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CONVOCACAO REUNIAO COMITE DE INVESTIMENTOS RPPS/SC

Prezados membros do Comité de Investimentos do RPPS/SC,

Como Presidente do Comité de Investimentos, no uso das atribuigdes
conferidas pelo art. 8° do Decreto 32 de 04 de fevereiro de 2015, convoco os
membros do Comité de Investimentos do RPPS/SC para a reunido ordinaria
mensal, a ser realizada na sala de reunides anexa ao gabinete (10° andar), no dia

28 de abril de 2023, as 14:00 hs, para discussdo e deliberagdes acerca da

seguinte PAUTA:

1- Posicao Carteira ¢ Cenario Economico em MARCO 2023;

2- Discussdo e aprovagdo do Relatorio de Gestao de Riscos dos
Investimentos MARCO/23;

3- Discussdo e aprovagdo da Minuta do Regulamento de
Credenciamento;

4- Analise e deliberacao acerca dos cenarios e recomendacgado de
investimento do Banco do Brasil na reunido de 20/04/23;

5- Definicao para aplicac¢ao dos recursos do Fundo Vértice 23 que vence
em 05/2023 (aproximadamente R$ 98 MM);

6- Definicdo de al¢adas para resgates para pagamento de beneficios e
movimentagdes para corre¢do de desenquadramentos involuntarios;

7- Outros Assuntos;

Todos os documentos pertinentes a reunido estdo disponiveis no SGP-e
no DOCUMENTO IPREV2290/2023.

Atenciosamente,

Abelardo Osni Rocha Juanior
Diretor de Administragao
Presidente Comité de Investimentos do RPPS/SC

N P4g. 01 de 01 - Documento assinado digitalmente. Para conferéncia, acesse o site https://portal.sgpe.sea.sc.gov.br/portal-externo e informe o processo IPREV 00002290/2023 e o c6digo 91511GE6.
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EMPRESAS

ESTADO DE SANTA CATARINA
MARCO 2023




Prezados Senhores,

Este documento tem por objetivo apresentar as principais caracteristicas e informagdes referente a sua carteira de
investimentos, na intencéo de ajuda-lo na tomada de decisdo e acompanhamento da mesma.

As informag@es contidas neste documento se destinam somente a orientacdo de carater geral e fornecimento de
informagdes sobre o tema de interesse. Nossos estudos sdo baseados em informacdes disponiveis ao publico,
consideradas confiaveis na data de publicacdo. Dado que as opiniées nascem de julgamentos e estimativas, estdo
sujeitas a mudancas. Nossos relatérios ndo representam oferta de negociagao de valores mobiliarios ou outros
instrumentos financeiros.

Informagdes adicionais sobre quaisquer empresas, valores mobiliarios ou outros instrumentos financeiros podem ser
obtidas mediante solicitagdo.

O presente relatorio apresenta todas as informacges e indices disponiveis até o dia 31.03.2023.

N&o é permitido a divulgacéo e a utilizacéo deste e de seu respectivo contelido por pessoas nao autorizadas pela LDB
CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos a disposi¢do para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios e muito obrigado,

Equipe LDB Empresas.



wLDB

CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Posicédo de Ativos e Enquadramento

RENDA FIXA

Artigo 7° |, Alinea b (Fundos 100% Titulos Publicos)

Gestor

BB

BB
BB
BB
BB
BB
BB
BB

Admin.

BB

BB
BB
BB
BB
BB
BB
BB

Ativo

BB PREV RF ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL
FIC FI

BB PREV RF IRF-M1 TiTULOS PUBLICOS FIC FI
BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI

BB PREV RF IDKA2

BB PREV RF IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS FI
BB PREV RF IMA-B 5 LP FIC FI

BB PREV RF IPCA

BB PREV IRF-M 1+

Sub-total Artigo 7°1, Alinea b

Artigo 7° Ill, Alinea a (Fundos Renda Fixa)

Gestor

BB
BB

Admin.

BB
BB

Ativo

BB PREV RF REF DI LP PERFIL FIC FI
BB PREV RF FLUXO FIC
Sub-total Artigo 7° llI, Alinea a

Renda Fixa

Volatilid.

a.a. (%)

2,46

0,42
5,38
2,79
8,47
2,56
1,70
5,47
2,54

Volatilid.
a.a. (%)

0,09
0,04
0,53

1,58

Rentabilidade (%)

Dia
-0,00

0,04
-0,08
-0,14
-0,06
-0,10
0,04
0,01
-0,02

Més
1,88

1,20
2,60
1,38
3,63
1,49
1,18
2,63
1,75

Ano

3,54

3,25
3,89
4,37
3,50
4,32
3,64
4,05
3,75

Rentabilidade (%)

Dia
0,05
0,05
0,05

0,00

Més
1,16
1,08
1,12

1,49

Ano
3,17
2,99
3,07

3,48

Valor (R$)

155.964.801,74

15.333.101,64
56.716.882,07
45.890.757,60
7.695.268,91
37.863.870,15
98.093.466,19
11.048.176,61
428.606.324,91

Valor (R$)

124.606.164,89
114.859.331,12
239.465.496,01

668.071.820,92

Data Extrato: 31/03/2023

% Carteira PL do Fundo
21,80 5.899.893.732,27
2,14 6.754.991.755,09
7,93 5.537.261.588,22
6,41 6.987.136.740,28
1,08 743.468.373,62
5,29 5.627.693.313,74
13,71 3.913.191.398,70
1,54 158.985.383,87
59,91

% Carteira PL do Fundo
17,42 14.298.760.943,23
16,05 3.847.917.325,94
33,47
93,37

93,37%

% Fundo

2,64

0,23
1,02
0,66
1,04
0,67
2,51
6,95

% Fundo

0,87
2,98
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wLDB

CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 31/03/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

RENDA VARIAVEL

1,13%
Artigo 8° | (Fundos de Acgoes)
. Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
a.a. (%) Dia Més  Ano
BB BB BB ACOES ALOCAGAO FIA 20,67 -152 -3,19 -6,39 8.059.863,37 1,13 309.607.968,47 2,60
Sub-total Artigo 8° | 20,67 -1,52 -3,19 -6,39 8.059.863,37 1,13
Renda Variavel 20,67 -152 -319 -6,39 8.059.863,37 1,13
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

Artigo 10° | (Fundos Multimercados)

Gestor

BB
BB
BB
BB

Admin.

BB
BB
BB
BB

Ativo

BB PREV MULTIMERCADO FI LP

BB MULTIMERCADO LP JUROS E MOEDAS FIC FI
BB MULTIMERCADO MACRO LP FIC DE FI

BB PREV MULTIMERCADO ALOCACAO FI
Sub-total Artigo 10° |

Investimentos Estruturados

Total

Volatilid.
a.a. (%)

1,07
0,47
1,98
1,50
0,96

0,96

1,64

Rentabilidade (%)

Dia
-0,04
0,04
-0,00
-0,04
-0,01

-0,01

-0,02

Més
1,39
1,23
1,16
1,63
1,26

1,26

1,43

Ano
3,30
3,04
2,56
3,65
2,93

2,93

3,33

Valor (R$)

12.389.997,62
8.509.092,65
17.159.295,04
1.284.024,31
39.342.409,62

39.342.409,62

715.474.093,91

% Carteira

1,73
1,19
2,40
0,18
5,50

5,50

100,00

Data Extrato: 31/03/2023

PL do Fundo

319.902.124,32
17.576.054.263,03
3.054.112.839,62
126.014.881,91

5,50%

% Fundo

3,87
0,05
0,56
1,02
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 31/03/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Enquadramento da Carteira

Politica de Investimentos

Artigo Tipo de Ativo Valor(R$) % Carteira Minimo Objetivo Méximo ALM Limite Legal

Renda Fixa

Artigo 7° I, Alinea b Fundos 100% Titulos Publicos 428.606.324,91 59,91 0,00 44,00 100,00 0,00 100,00

Artigo 7° I, Alinea a Fundos Renda Fixa 239.465.496,01 33,47 0,00 43,00 70,00 0,00 60,00
Total Renda Fixa 668.071.820,92 93,37 100,00

Renda Variavel

Artigo 8° | Fundos de Agdes 8.059.863,37 1,13 0,00 3,00 40,00 0,00 30,00
Total Renda Variavel 8.059.863,37 1,13 30,00

Investimentos Estruturados

Artigo 10° | Fundos Multimercados 39.342.409,62 5,50 0,00 10,00 10,00 0,00 10,00
Total Investimentos Estruturados 39.342.409,62 5,50 15,00

Total 715.474.093,91 100,00
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA

Rentabilidades por Artigo

Estratégia
Indexador

Artigo 7° I, Alinea b
% do CDI

Artigo 7° lll, Alinea a
% do CDI

Artigo 8° |
Var. IBOVESPA p.p.

Artigo 10° |
% do CDI

ESTADO DE SANTA CATARINA (Total)

RESULTADO POR ATIVO
Artigo 7° I, Alinea b (Fundos 100% Titulos Publicos)

Ativo

BB PREV IRF-M 1+

BB PREV RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI
BB PREV RF IDKA2

BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI

BB PREV RF IMA-B 5 LP FIC FI

BB PREV RF IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS FI

BB PREV RF IPCA

BB PREV RF IRF-M1 TiTULOS PUBLICOS FIC FI

Artigo 7° 111, Alinea a (Fundos Renda Fixa)

Ativo

BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF REF DI LP PERFIL FIC FI

No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses

1,75 3,75 3,75 6,06 9,61

148,65 115,43 115,43 92,42 72,38

1,12 3,07 3,07 5,89 12,10

95,09 94,52 94,52 89,95 91,12
-3,19 -6,39 -6,39 -8,08 -13,90

-0,28 0,77 0,77 -0,66 1,19

1,26 2,93 2,93 5,29 11,18

107,49 90,09 90,09 80,66 84,21

Saldo Anterior Aplicacbes Resgates Amortizacao Saldo
10.765.031,30 0,00 0,00 0,00 11.048.176,61
153.092.166,50 0,00 0,00 0,00 155.964.801,74
45.264.955,25 0,00 0,00 0,00  45.890.757,60
55.278.557,57 0,00 0,00 0,00 56.716.882,07
37.308.801,59 0,00 0,00 0,00 37.863.870,15
7.425.845,59 0,00 0,00 0,00 7.695.268,91
96.945.370,67 0,00 0,00 0,00 98.093.466,19
21.107.672,07 0,00 -6.000.000,00 0,00 15.333.101,64
428.606.324,91

Saldo Anterior Aplicacdes Resgates Amortizacéo Saldo
139.564.377,31 231.684.347,45 -257.912.046,58 0,00 114.859.331,12
128.136.320,23 0,00 -5.000.000,00 0,00 124.606.164,89

239.465.496,01

Data Extrato: 31/03/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

No Més(R$)

7.417.924,37

2.992.497,60

-265.688,27

490.553,38

10.635.287,08

Resultado
Financ. Més (R$)

283.145,31
2.872.635,24
625.802,35
1.438.324,50
555.068,56
269.423,32
1.148.095,52
225.429,57
0,00

Resultado
Financ. Més (R$)

1.522.652,94
1.469.844,66
0,00

No Ano(R$)

15.591.360,18

8.303.368,03

-549.725,20

1.119.380,25

24.464.383,26

Resultado

Financ. Ano (R$)

430.222,87
5.329.083,27
1.921.961,24
2.124.386,35
1.568.735,82

260.157,95
3.447.361,03

509.451,65

0,00

Resultado

Financ. Ano (R$)

4.336.741,67
3.966.626,36
0,00
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 31/03/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Artigo 8° | (Fundos de Acdes)

Resultado Resultado

Ativo Saldo Anterior Aplicacbdes Resgates Amortizacéo Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
BB ACOES ALOCACAO FIA 8.325.551,64 0,00 0,00 0,00 8.059.863,37 -265.688,27 -549.725,20
8.059.863,37 0,00 0,00

Artigo 10° | (Fundos Multimercados)
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicacbes Resgates Amortizacao Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
BB MULTIMERCADO LP JUROS E MOEDAS FIC FI 8.405.856,06 0,00 0,00 0,00 8.509.092,65 103.236,59 250.912,19
BB MULTIMERCADO MACRO LP FIC DE FI 16.962.890,22 0,00 0,00 0,00 17.159.295,04 196.404,82 427.970,55
BB PREV MULTIMERCADO ALOCAGCAO FI 1.263.430,61 0,00 0,00 0,00 1.284.024,31 20.593,70 45.180,94
BB PREV MULTIMERCADO FI LP 12.219.679,35 0,00 0,00 0,00 12.389.997,62 170.318,27 395.316,57
39.342.409,62 0,00 0,00
6 de 22
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 31/03/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Anélise de Liquidez

Periodo Valor (R$) (%) Valor Acumulado (R$) (%) Acum. (%) Limite Minino
de 0 a 30 dias 617.380.627,72 86,29 617.380.627,72 86,29
de 31 dias a 365 dias 98.093.466,19 13,71 715.474.093,91 100,00
acima de 365 dias 0,00 0,00 715.474.093,91 100,00
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 31/03/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Alocagao por Artigo

Artigo 89 T ——
Artigo 10017

® Artigo 79 I, Alinea b 59.90%
® Artigo 7O 101, Alinea a; 32.47%
® Artigo 109 [; 5.50%

—— Artigo 70 1, Alinea b ® Artigo 50 1 1.13%

Artigo 79 III, Alinea a —

Alocacéo Por Estratégia

IMA-B S5+
e
IBOVESPA - ® CDI: 38.97%
IRF-M 1+ #,f ® IPCA: 21.80%
IRF-M 1 / ® IPCA + 6,00%: 13.71%
IMAE S ff ® IMA-B TOTAL: 7.93%

®IDKA 2 6.41%

& IMA-B 5 5.29%
®IRF-M 1! 2.14%

W IRF-M 14 1.54%
DIBOVESPA: 1.13%
B IMAE 5+ 1.08%

IDKA 2 y
IMA-B TOTAL

IPCA + 6,00% ——

8 de 22
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 31/03/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Alocacgao por Gestor

0 S 10 15 20 25 30 35 40 45 =0 o5 60 65 70 73 20 85 20 95 100 105
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wLDB

CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 31/03/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades da Carteira versus Meta Atuarial

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Rent. Ano
2023 0,99 0,88 1,43 3,33
INPC + 1,72% 0,61 0,89 0,80 2,32
p.p. indexador 0,38 -0,02 0,63 1,02
2022 0,31 0,78 1,62 0,76 0,95 0,38 0,49 0,97 0,92 1,32 0,22 0,76 9,89
INPC + 1,55% 0,80 1,12 1,85 1,16 0,58 0,75 -0,47 -0,17 -0,19 0,59 0,50 0,83 7,57
p.p. indexador -0,49 -0,33 -0,23 -0,40 0,36 -0,37 0,96 1,14 1,11 0,73 -0,28 -0,06 2,32
2021 -0,44 -0,71 -0,27 0,46 0,49 0,18 -0,09 -0,16 0,17 -0,87 1,43 0,77 0,94
IPCA + 2,89% 0,48 1,07 1,19 0,54 1,07 0,77 1,21 1,12 1,40 1,48 1,18 0,99 13,23
p.p. indexador -0,91 -1,78 -1,46 -0,08 -0,58 -0,59 -1,31 -1,28 -1,23 -2,35 0,25 -0,22 -12,29
2020 0,46 0,40 -1,10 0,57 0,79 0,60 0,99 -0,41 -0,44 -0,00 0,62 2,20 4,74
IPCA + 3,16% 0,48 0,47 0,34 -0,06 -0,13 0,52 0,65 0,50 0,90 1,12 1,14 1,63 7,81
p.p. indexador -0,02 -0,07 -1,44 0,63 0,92 0,08 0,34 -0,91 -1,34 -1,12 -0,52 0,57 -3,07
Performance Sobre a Meta Atuarial Relatério
Quantidade Perc. (%) Periodo Carteira Meta Atuarial p.p. Indx. Volatilidade Anual
Meses acima - Meta Atuarial 13 33,33 03 meses 3,33 2,32 1,02 1,48
Meses abaixo - Meta Atuarial 26 66,67 06 meses 5,73 4,29 1,44 1,79
12 meses 10,54 6,02 4,52 1,64
Rentabilidade Més 24 meses 16,26 21,27 -5,01 1,80
Maior rentabilidade da Carteira 2,20 2020-12 36 meses 20,34 32,62 -12,28 2,05
Menor rentabilidade da Carteira -1,10 2020-03 Desde 31/12/2019 20,05 34,35 -14,30 2,49
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 31/03/2023
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
Evolucéo
H'_"_._,_,..—-"'"‘—H—u_._______._.___,_r-
25 r,f"’_
-

'___,_,_.-I""-.r“ _,_...-..--"f
10 _,_.-—'—'_'_"Fr'.f _d_d_,....-ﬁf_'rw_f
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5 . L R _.-.--...-w__,_..-r"-".-—
r—

0 HAFK?“#

fey /20 abr/20 junf20 agof20 out/Z0 dez/2Z0 few/Z1 abr/Z1 jun/Z1 ago/21 out/Z1 dezfZ21 fev/2Z2 abr/22 jun/2Z agof2Z2 outfZZ dezf2Z fevi23 abrfz23
— ESTADO DE SANTA CATARIMA — Meta Atuarial

Patriménio Liquido
Q50
Q00
B30
B00
F50
F00

I
I rl}'L'l.ﬁLﬁf‘_
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[ f- ’I' “r“ﬂLnn,
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— ESTADOD DE SANTA CATARIMA (em milndes)
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CONSULTORIA

WwLDB

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 31/03/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades Mensais - 12 Gltimos meses

marf22 abrj22 maif22 junf22 julf22 agof22 setf22 out/22 nov 22 dez/22 jan/23 few/23 marf23

1.5

1,

o]

0,

o

0.

]

WESTADD DE SANTA CATARIMA M Meta Atuarial
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA

Performance dos Fundos

Fundo
Variacédo da Estratégia

BB PREV RF IDKA2
Var. IDKA 2 p.p.

BB PREV RF IPCA
Var. IPCA + 6,00% p.p.

BB PREV IRF-M 1+
Var. IRF-M 1+ p.p.

BB PREV RF IRF-M1 TiTULOS PUBLICOS FIC FI
Var. IRF-M 1 p.p.

BB PREV RF IMA-B 5 LP FIC FI
Var. IMA-B 5 p.p.

BB PREV RF ALOCAGCAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI

Var. IPCA p.p.

BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI
Var. IMA-B TOTAL p.p.

BB PREV RF IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS FI
Var. IMA-B 5+ p.p.

BB PREV RF REF DI LP PERFIL FIC FI
% do CDI

BB PREV RF FLUXO FIC
% do CDI

BB ACOES ALOCACAO FIA
Var. IBOVESPA p.p.

BB PREV MULTIMERCADO ALOCAGAO FI
% do CDI

BB PREV MULTIMERCADO FI LP
% do CDI

BB MULTIMERCADO LP JUROS E MOEDAS FIC FI
% do CDI

BB MULTIMERCADO MACRO LP FIC DE FI
% do CDI

ESTADO DE SANTA CATARINA
Var. INPC + 1,55% p.p.

CDI

No Més

1,38
-0,20

1,18
-0,06

2,63
-0,04

1,20
-0,03

1,49
-0,03

1,88
1,17

2,60
-0,06

3,63
-0,10

1,16
98,97

1,08
91,71

-3,19
-0,28

1,63
138,76

1,39
118,65

1,23
104,55

1,16
98,57

1,43
0,63

1,17

No Ano

4,37
-0,34

3,64
0,05

4,05
-0,18

3,25
-0,09

4,32
-0,06

3,54
1,44

3,89
-0,09

3,50
-0,11

3,17
97,61

2,99
92,03

-6,39
0,77

3,65
112,20

3,30
101,39

3,04
93,47

2,56
78,69

3,33
1,02

3,25

3 meses

4,37
-0,34

3,64
0,05

4,05
-0,18

3,25
-0,09

4,32
-0,06

3,54
1,44

3,89
-0,09

3,50
-0,11

3,17
97,61

2,99
92,03

-6,39
0,77

3,65
112,20

3,30
101,39

3,04
93,47

2,56
78,69

3,33
1,02

3,25

6 meses

6,90
-0,16

7,77
0,97

4,99
-0,38

6,44
0,17

6,87
-0,15

5,27
1,51

4,06
-0,16

1,65
-0,19

6,49
99,08

6,03
91,98

-8,08
-0,66

6,41
97,77

6,16
94,04

6,05
92,34

3,76
57,43

573
1,39

6,55

12 meses

9,90
-0,31

11,11
0,18

10,51
-0,57

12,84
-0,35

10,13
-0,26

10,69
6,04

7,26
-0,26

4,65
-0,38

13,25
99,80

12,15
91,46

-13,90
1,19

11,28
84,97

12,27
92,39

12,15
91,50

9,39
70,68

10,54
4,38

13,28

Data Extrato: 31/03/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

24 meses

19,40
-0,83

20,82
-10,05

10,70
-1,00

18,35
-0,66

19,36
-0,65

15,78
-0,70

11,74
-0,62

4,68
-0,71

20,92
101,85

18,06
87,91

-13,61
-0,96

17,78
86,56

19,48
94,83

19,17
93,31

15,87
77,26

16,26
-4,39

20,54

36 meses

29,71
-0,83

31,65
-15,46

12,20
-1,53

20,85
-1,13

29,17
-1,03

21,29
-2,29

23,01
-1,02

16,70
-1,35

23,72
102,11

19,38
83,42

34,14
-5,39

20,78
89,49

22,93
98,72

24,42
105,12

23,25
100,12

20,34
-10,88

23,23
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wLDB

CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 31/03/2023
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
Fundo .
L .. No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses

Variacdo da Estratégia

IBOVESPA -2,91 -7,16 -7,16 -7,41 -15,10 -12,65 39,53

INPC + 6,00% 1,18 3,38 3,38 6,49 10,62 31,02 48,44

IPCA + 6,00% 1,25 3,59 3,59 6,80 10,93 30,87 47,12
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wLDB

CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 31/03/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Cotizacdo e Taxas

Aplicacao Resgate Taxas
Fundo Cotizagao Liguidacéo Cotizagao Liguidacéo Performance Administracao
BB ACOES ALOCACAO FIA D+1 du D+0 D+1 du D+3 du 1,00
BB MULTIMERCADO LP JUROS E MOEDAS FIC FI D+1 du D+1du 0,50
BB MULTIMERCADO MACRO LP FIC DE FI D+1 du D+0 D+1 du D+1 du 1,00
BB PREV IRF-M 1+ D+0 D+0 D+1 du D+1 du 0,30
BB PREV MULTIMERCADO ALOCACAO FI D+1 du D+0 D+4 du Seréa devida taxa

de performance
de 20% (vinte por
cento), com
baseno resultado
do fundo, sobre a
rentabilidade que
exceder 100% da
variagdo do
Certificado de
Deposito
Interfinanceiro -
CDI, ap6s a
deducdo de todas
as despesas do
FUNDO, inclusive

taxa de
administracao.

BB PREV MULTIMERCADO FI LP D+0 D+0 D+0 D+4 du 0,60
BB PREV RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL D+0 D+0 D+3 du D+3 du 0,30
FIC FI

BB PREV RF FLUXO FIC D+0 D+0 D+0 D+0 1,00
BB PREV RF IDKA2 D+0 D+0 D+1 du D+1 du 0,20
BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI D+0 D+0 D+1 du D+1du 0,20
BB PREV RF IMA-B 5 LP FIC FI D+0 D+0 D+1 du D+1 du 0,20
BB PREV RF IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS FI D+0 D+0 D+2 du D+2 du 0,20
BB PREV RF IPCA D+0 D+0 D+0 D+0 0,15
BB PREV RF IRF-M1 TiTULOS PUBLICOS FIC FI D+0 D+0 D+0 D+0 0,10
BB PREV RF REF DI LP PERFIL FIC FI D+0 D+0 D+0 D+0 0,20
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wLDB

CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 31/03/2023
Indexadores

Renda Fixa

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IRF-M 1 1,23 3,35 3,35 6,61 13,19 19,00 21,98 30,11 38,81
IRF-M 1+ 2,67 4,23 4,23 5,37 11,08 11,70 13,73 28,47 41,59
IRF-M TOTAL 2,15 3,89 3,89 5,70 11,55 13,99 16,56 29,49 41,33
IMA-B 5 1,52 4,38 4,38 7,03 10,38 20,01 30,21 42,37 55,45
IMA-B 5+ 3,73 3,61 3,61 1,83 5,03 5,39 18,05 27,77 49,85
IMA-B TOTAL 2,66 3,98 3,98 4,22 7,51 12,36 24,02 35,36 53,92
IMA-GERAL TOTAL 1,86 3,63 3,63 5,42 10,83 16,27 22,06 32,40 45,00
IDKA 2 1,58 4,71 4,71 7,06 10,21 20,24 30,55 42,44 55,53
IDKA 20 6,29 2,22 2,22 -3,57 -0,11 -7,62 6,42 12,74 41,71
CDI 1,17 3,25 3,25 6,55 13,28 20,54 23,23 29,94 38,18

Renda Variavel

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IBOVESPA -2,91 -7,16 -7,16 -7,41 -15,10 -12,65 39,53 6,78 19,35
IBRX 100 -3,07 -7,27 -7,27 -7,64 -16,05 -13,70 39,95 8,87 22,66
IBRX 50 -3,50 -7,76 -7,76 -7,41 -15,56 -12,07 44,85 7,72 19,11
SMALL CAP -1,74 -9,51 -9,51 -16,40 -27,95 -35,01 6,96 -5,85 5,23
indice Consumo - ICON -5,95 -24,62 -38,13 -49,63 -23,97 -29,27 -29,77
indice Dividendos - IDIV -2,02 -4,08 -4,08 -1,06 -6,43 4,48 45,59 34,27 52,68
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wLDB

CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Investimentos Estruturados
Indexador

S&P 500

Investimentos Imobiliarios
Indexador

IFIX

Investimentos no Exterior
Indexador

MSCI ACWI

Indicadores Econdémicos
Indexador

IPCA

INPC

IGPM

SELIC

Meta Atuarial
Indexador
IPCA + 4,00%
IPCA + 5,00%
IPCA + 5,50%
IPCA + 5,89%
IPCA + 6,00%
INPC + 4,00%
INPC + 6,00%

No Més
0,97

No Més
-1,69

No Més
0,30

No Més
0,71
0,64
0,05
1,17

No Més
1,07
1,16
1,20
1,24
1,25
1,00
1,18

No Ano
4,21

No Ano
-3,70

No Ano
4,02

No Ano
2,09
1,88
0,20
3,25

No Ano
3,10
3,35
3,47
3,56
3,59
2,89
3,38

3 meses

4,21

3 meses

-3,70

3 meses

4,02

3 meses
2,09
1,88
0,20
3,25

3 meses
3,10
3,35
3,47
3,56
3,59
2,89
3,38

6 meses

7,69

6 meses

-7,68

6 meses

9,83

6 meses
3,76
3,46
-0,89
6,55

6 meses
5,80
6,30
6,55
6,74
6,80
5,49
6,49

12 meses

-2,74

12 meses

-0,68

12 meses

-2,53

12 meses
4,65
4,36
0,17
13,28

12 meses
8,84
9,88
10,41
10,81
10,93
8,54
10,62

24 meses

7,77

24 meses

-3,01

24 meses

-14,34

24 meses
16,48
16,60
14,96
20,54

24 meses
25,98
28,41
29,64
30,60
30,87
26,12
31,02

36 meses

55,37

36 meses

10,70

36 meses

42,88

36 meses
23,58
24,69
50,71
23,23

36 meses
38,97
43,00
45,05
46,66
47,12
40,22
48,44

Data Extrato: 31/03/2023

48 meses

89,02

48 meses

11,20

48 meses

65,81

48 meses
27,66
28,82
60,97
29,94

48 meses
49,35
55,17
58,15
60,50
61,17
50,70
62,64

60 meses

137,84

60 meses

17,11

60 meses

95,59

60 meses
33,50
34,84
74,28
38,19

60 meses
62,38
70,32
74,41
77,65
78,57
64,00
80,36
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wLDB

CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 31/03/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Movimentacdes

APR Data Ativo Aplicacao Resgate Quantidade Valor Cota
2379 01/03/2023 BB PREV RF FLUXO FIC 18.688,42 0,00 7.546,56814900 2,4764130700
2412 02/03/2023 BB PREV RF FLUXO FIC 0,00 2.999.260,13 1.210.495,24622400 2,4777132660
2445 02/03/2023 BB PREV RF FLUXO FIC 1.332.744,36 0,00 537.892,89434200 2,4777132660
2380 02/03/2023 BB PREV RF FLUXO FIC 13.012,79 0,00 5.251,93539485 2,4777132660
2413 03/03/2023 BB PREV RF FLUXO FIC 0,00 59.218,44 23.889,04394541 2,4788953520
2425 03/03/2023 BB PREV RF FLUXO FIC 26.374,15 0,00 10.639,47696600 2,4788953520
2436 03/03/2023 BB PREV RF FLUXO FIC 2.910,86 0,00 1.174,25691100 2,4788953520
2358 03/03/2023 BB PREV RF FLUXO FIC 0,00 3.059.710,39 1.234.303,97637800 2,4788953520
2381 03/03/2023 BB PREV RF FLUXO FIC 3.122.294,21 0,00 1.259.550,63309990 2,4788953520
2414 06/03/2023 BB PREV RF FLUXO FIC 339.499,62 0,00 136.894,93017700 2,4800014110
2359 06/03/2023 BB PREV RF FLUXO FIC 153,60 0,00 61,93544800 2,4800014110
2364 06/03/2023 BB PREV RF FLUXO FIC 17.058,28 0,00 6.878,33479600 2,4800014110
2382 06/03/2023 BB PREV RF FLUXO FIC 51.156.873,25 0,00 20.627.759,73557700 2,4800014110
2402 07/03/2023 BB PREV RF FLUXO FIC 0,00 277.560,63 111.866,33523500 2,4811810400
2415 07/03/2023 BB PREV RF FLUXO FIC 0,00 385.723,60 155.459,67576800 2,4811810400
2426 07/03/2023 BB PREV RF FLUXO FIC 0,00 68.250,75 27.507,36399300 2,4811810400
2360 07/03/2023 BB PREV RF FLUXO FIC 3.382.873,57 0,00 1.363.412,63110700 2,4811810400
2365 07/03/2023 BB PREV RF FLUXO FIC 0,00 112.858,80 45.485,91907667 2,4811810400
2383 07/03/2023 BB PREV RF FLUXO FIC 0,00 58.580.045,06 23.609.742,34270400 2,4811810400
2427 08/03/2023 BB PREV RF FLUXO FIC 0,00 1.237,00 498,32118800 2,4823347450
2366 08/03/2023 BB PREV RF FLUXO FIC 0,00 12.700,74 5.116,44935300 2,4823347450
2384 08/03/2023 BB PREV RF FLUXO FIC 721.897,09 0,00 290.813,75566050 2,4823347450
2367 09/03/2023 BB PREV RF FLUXO FIC 0,00 3.157,66 1.271,46702300 2,4834777020
2385 09/03/2023 BB PREV RF FLUXO FIC 0,00 441.763,34 177.880,93673812 2,4834777020
2386 10/03/2023 BB PREV RF FLUXO FIC 140.666,02 0,00 56.614,67655700 2,4846211010
2387 13/03/2023 BB PREV RF FLUXO FIC 33.433,33 0,00 13.450,04974400 2,4857402490
2361 14/03/2023 BB PREV RF FLUXO FIC 9,10 0,00 3,65923700 2,4868569270
2368 14/03/2023 BB PREV RF FLUXO FIC 17.299,84 0,00 6.956,50795600 2,4868569270
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA

APR

2388
2369
2389
2410
2416
2370
2390
2411
2417
2371
2391
2403
2418
2428
2372
2392
2429
2437
2444
2393
2404
2419
2439
2373
2394
2395
2430
2396
2431
2440

Data
14/03/2023
15/03/2023
15/03/2023
16/03/2023
16/03/2023
16/03/2023
16/03/2023
17/03/2023
17/03/2023
17/03/2023
17/03/2023
20/03/2023
20/03/2023
20/03/2023
20/03/2023
20/03/2023
21/03/2023
21/03/2023
21/03/2023
21/03/2023
22/03/2023
22/03/2023
22/03/2023
22/03/2023
22/03/2023
23/03/2023
23/03/2023
24/03/2023
24/03/2023
24/03/2023

Ativo

BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC

BB PREV RF IRF-M1 TiTULOS PUBLICOS FIC FI

BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC

BB PREV RF IRF-M1 TITULOS PUBLICOS FIC FI

BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC

BB PREV RF REF DI LP PERFIL FIC FI

BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC

Aplicacao
102.168,95
24.792,45
266.155,74
0,00
4.695.813,74
18.455,74
640.619,88
0,00

0,00

0,00
21.338.324,12
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
5.977.333,96
5.000.000,00
0,00

6.586,35
19.191.578,97
37.139.931,28
0,00

1.702,02
1.219,42
14.521,72
245.891,74
6.526,21

0,00
10.751.695,74

Resgate
0,00

0,00

0,00
5.000.000,00
0,00

0,00

0,00
1.000.000,00
29.845.224,21
67.910,80
0,00
65.007,11
98.880,04
15.502,13
6.768.871,66
24.159.651,83
0,00

0,00
5.000.000,00
0,00

0,00

0,00
7.203.207,03
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
8.531.200,80
0,00

Data Extrato: 31/03/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Quantidade
41.083,56572100
9.964,84220500
106.976,11374214
1.556.786,39495376
1.886.519,06256800
7.414,49879600
257.365,74796000
311.126,81709705
11.984.550,45921900
27.270,03836900
8.568.547,52813700
26.091,86595000
39.687,42417300
6.222,08090600
2.716.818,08324600
9.696.945,41034900
2.397.983,35675900
2.005.897,08790400
1.794.522,76930382
2.642,30805600
7.695.731,66443500
14.892.935,36572700
2.888.451,67523300
682,50190500
488,98160500
5.820,44639500
98.555,79723800
2.614,57178900
3.417.823,96609600
4.307.412,78254161

Valor Cota

2,4868569270
2,4879922320
2,4879922320
3,2117444090
2,4891419510
2,4891419510
2,4891419510
3,2141234540
2,4903081940
2,4903081940
2,4903081940
2,4914703350
2,4914703350
2,4914703350
2,4914703350
2,4914703350
2,4926503110
2,4926503110
2,7862560930
2,4926503110
2,4937952370
2,4937952370
2,4937952370
2,4937952370
2,4937952370
2,4949495300
2,4949495300
2,4960913390
2,4960913390
2,4960913390
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

APR

2374
2397
2405
2420
2432
2363
2375
2398
2406
2421
2433
2441
2362
2376
2399
2407
2422
2434
2377
2400
2408
2423
2435
2442
2378
2401
2409
2424
2443

Data
24/03/2023
27/03/2023
27/03/2023
27/03/2023
27/03/2023
27/03/2023
27/03/2023
28/03/2023
28/03/2023
28/03/2023
28/03/2023
28/03/2023
28/03/2023
28/03/2023
29/03/2023
29/03/2023
29/03/2023
29/03/2023
29/03/2023
30/03/2023
30/03/2023
30/03/2023
30/03/2023
30/03/2023
30/03/2023
31/03/2023
31/03/2023
31/03/2023
31/03/2023

Total

Ativo

BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC

Aplicacao
1.681,40
0,00

0,00

0,00

0,00

0,03
5.252,86
0,00
10.461.046,87
0,00

0,00

0,00

0,45
8.995.511,60
40.373.678,59
0,00
1.551.312,07
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
3.366.201,05
0,00
464.044,87
316.079,16
400.431,98
231.684.347,45

Resgate
0,00
13.613,52
19.211.888,83
273.912,52
245.891,74
0,00

0,00
1.868.570,86
0,00
4.480.251,92
188.147,86
388.870,28
0,00

0,00

0,00
927.507,11
0,00
394.199,26
822.240,60
67.469.591,94
7.378.741,18
6.978.083,55
1.054.701,20
3.138.272,73
0,00
320.619,33
0,00

0,00

0,00
268.912.046,58

Data Extrato: 31/03/2023

Quantidade
673,61317000
5.451,43234300
7.693.257,30140700
109.686,22154100
98.465,50960400
0,01201328
2.103,46852900
747.913,32809800
4.187.133,89329800
1.793.263,60907000
75.307,97742800
155.649,04255939
0,18011680
3.600.539,40833900
16.152.479,66089000
371.071,95214351
620.640,41557400
157.709,07561200
328.957,50478252
26.980.695,56866500
2.950.715,48134800
2.790.494,83629200
421.768,84689600
1.254.976,92671500
1.346.124,13001900
128.154,25085569
185.482,64909129
126.339,50660700
160.056,04033700

Valor Cota

2,4960913390
2,4972372660
2,4972372660
2,4972372660
2,4972372660
2,4972372660
2,4972372660
2,4983788760
2,4983788760
2,4983788760
2,4983788760
2,4983788760
2,4983788760
2,4983788760
2,4995344020
2,4995344020
2,4995344020
2,4995344020
2,4995344020
2,5006616960
2,5006616960
2,5006616960
2,5006616960
2,5006616960
2,5006616960
2,5018236060
2,5018236060
2,5018236060
2,5018236060
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA

Analise de Risco

Horizonte: 21 dias / Nivel de Confianca: 95,0%

Volatilidade®

ESTADO DE SANTA CATARINA
Renda Fixa

Artigo 7° I, Alinea b

Ativo Volatilidade®
BB PREV RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI

BB PREV RF IRF-M1 TiTULOS PUBLICOS FIC FI

BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI

BB PREV RF IDKA2

BB PREV RF IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS FI

BB PREV RF IMA-B 5 LP FIC FI

BB PREV RF IPCA

BB PREV IRF-M 1+

Sub-total 1,63
Artigo 7° I, Alinea a
Ativo Volatilidade(®
BB PREV RF REF DI LP PERFIL FIC FI
BB PREV RF FLUXO FIC

Sub-total 0,03
Investimentos Estruturados
Artigo 10° |
Ativo Volatilidade®

var®
1,37
0,25
2,80
1,54
433
1,30
0,55
2,61
1,31

var®
0,01
0,01
0,01

var®

var®@

0,88

cvar®
0,29
0,00
0,22
0,09
0,04
0,07
0,03
0,04
0,78

cvar®)
0,00
-0,00
0,00

cvar®

Value-At-Risk (R$): 6.295.784,81

cvar®) Sharpe

0,88

BVaR® Sharpe
1,37
0,03
0,03
0,15
0,07
0,02
0,55
0,05
0,35

BVaR®@ Sharpe
0,01
0,01
-1,81

BVaR® Sharpe

Rent.

Rent.

1,75

Rent.

1,12

Rent.

Data Extrato: 31/03/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Valor(R$)
715.474.093,91

Value-At-Risk: 0,88%

% Carteira

100,00

Value-At-Risk: 0,84%

Valor(R$)
155.964.801,74
15.333.101,64
56.716.882,07
45.890.757,60
7.695.268,91
37.863.870,15
98.093.466,19
11.048.176,61
428.606.324,91

Valor(R$)
124.606.164,89
114.859.331,12
239.465.496,01

% Carteira
21,80
2,14
7,93
6,41
1,08
5,29
13,71
1,54
59,91

% Carteira
17,42
16,05
33,47

Value-At-Risk: 0,57%

Valor(R$)

% Carteira
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Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 31/03/2023
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
Ativo Volatilidade® var® cvar® BVaRrR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
BB PREV MULTIMERCADO FI LP 0,57 0,01 0,57 12.389.997,62 1,73
BB MULTIMERCADO LP JUROS E MOEDAS FIC FI 0,17 0,00 0,17 8.509.092,65 1,19
BB MULTIMERCADO MACRO LP FIC DE FI 0,86 0,02 0,86 17.159.295,04 2,40
BB PREV MULTIMERCADO ALOCACAO FI 0,71 0,00 0,71 1.284.024,31 0,18
Sub-total 1,01 0,57 0,03 0,09 1,26 39.342.409,62 5,50
Renda Variavel Value-At-Risk: 9,28%
Artigo 8° |
Ativo Volatilidade® var® cvar®) BVaR®@ Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
BB ACOES ALOCAGCAO FIA 9,28 0,08 1,92 8.059.863,37 1,13
Sub-total 17,05 9,28 0,08 -0,26 -3,19 8.059.863,37 1,13
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Prezados(as) Senhores(as),

Este documento tem por objetivo apresentar as principais informacdes macroeconémicas para o
més de marco de 2023, na intencdo de ajuda-los na tomada de decisdao e acompanhamento da
carteira de investimentos.

As informacGes contidas neste documento se destinam somente a orientacdo de carater geral e
fornecimento de informacdes sobre o tema de interesse. Nossos estudos sdo baseados em
informacdGes disponiveis ao publico, consideradas confidveis na data de publicacdo. Dado que as
opinides nascem de julgamentos e estimativas, estdo sujeitas a mudancas. Nossos relatdrios ndo
representam oferta de negociacdo de valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros.

O presente relatdrio apresenta todas as informacoes e indices disponiveis até o ultimo dia util do
més de referéncia, sendo disponibilizado em 10.03.2023.

Ndo é permitido a divulgacdo e a utilizacdo deste e de seu respectivo conteido por pessoas ndo
autorizadas pela LDB CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos a disposicdo para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios e muito
obrigado,

Equipe LDB Empresas.

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br 1
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“Cuidado com as pequenas despesas. Um pequeno vazamento afundara um grande navio”
-Benjamin Franklin-

1. COMENTARIO DO MES:
MERCADOS INTERNACIONAIS

No més de fevereiro, 0 sentimento de aversao a risco aumentou nos mercados globais devido a
resiliéncia da inflacdo, contratacdes do mercado de trabalho e a expectativa de altas adicionais
nos juros americanos. Assim, o discurso de diversos bancos centrais evoluiu em uma direcdo
ainda mais conservadora, o que influenciou as/Bolsas globais recuaram e o délar ganhou forca
contra as moedas internacionais.

Nos EUA, a leitura de dados demonstra o'mercado de trabalho ainda aquecido. Além disso, os
indicadores também mostram uma linflagdo ainda resiliente, com o componente de (servicos
seguindo pressionado. Esta combinacdo sugere que poderd ocorrer o/prolongamento do ciclo de
aperto monetario.

Na Zona do Euro, alinflagao mostra dinamica desfavoravel para o Banco Central Europeu (ECB),
principalmente nos componentes do nucleo. Neste ambiente, é previsto que o ECB continue
subindo os juros nas proximas reunioes. O firme aperto monetario reforca a perspectiva de uma
atividade fraca ao longo do ano.

Na China, os sinais para a atividade seguem positivos, com a retomada ficando mais evidente, a
atividade segue em recuperacdo. As informacdes desde entdo sugerem que o pior momento da
dindmica de casos de Covid-19 foi superado e que a atividade vem reagindo até melhor do que a
expectativa inicial. Isso reforca a'percepgao mais favoravel para a economia da China.

Olhando para o mercado aciondrio americano, os principais indices apresentaram retornos
negativos. Assim, no més de fevereiro de 2023, o MSCI ACWI e o S&P 500, respectivamente,
cairam -2,98% e -2,61%, todos em “moeda original”, ou seja, considerando apenas a
performance dos indices estrangeiros. Observando no acumulado nos ultimos 12 meses, esses
indices apresentam queda de -9,95% e -9,45%, respectivamente.

Considerando esses mesmos indices, mas, agora contando com variacao cambial, o MSCI ACWI e
o S&P 500, respectivamente, cairam -0,92% e -0,54%, devido a valorizacdo do Délar frente ao
Real. Acumulando retornos negativos de -8,75% e -8,25% nos ultimos 12 meses.

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br 2
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BRASIL

Localmente, a desaceleragao da atividade e inflagdo segue em curso, entretanto a incerteza em
relagdo a sustentabilidade fiscal e a discussao sobre uma possivel mudanga nas metas de
inflagdo seguem dominando o cendrio.

Para a inflacdo, houve uma melhora na trajetoria, tanto pelo comportamento dos precos de bens
e servicos como pelas diferentes medidas de nucleo. Isso reforca a perspectiva de queda do IPCA
a frente.

As discussoes a respeito da'tributagao sobre combustiveis foram encerradas, ficando decidido a
recomposicao parcial dos tributos. Entretanto, as incertezas relacionadas as decisdes de politica
econdmica permanecem. Onde por um lado, é aguardada a proposta de arcabougo para as
regras fiscais. Ja por outro, as noticias neste inicio de ano colocaram em destaque a condugao da
politica monetdria, principalmente pelapossibilidade de alteragao nas metas de inflagdo.

Com as incertezas da politica econdmica, as expectativas de inflagdo compiladas pelo Banco
Central (Relatdrio Focus) vém apresentando alta. Nesse contexto, espera-se a manutengdo dos
juros basicos em patamares restritivos por mais tempo.

Aqui, somente a titulo de exemplo da “Estrutura a Termo das Taxas de Juros - ETTJ” para o IPCA,
estimada e divulgada pela ANBIMA para o fechamento de 07.03.2023, e apresentada no item 3
deste relatério como “Taxa de Juros Real”, a taxa de juros real com vencimento para 9 anos
apresentava taxa de retorno estimada em 6,36% a.a., continuando acima da taxa maxima
pré-fixada de 4,90% limitada pela SPREV para o ano de 2023.

O Ibovespa fechou o més com performance negativa, seguindo o movimento dos indices
internacionais e ainda sofrendo com as incertezas no quadro fiscal. Apresentando um retorno
negativo de -7,49% no més. Sendo assim, o Ibovespa possui um comportamento negativo anual
de -4,38% e de -7,26% nos ultimos 12 meses.

Mediante a todo esse cenario exposto acima e em linha com o ultimo relatério disponibilizado,
tentando elucidar muitos questionamentos recebidos acerca dos prémios trazidos pelas NTNB-s
atualmente, a estratégia de compra direta de NTN-Bs, respaldada por um estudo de ALM, pode
auxiliar na “ancoragem de rentabilidade” ainda acima da meta atuarial dos RPPS. Tal estratégia,
em especial para carregamento até o vencimento, pode contribuir proporcionalmente para a
reducdo da volatilidade global da carteira de investimentos do RPPS, devido ao beneficio da
“marcacgao na curva” do prego desse ativo.

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br 3
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2. EXPECTATIVAS DE MERCADO

2.1. BOLETIM FOCUS

2023 2024

Agregado Haa Ha1 Hojecom"' ) Resp. S'dia.s Resp. Haa Ha1 Hoje(:omp. ) Resp. s'dia.s Resp.

. ** (teis  *e+ » ot Gtgls e

IPCA (variagdo %) 5,78 590 590 = (1) 148 591 57 3,93 402 402 = (2) 142 401 53
PIB Total (variagdo % sobre ano anterior) 0,79 084 085 A (3) 108 085 39 1,50 150 150 = (10) 93 150 34
Cambio (R$/USS$) 5,25 525 525 = (5 15 520 38 5,30 530 530 = (1) 11 528 38
Selic (% a.a) 1250 12,75 1275 = (3) 136 1275 44 9,75 10,00 10,00 = (3) 133 1000 42
IGP-M (variacdo %) 4,60 454 411 V (3) 71 418 2 4,07 & 1= 62 450 18
IPCA Administrados (variagao %) 8,44 9,04 9,05 A (14) 9 920 27 424 443 440 V (1) 8 413 22
Conta corrente (USS$ bilhoes) -47,00 -50,00 -50,00 = (3) 27 -51,80 9 -50,00 -50,25 -51,50 ¥ (1) 26 -51,25 8
Balanga comercial (USS$ bilhdes) 57,60 57,35 57,00 V (2) 27 5548 9 53,90 54,50 55,00 A (1) 25 55,00 7
Investimento direto no pais (US$ bilhdes) 80,00 80,00 80,00 = (10) 24 80,00 7 80,00 80,00 80,00 = (5) 23 82,45 6
Divida liquida do setor publico (% do PIB) 61,45 61,23 61,00 V (2) 25 61,00 7 64,38 64,00 6400 = (3) 23 63,80 6
Resultado primério (% do PIB) -L10 -1,03 -100 A (3) 40 -110 15 -1,00  -080 -075 A (1) 35 -060 13
Resultado nominal (% do PIB) 810 -7,85 -7185 = (2 26 -7,60 9 -105 7,20 -1,35 ¥ (4) 24 117 8

Relatdrio Focus de 03.03.2023. Fonte: https.//www.bcb.gov.br/publicacoes/focus

2.2. DINAMICA DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO

Como destaques para o final de 2023, o ultimo Boletim Focus apresentou expectativas elevadas
para o PIB, e estaveis para a taxa Selic, inflacdo e Cambio.

Inflagdo (IPCA): A inflagdo esperada para o final de 2023 e 2024, respectivamente, foi mantida
em 5,90% e em 4,02%.

SELIC: Em relagdao ao ultimo relatério e para o final de 2023, a expectativa foi mantida em
12,75%. Para 2024 a previsao foi mantida em 10%.

PIB: Para o final de 2023 tivemos o aumento da expectativa para 0,85%. Para 2024, em relacdo
ao ultimo relatorio, foi mantida em 1,50%.

Cambio (Délar/ Real): Para 2023, em relacdo ao ultimo relatério, a expectativa foi mantida em
RS 5,25. Para 2024 a previsdo foi mantida em RS 5,30.

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br 4
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3. CURVA DE JUROS E INFLAGAO

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA, projetada em 07.03.2023,
estima uma taxa real de juros de 6,36% a.a. para 9 anos.

Curva de Juros Real
Curva de Juros Real
Taxa*
Ano 9.00%
Fev/23 Mar/23 .
1 6.63% 6.24% .
2 6.60% 5.91% U = —
3 6.43% 5.86% -
4 6.37% 5.96% 4.00%
5 6.37% 6.08% 3.00%
6 6.41% 6.25% 2.00%
7 6.41% 6.25% 1.00%
8 6.43% 6.31% 0.00% s . . . R . .
9 6.45% 6.36%

* FONTE: ANBIMA; Referéncia fev/23 divulgada em 03.02.2023 e referéncia mar/23 divulgada em 07.03.2023.

Taxa de Inflagao Implicita: A curva de inflagao implicita calculada pela ANBIMA, projetada em
07.03.2023, estima uma taxa de inflagdo maxima de 6,89% a.a. para 9 anos.

Curva de Inflagdo Implicita
Taxa* Curva de Inflacdo Implicita
Ano 7.00%
Fev/23 Mar/23

1 6.63% 6.37% 6s0% ><£_::_

2 6.27% 6.41%

3 6.34% 6.65% o

4 6.43% 6.77% 550

5 6.49% 6.82% £.00%

6 6.53% 6.85% )

7 6.55% 6.87% o

8 6.56% 6.88% ao0% . : . ) . ) . .

9 6.57% 6.89%

* FONTE: ANBIMA; Referéncia fev/23 divulgada em 03.02.2023 e referéncia mar/23 divulgada em 07.03.2023.

Taxa de Juros Prefixados: A curva de juros prefixada calculada pela ANBIMA, projetada em
07.03.2023, estima uma taxa prefixada de juros de 13,69% a.a. para 9 anos.

Curva de Juros Pré
Taxa* Curva de Juros Prefixado
Ano 14.00%
Fev/23 Mar/23 e e ———

1 13.70% 13.01% jgﬁ

2 13.28% 12.70% 10.00%

3 13.18% 12.90% o

4 13.21% 13.14% 0%

5 13.27% 13.32% 5.00%

6 13.33% 13.46% e

7 13.38% 13.55% s

8 13.41% 13.63% 0.00% i 5 i s : - & 8

g 13.44% 13.69%

* FONTE: ANBIMA; Referéncia fev/23 divulgada em 03.02.2023 e referéncia mar/23 divulgada em 07.03.2023.
Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br 5
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4. INDICADORES

indices Financeiros
2022 2023 No ano |Acumulado
Indicadores
margo ‘ abril ’ maio ‘ junho julho | agosto |setembro| outubro | novembro | dezembro | janeiro |fevereiro (2023) | 12 meses
Renda Fixa
IMA-S 0.91% 0.69% | 1.11% | 1.07% | 1.04% | 1.19% | 1.11% | 1.08% | 1.01% 1.11% | 1.15% | 0.96% | 2.12% | 13.15%
CDI 0.92% 0.83% | 1.03% | 1.01% | 1.03% | 1.17% | 1.07% | 1.02% | 1.02% 1.12% | 1.12% | 0.92% | 2.05% | 13.00%
IRF-M 1 0.89% 0.75% | 0.95% | 0.93% | 1.05% | 1.23% | 1.11% | 1.00% | 0.94% 1.18% | 1.10% | 0.98% | 2.09% | 12.81%
IMA-B5 2.61% 1.56% | 0.78% | 0.33% | 0.01% | 0.00% | 0.42% | 1.91% | -0.33% 0.94% | 1.40% | 1.41% | 2.82% | 11.57%
IDKA IPCA 2A 2.54% 1.51% 0.85% | 0.47% | -0.17% | -0.36% | 0.62% | 1.78% | -0.77% 1.24% 1.44% | 1.62% | 3.08% | 11.25%
IMA-GERAL 1.57% 0.54% | 0.92% | 0.43% | 0.47% | 1.40% | 1.26% | 1.01% | -0.06% 0.77% | 0.70% | 1.03% | 1.74% | 10.51%
IRF-M 0.84% -0.12% | 0.58% | 0.37% | 1.15% | 2.05% | 1.40% | 0.93% | -0.66% 1.48% | 0.84% | 0.86% | 1.71% | 10.13%
IRF-M 1+ 0.81% -0.53% | 0.39% | 0.09% | 1.20% | 2.60% | 1.58% | 0.92% | -1.42% 1.62% 0.72% | 0.79% | 1.51% 9.06%
IMA-B 3.07% 0.83% | 0.96% | -0.36% | -0.88% | 1.10% | 1.48% | 1.23% | -0.79% | -0.19% | 0.00% | 1.28% | 1.28% 7.94%
IMA-B5+ 3.56% 0.08% | 1.16% | -1.10% | -1.84% | 2.49% | 2.39% | 0.65% | -1.18% | -1.19% |-1.26% | 1.17% | -0.11% | 4.86%
IDKA IPCA 20A 4.00% -1.21% | 1.21% | -2.95% | -3.59% | 5.45% | 5.00% | -0.33% | -2.10% | -3.32% | -4.58% | 0.79% | -3.83% | -2.27%
Renda Variavel
IDIV 10.00% | -5.19% | 4.26% | -8.38% | 1.98% | 4.27% | -1.80% | 4.03% | 0.78% -1.61% | 5.89% | -7.55% | -2.11% | 5.04%
IFIX 1.42% 1.19% | 0.26% | -0.88% | 0.66% | 5.76% | 0.49% | 0.02% | -4.15% 0.00% | -1.60% | -0.45% | -2.05% | 2.45%
Ibovespa 6.06% -10.10% | 3.22% |-11.50%| 4.69% | 6.16% | 0.47% | 5.45% | -3.06% -2.45% | 3.37% | -7.49% | -4.38% | -7.26%
IBRX - 50 5.43% | -10.51% | 3.30% |-11.67%| 4.54% | 6.33% | 0.48% | 5.32% | -2.19% | -2.55% | 3.38% | -7.54% | -4.41% | -7.74%
IBrX - 100 5.96% | -10.11% | 3.23% |-11.56%| 4.40% | 6.15% | -0.05% | 5.57% | -3.11% | -2.63% | 3.51% | -7.59% | -4.34% | -8.23%
IVBX-2 6.50% -11.63% | 0.88% |-12.83%| 5.79% | 4.04% | -2.48% | 8.89% | -7.47% -3.14% | 3.27% | -8.11% | -5.10% | -17.74%
ISE 7.48% | -10.17% | 2.01% |-12.35%| 4.40% | 5.97% | -2.54% | 7.65% | -10.48% | -4.37% | 2.25% | -8.16% | -6.09% | -19.45%
SMLL 8.81% -8.36% | -1.82% |-16.33%| 5.16% | 10.90% | -1.84% | 7.30% | -11.23% | -3.01% | 2.92% |-10.52%| -7.90% | -20.21%
Investimentos no Exterior
S&P 500 -4.75% | -531% | -3.86% | 1.47% | 8.08% | -4.42% | -5.36% | 5.00% | 6.12% -7.26% | 3.77% | -0.54% | 3.21% | -8.25%
MSCI ACWI -6.10% | -4.62% | -3.99% | 1.26% | 5.85% | -4.03% | -5.78% | 3.03% | 8.36% -5.43% | 4.67% | -0.92% | 3.71% | -8.75%
S&P 500 (M. Orig.) 3.32% -8.80% | 0.01% | -8.39% | 9.11% | -4.24% | -9.34% | 7.99% | 5.38% -5.90% | 6.18% | -2.61% | 3.40% | -9.45%
Global BDRX -3.98% | -6.96% | -4.32% | 0.79% | 7.65% | -3.05% | -8.38% | 1.33% | 7.09% -4.22% | 4.37% | 1.15% | 5.57% | -9.60%
MSCI ACWI (M.Orig.)|  1.86% -8.14% | -0.13% | -8.58% | 6.86% | -3.86% | -9.74% | 5.96% | 7.60% -4.05% | 7.10% | -2.98% | 3.91% | -9.95%
Indices Econdmicos
SELIC 0.92% 0.83% | 1.03% | 1.01% | 1.03% | 1.17% | 1.07% | 1.02% | 1.02% 1.12% | 1.12% | 0.92% | 2.05% | 13.00%
IPCA 1.62% 1.06% | 0.47% | 0.67% | -0.68% | -0.36% | -0.29% | 0.59% | 0.41% 0.62% | 0.53% | 0.84% | 1.37% 5.60%
INPC 1.71% 1.04% | 0.45% | 0.62% | -0.60% | -0.31% | -0.32% | 0.47% | 0.38% 0.69% | 0.46% | 0.77% | 1.23% 5.47%
IGPM 1.74% 1.41% | 0.52% | 0.59% | 0.21% | -0.70% | -0.95% | -0.97% | -0.56% 0.45% | 0.21% | -0.06% | 0.15% 1.86%
DOLAR -7.81% 3.83% | -3.87% | 10.77% | -0.95% | -0.18% | 4.39% | -2.77% | 0.71% -1.44% | -2.27% | 2.13% | -0.19% 1.33%
Meta Atuarial
IPCA + 6% a.a. 2.14% 1.50% | 0.98% | 1.16% | -0.20% | 0.17% | 0.20% | 1.06% | 0.88% 1.13% | 1.04% | 1.26% | 2.32% | 11.91%
INPC + 6% a.a. 2.23% 1.48% 0.96% | 1.11% | -0.12% | 0.22% | 0.17% | 0.94% 0.85% 1.20% 0.97% | 1.19% | 2.17% | 11.77%
IPCA +5% a.a. 2.05% 1.43% | 0.90% | 1.08% | -0.28% | 0.08% | 0.12% | 0.98% | 0.80% 1.05% | 0.96% | 1.19% | 2.16% | 10.85%
INPC + 5% a.a. 2.14% 1.41% | 0.88% | 1.03% | -0.20% | 0.13% | 0.09% | 0.86% | 0.77% 1.12% | 0.89% | 1.12% | 2.02% | 10.72%
IPCA + 4% a.a. 1.97% 1.36% 0.81% | 1.00% | -0.35% | 0.00% | 0.04% | 0.90% 0.72% 0.97% 0.87% | 1.12% | 2.01% 9.80%
INPC + 4% a.a. 2.06% 1.34% | 0.79% | 0.95% | -0.27% | 0.05% | 0.01% | 0.78% | 0.69% 1.04% | 0.80% | 1.05% | 1.87% | 9.67%
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REGULAMENTO DE CREDENCIAMENTO DAS INSTITUICOES E FUNDOS DE INVESTIMENTOS

O Conselho de Administragdo do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO ESTADO DE SANTA
CATARINA - IPREV/SC, no uso de suas atribuicdes estabelecidas na LElI COMPLEMENTAR N°
412, DE 26 DE JUNHO DE2008, na reunidao de dd/mm/aaaa, APROVOU o presente Regulamento de
processo de Credenciamento das Instituicdes e Fundos de Investimentos.

CAPITULO |
DO OBJETIVO

Art. 1° - O objetivo do presente regulamento € definir regras basicas para o credenciamento das
Instituicdes autorizadas pelo Banco Central e/ou Comissdo de Valores Mobiliarios para receber
recursos financeiros referentes aos ativos garantidores do plano de beneficio do IPREV/ISC, entre
eles:

l. Os Fundos de Investimentos e seus respectivos Administradores e Gestores.
1. As Instituicdes Financeiras bancarias emissoras de ativos financeiros.

M. Os Distribuidores de fundos de investimento ou pessoas juridicas que atuem como Agentes
Autbnomos de Investimento.

V. A Corretora ou Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios responsavel pela negociagéo e o
Custodiante no caso de aquisicdo de Titulos de Valores Mobiliarios ou de emissdo do
Tesouro Nacional.

CAPITULO I
DO CREDENCIAMENTO

Art. 2° - Para fins deste Regulamento, considera-se credenciada a instituicdo que apds o processo de
credenciamento efetuado pela Diretoria de Administragdao do IPREV/SC, devidamente homologado
pelo Comité de Investimentos e, finalmente, aprovado pelo Conselho De Administragcao, passara
a compor o banco de dados do IPREV/SC;

§ 1° - Estardo impedidos de participar, as instituicdes que se enquadrem em uma ou mais das
situagdes a seguir:

a) Estejam constituidos na forma de consércio;

b) Estejam cumprindo penalidade de suspensdo temporaria imposta por qualquer 6rgao da
Administracéo Publica;

c) Sejam declaradas iniddneas em qualquer esfera de governo;

d) Estejam sob faléncia, concordata, dissolugéo ou liquidagao; e

e) Apresentem algum restritivo junto a CVM e BACEN,;

§ 2° - Somente serdo credenciadas instituigbes que possuam a gestdo de ativos no valor de, no
minimo, R$ 100.000.000.000 (cem bilhdes de reais).

§ 3° - Somente participarao do processo de credenciamento as instituigdes que o IPREV/SC ja possui
recursos aplicados e aquelas que os ativos/fundos ofertados forem aprovados por deliberagdo do
comité de investimentos.
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CAPITULO 1l
DA DOCUMENTAGAO

Art.3° - Para a instituicdo se submeter ao processo de credenciamento deve apresentar (data
recente) a seguinte documentagao:

f)

)]
h)

De Forma Geral para administradores e gestores de fundos de investimentos que
estejam, ou nao, relacionados na lista exaustiva das instituicdes que atendam as
condigles estabelecidas pela resolugdo CMN n° 4.963/2021 (Inciso I, do § 2° e § 8°,
ambos do art. 21° da Resolugao), para instituicdes financeiras bancarias emissoras de
ativos financeiros aptos a receberem diretamente as aplicagdes do RPPS, para
distribuidores de fundos de investimento ou pessoas juridicas que atuem como agentes
autbnomos de investimentos e para corretoras ou distribuidoras de titulos e valores
mobiliarios para as operacdes diretas com titulos de emissdo do Tesouro Nacional
registrados no Sistema Especial de Liquidacdo e Custdédia — SELIC, bem como os
custodiantes:

Prova de inscricdo no cadastro nacional de pessoa juridica (CNPJ);

Ato declaratérios da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), situacdo cadastral junto a
CVM;

Ato de registro ou autorizagédo para funcionamento expedido pelo Banco Central do Brasil
(BACEN), certiddo BACEN quanto a situagdo da Instituicdo (emissao da certiddo para
entidades supervisionadas);

Certiddo Conjunta Negativa de Débitos Relativos aos tributos federais e a divida ativa da
Unido — CND expedida, conjuntamente pelo Ministério da Economia, Secretaria Especial
da Receita Federal do Brasil e Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional;

Certiddes negativas de débitos tributarios relativas aos entes municipal, estadual e
distrital,

Certidao de regularidade junto ao Fundo de garantia do Tempo de Servigo (FGTS)
expedida pela Caixa Econémica Federal;

Copia atualizada do Ato Constitutivo e ultima alteragédo, devidamente registrados;

No caso de administradores/gestores de fundos, relagdo dos fundos de investimentos
ofertados enquadrados a Resolugdo CMN 4963/21, citando suas respectivas classes;
Copia dos documentos comprobatoérios da capacidade juridica de seus representantes
legais, propostos e profissionais vinculados (Cl, e CPF);

Relacao dos principais contatos com RPPS: cargo, e-mail e telefone;

Termo de credenciamento (preenchido) especifico para o servigo a ser oferecido pela
instituicao disponibilizado em https://www.gov.br/trabalho-e-previdencia/pt-
br/assuntos/previdencia-no-servico-publico/investimentos-do-rpps/credenciamento-pelos-
rpps-das-instituicoes-e-produtos-de-investimento ou outro que o venha a substituir.
Balanco Patrimonial e demonstragdes contabeis do Ultimo exercicio social, ja exigiveis e
apresentados na forma da lei, sendo vedada a sua substituicdo por balancetes ou
balangos provisorios.

Para Administradores de Fundos de Investimentos que estejam relacionados na
lista exaustiva das instituicdes que atendam as condi¢des estabelecidas pela resolugao
CMN n° 4.963/2021 (Inciso |, do § 2° e § 8° ambos do art 21 da Resolugao), além do
solicitado no art. 3°, inciso |, o seguinte:
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a)

Documento assinado pelos representantes legais, com firma reconhecida ou
assinatura digital declarando que:
a. Nao efetuarda quaisquer retencgdes tributarias, dada a Imunidade
Tributaria dos Fundos Publicos de Natureza Previdenciaria e que
b. Tem sob sua administragao recursos oriundos de RPPS no valor maximo
de 50% do total

Para Administradores de Fundos de Investimentos que NAO estejam relacionados
na lista exaustiva das instituicbes que atendam as condi¢cées estabelecidas pela
resolugdo CMN n° 4.963/2021 (Inciso |, do § 2° e § 8°, ambos do art 21 da Resolugéo)
além do solicitado no art. 3°, inciso |, o seguinte:

a)

Questionario Padrao “Due Diligence” para fundos de investimento da ANBIMA —
Secao 3 — Resumo Profissional, e seus anexos, ou, Termo de Credenciamento
da SPREV/MTP.

Prova de adesdo ao Cédigo de Etica da AMBIMA, ou préprio ou documento que
comprove elevado padrao ético;

Documento assinado pelos representantes legais, com firma reconhecida ou
assinatura digital declarando que:

a. Nao efetuara quaisquer retengdes tributarias, dada a Imunidade
Tributaria dos Fundos Publicos de Natureza Previdenciaria;

b. Administra recursos de terceiros segregados da administracdo de
recursos proprios;

c. Tem sob sua administragao recursos oriundos de RPPS no valor maximo
de 50% do total;

d. Os fundos de investimentos ofertados ao RPPS tem Gestor que atenda o
previsto pelo artigo 21°, § 2°, |, da Resolugao CMN 4.963/2021;

e. Nao possui penalidade imputada pela CVM em razéo de infragado média
e/ou grave nos 05 (anos anteriores a data de publicagédo deste edital;

f. Administra recursos de terceiros no pais pelo periodo minimo de 05
(cinco) anos com montante igual ou superior a R$ 2.000.000.000,00 (dois
bilhdes de reais) e que;

g. Na&o possui fato impeditivo, sendo todas as informagdes verdadeiras.

Para Gestores de Fundo de Investimento que NAO estejam relacionados na lista
exaustiva das instituicdes que atendam as condi¢des estabelecidas pela resolugdo CMN
n°® 4.963/2021 (Inciso |, do § 2° e § 8°, ambos do art 21 da Resolug¢éo), além do solicitado
no art. 3° inciso |, o seguinte:

a)

b)

Questionario Padrao “Due Diligence” para fundos de investimento da ANBIMA —
Secdo 3 — Resumo Profissional, e seus anexos, ou, Termo de Credenciamento
da SPREV/MTP.

Prova de adesdo ao Cédigo de Etica da AMBIMA, ou préprio ou documento que
comprove elevado padrao ético;

Documento assinado pelos representantes legais, com firma reconhecida ou
assinatura digital declarando que:
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a. Os fundos de investimentos ofertados ao RPPS tém Administrador que
atenda o previsto pelo artigo 21°, § 2°, I, da Resolugdo CMN 4.963/2021;
b. Nao possui penalidade imputada pela CVM em razao de infragdo média
e/ou grave nos 05 (anos anteriores a data de publicagédo deste edital;
c. Realiza gestdo de recursos de terceiros no pais pelo periodo minimo de
05 (cinco) anos com montante igual ou superior a R$ 2.000.000.000,00
(dois bilhdes de reais) e que
d. Nao possui fato impeditivo, sendo todas as informacgdes verdadeiras.
d) Rating emitido por agéncia classificadora de risco quanto a Gestdo de Fundo de
Investimento com uma das seguintes classificagdes:
a. Excelente ou Forte da Agéncia Fitch Ratings; ou
MQ1 ou MQ@ da Agéncia Moody’s; ou
AMP1 ou AMP2 da Agéncia Standar & Poor’s; ou
AM1 Ou AM2 da Agéncia Liberum Ratings; ou
QG1 ou QG2 da Agéncia Austin Rating; ou
G1 ou G@ da SR Rating.

~0oao00o

V- Para Instituicoes Financeiras bancarias emissoras de ativos financeiros aptos a
receberem diretamente as aplicagdes do RPPS, além do solicitado no art. 3°, inciso I, o
seguinte:

a) Comprovagao que a Instituicdo faz parte da lista exaustiva das instituicdes que
atendem as condi¢gées previstas no artigo 21°, § 2° |, da Resolugdgo CMN
4.963/2021;

b) Relagéo de ativos financeiros de renda fixa de emissdo, com obrigagdo ou
coobrigacao de instituicdes financeiras bancarias, ofertados aos RPPS’s;

VI- Para Distribuidores de Fundos de Investimento ou pessoas juridicas que atuem como
Agentes Autéonomos de Investimentos, além do solicitado no art. 3° inciso I, o
seguinte::

a) Contrato de prestacdo de servicos firmado entre o distribuidor com o
Administrador ou a pessoa juridica que atue como agente autbnomo de
investimento e a instituicao financeira representada;

b) Questionario ANBIMA de Due Diligence para contratagdo de Distribuidor de
Produtos de Investimento ou Agente Autdbnomo de Investimento;

c) Questionario ANBIMA de Due Diligence para Fundos de Investimento — resumos
Profissionais;

VlI- Para Corretoras ou Distribuidoras de Titulos e Valores Mobiliarios para as operacoes
diretas com titulos de emiss&o do Tesouro nacional registrados no Sistema Especial de
Liquidagéo e Custodia — SELIC:

a) Comprovagado que a instituicdo faz parte da lista exaustiva das instituicdes que
atendem as condi¢cbes previstas no artigo 21°, § 2° |, da Resolugdo CMN
4.963/2021;

b) Comprovagéao de que a instituicdo faz parte da relagdo de dealers credenciados
pelo Tesouro Nacional;

37



Art. 4° - Para o Fundo de Investimento que atenda a legislagao vigente do Conselho Monetario
Nacional, bem como o Administrador ou o Gestor fagam parte da lista exaustiva das instituigbes que
atendem as condigbes previstas no artigo 21°, § 2° |, da Resolucdo CMN 4.963/2021, para se
submeter ao processo de credenciamento também devera:

- Enviar os seguintes documentos referentes a cada um dos Fundos de Investimentos que
serao submetidos ao processo de Credenciamento, além dos documento descritos no
Artigo 3°, inciso | ao VI, conforme o caso:

a) Ultimo Regulamento do Fundo;
b) Formulario de Informagdes Complementares;
c) Material Publicitario do Fundo.

CAPITULO IV
DAS DISPOSICOES GERAIS

Art. 5° - O Credenciamento de Instituicdo ndo implicara o IPREV/SC, em qualquer hipotese, a
obrigacao de alocar ou manter seus recursos nas aplicagdes financeiras por ela administrada e ou
gerida.

Art.6° - As regras constantes deste Regulamento poderéo ser alteradas a qualquer momento por
modificagdes no mercado financeiro e de capitais, legais ou a interesse do IPREV/SC.

Art. 7° - O IPREV/SC procedera a publicagédo de todas as Instituigbes credenciadas no seu site.

Art. 8° - O credenciamento tera a validade de 24 meses, contado a partir da data de emissao do
Atestado de Credenciamento expedido pelo do IPREV/SC, sendo necessario, apos este periodo, um
novo credenciamento.

Art. 9° - No instrumento de publicagdo/divulgagao do credenciamento, além dos relacionados neste
regulamento, poderdo ser exigidos outros documentos, informacgdes, diligéncias ou procedimentos
complementares para melhor subsidiar as anadlises, avaliagdes e deliberagdes acerca do
credenciamento das instituicbes, bem como para a mitigacdo de riscos dos investimentos a serem
nelas realizados.
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RESUMO ANALITICO
ADMINISTRADORES e GESTORES que atendam ao previsto no artigo 21°, § 2°, | da Resolugao
CMN n° 4.963/2021

U Envio da documentagao, conforme o Artigo 3°, item I;
U Envio dos Questionarios, conforme o Artigo 3°, item II;

U Para os Fundos de Investimento, enviar: Regulamento, Formulario de Informagdes
Complementares e Material Publicitario do Fundo.
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RESUMO ANALITICO
ADMINISTRADORES que NAO atendam ao previsto no artigo 21°, § 2°, | da Resolugdo CMN n°
4.963/2021

U Envio da documentagéo, conforme o Artigo 3°, item |;
U Envio dos Questionarios, conforme o Artigo 3°, item III;

u Para os Fundos de Investimento, enviar: Regulamento, Formulario de Informagdes
Complementares e Material Publicitario do Fundo.
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RESUMO ANALITICO
GESTORES que NAO atendam ao previsto no artigo 21°, § 2°, | da Resolugdo CMN n°
4.963/2021

Envio da documentagao, conforme o Artigo 3°, item I;
Envio dos Questionarios, conforme o Artigo 3°, item IV;

Para os Fundos de Investimento, enviar: Regulamento, Formulario de Informacgdes
Complementares e Material Publicitario do Fundo.
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RESUMO ANALITICO
INSTITUICOES FINANCEIRAS bancarias EMISSORAS DE ATIVOS FINANCEIROS aptos a
receberem diretamente as aplicagoes do RPPS

U  Envio da documentagéo, conforme o Artigo 3°, item |;

U Envio dos Questionarios, conforme o Artigo 3°, item V.
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RESUMO ANALITICO
DISTRIBUIDORES DE FUNDOS de Investimento ou pessoas juridicas que atuem como
AGENTES AUTONOMOS DE INVESTIMENTOS:

U  Envio da documentagéo, conforme o Artigo 3°, item |;
U Envio dos Questionarios, conforme o Artigo 3°, item VI;

U Para os Fundos de Investimento, enviar: Regulamento, Formulario de Informagdes
Complementares e Material Publicitario do Fundo.

10

43



i

i

RESUMO ANALITICO
Corretoras ou Distribuidoras de Titulos e Valores Mobilidrios

Envio da documentagao, conforme o Artigo 3°, item I;

Envio dos Questionarios, conforme o Artigo 3°, item VII.

11
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CENARIO GLOBAL
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enario Global

+9 Global

” Corte da OPEP na producao de petroleo.

” Impactos do setor bancario.

@ Europa

” Expectativa de estagnacao ou pequeno
crescimento.

~ Salarios em ascensao.

2 AN

@ Estados Unidos

v Economia resiliente.

v" Recuo da inflacdo concentrado em energia e bens.

@China

v" Reabertura: circulacao de pessoas acima da média
de 2022.

v Melhora no setor imobiliario, mas sem grandes
expectativas.
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—— Zona do Euro
- Inflagao persistente
- Politica monetaria restritiva em curso
- Menor pressao do setor energético

- Conflito geopolitico segue em impasse

e -

EUA =

- Mercado de trabalho
resiliente

- Inflacao persistente

- Politica monetaria
restritiva em curso,

- Expectativas quanto a
intensidade da perda de
forca da atividade
econdmica a frente

China
Fim das restricbes sanitarias

Fragilidades no setor imobilidrio

Estimulos governamentais (fiscal / crediticio)

Expectativas quanto ac maior ritmo de recuperacac da
atividade econdmica

. v 3
Efeitos climaticos "\ . Shic P .Aes geopolitics
(% E a f_;l [rangh\.‘an energetica G?rn’;& Tensdes jfﬂduh“"'«. 45

Elaboragio: BR Assessoramento Ecor
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erspectivas

Estados Unidos

A relacio entre inflacdo e a politica monetéria deve
sequir como tema central nas discussfes sobre a
economia dos EUA em 2023, Paralelamente, a
resiliéncia da atividade econémica tem sido um
limitador para que © FED tenha sucessc em
convergir a inflagdo para préximo de sua meta
média de 2,0% 2.3.

Destaque para o solido desempenho do mercado
de trabalho e para os gastos dos consumidores, o
que tem contribuide para manter pressionada a
inflacio de servicos.

Apesar do FED seguir promovendo aperto das
condicGes financeiras, os sinais de uma atividade
mais forte apontam para um aumento dos riscos de
que a politica monetaria pode ser ainda mais
restritiva. Nesse sentido, nosso cenario para a taxa
de juros basica nos EUA é de 5,509 a0 final deste
ano. Avaliamos que apenas maic de 2024 o FED
deve iniciar um novo ciclo de cortes dos jures.
Porém, sinais como o colapso do Silicon Valley Bank
{SVB), o que amplia os riscos para a estabilidade
financeira, podem alterar 2 rota do FED.

=
—

Area do Euro

Na regiio do euro, o controle da inflacio também &
o assunto dominante. Apds os choques altistas
provenientes da pandemia de Covid e do conflito
entre Rdssia e Ucrania, os nimeros recentes t8m
mostrado que a inflacdo esta arrefecendo, em linha
com o abrandamento dos precos de energia.

Contudo, o desafio ainda € significante, haja vista
que a inflagdo de alimentos estd em patamar
historicamente elevado e os custos com energia
ainda pesam sobre os arcamentos familiares. Assim,
o Banco Central Europeu (BCE) também tem
estimulos para aplicar altas adicionais na taxa de
juros basica da economia.

Do lado da atividade econdmica, indicadores de alta
frequéncia sugerem resiliéncia da economia e reduz
a5 apostas de que o PIB anual da regio apresentara
contracgo em 2023 Contudo, as perspectivas de
desaceleracao do PIB sequem prevalecendo.

AN

0]
m

China

Diante da perspectiva relativamente mais positiv:
para a recuperacdo do consumo das familias -
favarecendo o setor de servicos -, o que reflete ¢
fim das restrigbes sanitérias, a atividade econdmic:
da China deve caminhar para um crescimente
préximo da meta do governo chinés que é de
expansdo de 5,0 do PIB em 2023

Entendemos que a2 evolucdo da confianca dc
consumidor, o aumento da renda das familias e ¢
nivel de poupanca excedente sdoc wvetore
preponderantes por tras de uma trgjetoria de
recuperacao solida da economia chinesa com base
no consumo privado.

Por outro lado, ainda permanecem os risco:
associados & fraqueza do setor imobiliaric da China
em que ndo esperamos evolucdo positiva em 2023
e as limitacbes do ponto de vista de estimulo
através da politica fiscal.

Fonte: Oxford Economics. Elaboracda: BB Assessaramento Ecor
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‘ojecoes

GEll
EUA Area do Euro
2023 2023
PIB (\Var. % a.a.)* 0,9 PIB (\Var. % a.a.)* 0,4
Desemprego (% da PEA) 4.0 Desermprego (% da PEA) 7,0
Inflacdo (média do ano) 4,4 Inflacdo (média do ano) 4,9
Taxa de Juros (% a.a.)* 5,5 Taxa de Juros (% a.a.) 3,5
Transacdes correntes % PIB S5 Transacdes correntes % PIB 1,5
China Argentina
2023 2023
PIB (Var. % a.a.)* 5,5 PIB (Var. % a.a.) -1,2
Desemprego (% da PEA) =5 Desemprego (% da PEA) 8.7
Inflacdo (média do ano) 2,4 Inflacdo (média do ano) 97,4
Taxa de Juros (% a.a.) 2.8 Taxa de Juros (% a.a.) 150
Transacdes correntes % PIB 8 Transagdes correntes % PIB 1.9

Fonte: Projeches: Oxford Economics / * BB Assessoramento Econ:
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1flacao | Global

to processo de desaceleracao dos precos

NUcleo da Inflagdo ao Consumidor
(Variagao 12 meses (%))

== Area do Euro == EUA == Reino Unido
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indice de Precos ao Consumidor
(% y/y)

B Economias Avancadas ® Economias Emergentes

Fonte: Bloomberg/Oxford Econc
Elaboracao: BB Assessoramento Econémico—28/03/
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alarios | EUA

7,0 , . ~
Salarios e Inflacao
(Variacao Interanual - %)

6,0

5,0 = <= Tracker de Salario 3 meses a frente

==Inflacdo de Servicos =>

4,0

3,0

2,0

1,0

jan-10 mar-11 mai-12 jul-13

set-14 nov-15 jan-17 mar-18 mai-19 jul-20

9,0
8,0
7,0
6,0
50
4,0
3,0
2,0
1,0

0,0
set-21 nov-22

Fonte: Bloomberg, Fed Atlanta e BB
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mprego

3 de desemprégo su

Desempregados

Vagas em aberto

L

EUA

reende e atinge 3,4% em janeiro

Criacdo de emprego (Mil)

800
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Fonte: Dahlia & Suno- 02
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npacto do SVB

Quebra do Sillicon Valley Bank (09/03) SUb)
Tombo historico

Juro da T-note de 2 anos - em % a.a.
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Fonte: Tullet Pr
Elaboracac
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B | Global

GEI
sOes positivas nas estimativas de crescimento das principais economias
Crescimento do PIB Global - Por Paises Projec¢ao de Crescimento do PIB Mundial
(Var.% a.a) (Var.% a.a)
2022
6.0 m 2023 - dez/22 2022 2023
’ m 2023 - Atual
5,0
3,1

4,0
& 3,2
© 3,0
R 2,0
r;, 2,0

1,0 0,7 04

0,1 !
0,0 b 1N

-0,1
-1,0
% F F — I —

Fonte: Oxford Econc
Elaboracao: BB Assessoramento Econémico—28/03/
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ommodities

indice Commodity Research Bureau (CRB)
indice 1967 = 100

2 AN

— CRB Total (Eixo Esquerdo)

650 1.600

600 1.400
B .r"w

550 W | 1.200

:lll'

500 1.000

450 200

400 G600

350 400

200 200

250 ]
mar/19 set/19 mar/20 set/20 mar,/21 set/21 mar/22 set/22 mar/23

Fonte: Bloomberg. Elaboracio: BB Assessoramento Econdmico. Posicdo de 10/03
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arspectivas de Commodities

Commodities Agricolas

D quarto trimestre de 2022 marcou o inicio da
nudanca de perspectiva para o preco dos graos,
~om a confirmacao de safras robustas no hemisfério
worte, implementacio de acordo para escoamento
ie grios dz Ucrdnia pelo Mar Negro, além de
Jrevisdes de safras recordes no hemisfério sul,
apesar das perdas reqgistradas na Argentina por
“onta da seca.

Nesse contexto e com temores de desaceleragao
jlobal, os precos passaram a seguir trajetoria
Daixista.

“ara o primeiro semestre de 2023 esta tendéndia
deve permanecer, embora a retomada econdmica
ia China apds fim da politica "Covid-zero” e
ncerteza sobre 3 extensidc do acordo do Mar Negro
oossam Limitar as quedas.

Minério de Ferro

Com o fim da politica “Covid-zero” na China no
inicio de dezembro de 2022, especulaches de que a
retomada econdmica do pais provocaria impulso ao
sofrido setor imobilidric passaram 2 estimular a
recuperacdo dos precos do minério, que chegaram
a ultrapassar os USS 130/t apds a forte
desaceleracdo ocorrida ao longo de 2022, quando
chegou a operar abaixo dos US5 100/t

Apesar de os pregos estarem sustentando a alta
neste primeiro trimestre de 2023, analistas do setor
alertam para os elevados estoques e para o limitado
potendial de retormada do setor imobilidric, gue ndo
deve violtar a ter a importancia que teve no passado
para 0 crescimento da economia chinesa.

Assim, os precos do minério de ferro podem se
sustentar no curto prazo, com risco de
desaceleracao mais para o fim deste ano.

N

9]
m

Petrdéleo

A correcdo das cotagdes iniciada em maic de 2022,
quando o barril ficou ao redor de USS 120, de fato
se esgotou, mesmo apés 2 OPEP+ projetar um
carte de producio na ordem de 2 milhées de bpd.

Perspectiva de desaceleracdo global continua
pesando nos precos, embora a retomada da
economia chinesa em fins de 2022 alimente
esperangas de aumento da demanda e ainda haja
incertezas relacionadas & guerra na Ucrénia.

Dessa forma, esses fatores dicotGmicos tendem a
continuar sustentando uma faixa de osdlacdo do
petréleo entre USS 80 & USS 100,0 o barril no
primeiro semestre de 2023.

Fonte: Qxford Economics. Elabaracio: BB Assessoramentao Econdm
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les

base de Commodi

%

t

aNario

Petréleo Brent
{uss/barril)

(Uss/tonelada)

Minério de Ferro

ies Agricolas*
(indice de precos = 100)

i

Commod

113,5

250,0

200,7

T

“.'--

98,8 "

88,6

2121

203,7

219,1

50,4

.-..108,5

29,3

20,0

99,2

20,8

5,4
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*Considers uma cesta de precos agricolas (mitho, arroz, trigo, soja, cevads, acucar, entre outros) agrupads em um indice de pre

Fonte: Oxford Economics. Elaboracio/Projecdes: BB Assessoramento Econdmico.

58



storico dos ativos

embro / 2022

Acdes

2 AN

Base: 28/122022 ‘grs RN [0 e Emememssor o e | Uil Yield | EUA
Retorno 2010 - 2022 =4 g 1,3%  22%  25%  38%  40%  56% 58%  9,8%
Retorno 20702022 =y gy, 181%  32,8%  37,3% 62,4% 66,0% 104,2% 107,8% 237,9%
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
223% 7,8% 18,8% 51,9% 11,1% 81%  174%  523% [0 201%  26,7%  25.2%
151% 7,3% 18,7% 29,9% 7,6% 55%  150%  31,2%  0,0%  22,2% 192%  22,4%  -45%
132% 50% 174% 164% 7.4% 12%  102%  195% 211%  204%  12,5% = 11,4%  -57%
12,2% 172% 74% 60% 05%  92%  17,6% -43% 162%  7,5%  10,0%  -11,2%
80% -01% 158% 6,7% 47% 26%  103% 63% 16,0% 71%  53%  -11,3%
6,5% -89% 135% 04% 41% -08% 25%  7,5% -67% 150%  68%  37%  -13,1%
52% -10,9% 13,4% 2,5%  -3,6% 73%  -124% 143%  6,6% A7,6%
2,6% -18,4% 4,2% -2,0% 45%  05%  60% -131% 87%  53%  -1,5%  -189%

204% 35% -40% -0,6% -101% -14%  35%  -16,8%  8,6% 1,8%  -21,9%
4,2%  -20,5% 53% -46% -169%  -2,6% -20,3% 54%  224%  -23.4%

Fonte: Bloomberg em data base de 28/12/2022
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CENARIO DOMESTICC
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“enario Domeéstico

@ Atividade

~ Industria segue fraca e servigos “andam de
lado”.

” Condicdes financeiras “subtraindo” PIB.

@ Inflacao

v" Desancoragem das expectativas.

v" Inflacdo no atacado nado gera pressao no
momento.

Politica Monetaria e Fiscal

v Média dos juros de mercado alta.

v Primeiras analises sobre o novo arcabouco.

2 AN
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rojecdes | BB e Focus

2 AN

) PIB Cambio

BB Focus BB Focus
v’ 2023 1,20% = 090% V¥ v 2023 R$ 5,20 / US$ = R$ 524 /USS V¥
v’ 2024 1,60% = 140% V¥ v 2024 R$ 5,32 / US$ = R$526/US$ V¥
B IPCA O seLIC

BB Focus BB Focus
v’ 2023 6,00% = 6,01% A v 2023 12,75% = 12,50% V¥
v 2024 4,00% = 418% A v 2024 11,00% = 10,00% =

Fonte: Focus: 14/04,
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lic | Brasil

toria esperada para a taxa Selic até 2024 (% a.a)

M M M M ™M M M M < < < < < wnn
$ & o §©§ & o9 4 o o9 o o o o «
> — ‘© c o . = > N c > = ‘B N N
(7 © S5 (o)) [ 0 v © () o] (] (]
- £ = = S v c T = Y o £ o] o

Projecao/Elaboracao: BB Assessoramento Econe
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2 AN

flacdo | Brasil

sada projecao para inflacdo no biénio 2023/2024

Variacdo acumulada em 12 meses (%)

- Projecao Anterior

5,8
5,7

3,8

2022

)
o
]
(V3]

2024

Fonte:
Elaboracao/Projec¢des: BB Assessoramento Econdmico — 17/02/
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2 AN

Brasi|

crescimento de 1,2% em 2023

B

etado

Produto Interno Bruto (PIB)

Variacdo anual (%), dessazonalizado

- Projecao Anterior
5,0 I

1,8

0,8

2021 2022 2023 2024

Fonte
Elaboragdo/Projecdes: BB Assessoramento Econc
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ambio

R$/USS

2 AN

58

L
-
Ll

Cémbio de Equilibrio
4,8 Estimativas abaixo de RS/USS 5,00
(na meédia)

4.3

£

e ” N A
jan/20 maif20 set/20 jan/21 mai/f21 set/21 jan/22 mai/22 set/22 jan/23



N

flacado | Brasil

GEI
lhamento da dinamica das expectativas de inflacao
Boletim Focus: IPCA esperado
(% ao ano acumulado em 12 meses, mediana)
— |IPCA esperado em 2025
4,2
4 - - Meta de Inflacdo e
3.8
e —
3,4
3,2
3,0
3 —— i — —— ———— — — — — — — — —— — — — — — —— e e e
2,8
9% "% \ 9% N D 5 4 o] fe] " 5 Y fe) Y a1, %
% V v v V % 4% Vv V V Vv v v 4% V Vv
\,\q,\ @ \,\q,\ o \,\q,\ I\ \0»\\ \0\\ S O a0V Y Y o
Oq’ 00’ nNo "1:" "70 o' ’LO 'f\ ()47\ \Q\ '<\\ q,b‘\ c§7\ r\Q\ ,(\\ q,""\
Fonte: /BG!

Elaboracao: BB Assessoramento Econémico— 28/03/
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storico dos ativos

N

GEI
embro / 2022

Base: 26/12/2022 Agdes Multis RFPré RFinflagio [[i{fl:le0]] FlI* Poupanga Déla
3SES DE ATIVOS Ret°T:ui?ig: d;zozz 14,8% 13,5% 13,2% 13,0% [LLhbA| 83%  7.2%  2,0¢
rico de Retornos SO & e 1272,1% 1003,2% 961,5% 927,1% LRy 182,6%  275,7% 46,8

Acumulado
* Retorno anualizado a partir de jan/
| 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 202
o 37.3% 364% 47.8% 319% 728% 13.0% 16,5% 350% 14.6% 134% 47,0% 367% 275% 17.4% 360% 28.9% 7.4% 133
o 19,5% 21,3% 13,2% 13,9%  20,9% 11,9% 157% 17,0%  8,3% 11,6% | 17,5% 323% 19,4% 154% 33,4% 8,0%  4,6% m
b 20,8% 12,5% 13,8% 150%  10,4% 14,5%  14,8% 11,4% 155% 23.4% 152% 10,7% 132%  6,7% 9,3¢
I 18,9% 18,3% 12,5% 12,6% 14,3%  58% 159% 12,6% 9,9% 12,0% 55%  3,0% 8,2
b 12,1% 10,7%  7,0% 6,9% 1,5% 2,8% 7.4% 8,1% 155% 12,4% 7,0%  11,1% 3,5%  2,0% 7,8°
 92% 83% 77% 38% 69% 2,6% 113% 89% 2,6% 7%  7,1% 2,0%  3,1°
o -11,8% -8,7% -17,2% -41,8% -255% -43%  7,5% 34% -2,8% 55%  83%  6,6% 56% 43% 21% -2,3% 0,8¢
14%  6,1%  -12,7% -2,8% -12,4% -16,5% 1,5%  4,6%  4,0% -102% -112% -7,0

omdinheiro em data base de 26/12/2022
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SUGESTAO DE ALOCACAO
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arteira Sugerida

1172023

>PO0OZmpx

B X =m

CONSERVADOR |

BB ALOC ATIVA RETORNO TOTAL

()
46%  perriFic o
229, [RF-MTP
IRF-M1 TP FIC
IDKA 2 TP FI
0,
24% \Ma-B5TPFI
IMA-B TP FI
IMA-B 5+ TP FI
MULTIMERCADO
2% BB FI MM PREVIDENCIARIO LP
JUROS E MOEDAS FIC MM LP
AGOES "
SELECAO FATORIAL
2% MIDCAPS
INVESTIMENTO
NO EXTERIOR
2%  BDRNIVEL |
BOLSAS GLOBAIS ETF
Setorial
1% BB ENERGIA Fl ACOES

ACOES AGRO

MODERADO

30% BB ALOC ATIVA RETORNO TOTAL
Q  PERFIL FIC DI

249, RF-MTP
IRF-M1 TP FIC
IDRA 2 TP FI
26% IMA-B5TPFI
IMA-B TP FI
IMA-B 5+ TP FI
MULTIMERCADO
6% BB FI MM PREVIDENCIARIO LP
JUROS E MOEDAS FIC MM LP
ACOES ~
SELEGAO FATORIAL
9% MIDCAPS )
BB ACOES VALOR FIC ACOES
INVESTIMENTO
NO EXTERIOR
BDR NIVEL |
4%  BOLSAS GLOBAIS ETF
NORDEA INVESTIMENTO "
BB GLOBAIS HEDGE INVE EXT FI ACOES
Setorial
1% BB ENERGIA FI AGOES

ACOES AGRO

N

9]
m

ARROJADO

BB ALOC ATIVA RETORNO TOTAL

20%  PERFILFICDI
20% RF-MTP
IRF-M1 TP FIC
o IDKA 2 TP FI
30% MA-B5TPFI
IMA-B TP FI
IMA-B 5+ TP Fl
MULTIMERCADO
99%, BB FI MM PREVIDENCIARIO LP
JUROS E MOEDAS FIC MM LP
AGOES o
SELECAO FATORIAL
14%, MIDCAPS )
BB ACOES VALOR FIC ACOES
INVESTIMENTO
NO EXTERIOR ’
BDR NIVEL |
6% BOLSAS GLOBAIS ETF
NORDEA INVESTIMENTO
BB GLOBAIS HEDGE INVE EXT FI ACOES
Setorial
1% BB ENERGIA FI ACOES

ACOES AGRO
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N

arteira por Fundos

¢0/2023

GEI

PERFIL SUGERIDO

_______NOMEFUNDO ______ ________________________________________ENQUADRAMENTO |CATEGORIA CONSERVADOR ~ MODERADO  ARRO)

.588/0001-89 BB PREVIDENCIARIO ALOCACAQ ATIVA RETORNO TOTAL FIC RF Renda Fixa Renda Fixa Geral 24,00% 15,00% 10,01
.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP Renda Fixa Renda Fixa Geral 22,00% 15,00% 10,01
.205/0001-35 BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Renda Fixa Titulos Publicos 8,00% 10,00% 10,01
.447/0001-03 BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP Renda Fixa Titulos Publicos 10,00% 10,00% 14,01
.340/0001-73 BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Renda Fixa Titulos Plblicos 3,00% 3,00% 3,00
.078/0001-05 BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Renda Fixa Titulos Publicos 3,00% 3,00% 3,00
.882/0001-35 BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Renda Fixa Titulos Publicos 11,00% 12,00% 10,01
.384/0001-69 BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Renda Fixa Titulos Plblicos 11,00% 12,00% 10,01
.294/0001-38 BB ACOES VALOR FIC ACOES PREVIDENCIARIO Renda Variavel Acbes 3,00% 4,50
.331/0001-14 BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC ACOES Renda Variavel Acles 1,00% 3,00% 4,50
.528/0001-58 BB ENERGIA FI ACOES Renda Variavel Acoes 0,50% 0,50% 0,50
.792/0001-14 BB ACOES SELECAO FATORIAL Renda Variavel AcoOes 1,00% 3,00% 5,00
.357/0001-77 BB AGRO FIC ACOES Renda Variavel Acdes 0,50% 0,50% 0,50
.362/0001-50 BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP Estruturado Multimercado 1,00% 2,00% 4,00
.368/0001-00 BB JUROS E MOEDAS FIC MULTIMERCADO LP Estruturado Multimercado 2,00% 4,00% 5,00
.644/0001-13 BB FI ACOES BDR NIVELI Exterior BDR Nivel | 1,00% 1,00% 1,50
.695/0001-98 BB ACOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC ACOES BDR NIVEL | Exterior BDR Nivel | 1,00% 1,00% 1,50
.617/0001-33 BB NORDEA INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO Exterior Investimento Exterior 1,00% 1,50
.422/0001-33 BB GLOBAIS HEDGE INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI ACOES Exterior Investimento Exterior 1,00% 1,50

100,00% 100,00% 100,0
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2lic | Brasil :é

Selic Meta - Historico

/2015
5% 14,25%

08/2022 13.75

13,00%
12,75%
11.25% 04/2017
10,75%
9,25%
07/2019 7,75%
6,00% 6,25%
6,50% 5,25%
2,00%

015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2
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snda Fixa

N

GEI

Curva de Juros

m Pontos de Atengac

Inflacdo
Persistente

13,54 "% Diretrizes

13,04 \?/' :ia:ar:econo
12,50 VRS
12,00 . 1
.50 |4 e
1L06
10,50
10,00
9 .50
9,00
8,50
8,00
T.50
Anos 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

- . +.25-fev-22 ——29-dez-22 ——31-jan-23 ——28-fev-23
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N

ymparativo

9]
m

Historico de Precos
Periodo de analise: 31/01/2023a01/01/2038

14

13,5

12,5

12

lan/2024 Jan/2026 Jan/2028 Jan/2030 Jan/2032 Jan/2034 Jan/2036

— curva(31/01/2023,T1,PRE, linear,3,) (-4.11)— curva(10/04,/2023,T1,PRE, linear,3,) {—5.3]5}
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ymparativo

BIMA_IMABS+
BIMA_IMAB
BIMA_IRFM1+
BIMA_IMABS
BIMA_IRFM
BIMA_IRFM1

1

Periodo da Analise: 16/09/2003 a 13/04/2023. Retornos em %.

Més
Anterior
3,73
2,66
2,67
1,52
2,15
1,23
1,17

2,02
1,37
1,22
0,64
0,91
0,41
0,41

3
meses

5,90
4,99
4,72
4,37
4,17
3,23
3,09

6
meses

4,78
5,84
6,48
7,08
6,40
6,57
&,30

12
meses

7,38

8,65

13,74
10,21
1333
13,32
13,25

24
meses

8,07
14,31
13,42
21,04
15,22
19,43
20,97

N

9]
m

36
meses

20,01
24,74
13,62
29,35
16,52
22,24
23,62
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B Prev RF Ref DI Perfil

ance Mensal

35 mar/22 abr/22 maif22
do 0,96% 0,78% 1,07%
| 0,92% 0,83% 1,03%

Dl 104% 94% 104%

X

Grau de risco muito baixo

@

Data de inicio 28/04/2011

Patrimdnio Liquido Rrs$ 11278,0

(média de 12 meses) milhoes

Categoria Anbima

renda fixa duragao baixa grau
de investimento

jun/22 jul/22 ago/f22
1,04% 1,18%
1,03% 117%

101% 101%

1
L

Aplicacdo inicial
Aplicacao adicional
Resgate

Saldo minimo

set/22
1,09%
1,07%

102%

@

RS 1.000
rR$ 0,01
rR$ 0,01

rR$ 0,01

Tributacao

curto prazo
Taxa de adm (a.a.)
Taxa de saida

Taxa de performance

N

)
m

fev/23  Ultimos 12 meses 20

0,85% 13,03% 198
0,92% 13,00% 2,0!
92% 100% oF

Cotizacao da aplicacao D+0
Cotizacdo de resgate D+0
Crédito em conta D+0

Horario limite 17:00

(horério de Brasilia)

CNPJ: 13.077.418/0001-49 | Artigo 7°, Inciso III, ‘a
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3 RF Referenciado DI TP

N

)
m

ance Mensal

13 mar/22 abr/22 maif22 jun/22 jul/22 ago/22 set/22 out/22 nov/22 dez/22 jan/23 fev/23  Ultimos 12 meses 20

do 0,92% 0,75% 1,06% 1,02% 1,03% 117% 1,08% 1,03% 1,01% 1,11% 112%  0,93% 12,94% 2,0
]| 0,92% 0,83% 1,03% 1,01% 1,03% 117% 1,07% 1,02% 1,02% 112% 1,12% 0,92% 13,00% 2,0!
DI 100% 20% 103% 101% 100% 100% 101% 101% 99% 99% 100% 101% 100% 10(
A
- O
Grau de risco muito baixo Aplicacdo inicial RrR$ 10.000.000 Tributacdo longo prazo Cotizac3o da aplicacdo D+0
Data de infcio 15/03/2010 Aplicacdo adicional R$ 0,01 Taxa de adm (a.a.) 0,1% Cotiza¢do de resgate D+0
Patriménio Liquido r$ 28913,0 Resgate rs 0,01 Taxa de saida zero Crédito em conta D+0
(média de 12 meses) milhoes
) ) Saldo minimo rRs 1.000.000 Taxa de performance zero Horario limite
Categoria Anbima o - 17:00
(horario de Brasilia)
renda fixa duracao baixa
soberano

CNPJ: 11.046.645/0001-81 | Artigo 7°, Inciso [, ‘b’
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3 Prev RF Alocacao Ativa RT

nance Mensal

~

ndo 1,36% 0,62% 0,93% 0,46%
CA 1,62% 1,06% 0,47% 0,67%

viol -0,26pp -0,44pp 046pp -0,21pp

A

Grau de risco baixo
Data de inicio 16/03/2020

Patriménio Liquido  rs 3863,6
(média de 12 meses) milhdes
Categoria Anbima

renda fixa duracao livre
soberano

és marf/22 abr/22 maif22 jun/22

nov/22
-011%
0,41%

-0,52pp

%

Aplicacao inicial

Aplicacdo adicional

Saldo minimo

Taxa de adm (a.a.)
Taxa de saida

Taxa de performance

longo prazo

jan/23 fev/23 0Ultimos 12 meses 202

0,65% 0,98% 10,13% 1,63
0,53% 0,84% 5,60% 1,37
012pp 0O/ 14pp 4,53pp 0,26

1 diferenca entre a rentabilidade do fundo
o indice de referéncia, em pontos percentt

=

)

Cotizacdo da aplicacao D+0
Cotizacao de resgate D+3
Crédito em conta D+3

Hordrio Llrnlte 14:00

(horario de Brasilia)

CNPJ: 35.292.588/0001-89 | Artigo 7°, Inciso I, 'b’
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2 AN

enda Variavel | Brasil

PRECO / LUCRO - IBOVESPA

Atual
------ 6,4X

Média 10 anos|
10,55x

Fonte: BB Investimentos — 29/03/
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N

snda Variavel

0 de capital estrangeiro na bolsa no periodo

9]
m

RS 30
2022/2023
RS 25 RS 24,31
RS 23,39
I
R$ 21,36 Acumulado 2022 [ Acumulado 2023
26 20 RS 119 bi : R$8,3bi
I
R% 16,39 I
R$1522
" R515 R5 14,07 I
- i | R$ 12,55
5 I
I
R%10 I
I
I
I
RS 5 I
RS 2,92 [
R$1,85 \
RSO ==} i
- o
1 —R$ 1;69
I -R% 2,57
=R5 5 I
-R% 6,17 I
-RS 7,16 I
-R% 10
jan /22 fev/22 mar 22 abr/f22 maif22 junf22 julfz2 ago/22 set/22 out/22 nov/22 dez/22 jan/23 few/23 mar /23

Fonte: B3 — 28/03/
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ymparativo

Periodo da Analise: 15/03/2019 3 14/03/2023. Retornos em %.

43

N

9]
m

60

3 6 12 24 36
meses meses meses meses meses
BB AcGes Selegdo Fatorial FICFI -2,18 -1,35 -8,68 -10,13 -8,67 56,82
BB Acfes Dividendos Midcaps FICFI 0,78 &,86 -3,27 -0,54 1,67 45,35
IBOV -1,91 -0,78 -6,39 -5,53 -10,38 44,63
Retorno (%) Retorno %
100 30,0
2
25,0 @
50 20,0
15,0
a 10,0
5.0
0.0
01720 01/21 01,22 01/23 24.0 25,0 26,0 27.0
Data Risco %
@ 1) BB Acdes Selecdo Fatorial FICFI @ 2) BE Acdes Dividendos Midcaps FICFI
@ 3) 1BOV

meses

23,50

25,36
3,83

O

28,0

meses
42,57
37,59
21,20

29,0
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3 Acoes Selecao Fatorial

1ance Mensal

és mar/22
ndo 5,06%
/lespa 6,06%
vio! -1,00pp

Categoria Anbima

acoes livre

abr/22 maif22 jun/22 julf22 ago/22 set/22
-8,02% 3,68% =-12,76% 4,05% 573% -0,36%
-1010% 3,22% -11,50% 4,69% 6,16% 0,47%
208pp Odépp -1,26pp -064pp -043pp -0,83pp
@ @
A
.©Q
Grau de risco alto Aplicagdo inicial RS 0,01
Data de infcio 23/03/2006 Aplicacdo adicional rRs 0,01
Patriménio Liquido rR$ 1439,9 Resgate r$ 0,01
(média de 12 meses) milhdes
Saldo minimo rRs 0,01

out/22 nov/22
4,36% =-4,00%
5,45% -3,06%
-1,09pp -0,%4pp

Tributacao
Taxa de adm (a.a.)
Taxa de salda

Taxa de performance

(do que exceder o Ibovespa)

dez/22
-2,57%
-2,45%

-012pp

agoes

2%

Zero

20%

jan/23 fev/23
4,46% =-8,51%
3.37% -7,49%
1,09pp -1,02pp

Ultimos 12 meses

-10,62%

-7,26%

-3,36pp

205

-4,4

-4,3

-0,0¢

1 diferenca entre a rentabilidade do fund
o indice de referéncia, em pontos percen

Cotizacdo da aplicacao D+1
Cotizacdo de resgate D+1
Crédito em conta D+3

Horario limite 17:00

(horério de Brasilia)

CNPJ: 07.882.792/0001-14 | Artigo 8°, Inciso
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3 Acoes Dividendos

nance Mensal

Aés mar/22 abr/22 maif22 jun/22 jul/22 ago/f22
indo 8,06% -5,22% 0,26% -10,83% 3.73% 6,22%
vespa 6,06% -10,10% 3,22% -11,50% 4,69% 6,16%

svio!  2,00pp 4,88pp -2,96pp 0,67pp -0,96pp 0,06pp

set/22 out/22

-0,82% 5,76%

-1,29pp 0,31pp

FA L-)

Grau de risco alto Aplicacdo inicial
Data de inicio 12/12/2011 Aplicacdo adicional
Patriménio Liquido rRs 320,9 Resgate

(média de 12 meses) milhdes

Saldo minimo
Categoria Anbima

agoes dividendos

Taxa de adm (a.a.)

Taxa de saida

Taxa de performance

N

)
m

dez/22 jan/23 fev/23 0Oltimos 12 meses 202

513% -5,33% -2,82% -0,47
3,37% -7,49% -7,26% -4,38
1,76pp  2,16pp 4,44pp 3,91¢

1 diferenga entre a rentabilidade do fundo
o indice de referéncia, em pontos percentt

Cotizacdo da aplicacdo D+0
Cotizacdo de resgate D+0
Crédito em conta D+3

Hordrio limite

(horério de Brasilia)

15:00

CNPJ: 14.213.331/0001-14 | Artigo 8°, Inciso
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Avisos importantes

Este material foi desenvolvido pelo Banco do Brasil Governo (Geinv), é confidencial e
fornecido unicamente para fins informativos e exclusivamente ao destinatario, nao
constituindo oferta ou compromisso, indicagdo ou recomendacdo para iniciar ou
encerrar qualquer transacdo, mesmo que os termos expostos o indiquem.

Este documento ndo pretende conter toda a informacdo que um interessado possa
desejar. Cada individuo, de posse deste material, deve realizar suas proprias
pesquisas e andlises sobre as transacdes aqui descritas, antes de prosseguir com as
negociacdes.

As simulacdes apresentadas levam em consideracao caracteristicas e necessidades
especificas prestadas ao Banco do Brasil S/A e por esta razdo o conteddo do
material apresentado é confidencial e ndo deve ser repassado, publicado ou
divulgado sem autorizagao prévia do Banco do Brasil S/A.

As projecOes e precos apresentados para as diferentes classes de ativos estdo
sujeitos a variagdes e podem impactar os portfolios de investimento causando
perdas aos investidores. E recomendavel que as decisdes de investimento sejam
tomadas com plena compreensao dos riscos envolvidos.

As taxas de retorno apresentadas ndo sao garantia de rentabilidade e dependerao
das condigdes de mercado quando da efetiva aquisicdo dos papeis.

As projecdes utilizadas podem ser modificadas a qualquer momento em razdo de
diversos fatores como, por exemplo, mudancas no cenario econémico e financeiro.

As simulagdes de carteira apresentadas e as projecdes macroeconOmicas sao
baseadas em modelos estatisticos que utilizam dados historicos e premissas para
tentar simular o comportamento dos ativos no futuro e seus impactos nas carteiras

de investimentos. Como todo modelo estatistico, deve-se advertir que as simulagdes

1) ndo estdo livres de erros; 2) ndo garantem a efetividade dos cenarios
apresentados; 3) a qualidade dos resultados apresentados dependem de fontes
externas que podem apresentar distorcbes e impactar as simulacdes; 4) nao
configuram garantia de retorno esperado ou limitagdo de perda méaxima; 5) nao
devem ser utilizados como referéncia para procedimentos junto a érgaos
reguladores ou fiscalizadores.

As simulagdes efetuadas ndo consideram os encargos e taxa de administracdo de
fundos exclusivos.

Os investimentos nas carteiras de ativos de que trata esta apresentagdo apresentam
riscos para o investidor. Ainda que o gestor da carteira mantenha sistemas de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade
de perdas.

Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do
gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Crédito - FGC.

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura.

Para avaliacdo da performance do fundo ou das carteiras de investimento ¢é
recomendavel uma analise do periodo de, no minimo, doze meses.

Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento do
fundo de investimento ao aplicar seus recursos.

Autorregulacao

ANBIMA
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Acompanhe todos 0s nossos canais.

GEINV

£
o 4o &

Playlist BB Setor Publico Portal BB Setor Publico
no canal oficial do BB. bb.com.br/setorpublico
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Relatério de Mercado

Expectativas de Mercado

14 de abril de 2023

A Aumento VDiminuicdo =Estabilidade

2023 2024 2026
Agregado Ha4 Ha1 Hoje Comp. . Resp. S‘diafs Resp. Ha4 Ha1 HojeComp. . Resp. S'dia.s Resp. Ha4 Ha1 Hoje Comp. . Resp.
* * Gteis  *** " % Gteis  ** * *n
IPCA (variagdo %) 5,95 598 6,01 A (3) 148 6,04 63 4,11 414 418 A (2 142 4,20 60 = 4,00 4,00 4,00 = (4) 114
PIB Total (variacdao % sobre ano anterior) 0,88 091 09 V (1) 105 094 37 1,47 144 140 V (2 93 138 31 v 1,80 1,80 1,80 = (2) 71
Cambio (R$/USS) 5,25 525 524 v (1) 114 5,20 45 5,30 527 526 Vv (2) 106 5,24 38 = 5,40 535 535 =(1) 75
Selic (% a.a) 12,75 12,75 1250 V (1) 138 1250 53 10,00 10,00 10,00 = (9) 132 10,00 48 = 9,00 875 875 = (2 100
IGP-M (variagao %) 4,08 3,70 350 V (1) 80 325 27 4,20 425 418 V (1) 69 430 19 4,00 4,00 4,00 = (8) 59
IPCA Administrados (variagdo %) 9,36 979 1020 A (200 100 10,78 36 4,50 450 450 = (1) 83 450 29 = 4,00 4,00 4,00 = (7) 53
Conta corrente (USS bilhoes) -50,00 -50,84 -49,90 A (1) 28 -50,75 12 -50,69  -52,50 -52,00 A (1) 27 -5500 11 A -46,00 -46,78 -46,00 A (2) 17
Balanga comercial (US$ bilhdes) 55,00 55,00 5548 A (1) 29 5500 14 54,80 52,44 5230 Vv (1) 26 50,00 11 v 53,80 51,90 51,90 = (1) 16
Investimento direto no pais (US$ bilhdes) 80,00 80,00 80,00 = (16) 25 7500 11 80,00 80,00 80,00 = (11) 24 80,00 10 = 80,00 80,00 82,50 A (1) 16
Divida liquida do setor publico (% do PIB) 60,90 61,15 61,30 A (1) 25 61,50 10 64,50 64,50 64,50 = (4) 22 64,10 8 A 68,30 6845 6830 V (1) 17
Resultado primério (% do PIB) -1,01 1,01 -1L,00 A (1) 39 -L01 14 -0,80 -0,80 -080 = (4) 35 -080 11 = 023 -030 -030 = (2) 23
Resultado nominal (% do PIB) 780  -7,80 -7,80 = (4) 25 -7,8 10 142 -1,10 -7,10 = (2) 22 -140 8 A -6,00 -585 -600 V (1) 15

* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o ultimo comportamento ** respondentes nos Gltimos 30 dias *** respondentes nos ultimos 5 dias Uteis

IPCA

mai/22
jun/22

jul/22
ago/22

set/22
out/22
nov/22
dez/22
jan/23
fev/23

IPCA Administrados

—
® O

(2]

L
|

?
mai/22 |
I}
A}
L
\

|

jun/22
jul/22
ago/22
set/22
out/22
nov/22
dez/22
jan/23
fev/23
mar/23
abr/23

Resultado primario

-50
=55

=5
-6
=7/

8

mai/22
jun/22
jul/22

NN
NN
= =
= =
E
S
2 S

PIB Total

ago/22

set/22
out/22
nov/22
dez/22

Conta corrente

ago/22

set/22
out/22
nov/22
dez/22

jan/23
fev/23
mar/23

jan/23
fev/23
mar/23

Resultado nominal

AV G
m

N N N
N N N
oo d
s £ =

S
E 2

o~ o~ o~ o~
o~ o~ N o~
S v = 3
Q =
g~ 35 2

dez/22

M o
NN
= =
s >
g 8

mar/23
abr/23

abr/23

abr/23

54
53
5,2
51

5

mai/22

mai/22

jun/22

jun/22
jul/22
ago/22

jul/22
ago/22

set/22
out/22

Cambio

set/22
out/22
nov/22

Saldo

nov/22
dez/22

dez/22
jan/23

jan/23

fev/23
mar/23

fev/23
mar/23
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abr/23

abr/23

N
]
=
©
£

jun/22

jun/22
jul/22

ago/22

set/22
out/22

nov/22

nov/22
dez/22

dez/22

jan/23

jan/23

fev/23

mar/23

abr/23

— 2023

—2024

2025 =—2026

IGP-M

mai/22
jun/22
jul/22

ago/22

set/22
out/22

nov/22
dez/22
jan/23
fev/23
mar/23

Divida liquida do setor publico

70

68

66 /\'

64

62
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o~ o o o~
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o =
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set/22
out/22

nov/22
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Jjan/23
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it.mmmnmn. Focus

Relatério de Mercado

Expectativas de Mercado 14 de abril de 2023

A Aumento VDiminuicdo =Estabilidade
abr/2023

mai/2023 Infl. 12 m suav.
Agregado Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5dias Ha4 Ha1 . Comp. Resp. Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5dias
Hoje % oo Hoje . Hoje . L
Gteis * b * **  (teis
IPCA (variacdo %) 0,60 059057 V (1) 146 0,55 0,40 039 040 A (1) 145 A 5,44 520521 A (1) 123 525
Cambio (R$/USS) 5,22 522519 V (1) 107 5,05 521 521 519 V (1) 107 =
Selic (% a.a) - - - 13,75 13,75 13,75 = (39) 139 =
IGP-M (variagao %) 0,29 025021 v (5 75 0,06 0,35 032 025 v (3) 75 v 4,71 46845 Vv (2) 65 417
* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o ultimo comportamento ** respondentes nos Gltimos 30 dias
——abr/2023 ——mai/2023 jun/2023 —— Infl. 12 m suav.
IPCA Cambio Selic IGP-M IPCA
06 5,25 13,5 0,35 6
05 5.2 13 5.8
04 S 12,5 02 56
51
0a M o 12 0.25 54
: o 115 5.2
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ ~N oM m o [ o~ o~ o~ N o~ o~ N o~ oM m ™ oM o~ o~ o~ o~ ~N o~ o~ o~ oM m ™M [ o~ N o~ N N o~ N o~ o0 m o m o~ o~ ~N o~ ~N o~ o~ o~ m m omn oM
gy Ny gs 8 dad C i geg g aasddad S o ol Rl gysdgos e dand
IGP-M
6,5
6
5,5
5
4,5
N N N N NN NN o m oM m
g g ooy oo o oo g

Focus - Relatério de Mercado
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wLDB

CONSULTORIA

AO IPREV - INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO ESTADO DE SANTA CATARINA

Prezados (as) Senhores(as),

Este documento tem por objetivo analisar e apresentar as principais caracteristicas e impressdes
referentes ao fundo de investimento BB RENDA FIXA REFERENCIADO DI TiTULOS PUBLICOS FI
LP, conforme solicitacdo do cliente, na intencdo de ajuda-lo na tomada de decisdo e
acompanhamento da carteira de investimentos.

As informacdes contidas neste documento se destinam somente a orientacdo de cardter geral e
fornecimento de informacdes sobre o tema de interesse. Nossos estudos sdo baseados em
informacdes disponiveis ao publico, consideradas confidveis na data de publicacdo. Dado que as
opinides nascem de julgamentos e estimativas, estdo sujeitas a mudancas. Nossos relatdrios nao
representam oferta de negociacao de valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros.

O presente relatério apresenta informacdes qualitativas disponiveis até o dia 01.08.2022, e,
informagdes quantitativas até o dia 30.06.2022, data de fechamento do més anterior mais
préxima, considerando a disponibilidade do INPC — indice Nacional de Precos ao Consumidor.

Nao é permitido a divulgacdo e a utilizacdo deste e de seu respectivo conteido por pessoas ndo
autorizadas pela LDB CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos a disposicdo para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessdarios e muito
obrigado,

Equipe LDB Empresas.

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higienodpolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br 1



wLDB

CONSULTORIA

BB RENDA FIXA REFERENCIADO DI TiTULOS PUBLICOS FI LP
CNPJ: 11.046.645/0001-81

INFORMAGOES ESSENCIAIS DO FUNDO DE INVESTIMENTO
e Gestor: BB Gestdo de Recursos DTVM S.A.;
e Administrador: BB Gest3do de Recursos DTVM S.A.;
e Custédia: Banco do Brasil S.A.;
e Data de inicio: 15/03/2010;
e Data do regulamento: 08/09/2020;

e Patriménio Liquido (28/07/2022): RS 34.704.178.280,80; conforme consulta ao portal CVM,
http://sistemas.cvm.gov.br;

* Numero de cotistas (28/07/2022): 104; conforme consulta ao portal CVM,
http://sistemas.cvm.gov.br;

* Constituicdo: Condominio Aberto;
e Benchmark: CDI;
* Enquadramento RS CMN n? 4.963/21: Artigo 79, inciso |, inciso “b”;

* Objetivo: O FUNDO tem como objetivo proporcionar a rentabilidade de suas cotas, através da
diversificacdo dos ativos financeiros que compdem sua carteira, de forma a acompanhar as
variagdes didrias da taxa do Certificado de Depdsito Interfinanceiro - "CDI" ou da taxa SELIC;

* Pulblico Alvo: O FUNDO destina-se a receber aplicacdes de clientes pessoas fisicas do
segmento Private, assim como definido pelo Banco do Brasil S/A, pessoas juridicas clientes do
Banco do Brasil S/A, fundos de investimento, fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento e carteiras administradas.

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higienodpolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br 2



wLDB

CONSULTORIA

BB RENDA FIXA REFERENCIADO DI TiTULOS PUBLICOS FI LP
CNPJ: 11.046.645/0001-81

INFORMAGOES ESSENCIAIS DO FUNDO DE INVESTIMENTO - CONTINUAGCAO

* Taxa de Administracdo: A ADMINISTRADORA receberd, pela prestacdo de seus servicos,
remuneracdo anual de 0,10% (dez centésimos por cento) sobre o valor do patrimoénio liquido
do FUNDO, calculada, provisionada e cobrada todo dia util, a razdo de 1/252;

e Taxa de Custddia e liquidagdao: A taxa maxima de custddia a ser cobrada do FUNDO é de
0,01% (um centésimo por cento) ao ano sobre o valor do patrimonio liquido do FUNDO;

* Taxa de Performance: O FUNDO nao cobrard taxa de performance;

e Taxa de Saida: O FUNDO ndo cobrara taxa de saida;

* Emissao de cotas: Na emissdo de cotas do FUNDO serad utilizado o valor da cota de
fechamento em vigor no dia util da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo
investidor ao ADMINISTRADOR (D+0).

* Resgate de cotas:

e Data da conversdo da cota: a conversdao das cotas se dard no mesmo dia util do
recebimento da solicitacdo (D+0);

* Data da Liquidagao Financeira: a liquidagao financeira se darda no mesmo dia util da
conversao das cotas (D+0);

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higienodpolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br 3



wLDB

CONSULTORIA

BB RENDA FIXA REFERENCIADO DI TiTULOS PUBLICOS FI LP
CNPJ: 11.046.645/0001-81

DEMONSTRATIVO DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Foi procedida a consulta e abertura da carteira de ativos do fundo de investimento no portal da
CVM (http://sistemas.cvm.gov.br) em 01/08/2022. A carteira de ativos do fundo de investimento
se refere a posi¢do consolidada no ultimo dia util de junho/2022.

CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO POR FATORES DE RISCO

Tipo do Ativo Setor do Ativo

Setores

= !30 IESS| ICa!O l,ll I.!

o = Outros 0,00 %

B Valores 3 pagar/receber

Risco do Ativo Classe do Ative

Riscos Classes

B Sem indexador 0,00 %
m= CDI 0,00 %

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higienopolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br 4




wLDB

CONSULTORIA

BB RENDA FIXA REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LP
CNPJ: 11.046.645/0001-81

COMPOSICAO DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Nome do Ativo SEGHCIPHEADIHO

Ativo
Operagdes Compromissadas - LFT - Venc.: 01/09/2022 39,84%
Operagdes Compromissadas - NTN-B - Venc.: 15/08/2026 11,25%
LFT - Venc.: 01/09/2023 7,88%
LFT - Venc.: 01/03/2025 7,22%
LFT - Venc.: 01/09/2024 5,42%
LFT - Venc.: 01/03/2024 4,40%
LFT - Venc.: 01/09/2025 4,14%
LFT - Venc.: 01/03/2023 4,11%
LFT - Venc.: 01/09/2022 3,42%
LFT - Venc.: 01/09/2027 3,41%
Operagdoes Compromissadas - LFT - Venc.: 01/03/2027 2,35%
LFT - Venc.: 01/03/2026 2,26%
LFT - Venc.: 01/09/2026 1,56%
LFT - Venc.: 01/09/2028 1,24%
LFT - Venc.: 01/03/2028 1,08%
LFT - Venc.: 01/03/2027 0,43%
Outras Disponibilidades 0,00%
Valores a pagar / Taxa de Administragdo 0,00%
Valores a pagar / IOF 0,00%
Outros Valores a receber 0,00%
Valores a pagar / Taxa Selic 0,00%
Valores a pagar / Taxa Cetip 0,00%
Valores a pagar / Taxa de Auditoria 0,00%
Outros Valores a receber 0,00%
Valores a pagar / Taxa de Custddia 0,00%
Valores a pagar / IR a recolher 0,00%

Data da carteira: 30/06/2022

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higienodpolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br 5
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CONSULTORIA

".Q :

BB RENDA FIXA REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LP
CNPJ: 11.046.645/0001-81

DEMONSTRATIVO DA RENTABILIDADE E RISCO DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Retorno Sharpe - CDI

Nome Benchmark

Desde o
Jun-22 3 meses 2022 12 meses 24 meses Inicio 12 meses

Patriménio Liquido

BB RENDA FIXA REFERENCIADO
DI TITULOS PUBLICOS FI LP

CDI

CDI 1.02% 2.81% 5.42% 8.75% 10.99% 180.11% 0.52

1.01% 2.86% 5.40% 8.66% 11.12% 183.13% 0.00

INPC +1,55 - 0.75% 2.45% 6.41% 13.65% = 26.05% 155.70% 18.57

RS 32,742,357,143.68

RENTABILIDADE DO FUNDO X CDI X INPC + 1,55% - 12 MESES

14,0 %

13,0 %

12,0 %

11,0 %

10,0 %

9,0 %

8,0 %

7.0%

6,0 %

50 %

4,0 %

15/07/2021 16/08/2021 15/09/2021 16/10/2021 15/11/2021 16/12/2021 16/01/2022 14/02/2022 16/03/2022 15/04/2022 16/05/2022 15/06/2022

DISPERSAO RISCO/RETORNO FUNDO X CDI X INPC + 1,55% - 12 MESES

14,0 %
13,0 %
12,0 %
11,0 %
10,0 %
5,0 %
2,0 %

7.0%

Retorno

6,0 %
5.0 %
4,0 %
3,0 %
20%

1,0%

0,0 %

0,0 % 0,0 % 01 % 01 % 0,1 % 01 % 01 %

Volatilidade (Anualizada)

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higienodpolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br
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wLDB

CONSULTORIA

BB RENDA FIXA REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LP
CNPJ: 11.046.645/0001-81

DEMONSTRATIVO DA RENTABILIDADE E RISCO DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Retorno Sharpe - CDI
Nome Benchmark Desde o Patriménio Liquido
Jun-22 3 meses 2022 12 meses 24 meses Inicio 12 meses
BB RENDA FIXA REFERENCIADO
. . - CDI 1.02% 2.81% 5.42% 8.75% 10.99% 180.11% 0.52 RS 32,742,357,143.68
DI TITULOS PUBLICOS FI LP
CDI 1.01% 2.86% 5.40% 8.66% 11.12% 183.13% 0.00
INPC +1,55 - 0.75% 2.45% 6.41% 13.65% 26.05% 155.70% 18.57

25,0 %

225%

20,0 %

17,5 %

15,0 %

125 %

10,0 %

75%

5.0 %

25%

0,0 %

250 %

225%

20,0 %

175%

15,0 %

12,5%

Retorno

10,0 %

7.5%

5.0 %

25%

0,0 %

RENTABILIDADE DO FUNDO X CDI X INPC + 1,55% - 24 MESES

16/07/2020 15/05/2020 15/11/2020 16/01/2021 16/03/2021 16/05/2021 16/07/2021 15/05/2021 15/11/2021 16/01/2022 16/03/2022 16/05/2022

DISPERSAO RISCO/RETORNO FUNDO X CDI X INPC + 1,55% - 24 MESES

0,0 % 01 % 0.1 % 0.1 % 01 % 01 % 0,2 % 0,2 % 0,2%

Volatilidade (Anualizada)
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BB RENDA FIXA REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LP
CNPJ: 11.046.645/0001-81

DEMONSTRATIVO DA RENTABILIDADE E RISCO DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Retorno Sharpe - CDI
Nome Benchmark Desde o Patriménio Liquido
Jun-22 3 meses 2022 12 meses 24 meses Inicio 12 meses
BB RENDA FIXA REFERENCIADO
. . - CDI 1.02% 2.81% 5.42% 8.75% 10.99% 180.11% 0.52 RS 32,742,357,143.68
DI TITULOS PUBLICOS FI LP
CDI 1.01% 2.86% 5.40% 8.66% 11.12% 183.13% 0.00
INPC +1,55 - 0.75% 2.45% 6.41% 13.65% 26.05% 155.70% 18.57

RENTABILIDADE DO FUNDO X CDI X INPC + 1,55% - DESDE O INICIO

150,0 %
120,0 %
170,0 %
160,0 %
150,0 %
140,0 %
130,0 %
120,0 %
110,0 %
100,0 %
50,0 %
20,0 %
70,0 %
60,0 %
50,0 %
40,0 %
30,0 %
20,0 %
10,0 %

01/07/2010 02/07/2011 01/07/2012 02/07/2012 02/07/2014 02/07/2015 01/07/2016 02/07/2017 02/07/2018 02/07/2015 01/07/2020 02/07/2021 02/07/202:

DISPERSAO RISCO/RETORNO FUNDO X CDI X INPC + 1,55% - DESDE O INiCIO

190,0 %
120,0 % & @
170,0 %
1600 % o
150,0 %
140,0 %
130,0 %
1200 %
1100 %
100,0 %
90,0 %
20,0 %
70,0 %
60,0 %
50,0 %
40,0 %
20,0 %
20,0 %
10,0 %
0.0%

Retorno

0,0% 0,0% 01% 01% 01% 01% 01% 0.2% 0.2% 0.2% 0,2% 0.2% 02%
Volatilidade (Anualizada)
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BB RENDA FIXA REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LP
CNPJ: 11.046.645/0001-81

QUESTIONARIO DAIR

1- Fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira: nao
2- Ha ativos financeiros ndo emitidos por instituicdes financeiras: nao

3- Ha ativos financeiros ndo emitidos por companhias abertas, operacionais e registradas na
CVM: nao

4- Ha ativos financeiros emitidos por securitizadoras (CRI ou CRA): nao
5- Ha ativos financeiros emitidos que ndo sdo cotas de classe sénior? Nao

6- Ha ativos financeiros ou que os respectivos emissores ndo sdo considerados de baixo risco de
crédito? nao

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higienodpolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br 9
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BB RENDA FIXA REFERENCIADO DI TiTULOS PUBLICOS FI LP
CNPJ: 11.046.645/0001-81

ANALISE E PARECER CONCLUSIVO

1. SOBRE A GESTORA

* A Gestora BANCO DO BRASIL (e suas subsidiarias) ocupa a posicdo numero 1° no ranking de
gestores da ANBIMA (dados referente competéncia 06/2022) com RS 1.485.091,42 milhdes
sob gestao;

* Conforme dados divulgados no ranking de gestores da ANBIMA (dados referente competéncia
06/2022) a GESTORA possui RS 74.809,89 milhdes de recursos de RPPS sob gestéo;

* Conforme dados divulgados no ranking de gestores da ANBIMA (dados referente competéncia
06/2022), a GESTORA teve resgate liquido de recursos no valor de RS 22.719,90 milhdes no
més e captacdo liquida de RS 98.185,03 milhdes em 12 meses.

2. SOBRE A LIQUIDEZ DO FUNDO DE INVESTIMENTO

* O fundo possui 104 cotistas. Este fato demonstra que o FUNDO apresenta uma boa
diversificacdo de risco de passivo do fundo, possibilitando assim ao Gestor maior
tranquilidade para gestao de liquidez em um possivel cendrio de stress;

* Para analisar a real concentracdo do fundo de investimento por cotista, deve-se verificar o
guestionario DDQ da ANBIMA (Secdo Il), apresentado pelo Gestor do Fundo no processo de
credenciamento. Este documento apresenta a concentracdo dos 10 maiores cotistas do fundo;

* Importante ainda atentar que o nUmero apresentado acima representa uma garantia para os
cotistas contra possiveis desenquadramentos passiveis de sua posicao derivado de resgate
dos demais cotistas;

* A carteira de ativos do fundo de investimento é composta por ativos liquidos (Titulos Publicos
Federais e Operacbes Compromissadas). Os ativos possuem liquidez de negociacdo nos
mercados de bolsa e/ou balcdo, o que confere liberdade para o gestor realizar uma gestdo
ativa e, caso necessdrio, trocar posicoes e reenquadrar o fundo de investimento, na
possibilidade de algum desenquadramento legal da Politica de Investimento.

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higienodpolis | S&o Paulo - SP
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wLDB

CONSULTORIA

BB RENDA FIXA REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LP
CNPJ: 11.046.645/0001-81

ANALISE E PARECER CONCLUSIVO - CONTINUACAO

w

. SOBRE O ENQUADRAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO E LIMITES DE APLICACAO
O fundo analisado foi enquadrado utilizando como base a nova redacao dada pela Resolucdo
CMN n? 4.963/21 do Ministério da Fazenda;

O Administrador e/ou o Gestor desse fundo atendem as condi¢Bes estabelecidas no inciso |
do § 22 e § 82 do art. 21 da Resolugdo CMN n? 4.963/21, estando um ou ambos contidos na
Lista Exaustiva divulgada pela SPREV? Sim;

* A Resolugdo CMN n? 4.963/21, estabelece que o limite maximo para aplicagdo no Artigo 79,

inciso |, alineas "a", "b" e "c", cumulativamente, é de até 100% do Patrimonio Liquido do
RPPS.

4. SOBRE A CARTEIRA DE INVESTIMENTO DO FUNDO

* O Fundo possui em sua carteira ativos liquidos e padronizados, negociados em mercado de
bolsa e/ou balcdo, ndo possuindo na data desta andlise nenhum ativo que merece
consideracdes adicionais;

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higienodpolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
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BB RENDA FIXA REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LP
CNPJ: 11.046.645/0001-81

ANALISE E PARECER CONCLUSIVO - CONTINUACAO

5. SOBRE O RISCO E O RETORNO DO FUNDO

* O retorno do fundo analisado na janela “12 meses” encontra-se acima do seu benchmark e
abaixo da meta atuarial (neste caso adotado INPC + 1,55%), com volatilidade menor que a
volatilidade de seu benchmark;

* O retorno do fundo analisado na janela “24 meses” encontra-se abaixo do seu benchmark e
da meta atuarial (neste caso adotado INPC + 1,55%), com volatilidade maior que a volatilidade
de seu benchmark;

* O retorno do fundo analisado na janela “desde o inicio”, de 15/03/2010 até 30/06/2022,
encontra-se abaixo do seu benchmark e acima da meta atuarial (neste caso adotado INPC +
1,55%), com volatilidade maior que a volatilidade de seu benchmark;

* O indice de SHARPE, que é um indicador que permite avaliar a relacdo entre o retorno e o
risco de um investimento, estd em 0,52, na janela “12 meses”. Por convenc¢ao de mercado,
fundos de investimentos que apresentem indices acima de 0,50 sdo considerados fundos com
boa relagdo de risco/retorno;

¢ Derivativos:
i. Aestratégia do fundo permite o uso de derivativos para posicionamento? Sim;
ii. O fundo pode gerar exposicdo superior a uma vez o respectivo patrimonio liquido? Nao;

6. OBSERVACOES E PONTOS DE ATENCAO
* Apds andlise, ndo encontramos nenhum ponto de atencdo ou observacdo que mereca
destaque, além dos ja analisados anteriormente.

7. CONCLUSAO

e Conforme analise efetuada acima e dentro dos limites demonstrados neste relatorio,
podemos concluir que o fundo estd APTO a receber aplicacbes, respeitados os limites e
observacdes constantes neste documento;

* Tendo em vista a dindmica do mercado financeiro e seus agentes, esta conclusdo, bem como
os demais pontos deste relatdrio, poderao ser alterados a qualquer tempo.
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Prezados(as) Senhores(as),

Este documento tem por objetivo apresentar as principais informagdes macroeconomicas
ocorridas ao longo do primeiro trimestre de 2023, na intencdo de contribuir com um enfoque
adicional para explicacao de resultados acerca do periodo analisado.

As informacgoes contidas neste documento se destinam somente a orientacdao de carater geral e
fornecimento de informacdes sobre o tema de interesse. Nossos estudos sdao baseados em
informacdes disponiveis ao publico, consideradas confidveis na data de publicacdo. Dado que as
opinides nascem de julgamentos e estimativas, estdo sujeitas a mudangas. Nossos relatérios ndo
representam oferta de negociacdo de valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros.

O presente relatdrio, concluido e disponibilizado em 25.04.2023, apresenta todas as informagdes
de indices de performance disponiveis até o dia 31.03.2023, data de fechamento do primeiro
trimestre de 2023.

N3o é permitido a divulgacao e a utilizagao deste e de seu respectivo conteldo por pessoas nao
autorizadas pela LDB CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos a disposi¢cdo para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios e muito
obrigado,

Equipe LDB Empresas.

Av.Angeélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higienopolis | Sdo Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br 1
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“A verdadeira riqgueza nao consiste em ter grandes posses, mas em ter poucas necessidades”
-Epicuro-

1. COMENTARIO SOBRE O TRIMESTRE:

Ao longo do trimestre, o sentimento de @V€rsd0 a risco aumentoulnos mercados globaisideVidoN)

. Adicionalmente, a queda

acentuada na curva de juros dos EUA, com adi¢do de @maViséo mais cautelosa paraaeconomia
a, destacam um

O colapso do Silicon Valley Bank (SVB), Signature Bank e Credit Suisse, chamaram

O receio

do surgimento de mais casos de bancos com insuficiéncia de

(felevante da’cuirvalde!juros ao fim do trimestre, antecipando um Fed bem mais cauteloso na

conducao da politica monetaria.

@Mos'EUADa leitura de dados demonstra o mercado de trabalho aquecido. Adicionalmente, os
indicadores mostram uma inflagao ainda resiliente, com o componente de servigos seguindo
pressionado. Além disso, os diretores do Fed, por meio de suas previsdes trimestrais,feforcaram P

@'sua’intencao de encerrar o ciclo'de alta Assim, a indicagdo de fim préximo do ciclo de aperto

monetario foi positiva para ativos de risco de maneira geral, e para a bolsa em particular.

(NalZenaldelEur, a inflacdo mostra dindmica desfavoravel para o Banco Central Europeu (ECB),

principalmente nos componentes do nucleo. Neste ambiente, @ previsto que o ECB continue)
Subindo os juros nas préximas reuniées) O firme aperto monetario reforga a perspectiva de uma

atividade fraca ao longo do ano.

@Na'China) o primeiro trimestre de 2023 apresentou resultados positivos, sendo possivel
constatar sinais da recuperagao econdémica apds o encerramento da politica de covid zero. O
processo de abertura econdmica levou a uma relevante mudanca nas perspectivas, trazendo um

cendrio de PIB mais forte e reforcando a percepgdo mais favoravel para a economia chinesa.

Olhando para o mercado acionario americano, os principais indices apresentaram retornos
positivos no trimestre. Assim, no 12 trimestre de 2023 o MSCI ACWI e o S&P 500
respectivamente subiram 6,84% e 7,03%. Entretanto, no acumulado dos ultimos 12 meses
obtiveram queda de -9,11% e -9,29%, todos em “moeda original”, ou seja, considerando apenas
a performance dos indices estrangeiros, sem considerar a variacao cambial.

Av.Angeélica, 2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higienopolis | Sao Paulo - SP
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Considerando esses mesmos indices, mas, agora sem protecao cambial, o MSCI ACWI e o S&P
500 subiram 4,02% e 4,21% no primeiro trimestre de 2023, entretanto, apresentaram queda de

-2,53% e -2,74% no acumulado dos ultimos 12 meses, em conjunto com a desvalorizagao do
Ddlar frente ao Real.

Localmente, houve a

entretanto a
S

Adicionalmente, seguindo a tendéncia do cenario global,
r, combinado com o

ue se intensificaram apos 08 probIEMSIapresentadosIpElasILojas
@Americanasyno inicio do trimestre.

(Para alinflacdd, apesar de estarmos num momento ainda muito desafiador em termos de
convergéncia do IPCA para a meta (@IiFajeHO A e deESaCEIEraga proSSeEe apresentando i)
(melhoraTna trajetoria) tanto pelo comportamento dos pregos de bens e servigos como pelas
diferentes medidas de nucleo. Isso reforca a(perspectiva de gueda do IPCA 3 frente)

0. Tendo como om as expectativas de

inflacdo, que se encontram em niveis superiores a meta, inclusive para horizontes mais longos, e

a espera pelas definicdes no campo fiscal, principalmentefpélo’projeto donovo arcaboucofiscal.

Com relagdo ao arcaboucgo fiscal, proposto pelo Ministro da Fazendafestabelece que os gastos )
dentro de uma banda, em funcgo do crescimento da receita.

Além disso, sera estabelecida uma banda para a trajetéria de resultado primario alinhado com a
sustentabilidade da divida publica ao longo do tempo. Vale destacar que, o projeto ainda

avangara no Congresso, tendo chances de sofrer eventuais alteragées. Além disso,r

Na renda varidvel, os indices Ibovespa e SMLL seguiram a dinamica de recuperagao dos indices
internacionais, fechando o trimestre em territério negativo, mesmo com as incertezas locais.
Respectivamente, apresentando um retorno de -7,16% e -9,51% no 12 trimestre de 2023 e de
-15,10% e -27,95% no acumulado dos ultimos 12 meses.

7
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2. EXPECTATIVAS DE MERCADO

2.1. BOLETIM FOCUS

Ag reg d d (o] Ha1 S Resp. Ha1 Comp. Resp. S5dias Resp.

- Hoje * % Gteis B

IPCA (variagdo %) 5,90 593 59 A (1) 149 603 52 4,02 413 413 = (1) 142 405 50
PIB Total (variagdo % sobre ano anterior) 0,85 09 09 = (1) 107 08 33 1,50 140 148 A (1) 9% 150 29
Cambio (R$/USS) 5,25 525 525 = (9) 112 520 40 5,30 530 530 = (5 104 525 39
Selic (% a.a) 1275 1275 12,75 = (1) 137 1250 63 10,00 10,00 10,00 = (7) 130 10,00 60
IGP-M (variagao %) 411 400 370 Vv (3) 78 3,51 31 4,17 420 420 = (2) 66 4,20 29
IPCA Administrados (variagao %) 9,05 948 9,65 A (18) 98 995 28 4,40 440 440 = (1) 81 431 2
Conta corrente (USS bilhoes) -50,00 -50,40 -50,84 ¥ (2) 26 -51,80 9 -51,50 -51,39 -5250 v (2) 25 -53,60 8
Balanca comercial (USS bilhoes) 57,00 5500 5500 = (2) 25 5624 8 5500 5244 5244 = (1) 22 58,00 6
Investimento direto no pais (US$ bilhoes) 80,00 80,00 80,00 — (14) 23 80,00 7 80,00 80,00 80,00 = (9) 22 80,15 6
Divida liquida do setor publico (% do PIB) 61,00 61,00 61,15 A (2) 26 61,50 6 64,00 64,50 64,50 = (2) 22 64,00 4
Resultado primério (% do PIB) -1,00  -102 -101 A (1) 40 -110 11 075 -080 -080 = (2 36 -0,75 9
Resultado nominal (% do PIB) -185 -180 -780 = (2) 26 -7,80 7 135 -740 1,10 A (2 23 -7,00 5

Relatério Focus de 31.03.2023. Fonte: https://www.bcb.gov.br/publicacoes/focus
2.2. DINAMICA DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO

Como destaques para o final de 2023, o ultimo Boletim Focus apresentou expectativas elevadas
para a inflagcao e estaveis para a taxa Selic, o PIB e para o Cambio.

(WnlaEGIIPCAJIA inflagio esperada paralGNinaldE2023 Toielevadalparalsig6y:. 5 para offiial)
de 2024 espera-se uma inflagdo em torno de 4,13%.

SELIGIEM relagio ao Gltima relatério e para o iNGIAER2023ER2023, 2 expectativa folaNKGAIE)

PIB: Para o final de 2023 tivemos a expectativa estdvel em 0,90%. Para 2024, em relacao ao
ultimo relatério, foi aumentada para 1,48%.

Cambio (Délar/ Real): Para 2023, em relagdo ao ultimo relatério, houve estabilidade da
expectativa em RS 5,25. Para 2024 a previsdo foi mantida em RS 5,30.

Av.Angelica, 2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higienopolis | Sdo Paulo - SP
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3. CURVA DE JUROS E INFLACAO

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA, projetada em 03.04.2023,
estima uma taxa real de juros de 6,07% a.a. para 9 anos.

Curva de Juros Real

— Taxa*
Jan/23 Abr/23
1 6.84% 6.76%
2 6.57% 5.76%
3 6.35% 5.64%
4 6.25% 5.72%
5 6.21% 5.83%
6 6.22% 5.98%
7 6.22% 5.98%
8 6.23% 6.03%
9 6.25% 6.07%

9.00%

8.00%

7.00%

6.00%

5.00%

4.00%

3.00%

2.00%

1.00%

0.00%

Curva de Juros Real

w

* FONTE: ANBIMA; Referéncia jan/23 divulgada em 09.01.2023 e referéncia abr/23 divulgada em 03.04.2023.

Taxa de Inflagdao Implicita: A curva de inflagdo implicita calculada pela ANBIMA, projetada em
03.04.2023, estima uma taxa de inflagdo maxima de 6,39% a.a. para 9 anos.

Curva de Inflagdo Implicita
e Taxa*

Jan/23 Abr/23
(] 6.21% 5.63%
2 5.92% 5.87%
3 6.00% 6.03%
4 6.11% 6.16%
5 6.18% 6.24%
6 6.21% 6.30%
7 6.23% 6.34%
8 6.23% 6.37%
9 6.23% 6.39%

5.50%

4.50%

4.00%

Curva de Inflacdo Implicita

* FONTE: ANBIMA; Referéncia jan/23 divulgada em 09.01.2023 e referéncia abr/23 divulgada em 03.04.2023.
Taxa de Juros Prefixados: A curva de juros prefixada calculada pela ANBIMA, projetada em
03.04.2023, estima uma taxa prefixada de juros de 12,85% a.a. para 9 anos.

Curva de Juros Pré
Ao Taxa*

Jan/23 Abr/23
1 13.47% 12.76%
2 12.87% 11.97%
3 12.73% 12.01%
4 12.74% 12.23%
5 12.77% 12.43%
6 12.80% 12.58%
7 12.83% 12.69%
8 12.85% 12.78%
9 12.87% 12.85%

14.00%
13.00%
12.00%
11.00%
10.00%
9.00%
8.00%
7.00%
6.00%
5.00%
4.00%
3.00%
2.00%
1.00%
0.00%

Curva de Juros Prefixado

§

* FONTE: ANBIMA; Referéncia jan/23 divulgada em 09.01.2023 e referéncia abr/23 divulgada em 03.04.2023.

1 2 3 4 5 - 7 8 o
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4. INDICADORES

indices Financeiros
. 2023 Acumulado Acumulado
Indicadores : - .
Janeiro Fevereiro Margo Trimestre 12 Meses
Renda Fixa
IMA-S 1.15% 0.96% 1.15% 3.30% 13.42%
CDI 1.12% 0.92% 1.17% 3.25% 13.28%
IRF-M 1 1.10% 0.98% 1.23% 3.35% 13.19%
IRF-M 0.84% 0.86% 2.15% 3.89% 11.55%
IRF-M 1+ 0.72% 0.79% 2.67% 4.23% 11.08%
IMA-GERAL 0.70% 1.03% 1.86% 3.63% 10.83%
IMA-B5 1.40% 1.41% 1.52% 4.38% 10.38%
IDKA IPCA 2A 1.44% 1.62% 1.58% 4.71% 10.21%
IMA-B 0.00% 1.28% 2.66% 3.98% 7.51%
IMA-B5+ -1.26% 1.17% 3.73% 3.61% 5.03%
IDKA IPCA 20A -4.58% 5 0.79% 5 6.29% 2.22% -0.11%
Renda Variavel
IFIX -1.60% -0.45% -1.69% -3.70% -0.68%
IDIV 5.89% -7.55% -2.02% -4.08% -6.43%
Ibovespa 3.37% -7.49% -2.91% -7.16% -15.10%
IBRX - 50 3.38% -7.54% -3.50% -7.76% -15.56%
IBrX - 100 3.51% -7.59% -3.07% -7.27% -16.05%
IVBX-2 3.27% -8.11% -3.52% -8.44% -25.48%
ISE 2.25% -8.16% -1.21% -7.23% -25.96%
SMLL 2.92% i -10.52% § -1.74% -9.51% -27.95%
Investimentos no Exterior
MSCI ACWI 4.67% L -092% 0.30% 4.02% -2.53%
S&P 500 377%  ©  -054% i 0.97% 4.21% -2.74%
Global BDRX 4.37% 1.15% 2.99% 8.73% -3.04%
MSCI ACWI (M.Orig.) 7.10% -2.98% 2.82% 6.84% -9.11%
S&P 500 (M. Orig.) 6.18% i -2.61% i 3.51% 7.03% -9.29%
indices Econémicos
SELIC 1.12% 0.92% 1.17% 3.25% 13.28%
DOLAR -2.27% 2.13% -2.45% -2.63% 7.23%
IPCA 0.53% 0.84% 0.71% 2.09% 4.65%
INPC 0.46% 0.77% 0.64% 1.88% 4.36%
IGPM 0.21% § -0.06% § 0.05% 0.20% 0.17%
Meta Atuarial
IPCA + 6% a.a. 1.04% 1.26% 1.25% 3.59% 10.93%
INPC + 6% a.a. 0.97% 1.19% 1.18% 3.38% 10.62%
IPCA + 5% a.a. 0.96% 1.19% 1.16% 3.35% 9.88%
INPC + 5% a.a. 0.89% 1.12% 1.09% 3.13% 9.58%
IPCA + 4% a.a. 0.87% 1.12% 1.07% 3.10% 8.84%
INPC + 4% a.a. 0.80% ; 1.05% ; 1.00% 2.89% 8.54%
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Ativo Retorno Volatilidade (Anualizada)
Global BDRX : 8,73% : 18,81%
S&P 500 (Moeda Original) ! 7,03% 16,74%
MSCI ACWI (Moeda Original) | 6,84% ! 13,18%
IDKA IPCA 2 Anos ‘ 4,71% ‘ 2,70%
IMA-B 5 4,38% 2,22%
IRF-M 1+ ! 4,23% ! 5,06%
S&P 500 : 4,21% : 17,69%
MSCI ACWI : 4,02% : 14,67%
IMA-B : 3,98% : 5,00%
IRF-M : 3,89% : 3,34%
IMA Geral i 3,63% i 2,29%
IMA-B 5+ ! 3,61% ! 7,93%
IPCA + 6,00% : 3,59% : 0,14%
INPC + 6,00% i 3,38% i 0,14%
IRF-M 1 ! 3,35% ! 0,56%
IPCA + 5,00% | 3,35% | 0,14%
IMA-S ' 3,30% ' 0,06%
CD1 ! 3,25% ! 0,00%
Selic ! 3,25% ! 0,00%
INPC + 5,00% i 3,13% i 0,14%
IPCA + 4,00% ! 3,10% ! 0,14%
INPC + 4,00% ! 2,89% ! 0,14%
IDKA IPCA 20 Anos 2,22% 14,83%
IPCA ! 2,09% ! 0,14%
INPC ! 1,88% ! 0,14%
IGP-M | 0,20% | 0,08%
Délar -2,63% 14,51%
IFIX ! -3,70% ! 4,43%
IDIV : -4,08% : 17,72%
Ibovespa ! -7,16% ! 19,98%
ISE ! -7,23% ! 22,30%
IBX X -7.27% X 19,37%
IBX-50 i -7,76% i 19,63%
IVBX-2 : -8,44% : 22,29%
SMLL : -9,51% : 23,94%
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ATA DA REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO RPPS/SC — 28/04/23
(DOCUMENTO IPREV 2290/2023)

As quatorze horas do dia vinte e oito de abril de dois mil e vinte e trés, reuniram-se, na
sala de reunides do Gabinete da Presidéncia do IPREV/SC, os seguintes membros do
Comité de Investimentos do RPPS/SC, sob a presidéncia do Senhor Abelardo Osni
Rocha Junior (Diretor de Administracdo — DIAD), Sr. Jean Jacques Dressel Braun, Sr.
Saulo Rodolfo Vidal e Sr. Flavio Ricardo Cidral. Nesta reunido também participou o Sr.
Vanio Boing, Presidente do IPREV/SC. O Sr. Marcos Almeida, da Consultoria LDB,
justificou sua auséncia pelo falecimento de sua mae no dia de hoje pela manha.
Passou-se a seguir a Pauta do dia, qual seja: 1- Posi¢cdao da Carteira e Cenario
Econémico em 03/2023; 2- Discussao e aprovacao do Relatério de Gestao de
Riscos dos Investimentos MARCO/23; 3- Discussao e aprovagcao da Minuta do
Regulamento de Credenciamento; 4- Analise e deliberagao acerca dos cenarios e
recomendacao de investimento do Banco do Brasil na reunidao de 20/04/23; 5-
Definicao para aplicagdo dos recursos do Fundo Vértice 23 que vence em
16/05/2023 (aproximadamente R$ 98 MM); 6- Definicdo de algcadas para resgates
para pagamento de beneficios e movimentagbées para correcao de
desenquadramentos involuntarios; 7- Outros assuntos; Inicialmente foi informado
pelo Presidente que os documentos a serem discutidos e analisados, nos itens 1 a 4 da
Pauta, foram disponibilizados aos membros do Comité para prévia leitura e analise.
Lida a pauta, passou-se a sua execugao. 1 — Posigao da Carteira em 03/2023 —
Resumidamente, em 03/2023, destacou-se a rentabilidade consolidada do més de
1,43% frente a uma meta de 0,80%. No ano de 2023, a rentabilidade foi de 3,33%, para
uma meta de 2,32%. Os fundos totalizaram o valor de R$ 715.474.093,91. Apds
diversos comentarios acerca dos numeros apresentados ficou decidido, por
unanimidade, manter uma postura conservadora na gestdo da carteira, voltada a
priorizacédo de alocacdo em fundos de Renda Fixa, principalmente aos fundos de titulos
publicos enquadrados ao Art. 7°, |, b, da Resolucdo CMN n°® 4.963/21, e com uma
minima aplicagdo em renda variavel. A deciséo justifica-se pois, a nivel internacional, o
sentimento de aversao a risco aumentou nos mercados globais devido a resiliéncia da
inflacdo e a expectativa de altas adicionais nos juros americanos. Nesse sentido o
discurso de diversos bancos centrais tornou-se ainda mais conservadora. Nos EUA o
mercado de trabalho continua aquecido e a inflagdo resiliente com os servigos seguindo
com forte pressao, contribuindo para o prolongamento do ciclo de aperto monetario. Na
Zona do Euro a inflagdo mostra dindmica desfavoravel o que leva o ECB continue
subindo os juros nas préximas reunides. Aqui no Brasil, a desaceleragao da atividade e
inflacdo segue em curso, mas as incertezas em relacdo a sustentabilidade fiscal e a
discussao sobre uma possivel mudanga nas metas de inflagdo seguiram dominando o
cenario. Discussdes sobre tributagdo de combustiveis foram encerradas com a decisao
de recomposigao parcial dos tributos, todavia as incertezas frente a politica econémica
resistem. Foi aguardada a proposta de arcabougo para as regras fiscais e,
principalmente, a possibilidade de alteracdo nas metas de inflagdo. Enfim, com as
incertezas da politica econdmica, as expectativas de inflagdo, compiladas pelo relatorio
Focus, apresentando alta, o mercado espera a manutencdo dos juros basicos em
patamares elevados por mais tempo. Foi destacado também pelo Presidente do Comité
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que serdo resgatados todos os fundos Multimercados da carteira, uma vez que no
Relatorio de Gestao de Risco de Fevereiro/2023 estes fundos do Banco do Brasil foram
considerados, pela Consultoria LDB, como inaptos para aplicagdo. Passou-se, a seguir,
ao item 2 da Pauta - Discussao e aprovacao do Relatério de Gestao de Riscos dos
Investimentos MARCO/23 - Como todos os membros puderam analisar o mesmo
antecipadamente o relatério ndo foi lido, mas logo colocado em discussdo. Foi
solicitada pelo Presidente uma consulta a Consultoria LDB acerca da analise realizada
na parte que trata do Risco de Terceirizagdo, uma vez que a Administracdo/Gestao dos
Recursos nao é realizada diretamente pelo IPREV/SC, mas pelo Banco do Brasil. Nao
havendo mais nenhuma manifestagdo ou sugestdo ao mesmo, o presidente do Comité
colocou-o sob votacéo, sendo aprovado por unanimidade, com a ressalva da realizacao
da consulta a LDB acerca da consisténcia da analise do Risco de Terceirizagéo e, caso
necessario, ajusta-lo a partir do Relatério de Abril/2023. Passou-se, a seguir, ao item 3
da Pauta — Discussao e aprovagao da Minuta do Regulamento de Credenciamento
— Quanto a este item, todos os presentes solicitaram deliberar esta demanda na
préxima reunido para terem mais tempo para analisar a extensa minuta. Passou-se, a
seguir, ao item 4 da Pauta — Analise e deliberagido acerca dos cenarios e
recomendacao de investimento do Banco do Brasil na reunido de 20/04/23 - O
material e as sugestdes do Banco do Brasil foram encaminhadas a todos os membros.
Apo6s discussédo acerca do tema, foi deliberado e autorizado, por unanimidade a, a
aplicacdo no Fundo BB RENDA FIXA REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LP,
uma vez que o mesmo ja foi analisado e considerado apto pela Consultoria LDB, em
agosto de 2022. Passou-se, a seguir, ao item 5 da Pauta - Definigao para aplicagao
dos recursos do Fundo Vértice 23 que vence em 05/2023 (aproximadamente R$ 98
MM) - Foi deliberado, por unanimidade, que seriam resgatados os recursos e estes
distribuidos entre fundos IRFMs, IMAs, IDK2 e o Fundo BB RENDA FIXA
REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FlI LP. Todavia seria consultada a
Consultoria LDB para definir as quantias a serem alocadas em cada um deles. Passou-
se, a seguir, ao item 6 da Pauta - Definicao de algadas para resgates para
pagamento de beneficios e movimentagdes para corregcao de desenquadramentos
involuntarios — Este item da pauta ficou de ser analisado na préxima reunido. Sera
encaminhada uma sugestdo de algadas para os membros analisarem previamente a
reunido. Passou-se, a seguir, ao item 7 da Pauta — Outros Assuntos - Sem mais nada
a tratar eu, Jean Jacques Dressel Braun, lavrei a presente Ata assinada pelos membros
do Comité de Investimentos do RPPS/SC. Florianépolis, 28 de abril de 2023.

Abelardo Osni Rocha Junior Jean Jacques Dressel Braun
Presidente Comité Membro do Comité de Investimentos
Flavio Ricardo Cidral Saulo Rodolfo Vidal

Membro do Comité de Investimentos Membro do Comité de Investimentos
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RELATORIO GESTAO DE RISCO RPPSISC - IPREVISC

MARCO/2023
31/03/2023

A Portaria 1.467/22 do Ministério da Previdéncia e do Trabalho — MPT —
estabelece, em seu Art. 129°, a confeccdo de relatérios, no minimo semestrais
acerca da aderéncia da gestdo dos recursos dos Regimes Proprios de

Previdéncia — RPPS —

— PI -, sen&o vejamos:

as normas em vigor e a suas Politicas de Investimentos

“Art. 129. Deverao ser emitidos relatérios, no minimo, semestralmente,
que contemplem:

| - as conclusdes dos exames efetuados, inclusive sobre a aderéncia da
gestdao dos recursos do RPPS as normas em vigor e a politica de
investimentos;

Il - as recomendacdes a respeito de eventuais deficiéncias, com
estabelecimento de cronograma para seu saneamento, quando for o caso;
e

Il - analise de manifestacdo dos responsaveis pelas correspondentes
areas, a respeito das deficiéncias encontradas em verificagfes anteriores,
bem como andlise das medidas efetivamente adotadas para sané-las.
Paragrafo Gnico: As conclus@es, recomendagfes, analises e manifestacées
deverdo ser levadas em tempo habil ao conhecimento dos 6rgaos ou
instancias com atribuigbes para determinar as providéncias necessérias.”
(Grifo Nosso)

Assim, o presente relatério demonstra, na periodicidade legalmente
estabelecida, bem como de acordo com a Politica de Investimentos — Pl — de
2023, o acompanhamento dos critérios, parametros e limites de gestao de risco

dos investimentos.

O objetivo é

demonstrar que foram realizados os procedimentos

necessarios para avaliar, mensurar, controlar e monitorar 0s riscos aos quais
os recursos do plano estdo expostos, entre eles os riscos de mercado, de
crédito, de liquidez, operacional, legal, terceirizacéo e sistémico.
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RISCO DE MERCADO

O acompanhamento do risco de mercado é feito através do calculo do
VaR (Value at Risk) por cota, que estima, com base nos dados histéricos de
volatilidade dos ativos presentes na carteira analisada, a perda maxima
esperada.

Para o consolidado dos segmentos, o controle de risco de mercado é
feito por meio do calculo do VaR por cota, com o objetivo do Instituto de
Previd~encia do Estado de santa Catarina - IPREV/SC - controlar a volatilidade
da cota do plano de beneficios.

O controle de riscos (VaR) é feito de acordo com 0s seguintes limites:

SEGMENTO LIMITE
RENDA FIXA 5%
RENDA VARIAVEL 20%
INVESTIMENTO NO
EXTERIOR 20%
INVESTIMENTOS 20%
ESTRUTURADOS
FUNDOS IMOBILIARIOS 20%

Abaixo seguem os valores do VaR consolidado por segmento na data
deste relatorio.
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vLDB

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 31/03/2023

Analise de Risco

Horizonte: 21 dias / Nivel de Confianga: 95,0% Value-At-Risk (R$): 6.295.784,81 Value-At-Risk: 0,88%
Volatilidade!?) vaR(@ cvar? Sharpe Rent. Valor(RS) % Carteira

ESTADO DE SANTA CATARINA 0388 0,88 71547409391 100,00

Renda Fixa Value-At-Risk: 0,84%

Artigo 7° |, Alinea b

Ativo Volatilidade!"! VaR(@ cvar® BVaR“ Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
BB PREV RF ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI 137 029 137 155.964.801,74 21,80
BB PREV RF IRF-M1 TITULOS PUBLICOS FIC FI 025 0,00 0,03 15.333.101,64 2,14
BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI 230 022 0,03 56.716.882,07 793
BB PREV RF IDKA2 154 0,09 0,15 45.690.757.60 641
BB PREV RF IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS FI 433 0,04 0,07 7.695.268,91 1,08
BB PREV RF IMA-B 5 LP FIC FI 130 007 0,02 37.863.870,15 529
BB PREV RF IPCA 055 003 055 98.093.466,19 13,71
BB PREV IRF-M 1+ 261 0,04 0,05 11.048.176,61 1,54
Sub-total 163 13 078 035 175 428.606.324.91 5991

Artigo 7° Ill, Alinea a

Ativo Volatilidade!" VaR@ CVaR® BVaR™® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

BB PREV RF REF DI LP PERFIL FIC FI 0,01 0,00 0,01 124.606.164,89 1742

BB PREV RF FLUXO FIC 0,01 0,00 0,01 114.859.331,12 16,05
Sub-total 003 001 0,00 1,81 112 239.465.496,01 3347

Investimentos Estruturados Value-At-Risk: 0,57%

Artigo 10°1

Ativo Volatilidade!" VaR® CVaR®! BVaR™*! Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

"'@L DB
CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 31/03/2023
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Ativo Volatilidade!’  vaR'? cvar® BVaR'® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

BB PREV MULTIMERGADO FILP 057 0,01 0,57 12.389.997,62 1,73

BB MULTIMERCADO LP JUROS E MOEDAS FIC FI 0,17 0,00 017 8.509.092,65 1,19

BB MULTIMERCADO MACRO LP FIC DE FI 086 002 0,36 17.159.295,04 2,40

BB PREV MULTIMERCADO ALOCAGAO FI 071 0,00 071 1.284.024 31 0,18
Sub-total 101 057 003 0,09 126 39.342 409,62 550

Renda Variavel Value-At-Risk: 9,28%

Artigo 8° |

Ativo Volatilidade!!  vaR!2) cvar® BVaR' Sharpe Rent. Valor(R§) % Carteira

BB AGOES ALOCAGAO FIA 928 008 192 8.059.863,37 113
Sub-total 17,05 928 008 0,26 319 8.059.863,37 113

CONCLUSAO: No periodo/data deste Relatério o Risco de Mercado esta de
acordo com os limites estabelecidos na Politica de Investimentos de 2023.

RISCO DE CREDITO

O IPREV/SC utilizara para essa avaliacdo de risco de crédito os ratings
atribuidos por agéncia classificadora de risco de crédito atuante no Brasil.

Para checagem do enquadramento, 0s titulos privados devem, a
principio, ser separados de acordo com suas caracteristicas a seguir:

Titulos emitidos por instituicdo ndo
financeira
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FIDC X
Titulos emitidos por instituicdo X
financeira

Os titulos emitidos por instituicdes néo financeiras podem ser analisados
pelo rating de emisséao ou do emissor. No caso de apresentarem notas distintas
entre estas duas classificacdes, sera considerado, para fins de enquadramento,
0 pior rating.

Posteriormente, € preciso verificar se o papel possui rating por uma das
agéncias elegiveis e se a nota €, de acordo com a escala da agéncia, igual ou
superior a classificacdo minima apresentada na tabela a seguir:

PRAZO - Longo prazo Longo prazo
Standard
&POOrS brA- brA- brA-
Moody’s A3.br A3.br A3.br
: . A-
Fitch Ratings (bra) A-(bra) A-(bra)
SR Ratings brA brA brA
Austin Rating | brAA brAA brAA

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas
indicadas na tabela serdo enquadrados na categoria grau de investimento e
considerados como baixo risco de crédito, conforme definido na Resolucao
CMN n° 4.963/2021, desde que observadas as seguintes condi¢des:

a) Os titulos que ndo possuem rating pelas agéncias elegiveis (ou que
tenham classificacdo inferior as que constam na tabela) devem ser
enquadrados na categoria grau especulativo e ndo poderdo ser objeto de
investimento;

b) Caso duas agéncias elegiveis classifiquem o mesmo papel, serd
considerado, para fins de enquadramento, o pior rating;

c) No caso de ativos de crédito que possuam garantia do Fundo Garantidor
de Crédito — FGC, sera considerada como classificacdo de risco de
crédito a classificagdo dos ativos semelhantes emitidos pelo Tesouro
Nacional, desde que respeitados os devidos limites legais;

d) O enquadramento dos titulos sera feito com base no rating vigente na
data da verificacdo da aderéncia das aplicacbes a politica de
investimento.

No ato do Credenciamento de cada um dos gestores dos fundos de
investimentos, também sera verificado o rating de Gestédo de cada um deles.

Dentre as providencias destacadas no Relatério de Gestdo de Riscos dos
Investimentos FEV/2023, quais sejam:

a) Solicitar ao Banco do Brasil a abertura da carteira dos fundos BB TOP
Dl e BB TOP RF TPF FI.

b) Solicitar a GEAFC o resgate dos fundos apontados pela LDB como
INAPTOS PARA RECEBER AS APLICACOES.
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c) Solicitar ao Banco do Brasil o rating dos ativos que ndo os possuiam na
primeira remessa de dados.

Constatou-se, até dia 12/04/23 que somente as providencias descritas
nos itens “a)” e “c)” foram realizadas, todavia ainda n&éo atendidas pelo Banco
do Brasil.

Desta forma, reitera-se a necessidade de envidar esfor¢cos no sentido de
serem providenciadas as recomendacdes constantes no Relatorio de Gestao
de Riscos dos Investimentos referente ao més de fevereiro/2023.

CONCLUSAO: Estdo pendentes as providencias recomendadas no Relatdrio
de Gestao de Riscos dos Investimentos referente ao més de fevereiro/2023.

RISCO DE LIQUIDEZ

O controle do risco de liquidez de demanda de mercado sera feito por
meio dos limites da tabela abaixo, onde sera analisado o curto (de 0 a 30 dias),
médio (de 30 dias a 365 dias) e longo prazo (acima de 365 dias).

De 0 a 30 dias 80 %
De 31 dias a 365 dias 10 %
Acima de 365 dias 0%

Abaixo seguem os prazos de investimentos da carteira do RPPS/SC na
data deste relatorio.

WwLDB
vr:m-‘ ULTORIA
Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 31/03/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Analise de Liquidez

Periodo Valor (R$) (%) Valor Acumulado (R$) (%) Acum. (%} Limite Minino
de 0 a30 dias 617.380.627.72 86,29 617.380.627,72 86,29
de 31 dias a 365 dias 96.093.466,19 1371 715.474.093,91 100,00
acima de 365 dias 0,00 0,00 715.474.093,91 100,00

CONCLUSAO: No periodo/data deste Relatério os Riscos de Liquidez estéo
de acordo com os limites estabelecidos na Politica de Investimentos 2023.

RISCO OPERACIONAL

Risco Operacional é a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes
de falha, deficiéncia ou inadequacdo de processos internos, pessoas e
sistemas, ou de eventos externos.

Dessa forma, a gestdo desse risco serd a implementacdo de a¢ges que
garantam a adogdo de normas e procedimentos de controles internos,
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alinhados com a legislacdo aplicavel. Dentre os procedimentos de controle

destacamos:

a) Acompanhamento e anédlise semanal dos relatorios de monitoramento dos
riscos descritos nos topicos anteriores, o qual é realizado na frequéncia

estabelecida.

b) Acompanhamento da formacdo, desenvolvimento e certificacdo dos
participantes do processo decisério de investimento, 0S quais nesse
momento se encontram assim certificados:

Tipo de Certificacao
Profissional

Membros
Certificados

Data de
Vencimento da
Certificacao

Certificacdo Profissional Jean J. Dressel Braun 19/01/2024

ANBIMA: CPA - 10 Flavio Ricardo Cidral 15/10/2024

Saulo Rodolfo Vidal 29/09/2024

Certificagéo ICSS Yuri Carioni Engelke 08/01/2026
Certificacdo Profissional da

Secretaria da Previdéncia — Abelardo O. Rocha 13/01/2027

SPREV — CP RPPS CGINV |

Junior

c) Qualquer oferta de novos fundos,

serd analisada e deliberada

primeiramente pelo Gestor, que submetera a andlise da Empresa de
Consultoria contratada antes de encaminhar a aprovacéo final do Comité,

conforme o diagrama abaixo:

d) Qualquer movimentacdo entre os fundos sera analisada primeiramente
pelo Gestor juntamente com a Geréncia de Administracdo Financas e
Contabilidade. Apds, excetuando-se o0s casos de desenquadramento
involuntério, sera encaminhada para deliberagdo do Comité em reunido,

conforme o diagrama abaixo:
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CONCLUSAO: No periodo/data deste Relatério todos os Riscos
Operacionais estdo sendo geridos conforme as demonstragcdes acima

apresentadas e de acordo com o estabelecido na Politica de Investimentos
2023.

RISCO DE TERCEIRIZAGAO

Na administracdo/gestao dos recursos financeiros ha a possibilidade de
terceirizacdo total ou parcial dos investimentos do RPPS. Esse tipo de
operacdo delega determinadas responsabilidades aos prestadores de servicos
externos, porém ndo isenta o RPPS de responder legalmente perante 0s
orgaos supervisores e fiscalizadores.

Neste contexto, 0 modelo de terceirizagdo exige que o RPPS tenha um
processo formalizado para escolha e acompanhamento de seus prestadores de
servigos, conforme definicbes na Resolugdo CMN n° 4.963/2021, Portaria MTP
n° 1.467/2022 e demais normativos da Secretaria de Previdéncia do Ministério
do Trabalho e Previdéncia.

A observancia do ato de credenciamento e do estabelecimento minimo
dos dispositivos legais ndo impede que o RPPS estabeleca critérios adicionais,
com o objetivo de assegurar a observancia das condicdes de seguranca,
rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia na aplicacdo dos recursos,
conforme ja estabelecido nesse documento.

Todavia, o IPREV/SC, até apresente data faz GESTAO PROPRIA de
seus investimentos.

CONCLUSAO: No periodo/data deste Relatério o Risco de Terceirizacdo n&o
€ considerado, pois o IPREV/SC realiza gestdo/administracdo prépria de seus
investimentos. De toda forma o comité acompanha a eficiéncia da Gestdo dos
fundos conferindo a evolugdo das cotas, o risco legal, o de crédito e o de
mercado atraveés deste relatorio.

RISCO LEGAL
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O risco legal esti relacionado a ndo conformidade com normativos
internos e externos, podendo gerar perdas financeiras procedentes de
autuacoes, processos judiciais ou eventuais questionamentos.

O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e
investimentos, sera feito por meio:

a) Da utilizacdo de pareceres juridicos para contratos com terceiros,
guando necessario;

b) Da realizacdo de relatorios de compliance, a exemplo do presente, que
permitam verificar a aderéncia dos investimentos as diretrizes da
legislacdo em vigor e a politica de investimento, realizados com
periodicidade mensal e analisados pelo Comité de Investimentos
IPREV/SC;

Em relacdo ao item “b)”, serdo apontadas algumas situacdes que podem
colocar em risco a aderéncia da gestao dos recursos do RPPS/SC a legislacéo,
bem como submeter, a inseguranca juridica, todos os envolvidos nas decisdes
acerca das alocacdes dos recursos do RPPS/SC.

Antes, necessario se faz descrever o nivel de governanca trazido pela
atual legislacdo que rege a gestdo dos recursos dos RPPS'’s.

Inicialmente, destaca-se que, com a edicdo da Resolugdo CMN
4.963/2021 tornou-se obrigatorio, o credenciamento do gestor e do
administrador dos fundos de investimentos e das demais instituicdes
escolhidas para receber as aplicacdes, observando principios da seguranca,
protecdo e prudéncia financeira na gestdo de seus investimentos. Nesse
processo de credenciamento também se exige que sejam adotados os padroes
éticos que devem permear todo o processo decisorio dos investimentos,
justamente para que ndo ocorram situacfes que venham a configurar conflitos
de interesse entre os membros dos regimes proprios e os prestadores de
servicos contratados. Conflito este que sera configurado em quaisquer
situagbes em que possam ser identificadas a¢gdes que ndo estejam alinhadas
aos objetivos do RPPS, independentemente de obtencdo de vantagem para si
ou para outrem, da qual resulte ou ndo prejuizo.

Nesse mesmo sentido, a Portaria 1.467/2022 do Ministério do Trabalho
e Previdéncia — MPT - imp0s diversas diretrizes de gestdo, governanca e
responsabilizacdo para os Regimes Proprios de Previdéncia estaduais nos
processos decisorios dos investimentos de recursos do RPPS, que se referem
as operacdes de alocacdo, de manutencdo de posicbes em ativos e de
desinvestimentos das aplicacoes.

Finalmente, com a edicdo da Lei n® 13.846/2019, norma que modificou a
Lei n® 9.717/1998, ganhou forca e se tornou mais claro o conceito de
“responsaveis pela gestdo do RPPS”, estabelecendo que sejam solidariamente
responsaveis, na medida de sua participagdo, pelo ressarcimento dos prejuizos
decorrentes de aplicacdo em desacordo com a legislacao vigente a que tiverem
dado causa, os dirigentes do ente federativo instituidor do RPPS e da unidade
gestora do regime.

Feita esta breve contextualizacdo acerca do atual nivel de governanca
exigido na gestdo dos investimentos dos recursos dos RPPS’s, passa-se
descrever a situacdo atual da estrutura de gestdo de investimentos do
IPREV/SC, orgao gestor do RPPS/SC com um breve historico desta estrutura,
criada para gerir os recursos do RPPS/SC.
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Em 27/08/2008, foi criado pela Lei 412/2008, o Fundo Previdenciario,
criado sob regime de capitalizacdo, onde as contribuicdes previdenciarias
seriam arrecadadas ao longo do periodo laborativo para custear o0 pagamento
de beneficios previdenciarios futuros, sendo uma de suas receitas, o produto
de aplicagdes e investimentos realizados com estes recursos.

Com a criacdo do Fundo Previdenciario, também foi previsto, no Anexo
IX-C da Lei Complementar n® 381, de 07 de maio de 2007, a criagdo da
Diretoria de Gestédo de Recursos Previdenciarios - DGES - e sua Geréncia de
Investimentos GEINV —, estruturas com as competéncias suficientes e
necessarias para dar suporte ao Comité de Investimentos e a gestdo daquele
fundo recém criado.

Acerca do Comité de Investimentos, destaca-se que o mesmo foi criado
em atendimento determinacdo do extinto Ministério da Previdéncia Social —
MPS — pela Portaria 170, de 25/04/12. O mandamento legal que o criou foi o
Decreto Estadual n® 32, de 04/02/2015.

O Comité era subordinado a DGES e tinha a finalidade de participar do
processo decisério quanto a formulagdo e execucdo da politica de
investimentos, com carater consultivo, bem como analisar e deliberar acerca
dos encaminhamentos referentes as estratégias de investimentos que lhe
fossem submetidos pela DGES e GEINV.

Como pode se observar até aqui, para a gestdo dos recursos a serem
acumulados no recém criado Fundo Previdenciario, foram criadas duas
estruturas: uma operacional (GEINV) e uma consultiva (Comité de
Investimentos), sendo que a segunda necessitava da primeira como suporte as
suas deliberacoes.

Ja em dezembro de 2015, a Lei Complementar 662/2015 extinguiu o
Fundo Previdenciario e, consequentemente, em junho de 2019, pela Lei
Complementar 741/2019, foi extinta a DGES e a GEINV, acabando assim com
toda a estrutura operacional que dava suporte as decisdes do Comité de
Investimentos.

Finalmente, em que pese que as atribuicbes da GEINV tenham sido
passadas a Geréncia de Administracdo Financas e Contabilidade — GEAFC —
do IPREV/SC, nunca foram passados a esta Ultima a expertise, bem como o0s
servidores que atuavam na GEINV. Além disso, a GEAFC tem atribuicdes
administrativas e contédbeis inerentes ao RPPS e muito diversas daquelas da
GEINV.

Desta forma, pelo que foi acima relatado e considerando:

a) Que em 16/03/23 o Comité de Investimentos é responsavel pela
Gestdo de, aproximadamente, R$ 748.000.000,00 (setecentos e
guarenta e oito milhdes de reais), sendo R$ 356.000.000,00
(trezentos e cinquenta e seis milhdes de reais) do atual Fundo
Financeiro, R$ 32.000.000,00 (trinta e dois milhdes de reais) do
Fundo de Administragdo e R$ 360.000.000,00 (trezentos e
sessenta milhdes de reais) de recursos remanescentes do extinto
Fundo Previdenciario, ainda gerido sob o Regime de
Capitalizacao;

b) Que, em dezembro de 2022, foi extinta a clausula de
“exclusividade” junto ao Banco do Brasil para os investimentos do
RPPS/SC, possibilitando que o IPREV/SC tenha mais alternativas

11

O P4g. 09 de 13 - Documento assinado digitalmente. Para conferéncia, acesse o site https://portal.sgpe.sea.sc.gov.br/portal-externo e informe o processo IPREV 00002290/2023 e o c6digo BEZ42K01.



para investimentos de seus recursos, 0 que significa incremento
na responsabilidade e demandas do Comité.

c) A exigéncia, pelos 6rgaos reguladores, (MPT e CMN) de uma
estrutura de governancga que assegure uma gestao dos recursos
dos RPPS’s estritamente pautada pela legalidade e por critérios
de ética e seguranca frente aos riscos do mercado,
responsabilizando inclusive, na falta deste critérios, os dirigentes
do ente federativo instituidor do RPPS e da unidade gestora do
regime.

Recomenda-se:
a) Que seja recriada a estrutura da GEINV que dava suporte ao
Comité de Investimentos no exercicio de suas competéncias;
b) Que seja prevista, em Lei, a Criacdo do Comité de Investimentos
formado por servidores titulares de cargo efetivo de todos os
poderes patrocinadores do RPPS/SC.

CONCLUSAO: No periodo/data deste Relatério foram verificadas fragilidades
na estrutura de gestdo dos recursos do RPPS/SC, mais especificamente
quanto falta de uma estrutura de suporte adequada ao Comité de
Investimentos para que o exercicio de suas competéncias. Desta forma, foram
feitas recomendacbes no sentido de criar uma estrutura que forneca as
condi¢cdes necessarias para que a gestdo dos recursos seja aderente a todas
as exigéncias de governanca estabelecidas pela legislacdo e pelos 6rgaos de
controle, oferecendo assim uma maior seguranca juridica a todos os envolvidos
no processo decisério de alocacdo dos recursos, bem como a mitigacao dos
riscos inerentes a essas alocacoes.

RISCO SISTEMICO

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema
financeiro seja contaminado por eventos pontuais, como a faléncia _de um
banco ou de uma empresa. Apesar da dificuldade de gerenciamento deste
risco, ele ndo deve ser relevado. E importante que ele seja considerado em
cenarios, premissas e hipoteses para analise e desenvolvimento de
mecanismos de antecipacao de acdes aos eventos de risco.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a
alocacao dos recursos deve levar em consideracdo os aspectos referentes a
diversificacdo de setores e emissores, bem como a diversificacdo de gestores
externos de investimento, visando a mitigar a possibilidade de inoperancia
desses prestadores de servico em um evento de crise.

O IPREV/SC concentra seus investimentos em fundos de investimentos
do Banco do Brasil, cuja possibilidade de faléncia € bem menor que qualquer
instituicdo financeira nacional. De toda forma, também néo ultrapassa os limites
legais estabelecidos para fundo emissor ou para um fator de risco
(Brenchmark) conforme podemos atestar na tabela abaixo:

12

O P4g. 10 de 13 - Documento assinado digitalmente. Para conferéncia, acesse o site https://portal.sgpe.sea.sc.gov.br/portal-externo e informe o processo IPREV 00002290/2023 e o c6digo BEZ42K01.



Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 31/03/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Posigdo de Ativos e Enquadramento

RENDA FIXA 93,37%

Artigo 7°1, Alinea b (Fundos 100% Titulos Puiblicos)
Rentabilidade (%)

Gestor Admin.  Ativo Volatilid. Valor (RS) % Carteira PLdoFundo % Fundo
aa(% Dia Més Ano
BB BB lB:‘BCI;Fl{EV RF ALOCAQ&O ATIVA RETORNO TOTAL 246 000 188 354 155.964.801,74 21,80 5689989373227 264
BB BB BB PREV RF IRF-M1 TITULOS PUBLICOS FIC FI 042 004 120 325 15.333.101,64 24 6.754.991.755,09 023
BB BB BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI 538 008 260 389 56.716.882.07 793 553726158822 102
BB BB BB PREV RF IDKA2 219 014 138 437 45.890.757,60 641 6.987.136.740,28 0,66
BB BB BB PREV RF IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS FI 847 006 363 350 7.695.268 91 1,08 74346837362 1,04
BB BB BB PREVRFIMA-BSLPFICFI 256 010 149 43R 37.863.670,15 529 562769331374 067
BB BB BB PREV RF IPCA 1,70 004 118 364 98.093.466,19 1311 3913.191.398,70 251
BB BB BB PREVIRF-M 1+ 547 001 263 405 11.048.176.61 154 158.985.383 87 6,95
Sub-total Artigo 7° |, Alinea b 254 002 175 375 428.606.324,91 5991

Artigo 7° Ill, Alinea a (Fundos Renda Fixa)
Rentabilidade (%)

Gestor Admin.  Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PLdoFundo % Fundo
aa(% Dia Més Ano
BB BB BB PREV RF REF DI LP PERFIL FIC FI 009 005 116 317 124.606.16489 1742 14.298.760.943,23 087
BB BB BB PREV RF FLUXOFIC 004 005 108 299 114.859.331,12 1605 3184791732594 298
Sub-total Artigo 7° I, Alinea a 053 005 192 307 239.465.496,01 3347
Renda Fixa 15 000 149 348 668.071.820,92 9331

ISULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 31/03/2023
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
RENDA VARIAVEL 1,13%

Artigo 8° | (Fundos de Acdes)
Rentabilidade (%)

Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R§) % Carteira PLdoFundo % Fundo
aa. (%) Dia Més Ano
BB BB BB AGOES ALOCAGAO FIA 2067 -152 319 6£39 8.059.863,37 113 309.607 968,47 260
Sub-total Artigo 8° | 2067 152 319 639 8.059.863,37 1,13
Renda Variavel 2067 152 319 639 8.059.863,37 1,13

WwLDB

INSULTORIA

Carteira ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 31/03/2023
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 5,50%

Arfigo 10° | (Fundos Multimercados)
Rentabilidade (%)

Gestor Admin. Ativo Volatilid. N Valor (R§) % Carteira PLdoFundo % Fundo
aa.(%) Dia Més Ano
BB BB BB PREV MULTIMERCADO FI LP 107 004 139 330 12.389.997 62 173 319.902.124,32 387
BB BB BB MULTIMERCADO LP JUROS E MOEDAS FIC FI 047 004 123 304 8509.092,65 1,19 17 576.054 263,03 0,05
BB BB BB MULTIMERCADO MACRC LP FIC DE FI 198 000 116 256 17.159.295,04 2,40 3.054.112.839,62 0,56
BB BB BB PREV MULTIMERCADO ALOCAGAO FI 150 004 163 365 1.284.024 31 0,18 126.014 881,91 102
Sub-total Artigo 10°1 096 001 126 293 39.342.409,62 5,50
Investimentos Estruturados 09 001 126 293 39.342.409,62 5,50
Total 164 002 143 333 715.474.09391 100,00

CONCLUSAO: No periodo/data deste Relatério o Risco Sistémico esta sendo
minimizado, tendo em vista que o IPREV concentra seus investimentos em
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fundos de investimentos do Banco do Brasil, cuja possibilidade de faléncia é
bem menor que qualquer instituicdo financeira nacional, bem como nao
ultrapassa os limites legais estabelecidos para fundo emissor ou para um fator
de risco (Brenchmark).

RISCO DE DESENQUADRAMENTO PASSIVO - CONTINGENCIAMENTO

Mesmo com todos os esforcos para que ndo haja nenhum tipo de
desenquadramento, esse tipo de situacdo nao pode ser totalmente descartada.
Em caso de ocorréncia de desenquadramento, o Comité de Investimentos do
IPREV/SC se reunira para analisar, caso a caso, com intuito de encontrar a
melhor solugdo e o respectivo plano de acdo, sempre pensando na
preservacdo do Patrimbnio do IPREV/SC. Segue a Planilha de
Enquadramentos das Aplicacdes do RPPS/SC na data deste Relatorio:

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 31/03/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Posigdo de Ativos e Enquadramento

RENDA FIXA 93,31%

Artigo 7° 1, Alinea b (Fundos 100% Titulos Publicos)
Rentabilidade (%)

Gestor Admin.  Ativo Volatilid. Valor RS) % Carteira PLdoFundo % Fundo
aa (% Dia Més Ano
BB BB EE:PFTEV RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL 246 000 188 354 155.964.801,74 21,80 589989373227 264
BB BB BB PREV RF IRF-M1 TITULOS PUBLICOS FIC FI 042 004 120 325 15.333.101,64 214 6.754.991.755,09 023
BB BB BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI 53 008 260 389 56.716.882,07 193 5.537.261588,22 102
BB BB BB PREV RF IDKA2 279 014 138 437 45.890.757,60 641 6.987.136.740,28 066
BB BB BB PREV RF IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS FI 841 006 363 350 7.695.268,91 1,08 743.466.373,62 1,04
BB BB BB PREVRFIMA-B5LPFICF 25 010 149 432 37.663.870,15 529 562769331374 067
BB BB BB PREV RF IPCA 170 004 1718 364 98.093.466,19 131 3.913.191.398,70 251
BB BB BB PREV IRF-M 1+ 541 001 263 405 11.048.176,61 154 158.985.383,87 6,95
Sub-total Artigo 7°|, Alinea b 2540 002 1715 375 428.606.324.91 59,91

Artigo 7° Ill, Alinea a (Fundos Renda Fixa)
Rentabilidade (%)

Gestor Admin.  Ativo Volatilid. Valor (RS) % Carteira PLdoFundo % Fundo
aa (% Dia Més Ano
BB BB BB PREV RF REF DI LP PERFIL FICFI 009 005 116 317 124606.16489 1742 14.298.760.943,23 087
BB BB BB PREV RF FLUXOFIC 004 005 108 299 114859.331,12 16,05 3.647.917.325,94 298
Sub-total Artigo 7° lll, Alinea a 053 005 112 307 23946549601 3347
Renda Fixa 158 000 149 348  668.071.82092 93,37

WLDB

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 31/03/2023
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
RENDA VARIAVEL 1,13%

Artigo 8° | (Fundos de Acdes)
Rentabilidade (%)

Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PLdoFundo % Fundo
aa. (%) Dia Més Ano
BB BB BB AGOES ALOCAGAOQ FIA 2067 152 -319 639 8.059.863,37 113 309.607.968 47 260
Sub-total Artigo 8°1 2067 152 3719 639 8.059.863,37 1713
Renda Variavel 2067 152 313 639 8.059.863,37 1,13
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WLDB

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 31/03/2023
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 5,50%

Artigo 10° | (Fundos Multimercados)
Rentabilidade (%)

Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R§) % Carteira PLdoFundo % Fundo
aa. (%) Dia Més Ano
BB BB BB PREV MULTIMERCADO FI LP 107 004 139 330 12.389.997 62 173 319.902.124 32 387
BB BB BB MULTIMERCADO LP JUROS E MOEDAS FIC FI 047 004 1,23 304 8.509.092,65 119 17.576.054.263,03 0,05
BB BB BB MULTIMERCADO MACRO LP FIC DE FI 198 000 116 256 17.159.295,04 240 3054.112.839,62 056
BB BB BB PREV MULTIMERCADO ALOCAGAO FI 1,50 004 163 3865 1.2684.024,31 0,18 126.014.881,91 1,02
Sub-total Artigo 10°1 0,96 001 1,26 293 39.342.409,62 5,50
Investimentos Estruturados 0,96 001 1,26 293 39.342.409,62 5,50
Total 164 002 143 333 715474.09391 100,00

wLDB
CONSULTORIA
Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 31/03/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Enquadramento da Carteira

Politica de Investimentos

Artigo Tipo de Ativo Valor(R§) % Carteira Minimo Objetivo Méximo ALM Limite Legal

Renda Fixa

Artigo 7° 1, Alinea b Fundos 100% Titulos Publicos 428 606.324,91 5991 0,00 44,00 100,00 0,00 100,00

Artigo 7°1Il, Alinea a Fundos Renda Fixa 239.465.496,01 3347 0,00 43,00 70,00 0,00 60,00
Total Renda Fixa 668.071.820,92 93,37 100,00

Renda Variavel

Artigo 8°1 Fundos de AcBes 8.059.863,37 1,13 0,00 3,00 40,00 0,00 30,00
Total Renda Variavel 8.059.863,37 1,13 30,00

Investimentos Estruturados

Artigo 10° Fundos Multimercados 39.342.409,62 550 0,00 10,00 10,00 0,00 10,00
Total Investimentos Estruturados 39.342.409,62 5,50 15,00

Total 715.474.093,91 100,00

CONCLUSAO: No periodo/data deste Relatério o Risco de

Desenquadramento esta minimizado, conforme atesta a tabela acima.

Florianopolis/SC, 31/03/2023.

ASSINATURA MEMBROS COMITE DE INVESTIMENTOS RPPS/SC:

Abelardo Osni Rocha Junior Jean Jacques Dressel Braun

Presidente Membro
Flavio Ricardo Cidral Yuri Carioni Engelke
Membro Membro

Saulo Rodolfo Vidal
Membro

=
N
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sgpe Assinaturas do documento

Cddigo para verificacdo: BEZ42K01

Este documento foi assinado digitalmente pelos seguintes signatarios nas datas indicadas:

JEAN JACQUES DRESSEL BRAUN (CPF: 727.XXX.979-XX) em 03/05/2023 as 15:47:26
Emitido por: "SGP-e", emitido em 13/07/2018 - 14:08:03 e valido até 13/07/2118 - 14:08:03.
(Assinatura do sistema)

FLAVIO RICARDO CIDRAL (CPF: 927.XXX.829-XX) em 03/05/2023 as 15:59:18
Emitido por: "SGP-e", emitido em 13/07/2018 - 13:54:44 e vélido até 13/07/2118 - 13:54:44.
(Assinatura do sistema)

ABELARDO OSNI ROCHA JUNIOR (CPF: 041.XXX.279-XX) em 05/05/2023 as 12:56:57
Emitido por: "SGP-e", emitido em 13/07/2018 - 13:11:00 e valido até 13/07/2118 - 13:11:00.
(Assinatura do sistema)

SAULO RODOLFO VIDAL (CPF: 184.XXX.077-XX) em 05/05/2023 as 14:12:28
Emitido por: "SGP-e", emitido em 13/07/2018 - 15:06:55 e valido até 13/07/2118 - 15:06:55.
(Assinatura do sistema)

Para verificar a autenticidade desta coOpia, acesse o link https://portal.sgpe.sea.sc.gov.br/portal-externo/conferencia-
documento/SVBSRVZIMTAXNTFMDAwWMDIyOTBfMjI5MV8yMDIzX0JFW]jQySzAx ou o site

https://portal.sgpe.sea.sc.gov.br/portal-externo e informe o processo IPREV 00002290/2023 € 0 cOdigo BEZ42K01
ou aponte a camera para o0 QR Code presente nesta pagina para realizar a conferéncia.




