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CONVOCACAO REUNIAO COMITE DE INVESTIMENTOS RPPS/SC

Prezados membros do Comité de Investimentos do RPPS/SC,

Como Presidente do Comité de Investimentos, no uso das atribuigdes
conferidas pelo art. 8° do Decreto 32 de 04 de fevereiro de 2015, convoco os
membros do Comité de Investimentos do RPPS/SC para a reunido ordinaria
mensal, a ser realizada na sala de reunides anexa ao gabinete (10° andar), no dia

28 de abril de 2023, as 14:00 hs, para discussdo e deliberagdes acerca da

seguinte PAUTA:

1- Posicao Carteira ¢ Cenario Economico em MARCO 2023;

2- Discussdo e aprovagdo do Relatorio de Gestao de Riscos dos
Investimentos MARCO/23;

3- Discussdo e aprovagdo da Minuta do Regulamento de
Credenciamento;

4- Analise e deliberacao acerca dos cenarios e recomendacgado de
investimento do Banco do Brasil na reunido de 20/04/23;

5- Definicao para aplicac¢ao dos recursos do Fundo Vértice 23 que vence
em 05/2023 (aproximadamente R$ 98 MM);

6- Definicdo de al¢adas para resgates para pagamento de beneficios e
movimentagdes para corre¢do de desenquadramentos involuntarios;

7- Outros Assuntos;

Todos os documentos pertinentes a reunido estdo disponiveis no SGP-e
no DOCUMENTO IPREV2290/2023.

Atenciosamente,

Abelardo Osni Rocha Juanior
Diretor de Administragao
Presidente Comité de Investimentos do RPPS/SC

N P4g. 01 de 01 - Documento assinado digitalmente. Para conferéncia, acesse o site https://portal.sgpe.sea.sc.gov.br/portal-externo e informe o processo IPREV 00002290/2023 e o c6digo 91511GE6.
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EMPRESAS

ESTADO DE SANTA CATARINA
MARCO 2023




Prezados Senhores,

Este documento tem por objetivo apresentar as principais caracteristicas e informagdes referente a sua carteira de
investimentos, na intencéo de ajuda-lo na tomada de decisdo e acompanhamento da mesma.

As informag@es contidas neste documento se destinam somente a orientacdo de carater geral e fornecimento de
informagdes sobre o tema de interesse. Nossos estudos sdo baseados em informacdes disponiveis ao publico,
consideradas confiaveis na data de publicacdo. Dado que as opiniées nascem de julgamentos e estimativas, estdo
sujeitas a mudancas. Nossos relatérios ndo representam oferta de negociagao de valores mobiliarios ou outros
instrumentos financeiros.

Informagdes adicionais sobre quaisquer empresas, valores mobiliarios ou outros instrumentos financeiros podem ser
obtidas mediante solicitagdo.

O presente relatorio apresenta todas as informacges e indices disponiveis até o dia 31.03.2023.

N&o é permitido a divulgacéo e a utilizacéo deste e de seu respectivo contelido por pessoas nao autorizadas pela LDB
CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos a disposi¢do para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios e muito obrigado,

Equipe LDB Empresas.
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA

Rentabilidades por Artigo

Estratégia
Indexador

Artigo 7° I, Alinea b
% do CDI

Artigo 7° lll, Alinea a
% do CDI

Artigo 8° |
Var. IBOVESPA p.p.

Artigo 10° |
% do CDI

ESTADO DE SANTA CATARINA (Total)

RESULTADO POR ATIVO
Artigo 7° I, Alinea b (Fundos 100% Titulos Publicos)

Ativo

BB PREV IRF-M 1+

BB PREV RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI
BB PREV RF IDKA2

BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI

BB PREV RF IMA-B 5 LP FIC FI

BB PREV RF IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS FI

BB PREV RF IPCA

BB PREV RF IRF-M1 TiTULOS PUBLICOS FIC FI

Artigo 7° 111, Alinea a (Fundos Renda Fixa)

Ativo

BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF REF DI LP PERFIL FIC FI

No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses

1,75 3,75 3,75 6,06 9,61

148,65 115,43 115,43 92,42 72,38

1,12 3,07 3,07 5,89 12,10

95,09 94,52 94,52 89,95 91,12
-3,19 -6,39 -6,39 -8,08 -13,90

-0,28 0,77 0,77 -0,66 1,19

1,26 2,93 2,93 5,29 11,18

107,49 90,09 90,09 80,66 84,21

Saldo Anterior Aplicacbes Resgates Amortizacao Saldo
10.765.031,30 0,00 0,00 0,00 11.048.176,61
153.092.166,50 0,00 0,00 0,00 155.964.801,74
45.264.955,25 0,00 0,00 0,00  45.890.757,60
55.278.557,57 0,00 0,00 0,00 56.716.882,07
37.308.801,59 0,00 0,00 0,00 37.863.870,15
7.425.845,59 0,00 0,00 0,00 7.695.268,91
96.945.370,67 0,00 0,00 0,00 98.093.466,19
21.107.672,07 0,00 -6.000.000,00 0,00 15.333.101,64
428.606.324,91

Saldo Anterior Aplicacdes Resgates Amortizacéo Saldo
139.564.377,31 231.684.347,45 -257.912.046,58 0,00 114.859.331,12
128.136.320,23 0,00 -5.000.000,00 0,00 124.606.164,89

239.465.496,01

Data Extrato: 31/03/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

No Més(R$)

7.417.924,37

2.992.497,60

-265.688,27

490.553,38

10.635.287,08

Resultado
Financ. Més (R$)

283.145,31
2.872.635,24
625.802,35
1.438.324,50
555.068,56
269.423,32
1.148.095,52
225.429,57
0,00

Resultado
Financ. Més (R$)

1.522.652,94
1.469.844,66
0,00

No Ano(R$)

15.591.360,18

8.303.368,03

-549.725,20

1.119.380,25

24.464.383,26

Resultado

Financ. Ano (R$)

430.222,87
5.329.083,27
1.921.961,24
2.124.386,35
1.568.735,82

260.157,95
3.447.361,03

509.451,65

0,00

Resultado

Financ. Ano (R$)

4.336.741,67
3.966.626,36
0,00
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 31/03/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Artigo 8° | (Fundos de Acdes)

Resultado Resultado

Ativo Saldo Anterior Aplicacbdes Resgates Amortizacéo Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
BB ACOES ALOCACAO FIA 8.325.551,64 0,00 0,00 0,00 8.059.863,37 -265.688,27 -549.725,20
8.059.863,37 0,00 0,00

Artigo 10° | (Fundos Multimercados)
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicacbes Resgates Amortizacao Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
BB MULTIMERCADO LP JUROS E MOEDAS FIC FI 8.405.856,06 0,00 0,00 0,00 8.509.092,65 103.236,59 250.912,19
BB MULTIMERCADO MACRO LP FIC DE FI 16.962.890,22 0,00 0,00 0,00 17.159.295,04 196.404,82 427.970,55
BB PREV MULTIMERCADO ALOCAGCAO FI 1.263.430,61 0,00 0,00 0,00 1.284.024,31 20.593,70 45.180,94
BB PREV MULTIMERCADO FI LP 12.219.679,35 0,00 0,00 0,00 12.389.997,62 170.318,27 395.316,57
39.342.409,62 0,00 0,00
6 de 22
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 31/03/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Alocagao por Artigo

Artigo 89 T ——
Artigo 10017

® Artigo 79 I, Alinea b 59.90%
® Artigo 7O 101, Alinea a; 32.47%
® Artigo 109 [; 5.50%

—— Artigo 70 1, Alinea b ® Artigo 50 1 1.13%

Artigo 79 III, Alinea a —

Alocacéo Por Estratégia

IMA-B S5+
e
IBOVESPA - ® CDI: 38.97%
IRF-M 1+ #,f ® IPCA: 21.80%
IRF-M 1 / ® IPCA + 6,00%: 13.71%
IMAE S ff ® IMA-B TOTAL: 7.93%

®IDKA 2 6.41%

& IMA-B 5 5.29%
®IRF-M 1! 2.14%

W IRF-M 14 1.54%
DIBOVESPA: 1.13%
B IMAE 5+ 1.08%

IDKA 2 y
IMA-B TOTAL

IPCA + 6,00% ——
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 31/03/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Alocacgao por Gestor

0 S 10 15 20 25 30 35 40 45 =0 o5 60 65 70 73 20 85 20 95 100 105
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 31/03/2023
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
Evolucéo
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CONSULTORIA

WwLDB

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 31/03/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades Mensais - 12 Gltimos meses

marf22 abrj22 maif22 junf22 julf22 agof22 setf22 out/22 nov 22 dez/22 jan/23 few/23 marf23

1.5
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o
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WESTADD DE SANTA CATARIMA M Meta Atuarial
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA

Performance dos Fundos

Fundo
Variacédo da Estratégia

BB PREV RF IDKA2
Var. IDKA 2 p.p.

BB PREV RF IPCA
Var. IPCA + 6,00% p.p.

BB PREV IRF-M 1+
Var. IRF-M 1+ p.p.

BB PREV RF IRF-M1 TiTULOS PUBLICOS FIC FI
Var. IRF-M 1 p.p.

BB PREV RF IMA-B 5 LP FIC FI
Var. IMA-B 5 p.p.

BB PREV RF ALOCAGCAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI

Var. IPCA p.p.

BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI
Var. IMA-B TOTAL p.p.

BB PREV RF IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS FI
Var. IMA-B 5+ p.p.

BB PREV RF REF DI LP PERFIL FIC FI
% do CDI

BB PREV RF FLUXO FIC
% do CDI

BB ACOES ALOCACAO FIA
Var. IBOVESPA p.p.

BB PREV MULTIMERCADO ALOCAGAO FI
% do CDI

BB PREV MULTIMERCADO FI LP
% do CDI

BB MULTIMERCADO LP JUROS E MOEDAS FIC FI
% do CDI

BB MULTIMERCADO MACRO LP FIC DE FI
% do CDI

ESTADO DE SANTA CATARINA
Var. INPC + 1,55% p.p.

CDI

No Més

1,38
-0,20

1,18
-0,06

2,63
-0,04

1,20
-0,03

1,49
-0,03

1,88
1,17

2,60
-0,06

3,63
-0,10

1,16
98,97

1,08
91,71

-3,19
-0,28

1,63
138,76

1,39
118,65

1,23
104,55

1,16
98,57

1,43
0,63

1,17

No Ano

4,37
-0,34

3,64
0,05

4,05
-0,18

3,25
-0,09

4,32
-0,06

3,54
1,44

3,89
-0,09

3,50
-0,11

3,17
97,61

2,99
92,03

-6,39
0,77

3,65
112,20

3,30
101,39

3,04
93,47

2,56
78,69

3,33
1,02

3,25

3 meses

4,37
-0,34

3,64
0,05

4,05
-0,18

3,25
-0,09

4,32
-0,06

3,54
1,44

3,89
-0,09

3,50
-0,11

3,17
97,61

2,99
92,03

-6,39
0,77

3,65
112,20

3,30
101,39

3,04
93,47

2,56
78,69

3,33
1,02

3,25

6 meses

6,90
-0,16

7,77
0,97

4,99
-0,38

6,44
0,17

6,87
-0,15

5,27
1,51

4,06
-0,16

1,65
-0,19

6,49
99,08

6,03
91,98

-8,08
-0,66

6,41
97,77

6,16
94,04

6,05
92,34

3,76
57,43

573
1,39

6,55

12 meses

9,90
-0,31

11,11
0,18

10,51
-0,57

12,84
-0,35

10,13
-0,26

10,69
6,04

7,26
-0,26

4,65
-0,38

13,25
99,80

12,15
91,46

-13,90
1,19

11,28
84,97

12,27
92,39

12,15
91,50

9,39
70,68

10,54
4,38

13,28

Data Extrato: 31/03/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

24 meses

19,40
-0,83

20,82
-10,05

10,70
-1,00

18,35
-0,66

19,36
-0,65

15,78
-0,70

11,74
-0,62

4,68
-0,71

20,92
101,85

18,06
87,91

-13,61
-0,96

17,78
86,56

19,48
94,83

19,17
93,31

15,87
77,26

16,26
-4,39

20,54

36 meses

29,71
-0,83

31,65
-15,46

12,20
-1,53

20,85
-1,13

29,17
-1,03

21,29
-2,29

23,01
-1,02

16,70
-1,35

23,72
102,11

19,38
83,42

34,14
-5,39

20,78
89,49

22,93
98,72

24,42
105,12

23,25
100,12

20,34
-10,88

23,23
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 31/03/2023
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
Fundo .
L .. No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses

Variacdo da Estratégia

IBOVESPA -2,91 -7,16 -7,16 -7,41 -15,10 -12,65 39,53

INPC + 6,00% 1,18 3,38 3,38 6,49 10,62 31,02 48,44

IPCA + 6,00% 1,25 3,59 3,59 6,80 10,93 30,87 47,12
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 31/03/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Cotizacdo e Taxas

Aplicacao Resgate Taxas
Fundo Cotizagao Liguidacéo Cotizagao Liguidacéo Performance Administracao
BB ACOES ALOCACAO FIA D+1 du D+0 D+1 du D+3 du 1,00
BB MULTIMERCADO LP JUROS E MOEDAS FIC FI D+1 du D+1du 0,50
BB MULTIMERCADO MACRO LP FIC DE FI D+1 du D+0 D+1 du D+1 du 1,00
BB PREV IRF-M 1+ D+0 D+0 D+1 du D+1 du 0,30
BB PREV MULTIMERCADO ALOCACAO FI D+1 du D+0 D+4 du Seréa devida taxa

de performance
de 20% (vinte por
cento), com
baseno resultado
do fundo, sobre a
rentabilidade que
exceder 100% da
variagdo do
Certificado de
Deposito
Interfinanceiro -
CDI, ap6s a
deducdo de todas
as despesas do
FUNDO, inclusive

taxa de
administracao.

BB PREV MULTIMERCADO FI LP D+0 D+0 D+0 D+4 du 0,60
BB PREV RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL D+0 D+0 D+3 du D+3 du 0,30
FIC FI

BB PREV RF FLUXO FIC D+0 D+0 D+0 D+0 1,00
BB PREV RF IDKA2 D+0 D+0 D+1 du D+1 du 0,20
BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI D+0 D+0 D+1 du D+1du 0,20
BB PREV RF IMA-B 5 LP FIC FI D+0 D+0 D+1 du D+1 du 0,20
BB PREV RF IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS FI D+0 D+0 D+2 du D+2 du 0,20
BB PREV RF IPCA D+0 D+0 D+0 D+0 0,15
BB PREV RF IRF-M1 TiTULOS PUBLICOS FIC FI D+0 D+0 D+0 D+0 0,10
BB PREV RF REF DI LP PERFIL FIC FI D+0 D+0 D+0 D+0 0,20
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 31/03/2023
Indexadores

Renda Fixa

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IRF-M 1 1,23 3,35 3,35 6,61 13,19 19,00 21,98 30,11 38,81
IRF-M 1+ 2,67 4,23 4,23 5,37 11,08 11,70 13,73 28,47 41,59
IRF-M TOTAL 2,15 3,89 3,89 5,70 11,55 13,99 16,56 29,49 41,33
IMA-B 5 1,52 4,38 4,38 7,03 10,38 20,01 30,21 42,37 55,45
IMA-B 5+ 3,73 3,61 3,61 1,83 5,03 5,39 18,05 27,77 49,85
IMA-B TOTAL 2,66 3,98 3,98 4,22 7,51 12,36 24,02 35,36 53,92
IMA-GERAL TOTAL 1,86 3,63 3,63 5,42 10,83 16,27 22,06 32,40 45,00
IDKA 2 1,58 4,71 4,71 7,06 10,21 20,24 30,55 42,44 55,53
IDKA 20 6,29 2,22 2,22 -3,57 -0,11 -7,62 6,42 12,74 41,71
CDI 1,17 3,25 3,25 6,55 13,28 20,54 23,23 29,94 38,18

Renda Variavel

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IBOVESPA -2,91 -7,16 -7,16 -7,41 -15,10 -12,65 39,53 6,78 19,35
IBRX 100 -3,07 -7,27 -7,27 -7,64 -16,05 -13,70 39,95 8,87 22,66
IBRX 50 -3,50 -7,76 -7,76 -7,41 -15,56 -12,07 44,85 7,72 19,11
SMALL CAP -1,74 -9,51 -9,51 -16,40 -27,95 -35,01 6,96 -5,85 5,23
indice Consumo - ICON -5,95 -24,62 -38,13 -49,63 -23,97 -29,27 -29,77
indice Dividendos - IDIV -2,02 -4,08 -4,08 -1,06 -6,43 4,48 45,59 34,27 52,68
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Investimentos Estruturados
Indexador

S&P 500

Investimentos Imobiliarios
Indexador

IFIX

Investimentos no Exterior
Indexador

MSCI ACWI

Indicadores Econdémicos
Indexador

IPCA

INPC

IGPM

SELIC

Meta Atuarial
Indexador
IPCA + 4,00%
IPCA + 5,00%
IPCA + 5,50%
IPCA + 5,89%
IPCA + 6,00%
INPC + 4,00%
INPC + 6,00%

No Més
0,97

No Més
-1,69

No Més
0,30

No Més
0,71
0,64
0,05
1,17

No Més
1,07
1,16
1,20
1,24
1,25
1,00
1,18

No Ano
4,21

No Ano
-3,70

No Ano
4,02

No Ano
2,09
1,88
0,20
3,25

No Ano
3,10
3,35
3,47
3,56
3,59
2,89
3,38

3 meses

4,21

3 meses

-3,70

3 meses

4,02

3 meses
2,09
1,88
0,20
3,25

3 meses
3,10
3,35
3,47
3,56
3,59
2,89
3,38

6 meses

7,69

6 meses

-7,68

6 meses

9,83

6 meses
3,76
3,46
-0,89
6,55

6 meses
5,80
6,30
6,55
6,74
6,80
5,49
6,49

12 meses

-2,74

12 meses

-0,68

12 meses

-2,53

12 meses
4,65
4,36
0,17
13,28

12 meses
8,84
9,88
10,41
10,81
10,93
8,54
10,62

24 meses

7,77

24 meses

-3,01

24 meses

-14,34

24 meses
16,48
16,60
14,96
20,54

24 meses
25,98
28,41
29,64
30,60
30,87
26,12
31,02

36 meses

55,37

36 meses

10,70

36 meses

42,88

36 meses
23,58
24,69
50,71
23,23

36 meses
38,97
43,00
45,05
46,66
47,12
40,22
48,44

Data Extrato: 31/03/2023

48 meses

89,02

48 meses

11,20

48 meses

65,81

48 meses
27,66
28,82
60,97
29,94

48 meses
49,35
55,17
58,15
60,50
61,17
50,70
62,64

60 meses

137,84

60 meses

17,11

60 meses

95,59

60 meses
33,50
34,84
74,28
38,19

60 meses
62,38
70,32
74,41
77,65
78,57
64,00
80,36
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wLDB

CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 31/03/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Movimentacdes

APR Data Ativo Aplicacao Resgate Quantidade Valor Cota
2379 01/03/2023 BB PREV RF FLUXO FIC 18.688,42 0,00 7.546,56814900 2,4764130700
2412 02/03/2023 BB PREV RF FLUXO FIC 0,00 2.999.260,13 1.210.495,24622400 2,4777132660
2445 02/03/2023 BB PREV RF FLUXO FIC 1.332.744,36 0,00 537.892,89434200 2,4777132660
2380 02/03/2023 BB PREV RF FLUXO FIC 13.012,79 0,00 5.251,93539485 2,4777132660
2413 03/03/2023 BB PREV RF FLUXO FIC 0,00 59.218,44 23.889,04394541 2,4788953520
2425 03/03/2023 BB PREV RF FLUXO FIC 26.374,15 0,00 10.639,47696600 2,4788953520
2436 03/03/2023 BB PREV RF FLUXO FIC 2.910,86 0,00 1.174,25691100 2,4788953520
2358 03/03/2023 BB PREV RF FLUXO FIC 0,00 3.059.710,39 1.234.303,97637800 2,4788953520
2381 03/03/2023 BB PREV RF FLUXO FIC 3.122.294,21 0,00 1.259.550,63309990 2,4788953520
2414 06/03/2023 BB PREV RF FLUXO FIC 339.499,62 0,00 136.894,93017700 2,4800014110
2359 06/03/2023 BB PREV RF FLUXO FIC 153,60 0,00 61,93544800 2,4800014110
2364 06/03/2023 BB PREV RF FLUXO FIC 17.058,28 0,00 6.878,33479600 2,4800014110
2382 06/03/2023 BB PREV RF FLUXO FIC 51.156.873,25 0,00 20.627.759,73557700 2,4800014110
2402 07/03/2023 BB PREV RF FLUXO FIC 0,00 277.560,63 111.866,33523500 2,4811810400
2415 07/03/2023 BB PREV RF FLUXO FIC 0,00 385.723,60 155.459,67576800 2,4811810400
2426 07/03/2023 BB PREV RF FLUXO FIC 0,00 68.250,75 27.507,36399300 2,4811810400
2360 07/03/2023 BB PREV RF FLUXO FIC 3.382.873,57 0,00 1.363.412,63110700 2,4811810400
2365 07/03/2023 BB PREV RF FLUXO FIC 0,00 112.858,80 45.485,91907667 2,4811810400
2383 07/03/2023 BB PREV RF FLUXO FIC 0,00 58.580.045,06 23.609.742,34270400 2,4811810400
2427 08/03/2023 BB PREV RF FLUXO FIC 0,00 1.237,00 498,32118800 2,4823347450
2366 08/03/2023 BB PREV RF FLUXO FIC 0,00 12.700,74 5.116,44935300 2,4823347450
2384 08/03/2023 BB PREV RF FLUXO FIC 721.897,09 0,00 290.813,75566050 2,4823347450
2367 09/03/2023 BB PREV RF FLUXO FIC 0,00 3.157,66 1.271,46702300 2,4834777020
2385 09/03/2023 BB PREV RF FLUXO FIC 0,00 441.763,34 177.880,93673812 2,4834777020
2386 10/03/2023 BB PREV RF FLUXO FIC 140.666,02 0,00 56.614,67655700 2,4846211010
2387 13/03/2023 BB PREV RF FLUXO FIC 33.433,33 0,00 13.450,04974400 2,4857402490
2361 14/03/2023 BB PREV RF FLUXO FIC 9,10 0,00 3,65923700 2,4868569270
2368 14/03/2023 BB PREV RF FLUXO FIC 17.299,84 0,00 6.956,50795600 2,4868569270
18 de 22
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LDB

CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA

APR

2388
2369
2389
2410
2416
2370
2390
2411
2417
2371
2391
2403
2418
2428
2372
2392
2429
2437
2444
2393
2404
2419
2439
2373
2394
2395
2430
2396
2431
2440

Data
14/03/2023
15/03/2023
15/03/2023
16/03/2023
16/03/2023
16/03/2023
16/03/2023
17/03/2023
17/03/2023
17/03/2023
17/03/2023
20/03/2023
20/03/2023
20/03/2023
20/03/2023
20/03/2023
21/03/2023
21/03/2023
21/03/2023
21/03/2023
22/03/2023
22/03/2023
22/03/2023
22/03/2023
22/03/2023
23/03/2023
23/03/2023
24/03/2023
24/03/2023
24/03/2023

Ativo

BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC

BB PREV RF IRF-M1 TiTULOS PUBLICOS FIC FI

BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC

BB PREV RF IRF-M1 TITULOS PUBLICOS FIC FI

BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC

BB PREV RF REF DI LP PERFIL FIC FI

BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC

Aplicacao
102.168,95
24.792,45
266.155,74
0,00
4.695.813,74
18.455,74
640.619,88
0,00

0,00

0,00
21.338.324,12
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
5.977.333,96
5.000.000,00
0,00

6.586,35
19.191.578,97
37.139.931,28
0,00

1.702,02
1.219,42
14.521,72
245.891,74
6.526,21

0,00
10.751.695,74

Resgate
0,00

0,00

0,00
5.000.000,00
0,00

0,00

0,00
1.000.000,00
29.845.224,21
67.910,80
0,00
65.007,11
98.880,04
15.502,13
6.768.871,66
24.159.651,83
0,00

0,00
5.000.000,00
0,00

0,00

0,00
7.203.207,03
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
8.531.200,80
0,00

Data Extrato: 31/03/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Quantidade
41.083,56572100
9.964,84220500
106.976,11374214
1.556.786,39495376
1.886.519,06256800
7.414,49879600
257.365,74796000
311.126,81709705
11.984.550,45921900
27.270,03836900
8.568.547,52813700
26.091,86595000
39.687,42417300
6.222,08090600
2.716.818,08324600
9.696.945,41034900
2.397.983,35675900
2.005.897,08790400
1.794.522,76930382
2.642,30805600
7.695.731,66443500
14.892.935,36572700
2.888.451,67523300
682,50190500
488,98160500
5.820,44639500
98.555,79723800
2.614,57178900
3.417.823,96609600
4.307.412,78254161

Valor Cota

2,4868569270
2,4879922320
2,4879922320
3,2117444090
2,4891419510
2,4891419510
2,4891419510
3,2141234540
2,4903081940
2,4903081940
2,4903081940
2,4914703350
2,4914703350
2,4914703350
2,4914703350
2,4914703350
2,4926503110
2,4926503110
2,7862560930
2,4926503110
2,4937952370
2,4937952370
2,4937952370
2,4937952370
2,4937952370
2,4949495300
2,4949495300
2,4960913390
2,4960913390
2,4960913390
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LDB

CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

APR

2374
2397
2405
2420
2432
2363
2375
2398
2406
2421
2433
2441
2362
2376
2399
2407
2422
2434
2377
2400
2408
2423
2435
2442
2378
2401
2409
2424
2443

Data
24/03/2023
27/03/2023
27/03/2023
27/03/2023
27/03/2023
27/03/2023
27/03/2023
28/03/2023
28/03/2023
28/03/2023
28/03/2023
28/03/2023
28/03/2023
28/03/2023
29/03/2023
29/03/2023
29/03/2023
29/03/2023
29/03/2023
30/03/2023
30/03/2023
30/03/2023
30/03/2023
30/03/2023
30/03/2023
31/03/2023
31/03/2023
31/03/2023
31/03/2023

Total

Ativo

BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC

Aplicacao
1.681,40
0,00

0,00

0,00

0,00

0,03
5.252,86
0,00
10.461.046,87
0,00

0,00

0,00

0,45
8.995.511,60
40.373.678,59
0,00
1.551.312,07
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
3.366.201,05
0,00
464.044,87
316.079,16
400.431,98
231.684.347,45

Resgate
0,00
13.613,52
19.211.888,83
273.912,52
245.891,74
0,00

0,00
1.868.570,86
0,00
4.480.251,92
188.147,86
388.870,28
0,00

0,00

0,00
927.507,11
0,00
394.199,26
822.240,60
67.469.591,94
7.378.741,18
6.978.083,55
1.054.701,20
3.138.272,73
0,00
320.619,33
0,00

0,00

0,00
268.912.046,58

Data Extrato: 31/03/2023

Quantidade
673,61317000
5.451,43234300
7.693.257,30140700
109.686,22154100
98.465,50960400
0,01201328
2.103,46852900
747.913,32809800
4.187.133,89329800
1.793.263,60907000
75.307,97742800
155.649,04255939
0,18011680
3.600.539,40833900
16.152.479,66089000
371.071,95214351
620.640,41557400
157.709,07561200
328.957,50478252
26.980.695,56866500
2.950.715,48134800
2.790.494,83629200
421.768,84689600
1.254.976,92671500
1.346.124,13001900
128.154,25085569
185.482,64909129
126.339,50660700
160.056,04033700

Valor Cota

2,4960913390
2,4972372660
2,4972372660
2,4972372660
2,4972372660
2,4972372660
2,4972372660
2,4983788760
2,4983788760
2,4983788760
2,4983788760
2,4983788760
2,4983788760
2,4983788760
2,4995344020
2,4995344020
2,4995344020
2,4995344020
2,4995344020
2,5006616960
2,5006616960
2,5006616960
2,5006616960
2,5006616960
2,5006616960
2,5018236060
2,5018236060
2,5018236060
2,5018236060
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REGULAMENTO DE CREDENCIAMENTO DAS INSTITUICOES E FUNDOS DE INVESTIMENTOS

O Conselho de Administragdo do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO ESTADO DE SANTA
CATARINA - IPREV/SC, no uso de suas atribuicdes estabelecidas na LElI COMPLEMENTAR N°
412, DE 26 DE JUNHO DE2008, na reunidao de dd/mm/aaaa, APROVOU o presente Regulamento de
processo de Credenciamento das Instituicdes e Fundos de Investimentos.

CAPITULO |
DO OBJETIVO

Art. 1° - O objetivo do presente regulamento € definir regras basicas para o credenciamento das
Instituicdes autorizadas pelo Banco Central e/ou Comissdo de Valores Mobiliarios para receber
recursos financeiros referentes aos ativos garantidores do plano de beneficio do IPREV/ISC, entre
eles:

l. Os Fundos de Investimentos e seus respectivos Administradores e Gestores.
1. As Instituicdes Financeiras bancarias emissoras de ativos financeiros.

M. Os Distribuidores de fundos de investimento ou pessoas juridicas que atuem como Agentes
Autbnomos de Investimento.

V. A Corretora ou Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios responsavel pela negociagéo e o
Custodiante no caso de aquisicdo de Titulos de Valores Mobiliarios ou de emissdo do
Tesouro Nacional.

CAPITULO I
DO CREDENCIAMENTO

Art. 2° - Para fins deste Regulamento, considera-se credenciada a instituicdo que apds o processo de
credenciamento efetuado pela Diretoria de Administragdao do IPREV/SC, devidamente homologado
pelo Comité de Investimentos e, finalmente, aprovado pelo Conselho De Administragcao, passara
a compor o banco de dados do IPREV/SC;

§ 1° - Estardo impedidos de participar, as instituicdes que se enquadrem em uma ou mais das
situagdes a seguir:

a) Estejam constituidos na forma de consércio;

b) Estejam cumprindo penalidade de suspensdo temporaria imposta por qualquer 6rgao da
Administracéo Publica;

c) Sejam declaradas iniddneas em qualquer esfera de governo;

d) Estejam sob faléncia, concordata, dissolugéo ou liquidagao; e

e) Apresentem algum restritivo junto a CVM e BACEN,;

§ 2° - Somente serdo credenciadas instituigbes que possuam a gestdo de ativos no valor de, no
minimo, R$ 100.000.000.000 (cem bilhdes de reais).

§ 3° - Somente participarao do processo de credenciamento as instituigdes que o IPREV/SC ja possui
recursos aplicados e aquelas que os ativos/fundos ofertados forem aprovados por deliberagdo do
comité de investimentos.
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a)

Documento assinado pelos representantes legais, com firma reconhecida ou
assinatura digital declarando que:
a. Nao efetuarda quaisquer retencgdes tributarias, dada a Imunidade
Tributaria dos Fundos Publicos de Natureza Previdenciaria e que
b. Tem sob sua administragao recursos oriundos de RPPS no valor maximo
de 50% do total

Para Administradores de Fundos de Investimentos que NAO estejam relacionados
na lista exaustiva das instituicbes que atendam as condi¢cées estabelecidas pela
resolugdo CMN n° 4.963/2021 (Inciso |, do § 2° e § 8°, ambos do art 21 da Resolugéo)
além do solicitado no art. 3°, inciso |, o seguinte:

a)

Questionario Padrao “Due Diligence” para fundos de investimento da ANBIMA —
Secao 3 — Resumo Profissional, e seus anexos, ou, Termo de Credenciamento
da SPREV/MTP.

Prova de adesdo ao Cédigo de Etica da AMBIMA, ou préprio ou documento que
comprove elevado padrao ético;

Documento assinado pelos representantes legais, com firma reconhecida ou
assinatura digital declarando que:

a. Nao efetuara quaisquer retengdes tributarias, dada a Imunidade
Tributaria dos Fundos Publicos de Natureza Previdenciaria;

b. Administra recursos de terceiros segregados da administracdo de
recursos proprios;

c. Tem sob sua administragao recursos oriundos de RPPS no valor maximo
de 50% do total;

d. Os fundos de investimentos ofertados ao RPPS tem Gestor que atenda o
previsto pelo artigo 21°, § 2°, |, da Resolugao CMN 4.963/2021;

e. Nao possui penalidade imputada pela CVM em razéo de infragado média
e/ou grave nos 05 (anos anteriores a data de publicagédo deste edital;

f. Administra recursos de terceiros no pais pelo periodo minimo de 05
(cinco) anos com montante igual ou superior a R$ 2.000.000.000,00 (dois
bilhdes de reais) e que;

g. Na&o possui fato impeditivo, sendo todas as informagdes verdadeiras.

Para Gestores de Fundo de Investimento que NAO estejam relacionados na lista
exaustiva das instituicdes que atendam as condi¢des estabelecidas pela resolugdo CMN
n°® 4.963/2021 (Inciso |, do § 2° e § 8°, ambos do art 21 da Resolug¢éo), além do solicitado
no art. 3° inciso |, o seguinte:

a)

b)

Questionario Padrao “Due Diligence” para fundos de investimento da ANBIMA —
Secdo 3 — Resumo Profissional, e seus anexos, ou, Termo de Credenciamento
da SPREV/MTP.

Prova de adesdo ao Cédigo de Etica da AMBIMA, ou préprio ou documento que
comprove elevado padrao ético;

Documento assinado pelos representantes legais, com firma reconhecida ou
assinatura digital declarando que:
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a. Os fundos de investimentos ofertados ao RPPS tém Administrador que
atenda o previsto pelo artigo 21°, § 2°, I, da Resolugdo CMN 4.963/2021;
b. Nao possui penalidade imputada pela CVM em razao de infragdo média
e/ou grave nos 05 (anos anteriores a data de publicagédo deste edital;
c. Realiza gestdo de recursos de terceiros no pais pelo periodo minimo de
05 (cinco) anos com montante igual ou superior a R$ 2.000.000.000,00
(dois bilhdes de reais) e que
d. Nao possui fato impeditivo, sendo todas as informacgdes verdadeiras.
d) Rating emitido por agéncia classificadora de risco quanto a Gestdo de Fundo de
Investimento com uma das seguintes classificagdes:
a. Excelente ou Forte da Agéncia Fitch Ratings; ou
MQ1 ou MQ@ da Agéncia Moody’s; ou
AMP1 ou AMP2 da Agéncia Standar & Poor’s; ou
AM1 Ou AM2 da Agéncia Liberum Ratings; ou
QG1 ou QG2 da Agéncia Austin Rating; ou
G1 ou G@ da SR Rating.

~0oao00o

V- Para Instituicoes Financeiras bancarias emissoras de ativos financeiros aptos a
receberem diretamente as aplicagdes do RPPS, além do solicitado no art. 3°, inciso I, o
seguinte:

a) Comprovagao que a Instituicdo faz parte da lista exaustiva das instituicdes que
atendem as condi¢gées previstas no artigo 21°, § 2° |, da Resolugdgo CMN
4.963/2021;

b) Relagéo de ativos financeiros de renda fixa de emissdo, com obrigagdo ou
coobrigacao de instituicdes financeiras bancarias, ofertados aos RPPS’s;

VI- Para Distribuidores de Fundos de Investimento ou pessoas juridicas que atuem como
Agentes Autéonomos de Investimentos, além do solicitado no art. 3° inciso I, o
seguinte::

a) Contrato de prestacdo de servicos firmado entre o distribuidor com o
Administrador ou a pessoa juridica que atue como agente autbnomo de
investimento e a instituicao financeira representada;

b) Questionario ANBIMA de Due Diligence para contratagdo de Distribuidor de
Produtos de Investimento ou Agente Autdbnomo de Investimento;

c) Questionario ANBIMA de Due Diligence para Fundos de Investimento — resumos
Profissionais;

VlI- Para Corretoras ou Distribuidoras de Titulos e Valores Mobiliarios para as operacoes
diretas com titulos de emiss&o do Tesouro nacional registrados no Sistema Especial de
Liquidagéo e Custodia — SELIC:

a) Comprovagado que a instituicdo faz parte da lista exaustiva das instituicdes que
atendem as condi¢cbes previstas no artigo 21°, § 2° |, da Resolugdo CMN
4.963/2021;

b) Comprovagéao de que a instituicdo faz parte da relagdo de dealers credenciados
pelo Tesouro Nacional;
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Art. 4° - Para o Fundo de Investimento que atenda a legislagao vigente do Conselho Monetario
Nacional, bem como o Administrador ou o Gestor fagam parte da lista exaustiva das instituigbes que
atendem as condigbes previstas no artigo 21°, § 2° |, da Resolucdo CMN 4.963/2021, para se
submeter ao processo de credenciamento também devera:

- Enviar os seguintes documentos referentes a cada um dos Fundos de Investimentos que
serao submetidos ao processo de Credenciamento, além dos documento descritos no
Artigo 3°, inciso | ao VI, conforme o caso:

a) Ultimo Regulamento do Fundo;
b) Formulario de Informagdes Complementares;
c) Material Publicitario do Fundo.

CAPITULO IV
DAS DISPOSICOES GERAIS

Art. 5° - O Credenciamento de Instituicdo ndo implicara o IPREV/SC, em qualquer hipotese, a
obrigacao de alocar ou manter seus recursos nas aplicagdes financeiras por ela administrada e ou
gerida.

Art.6° - As regras constantes deste Regulamento poderéo ser alteradas a qualquer momento por
modificagdes no mercado financeiro e de capitais, legais ou a interesse do IPREV/SC.

Art. 7° - O IPREV/SC procedera a publicagédo de todas as Instituigbes credenciadas no seu site.

Art. 8° - O credenciamento tera a validade de 24 meses, contado a partir da data de emissao do
Atestado de Credenciamento expedido pelo do IPREV/SC, sendo necessario, apos este periodo, um
novo credenciamento.

Art. 9° - No instrumento de publicagdo/divulgagao do credenciamento, além dos relacionados neste
regulamento, poderdo ser exigidos outros documentos, informacgdes, diligéncias ou procedimentos
complementares para melhor subsidiar as anadlises, avaliagdes e deliberagdes acerca do
credenciamento das instituicbes, bem como para a mitigacdo de riscos dos investimentos a serem
nelas realizados.

38



RESUMO ANALITICO
ADMINISTRADORES e GESTORES que atendam ao previsto no artigo 21°, § 2°, | da Resolugao
CMN n° 4.963/2021

U Envio da documentagao, conforme o Artigo 3°, item I;
U Envio dos Questionarios, conforme o Artigo 3°, item II;

U Para os Fundos de Investimento, enviar: Regulamento, Formulario de Informagdes
Complementares e Material Publicitario do Fundo.
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RESUMO ANALITICO
ADMINISTRADORES que NAO atendam ao previsto no artigo 21°, § 2°, | da Resolugdo CMN n°
4.963/2021

U Envio da documentagéo, conforme o Artigo 3°, item |;
U Envio dos Questionarios, conforme o Artigo 3°, item III;

u Para os Fundos de Investimento, enviar: Regulamento, Formulario de Informagdes
Complementares e Material Publicitario do Fundo.
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RESUMO ANALITICO
GESTORES que NAO atendam ao previsto no artigo 21°, § 2°, | da Resolugdo CMN n°
4.963/2021

Envio da documentagao, conforme o Artigo 3°, item I;
Envio dos Questionarios, conforme o Artigo 3°, item IV;

Para os Fundos de Investimento, enviar: Regulamento, Formulario de Informacgdes
Complementares e Material Publicitario do Fundo.
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RESUMO ANALITICO
INSTITUICOES FINANCEIRAS bancarias EMISSORAS DE ATIVOS FINANCEIROS aptos a
receberem diretamente as aplicagoes do RPPS

U  Envio da documentagéo, conforme o Artigo 3°, item |;

U Envio dos Questionarios, conforme o Artigo 3°, item V.
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RESUMO ANALITICO
DISTRIBUIDORES DE FUNDOS de Investimento ou pessoas juridicas que atuem como
AGENTES AUTONOMOS DE INVESTIMENTOS:

U  Envio da documentagéo, conforme o Artigo 3°, item |;
U Envio dos Questionarios, conforme o Artigo 3°, item VI;

U Para os Fundos de Investimento, enviar: Regulamento, Formulario de Informagdes
Complementares e Material Publicitario do Fundo.

10
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RESUMO ANALITICO
Corretoras ou Distribuidoras de Titulos e Valores Mobilidrios

Envio da documentagao, conforme o Artigo 3°, item I;

Envio dos Questionarios, conforme o Artigo 3°, item VII.

11
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CENARIO GLOBAL
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enario Global

+9 Global

” Corte da OPEP na producao de petroleo.

” Impactos do setor bancario.

@ Europa

” Expectativa de estagnacao ou pequeno
crescimento.

~ Salarios em ascensao.

2 AN

@ Estados Unidos

v Economia resiliente.

v" Recuo da inflacdo concentrado em energia e bens.

@China

v" Reabertura: circulacao de pessoas acima da média
de 2022.

v Melhora no setor imobiliario, mas sem grandes
expectativas.
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anorama global
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—— Zona do Euro
- Inflagao persistente
- Politica monetaria restritiva em curso
- Menor pressao do setor energético

- Conflito geopolitico segue em impasse

e -

EUA =

- Mercado de trabalho
resiliente

- Inflacao persistente

- Politica monetaria
restritiva em curso,

- Expectativas quanto a
intensidade da perda de
forca da atividade
econdmica a frente

China
Fim das restricbes sanitarias

Fragilidades no setor imobilidrio

Estimulos governamentais (fiscal / crediticio)

Expectativas quanto ac maior ritmo de recuperacac da
atividade econdmica

. v 3
Efeitos climaticos "\ . Shic P .Aes geopolitics
(% E a f_;l [rangh\.‘an energetica G?rn’;& Tensdes jfﬂduh“"'«. 45

Elaboragio: BR Assessoramento Ecor
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erspectivas

Estados Unidos

A relacio entre inflacdo e a politica monetéria deve
sequir como tema central nas discussfes sobre a
economia dos EUA em 2023, Paralelamente, a
resiliéncia da atividade econémica tem sido um
limitador para que © FED tenha sucessc em
convergir a inflagdo para préximo de sua meta
média de 2,0% 2.3.

Destaque para o solido desempenho do mercado
de trabalho e para os gastos dos consumidores, o
que tem contribuide para manter pressionada a
inflacio de servicos.

Apesar do FED seguir promovendo aperto das
condicGes financeiras, os sinais de uma atividade
mais forte apontam para um aumento dos riscos de
que a politica monetaria pode ser ainda mais
restritiva. Nesse sentido, nosso cenario para a taxa
de juros basica nos EUA é de 5,509 a0 final deste
ano. Avaliamos que apenas maic de 2024 o FED
deve iniciar um novo ciclo de cortes dos jures.
Porém, sinais como o colapso do Silicon Valley Bank
{SVB), o que amplia os riscos para a estabilidade
financeira, podem alterar 2 rota do FED.

=
—

Area do Euro

Na regiio do euro, o controle da inflacio também &
o assunto dominante. Apds os choques altistas
provenientes da pandemia de Covid e do conflito
entre Rdssia e Ucrania, os nimeros recentes t8m
mostrado que a inflacdo esta arrefecendo, em linha
com o abrandamento dos precos de energia.

Contudo, o desafio ainda € significante, haja vista
que a inflagdo de alimentos estd em patamar
historicamente elevado e os custos com energia
ainda pesam sobre os arcamentos familiares. Assim,
o Banco Central Europeu (BCE) também tem
estimulos para aplicar altas adicionais na taxa de
juros basica da economia.

Do lado da atividade econdmica, indicadores de alta
frequéncia sugerem resiliéncia da economia e reduz
a5 apostas de que o PIB anual da regio apresentara
contracgo em 2023 Contudo, as perspectivas de
desaceleracao do PIB sequem prevalecendo.

AN

0]
m

China

Diante da perspectiva relativamente mais positiv:
para a recuperacdo do consumo das familias -
favarecendo o setor de servicos -, o que reflete ¢
fim das restrigbes sanitérias, a atividade econdmic:
da China deve caminhar para um crescimente
préximo da meta do governo chinés que é de
expansdo de 5,0 do PIB em 2023

Entendemos que a2 evolucdo da confianca dc
consumidor, o aumento da renda das familias e ¢
nivel de poupanca excedente sdoc wvetore
preponderantes por tras de uma trgjetoria de
recuperacao solida da economia chinesa com base
no consumo privado.

Por outro lado, ainda permanecem os risco:
associados & fraqueza do setor imobiliaric da China
em que ndo esperamos evolucdo positiva em 2023
e as limitacbes do ponto de vista de estimulo
através da politica fiscal.

Fonte: Oxford Economics. Elaboracda: BB Assessaramento Ecor
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GEll
EUA Area do Euro
2023 2023
PIB (\Var. % a.a.)* 0,9 PIB (\Var. % a.a.)* 0,4
Desemprego (% da PEA) 4.0 Desermprego (% da PEA) 7,0
Inflacdo (média do ano) 4,4 Inflacdo (média do ano) 4,9
Taxa de Juros (% a.a.)* 5,5 Taxa de Juros (% a.a.) 3,5
Transacdes correntes % PIB S5 Transacdes correntes % PIB 1,5
China Argentina
2023 2023
PIB (Var. % a.a.)* 5,5 PIB (Var. % a.a.) -1,2
Desemprego (% da PEA) =5 Desemprego (% da PEA) 8.7
Inflacdo (média do ano) 2,4 Inflacdo (média do ano) 97,4
Taxa de Juros (% a.a.) 2.8 Taxa de Juros (% a.a.) 150
Transacdes correntes % PIB 8 Transagdes correntes % PIB 1.9

Fonte: Projeches: Oxford Economics / * BB Assessoramento Econ:
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1flacao | Global

to processo de desaceleracao dos precos

NUcleo da Inflagdo ao Consumidor
(Variagao 12 meses (%))

== Area do Euro == EUA == Reino Unido

5,8
S
S,

IR G G R R AR VR U R A R
9:*\ ,5,0“\ & o 604’\ ;@““‘\ ,30‘\ \)o\ o\ \}&3 befb\ qu\

v O & Y @ o

,6
S

A\
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indice de Precos ao Consumidor
(% y/y)

B Economias Avancadas ® Economias Emergentes

Fonte: Bloomberg/Oxford Econc
Elaboracao: BB Assessoramento Econémico—28/03/
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alarios | EUA

7,0 , . ~
Salarios e Inflacao
(Variacao Interanual - %)

6,0

5,0 = <= Tracker de Salario 3 meses a frente

==Inflacdo de Servicos =>

4,0

3,0

2,0

1,0

jan-10 mar-11 mai-12 jul-13

set-14 nov-15 jan-17 mar-18 mai-19 jul-20

9,0
8,0
7,0
6,0
50
4,0
3,0
2,0
1,0

0,0
set-21 nov-22

Fonte: Bloomberg, Fed Atlanta e BB
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mprego

3 de desemprégo su

Desempregados

Vagas em aberto

L

EUA

reende e atinge 3,4% em janeiro

Criacdo de emprego (Mil)

800

600

400

200

2 AN

8,0%
517

6,0%

4,0%
=
3,4%

2,0%
0 =2 H =® H4 =2 N N o &N o &N @
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S Do i e R = R TS

m ® =S @ ®m ®©® S @

= g € = @« 2 & g g = o 2 =&

mm Payroll (Emprego) Taxa de Desemprego

Fonte: Dahlia & Suno- 02
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npacto do SVB

Quebra do Sillicon Valley Bank (09/03) SUb)
Tombo historico

Juro da T-note de 2 anos - em % a.a.

()Y
m

e &

E 58 8 & 8 &

1
1
5;

Fonte: Tullet Pr
Elaboracac
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B | Global

GEI
sOes positivas nas estimativas de crescimento das principais economias
Crescimento do PIB Global - Por Paises Projec¢ao de Crescimento do PIB Mundial
(Var.% a.a) (Var.% a.a)
2022
6.0 m 2023 - dez/22 2022 2023
’ m 2023 - Atual
5,0
3,1

4,0
& 3,2
© 3,0
R 2,0
r;, 2,0

1,0 0,7 04

0,1 !
0,0 b 1N

-0,1
-1,0
% F F — I —

Fonte: Oxford Econc
Elaboracao: BB Assessoramento Econémico—28/03/
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ommodities

indice Commodity Research Bureau (CRB)
indice 1967 = 100

2 AN

— CRB Total (Eixo Esquerdo)

650 1.600

600 1.400
B .r"w

550 W | 1.200

:lll'

500 1.000

450 200

400 G600

350 400

200 200

250 ]
mar/19 set/19 mar/20 set/20 mar,/21 set/21 mar/22 set/22 mar/23

Fonte: Bloomberg. Elaboracio: BB Assessoramento Econdmico. Posicdo de 10/03
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arspectivas de Commodities

Commodities Agricolas

D quarto trimestre de 2022 marcou o inicio da
nudanca de perspectiva para o preco dos graos,
~om a confirmacao de safras robustas no hemisfério
worte, implementacio de acordo para escoamento
ie grios dz Ucrdnia pelo Mar Negro, além de
Jrevisdes de safras recordes no hemisfério sul,
apesar das perdas reqgistradas na Argentina por
“onta da seca.

Nesse contexto e com temores de desaceleragao
jlobal, os precos passaram a seguir trajetoria
Daixista.

“ara o primeiro semestre de 2023 esta tendéndia
deve permanecer, embora a retomada econdmica
ia China apds fim da politica "Covid-zero” e
ncerteza sobre 3 extensidc do acordo do Mar Negro
oossam Limitar as quedas.

Minério de Ferro

Com o fim da politica “Covid-zero” na China no
inicio de dezembro de 2022, especulaches de que a
retomada econdmica do pais provocaria impulso ao
sofrido setor imobilidric passaram 2 estimular a
recuperacdo dos precos do minério, que chegaram
a ultrapassar os USS 130/t apds a forte
desaceleracdo ocorrida ao longo de 2022, quando
chegou a operar abaixo dos US5 100/t

Apesar de os pregos estarem sustentando a alta
neste primeiro trimestre de 2023, analistas do setor
alertam para os elevados estoques e para o limitado
potendial de retormada do setor imobilidric, gue ndo
deve violtar a ter a importancia que teve no passado
para 0 crescimento da economia chinesa.

Assim, os precos do minério de ferro podem se
sustentar no curto prazo, com risco de
desaceleracao mais para o fim deste ano.

N

9]
m

Petrdéleo

A correcdo das cotagdes iniciada em maic de 2022,
quando o barril ficou ao redor de USS 120, de fato
se esgotou, mesmo apés 2 OPEP+ projetar um
carte de producio na ordem de 2 milhées de bpd.

Perspectiva de desaceleracdo global continua
pesando nos precos, embora a retomada da
economia chinesa em fins de 2022 alimente
esperangas de aumento da demanda e ainda haja
incertezas relacionadas & guerra na Ucrénia.

Dessa forma, esses fatores dicotGmicos tendem a
continuar sustentando uma faixa de osdlacdo do
petréleo entre USS 80 & USS 100,0 o barril no
primeiro semestre de 2023.

Fonte: Qxford Economics. Elabaracio: BB Assessoramentao Econdm
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base de Commodi

%

t

aNario

Petréleo Brent
{uss/barril)

(Uss/tonelada)

Minério de Ferro

ies Agricolas*
(indice de precos = 100)

i
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*Considers uma cesta de precos agricolas (mitho, arroz, trigo, soja, cevads, acucar, entre outros) agrupads em um indice de pre

Fonte: Oxford Economics. Elaboracio/Projecdes: BB Assessoramento Econdmico.
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storico dos ativos

embro / 2022

Acdes

2 AN

Base: 28/122022 ‘grs RN [0 e Emememssor o e | Uil Yield | EUA
Retorno 2010 - 2022 =4 g 1,3%  22%  25%  38%  40%  56% 58%  9,8%
Retorno 20702022 =y gy, 181%  32,8%  37,3% 62,4% 66,0% 104,2% 107,8% 237,9%
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
223% 7,8% 18,8% 51,9% 11,1% 81%  174%  523% [0 201%  26,7%  25.2%
151% 7,3% 18,7% 29,9% 7,6% 55%  150%  31,2%  0,0%  22,2% 192%  22,4%  -45%
132% 50% 174% 164% 7.4% 12%  102%  195% 211%  204%  12,5% = 11,4%  -57%
12,2% 172% 74% 60% 05%  92%  17,6% -43% 162%  7,5%  10,0%  -11,2%
80% -01% 158% 6,7% 47% 26%  103% 63% 16,0% 71%  53%  -11,3%
6,5% -89% 135% 04% 41% -08% 25%  7,5% -67% 150%  68%  37%  -13,1%
52% -10,9% 13,4% 2,5%  -3,6% 73%  -124% 143%  6,6% A7,6%
2,6% -18,4% 4,2% -2,0% 45%  05%  60% -131% 87%  53%  -1,5%  -189%

204% 35% -40% -0,6% -101% -14%  35%  -16,8%  8,6% 1,8%  -21,9%
4,2%  -20,5% 53% -46% -169%  -2,6% -20,3% 54%  224%  -23.4%

Fonte: Bloomberg em data base de 28/12/2022
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CENARIO DOMESTICC
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“enario Domeéstico

@ Atividade

~ Industria segue fraca e servigos “andam de
lado”.

” Condicdes financeiras “subtraindo” PIB.

@ Inflacao

v" Desancoragem das expectativas.

v" Inflacdo no atacado nado gera pressao no
momento.

Politica Monetaria e Fiscal

v Média dos juros de mercado alta.

v Primeiras analises sobre o novo arcabouco.

2 AN
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rojecdes | BB e Focus

PIB
BB Focus
v’ 2023 1,20% T 0,90% V
v 2024 1,60% = 1,40% V
IPCA
BB Focus
v' 2023 6,00% = 6,01% A
v 2024 4,00% = 4,18% A

2 AN

Cambio
BB Focus
v 2023 R$ 5,20 / US$ = R$524/US$ V¥
v 2024 R$ 532 /US$ = R$526/US$ ¥
SELIC
BB Focus
v 2023 12,75% = 12,50% V¥
v 2024 11,00% = 10,00% =

Fonte: Focus: 14/04,
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