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CONVOCACAO REUNIAO COMITE DE INVESTIMENTOS RPPS/SC

Prezados membros do Comité de Investimentos do RPPS/SC,

Como Presidente do Comité de Investimentos, no uso das atribuigdes
conferidas pelo art. 8° do Decreto 32 de 04 de fevereiro de 2015, convoco os
membros do Comité de Investimentos do RPPS/SC para a reunido ordindria
mensal, a ser realizada na sala de reunides anexa ao gabinete (10° andar), no dia

30 de abril (terca) de 2024, as 14:00 hs, para discussdo e deliberagdes acerca
da seguinte PAUTA:

1.

Posigao carteira em MARCO/2024;

2. Cenarios Macroeconomicos;

3.

oW

Aprovacdo do Relatorio de Gestdo de Riscos dos
Investimentos — MARCO/2024;

Migracdo recursos para fundos DI (Referenciado x Tesouro
SELIC);

Fluxo de caixa dos recursos SC SEGURO;

Contribui¢des do EXECUTIVO ao SC FUTURO;

Demandas relativas aos recursos remanescentes do antigo
fundo previdenciario;

Todos os documentos pertinentes a reunido estardo disponiveis no SGP-e
no DOCUMENTO IPREV 2454/2024 .

Atenciosamente,

Abelardo Osni Rocha Junior
Diretor de Administragao
Presidente Comité de Investimentos do RPPS/SC

N P4g. 01 de 01 - Documento assinado digitalmente. Para conferéncia, acesse o site https://portal.sgpe.sea.sc.gov.br/portal-externo e informe o processo IPREV 00002454/2024 e o cédigo 3VBTC592.
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Este documento foi assinado digitalmente pelos seguintes signatarios nas datas indicadas:

ABELARDO OSNI ROCHA JUNIOR (CPF: 041.XXX.279-XX) em 23/04/2024 as 17:15:36
Emitido por: "Autoridade Certificadora SERPRORFBvV5", emitido em 06/06/2022 - 09:41:35 e valido até 05/06/2025 - 09:41:35.
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Para verificar a autenticidade desta coOpia, acesse o link https://portal.sgpe.sea.sc.gov.br/portal-externo/conferencia-
documento/SVBSRVZIMTAXNTFfMDAwWMDIONTRMjQ1NI8yMDIOXzNWQIRDNTKy ou o site
https://portal.sgpe.sea.sc.gov.br/portal-externo e informe o processo IPREV 00002454/2024 € 0 cOdigo 3VBTC592
ou aponte a camera para o0 QR Code presente nesta pagina para realizar a conferéncia.
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Pré-abertura

Futuros Titulos Moedas Commodities

S&P 500 (fut) 5033,0 0,58% T-Notes 2Y 4,998 0,18% DXY 106,253 0,09% WTI 81,70 -0,55%

Nasdaq (fut) 38398,0 0,50% T-Notes 10Y 4,659 0,79% EURUSD 1,064 -0,14% Brent 86,86 -0,49%

Dow Jones(fut) 17294,0 0,66% GBPUSD 1,232 -0,44% Ouro 2347,11 -1,89%
Risco USDJPY 154,752 0,08% Soja (fut) 1162,75 -0,26%

Bolsas USDZAR 19,116 0,04% Milho (fut) 442,50 -0,11%
VIX (S&P500) 15,43 3,42% USDCNY 7,243 0,04%

DAX (Alemanha) 17830,8 0,53% USDRUB 93,265 0,28%

PCAC (Franca) 8040,8 0,23% USDTRY 32,493 -0,01%

FTSE (UK) 8026,4 1,65% USDINR 83,379 0,02%

NIKKEI (Jap30) 37438,6 1,00%

SSECO (Shanghai) 3045,0 -

Fechamento (sessdo anterior)

Bolsas Titulos PUblicos Juros Moedas

Ibovespa 125124,3 0,75% IMA-B5 9132,3 cDl 10,65 DXY 106,154 0,09%

S&P 500 5199,1 0,74% IMA-B5+ 11243,0 DI Jan 25 10,36 -0,62% USDBRL 5,194 0,28%

Nasdaq 15282,0 -2,05% DI Jan 26 10,53 -1,41% USDMXN 17,086 0,08%

Dow Jones 37986,4 0,56% NTN-B 26 6,25 DI Jan 27 10,80 -1,32% USDZAR 19,107 -0,19%
NTN-B 30 6,11 DI Jan 28 11,05 -1,12% USDARS 871 0,13%

Risco NTN-B 55 6,10 DI Jan 29 11,23 -1,06% USDRUB 93,006 -0,98%

Brasil CDS 5Y 161,72 18/04 NTN-F 27 10,95 DI Jan 31 11,43 -0,87% USDTRY 32,497 -0,13%
NTN-F 31 1,55 USDINR 83,361 -0,22%
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Indicadores e Eventos do Dia

Estados Unidos L=
Divulgacico Indicadores Periode Anterior Consenso Realizado
09:30 indice atividade Fed Chicago Mar 0,05 0,09 -
Brasii. Red
Divulgacdce Indicadores Periodo Anterior Consenso Realizado
15:00 Balanga comercial semanal Abr21 $%1.961m - -
22/4-25/4 Coleta deimpostos Mar 186.522m 120.945m =

Fonte: Bloomberg. Elaboragao: BB Assessoramento Economico

Europa

Regido

ZE

Divulgagdo
11:00

Asia N ®

Divulgacio
Dom - 21/4 22:15
Dom - 21/4 22:15

21:30
21:30
21:30

Indicadores
Confianga do consumidor

Indicadores

Taxa de empréstimo de 1ano
Taxa de empréstimo de 5 anos
PMI Composite Jibun Bank Japdo
PMI Manuf Jibun Bank Japdo
PMI Servigos Jibun Bank Japdo

Periodo
AbrP

Periodo

Abr 22
Abr22
AbrP
AbrP
AbrP

Anterior
-14,90

Anterior
3,45%
3,95%

51,70
48 20
5410

Consenso
-14,40

Consenso
3,45%
3,95%

Realizado

Realizado
3,45%
3,95%



Assessoramento Economico

N

EXTERNO: Em dia de agenda vazig, alivio das tensdes no Oriente Médio apoianm sessao positivo nos mercados

Apods Israel langar um ataque retaliatério a uma base aérea do Ir3, entretanto de
pequenas proporgdes, percepcao geral é de que israelenses e iranianos nao
querem se envolver em um conflito de grande escala, o que proporcionou um
alivio nos mercados globais.

A agenda desta segunda-feira reserva nos EUA apenas o indice de atividade
nacional do Fed Chicago (mar) e participacdo da presidente do BCE, Christine
Lagarde, na Universidade de Yale, além de balango da Verizon antes da abertura
dos mercados.

Na Europa, destaque para a preliminar de abril do indice de confianca do
consumidor.

Com o alivio nas tensdes Israel-Ir3, as bolsas europeias sobem, com destaque para
a bolsa de Portugal, impulsionada pela petrolifera Galp, que saltava mais de 17%,
apds divulgar estimativas de 10 bilhdes de barris de petréleo de reservas no
complexo de Mopane, na Namibia, apds concluir a primeira fase de campanha
exploratéria.

Na Asia, o Banco do Povo da China (PBoC) manteve as principais taxas de juros
inalteradas, como era esperado. A taxa de referéncia para empréstimos (LRP) de
um ano ficou em 3,45% enquanto a de 5 anos permaneceu em 3,95%.

E no Japao estao previstas para serem divulgados esta noite as preliminares de
abril dos PMIs da indUstria e de servicos.

Expectativas para o dia:

No exterior, postura cautelosa de Ira e Israel apds ataques reciprocos
proporcionam alivio nos mercados, que devem registrar uma sessao positiva em
meio a agenda esvaziada do dia e expectativa para indicadores e eventos
relevantes ao longo da semana.

As taxas dos treasuries, assim como os bonus dos governos europeus, devem
operar em alta no dia. No CME Group, a maioria das apostas se concentra na
manuteng¢ao dos juros pelo Fed nas préximas trés reunides do Fomc, enquanto as
apostas para queda em setembro (45,4%) estdo dividias com a manutencdo
(35,1%) naquele més.

Para o délar, perspectiva ainda é de valorizacdo ante a maioria das moedas,
embora em ritmo contido.

As bolsas devem operar em alta no dia, com o alivio no sentimento de aversao
provocado pelas questdes vindas do Oriente Médio, e também pela expectativa
agenda corporativa cheia de resultados trimestrais na semana (Tesla, IBM,
Microsoft, entre outras).

Quanto as commodities, o dia também pode ser de alivio para o petrdleo.
Délar contra Principais: Alta Ddlar contra Emergentes: Alta
Taxa dos Treasuries: Alta

Bolsas: Queda Commodities: Queda
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INTERNO: Panorama externo e questdes fiscais seguem no radar dos investidores

No Brasil, na ultima sexta-feira, o presidente do BC, Roberto Campos Neto, disse
que a instituicao fara o que for necessario para trazer a inflacdo de volta a meta. Ele
também pontuou que é “muito improvavel” que o BC eleve juros.

O secretdrio do Tesouro, Rogério Ceron, reiterou o compromisso com o déficit zero
este ano, dizendo que, se houver frustragao, os gatilhos previstos no arcabougo
serao acionados. Assim, se 0 governo nao conseguir cumprir a meta, as despesas sé
poderao crescer 50% da variagao da receita no ano seguinte, nao 70%.

A diretora de relagbes institucionais da Secretaria Extraordinaria da Reforma
Tributaria do Ministério da Fazenda, Camilla Cavalcanti, confirmou que o projeto de
regulamentagao sera entregue nesta semana ao Congresso.

No campo corporativo, na Ultima sexta-feira, o Conselho de Administracdo (CA) da
Petrobras decidiu pelo pagamento de 50% dos dividendos extraordinarios que
haviam sido retidos, na divulgagao do ultimo balango. A proposta sera levada ainda
a Assembleia Geral Ordinaria (AGO) da empresa na préxima quinta-feira (25/04).
De acordo com o noticidrio, o caixa da Unido devera ficar com cerca de RS 6 bilhdes
do que sera distribuido. Segundo a companhia, a eventual distribuicao dos outros
50% “serd avaliada pelo CA ao longo do exercicio corrente”.

Na agenda de eventos, Campos Neto, faz uma palestra em evento aberto a
imprensa a partir das 11h15. E, as 14h30 participa de outro evento.

O presidente Lula assina hoje (10h) a Medida Proviséria (MP) que vai criar um novo
programa de crédito para micro e pequenas empresas com faturamento de até RS
360 mil por ano (Programa Acredita), além de um programa Desenrola para pessoas
juridicas renegociarem dividas. A MP também incluirda a possibilidade de
beneficidrios do Bolsa Familia captarem financiamentos e se formalizarem como
Microempreendedores individuais.

Expectativas para o dia:

Os ativos locais devem seguir sensiveis ao panorama global, com os
investidores aguardando os principais eventos programados para a semana,
com destaque para o PIB dos EUA (quinta-feira) e o PCE (sexta-feira), medida
de inflagao preferida do Fed. No mais seguem no radar, a continuidade da
temporada de balan¢os nos EUA com a divulgacao de resultados de big techs,
a decisao de politica monetaria do BoJ e as tensdes no Oriente Médio.

No front interno, os agentes seguem acompanhando o noticidario em torno de
algumas pautas fiscais que estao em tramitagao no Congresso, tais como as
discussoes referente ao Perse, a PEC do Quinquénio, a desoneragao da folha de
pagamentos dos municipios e o PL que recria o DPVAT, que traz uma emenda
que altera o arcabougo fiscal. Também segue no radar o envio do projeto de
regulamentacao da reforma tributaria.

Assim, diante da expectativa de cautela para o cenario exterior e conjugado as
incertezas fiscais locais, acreditamos que o Ibovespa tende a se desvalorizar; o
délar se fortalecer frente ao real; e a curva de juros agregue prémios de risco,
especialmente nas partes médias e longas, acompanhando a alta do délar e
das taxas dos treasuries. No entanto, nos prazos mais curtos nao descartamos
possivel correcao.

Dolar: Alta
Juros: Alta

Ibovespa: Queda
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Informacdes relevantes

Esta publicacdo contém anélises/avaliagdes que refletem as visGes de
profissionais da drea de Tesouraria Global/Assessoramento Econémico e da
Diretoria de Agronegdcios do Banco do Brasil S. A. (“BB”).

As andlises/avaliagdes aqui publicadas:

i. eventualmente, podem nao expressar o posicionamento do Conglomerado
BB sobre os temas aqui tratados;

ii. épossivel que divirjam substancialmente das visdes de outras areas
correlatas do BB, mesmo que faga referéncias a recomendagdes publicadas
por essas respectivas Areas;

iii. podem ou nao ser seguidas pela gestao da Carteira Proprietaria do BB.
As informacgdes, opinides, andlises e avaliagdes contidas nesta publicacao:

i. contém dados e projecdes informativos que sao dependentes das hipdteses
adotadas. Nessa medida, ndo devem ser tomados como base, balizamento,
guia ou norma para quaisquer documentos, avaliagdes, julgamentos ou
tomadas de decisdes, sejam de natureza formal ou informal,;

ii. foram fornecidas apenas como comentarios gerais de mercado e nao
constituem quaisquer formas de aconselhamento pessoal, juridico,
tributario ou outro servigo financeiro regulamentado;

iii. nao contém toda a informagao desejavel, ou seja, fornecem apenas visdes
limitadas da economia e do setor agropecuario, de forma geral “Macro”,
nao avaliando valores mobilidrios especificos e emissores determinados;

iv. ndo sao uma pesquisa ou recomendacdo de investimento para fins
regulatdrios e ndo constitui uma analise substantiva;

V. nao sao uma recomendacao personalizada ou uma consultoria de
investimento.

Desse modo, todas as consequéncias ou responsabilidades pelo uso de
quaisquer dados ou andlises sdo assumidas exclusivamente por quem as utiliza,
eximindo o BB de todas as agdes decorrentes do uso deste material.

Ressalte-se que o BB nao se responsabiliza por atualizar qualquer estimativa
contida nesta publicacao.

O BB recomenda aos leitores da publicacao que:

i. antes de entrar em qualquer transacao, certifiguem-se de que entende os
potenciais riscos e retornos e verifique a compatibilidade com seus
objetivos e experiéncia, recursos operacionais e financeiros e outras
circunstancias relevantes;

ii. procurem consultores para verificar limitagdes tributdrias, legais e

contabeis, sempre que necessario.

Por fim, o BB esclarece que o acesso a estd publicacdo implica na total
aceitacao deste termo de responsabilidade e uso, ndo sendo permitido a
reprodugao, retransmissao e distribuicao do todo ou de qualquer parte deste
material sem a sua prévia e expressa autorizagao.

Consultas, sugestdes, reclamagoes, criticas, elogios e denuncias:

SAC 0800729 0722

Atendimento a Deficientes Auditivos ou de Fala 0800 729 0088

Ouvidoria 0800 729 5678
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17/04/2024, 15:25 Decisdes de politica monetaria

COMUNICADO

Decisoes de politica monetaria

11 de abril de 2024

O Conselho do Banco Central Europeu (BCE) decidiu hoje manter as trés taxas de juro diretoras do BCE inalteradas. A
informagao que tem vindo a ser disponibilizada confirmou amplamente a anterior avaliagao efetuada pelo Conselho do
BCE das perspetivas de inflagdo a médio prazo. A inflagao continuou a descer, impulsionada pela menor inflagao dos
precos dos produtos alimentares e dos bens. A maioria das medidas da inflagdo subjacente esta a abrandar, o
crescimento salarial regista uma moderacéo gradual e as empresas estéo a absorver, nos respetivos lucros, parte do
aumento dos custos do trabalho. As condigdes de financiamento permanecem restritivas e os anteriores aumentos das
taxas de juro continuam a pesar sobre a procura, o que esta a ajudar a reduzir a inflagdo. Contudo, as pressdes
internas sobre os pregos sao fortes e estdo a manter a inflagdo dos pregos dos servigos elevada.

O Conselho do BCE esta determinado a assegurar o retorno atempado da inflagéo ao seu objetivo de médio prazo de
2%. Considera que as taxas de juro diretoras do BCE se encontram em niveis que estdo a dar um contributo
substancial para o processo de desinflagdo em curso. As futuras decisdes do Conselho do BCE assegurardo que as
taxas diretoras permanegam suficientemente restritivas durante o tempo que for necessario. Se a avaliagdo atualizada
das perspetivas de inflagdo, da dinamica da inflagao subjacente e da forga da transmissao da politica monetaria
reforcasse a confianga do Conselho do BCE de que a inflagéo esta a convergir para o objetivo de forma sustentada,
seria apropriado reduzir o atual nivel de restritividade da politica monetaria. De qualquer forma, o Conselho do BCE
continuara a seguir uma abordagem dependente dos dados e reuniéo a reunido na determinagéo do nivel e da
duracdo adequados da restritividade e ndo se compromete previamente com uma trajetéria de taxas especifica.

Taxas de juro diretoras do BCE

A taxa de juro aplicavel as operagdes principais de refinanciamento e as taxas de juro aplicaveis a facilidade
permanente de cedéncia de liquidez e a facilidade permanente de depdsito permanecerao inalteradas em 4,50%,
4,75% e 4,00%, respetivamente.

Programa de compra de ativos e programa de compra de ativos devido a
emergéncia pandémica

A carteira do programa de compra de ativos (asset purchase programme — APP) esta a diminuir a um ritmo comedido e
previsivel, dado que o Eurosistema deixou de reinvestir os pagamentos de capital de titulos vincendos.

Durante o primeiro semestre de 2024, o Conselho do BCE tenciona continuar a reinvestir, na totalidade, os
pagamentos de capital dos titulos vincendos adquiridos ao abrigo do programa de compra de ativos devido a
emergéncia pandémica (pandemic emergency purchase programme — PEPP). No segundo semestre do ano, pretende
reduzir a carteira do PEPP, em média, em 7,5 mil milhdes de euros por més. O Conselho do BCE tenciona
descontinuar os reinvestimentos no contexto do PEPP no final de 2024.

O Conselho do BCE continuara a aplicar flexibilidade no reinvestimento dos reembolsos previstos no ambito da
carteira do PEPP, a fim de contrariar os riscos para o mecanismo de transmisséo da politica monetaria relacionados
com a pandemia.

Operacgoes de refinanciamento

Como os bancos estdo a reembolsar os montantes dos empréstimos obtidos no contexto das operagdes de
refinanciamento de prazo alargado direcionadas, o Conselho do BCE avaliara regularmente a forma como estas
operagdes e a continuagdo do reembolso das mesmas estdo a contribuir para a orientagao da politica monetaria.

*kKk

https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2024/html/ecb.mp240411~1345644915.pt.html 1/3
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O Conselho do BCE esta preparado para ajustar todos os instrumentos ao seu dispor, no ambito do seu mandato, com
vista a assegurar que a inflagcdo regressa ao seu objetivo de 2% no médio prazo e a preservar o bom funcionamento
da transmissdo da politica monetaria. Além disso, o Instrumento de Protecéo da Transmisséo esta disponivel para
contrariar dindmicas de mercado desordenadas, injustificadas e passiveis de representar uma ameaga grave para a
transmissao da politica monetaria em todos os paises da area do euro, permitindo, assim, ao Conselho do BCE
cumprir mais eficazmente o seu mandato de estabilidade de pregos.

A presidente do BCE expora as razbes que determinaram estas decisdes numa conferéncia de imprensa a realizar

hoje as 14h45 (hora da Europa Central).

Para a formulagao exata acordada pelo Conselho do BCE, consultar a versdo em lingua inglesa.

You may also be interested in:

CONTACTO
Banco Central Europeu
Diregcao-Geral de Comunicagao

> Sonnemannstrasse 20

> 60314 Frankfurt am Main, Alemanha
N +49 69 1344 7455

> media@ecb.europa.eu

Areproducgéao é permitida, desde que a fonte esteja identificada.

Contactos de imprensa

https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2024/html/ecb.mp240411~1345644915.pt.html
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https://www.ecb.europa.eu/press/press_conference/monetary-policy-statement/shared/pdf/ecb.ds240411~58dd9ec73d.pt.pdf
https://www.ecb.europa.eu/press/press_conference/monetary-policy-statement/2024/html/ecb.is240411~9974984b58.pt.html
tel:+49 69 1344 7455
mailto:media@ecb.europa.eu
https://www.ecb.europa.eu/press/contacts/html/index.pt.html
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Cenario Externo
3 min

Decisdao de juros nos EUA. O Federal Reserve manteve as taxas de
juros estaveis, como esperado, e sinalizou que ainda planeja fazer 3 cortes antes do
final do ano. Os mercados futuros, apds a reunido, precificaram uma probabilidade de
quase 75% de que o primeiro corte ocorra na reunidao de 11a 12 de junho.

Inflagcdo nos EUA. Os dados de inflacio do inicio do ano revelam um
processo lento de convergéncia dos precos em dire¢do a meta de 2,0%. Os nucleos
das taxas de inflagdo PCE e CPI estdo em 2,5% e 3,8%, respectivamente. Destacamos
que o processo de desinflacao pelo lado dos bens perto do fim, mas ha persisténcia
da inflacdo de servicos e de habitacdo sobre os indices. Nesse sentido, nosso cendrio
para a trajetéria da politica monetdria americana, é de inicio do corte de juros em
junho, terminando 2024 em 4,75%, em linha com a visdo dos dirigentes do FED.

Taxa de juros no Japado. No Japdo, o Banco Central (BOJ) subiu sua
taxa basica de juros pela primeira vez em 17 anos (para o intervalo de 0% a 0,1%.) e
também encerrando a politica de juros negativos que vigorava ha 8 anos.

Nossa visdo. Apesar daincerteza em relacao ao inicio do ciclo de cortes de
juros nos Estados Unidos, os investidores seguiram com apetite a risco. As bolsas
americanas (e de outros mercados desenvolvidos) seguiram renovando recordes no
més de margo. A leitura é de que o mercado deixou os juros de lado e passou a
concentrar as atencBes nos resultados corporativos que vem surpreendendo
positivamente. Desta forma, mesmo considerando os riscos relacionados a condugdo
da politica monetaria do Fed, avaliamos que o momento € propicio para tomada de
risco na renda variavel no exterior. Sendo assim, elevamos nossa recomendacdo de
exposicao em Ac¢des Estados Unidos e Acdes Europa para abril.

Perspectivas econOmicas para 2024

__________________________________________________

! Estados | ! Zonado ! Reino ! Jap3o ! China |
' Unidos i | Euro 1 Unido 1! n i
JUROS | 4,60%A! ! 350% i 430% !i 00% || 425%
pE | 220%Al! 050% |! 030%Vi{i 0,70% i@ 4,60% |

__________________________________________________

Fontes: Bloomberg.
Notas: (A) elevacdo ou (V) reducdo ante relatdrio anterior

bb.com.br/private
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Cenario Doméstico
3 min

Copom mais cauteloso. Em linha com as nossas expectativas e do mercado, o Comité
de Politica Monetéria do Banco Central (Copom) decidiu de forma unanime reduzir a
taxa basica de juros da economia de 11,25% para 10,75%. Essa foi a sexta reunido
consecutiva em que o Banco Central decidiu pelo corte dos juros. O Comunicado
emitido pelo Copom apds a reuniao evidenciou que o cenario global continua incerto
guanto ao inicio do ciclo de flexibilizacdo dos juros nas principais economias, com
destaque para os Estados Unidos, em que a taxa basica de juros foi mantida em
5,50% ao ano na reunido desta quarta-feira. Os desafios em relacdo ao cendrio
inflaciondrio norte-americano ainda inspiram cautela, devido ao forte mercado de
trabalho e da expectativa de uma atividade econdmica ainda robusta, dindmica que
pode afetar os paises emergentes, incluindo o Brasil.

Mudanca no guidance. Desde o inicio do ciclo de cortes, no ano passado, o BC vinha
deixando contratado sempre dois cortes de meio ponto percentual para as duas
reunides subsequentes. Dessa vez, no entanto, esse guidance acabou vindo no
singular com a sinalizacdo de corte apenas para a prdxima reuniao, que deve ocorrer
em maio.

Atividade econémica mais dinamica. Os indicadores de atividade econdmica seguem
surpreendendo positivamente, em especial, os nimeros do mercado de trabalho
que, inclusive, ja comegcam a se apresentar como uma ameaca a continuidade do ciclo
de cortes de juros.

Nossa visao. Apesar do cenario doméstico mais benigno, a bolsa brasileira
segue apresentando uma performance muito aguém de seus pares, refletindo um
receio por parte de investidores estrangeiros com relacdo a sustentabilidade do
crescimento econdmico na China, nosso maior parceiro comercial. A rentabilidade
atrativa dos Treasuries e bom desempenho das bolsas nas economias desenvolvidas
sdo outros fatores que também acabaram contribuindo para um fluxo de saida dos
recursos. Considerando essa dinamica, preferimos manter uma abordagem ainda
cautelosa para os ativos domésticos.

Perspectivas econ6micas do mercado

________________________________________________

' Taxa Selic ! {I Inflacao \: ! PIB o Taxa de !
i i i IPCA i i (% ano) i i cambio i
2024 I 900% ! ! 3,75% W ! i 185% A i i R$4,95A
2025 | 850% | | 351% | | 200% | i R$500 |

________________________________________________

Fontes: Boletim Focus.
Notas: (A) elevacdo ou (V) reducdo ante relatdrio anterior
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Desempenho dos Mercados

1min

Resumo da performance das classes de ativos

8,71% 8,28%
Desde 2020, o mercado financeiro passou por ©
R o ) =
turbglenoas que dificultaram o eAntgndlmento dos E 262% oo 2,00%
movimentos macroecondmicos e, 2 I
. a7
consequentemente, desafiaram o processo de 2
escolha dos investimentos mais promissores.
CDI Prefixado Inflacdo  Treasury Treasury
Apds o rally do final de ano, sustentado pelo IRF-M — IMA-BS  2AEUA  10AEUA
otimismo com um possivel inicio do corte de juros 2,92% 3,23% 3,11%
nos EUA, os mercados iniciaram 2024 ajustando as
. . A . . ~ 0,
expectativas em meio a sinalizacdo do Fed de que | 065%
essa flexibilizacdo monetaria talvez fique mais para j
0 segundo semestre. 3
Apesar da incerteza em relagdo ao direcionamento
da politica monetdria nos EUA, os investidores Multimercados Fil cambio Dolar
seguiram com forte apetite a ativos de risco. As A X USDBRL Ry
bolsas americanas sequem renovando recordes. 18,25%
o]
) ) . 5 10,02% 8,47%
Aqui no Brasil, a mudanca do guidance do Copom, 5 6,98% '
por ora, Ndo mexeu com as perspectivas do £ .
mercado em relacdo a Selic terminal. A bolsa ??:
brasileira segue com desempenho muito abaixo dos = . -2,02%
seus pares, tanto  desenvolvidos quanto = '
Brasil EUA Europa Japao  China Mundo
emergentes. IBOV ~ MSCI MSCI MSCl MSCI MSCH
Notas: Retorno acumulado de 29/12/2023 a 29/03/2024
Comparativo dos retornos acumulados anuvais
CLASSES DE ATIVOS RF Pré RF Inflaggdo | Multimercados AcBes IFIX Délar
Histérico de Retornos
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
13,0% 16,4% 350% 155% 12,7% 49,1% 38,9% 26,9%  17,1%  36,0% 29,0% 7,3%  13,7% 22,3% 3,2%
1,9% 157% 17,0% = 83% 11,6%  17,5% 32,3% 19,4% 150% 31,6% 8,0%  4,6% [V 165%  2,9%

23,4%  15,2%

10,4% 14,5%  14,8% 11,4% 15,5%

10,7%  13,2% 6,7% 9,8% 15,5%

12,3% 14,3% 2,8% 15,9% 12,6% 9,9% 12,0% 5,5% 2,0% 8,8% 2,1%
1,0% 9,5% 2,6% 7,4% 7,1% 15,5% 12,4% 7,1% 11,1% 2,9% -2,0% 4,7% 12,1% 1,7%
-4,8% 11,3% -12,6% -2,8% 54 -2,3% 2,2% 9,2% 0,7%

-18,1% 7,4% -15,5% -2,9% -13,3% -18,0% 1,8 5,6 4,0% -10,2% -11,9% -5,3% -8,0% -4,5%

Data-base: 29/03/2024

Fonte: Bloomberg
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Revisao Mensal
3 min

“Embora o Fed tenha adotado uma postura mais dovish, o cenario para cortes de juros
nos EUA ainda é bastante incerto. As apostas do mercado seguem sinalizando para um
inicio do ciclo de cortes no més de junho. Apesar desse cenario de incerteza, as bolsas
americanas parecem estar operando numa dinamica proépria, baseada em atividade
econdmica mais dindmica que tem favorecido o crescimento dos lucros das empresas.
Dado esse cendrio, entendemos que embora pairem riscos em relagdo a queda dos juros

no curto prazo, o ambiente é propicio para tomada de risco .”

Alocacao

Classe de ativo TAtica

Pés-fixado

Prefixados (Curva
Curta)

Prefixados (Curva
Longa)

Inflagdo (Curva
Curta)

Inflagdo (Curva
Média e Longa)

Renda Variavel

Multimercados

Investimentos no
Exterior (RV)

Investimentos no
Exterior (RF)

Legendas Under2 Under Neutro  Over

Julia Baulé
Estrategista-Chefe de Investimentos BB Private

Racional

A classe de pds-fixado é a resultante das demais exposicdes. Com
as movimentagdes taticas realizadas, o percentual alocado em pds-
fixado seguiu sem grandes variagées.

Mantivemos a ponta curta da RF Prefixada em neutro,
considerando menor espaco de ganhos pelas expectativas ja
consolidadas da continuidade do corte da Selic

Embora haja uma expectativa de queda dos juros, entendemos que
as curvas podem sofrer algum ajuste no curto prazo e, por isso,
também optamos pela neutralidade na ponta longa da RF
Prefixada.

Reduzimos para neutro por conta do carrego menos interessante
dado o fim dos efeitos sazonais da inflacdo. O ultimo dado de
IPCA-15 j& mostra que a sazonalidade ficou para tras.

Mantivemos a neutralidade em inflacdo longa. Em relagdo a
Crédito Privado, mantivemos a neutralidade dado que os spreads ja
estdo bem comprimidos ndo mais justificando o risco.

O cenério para RV é positivo sob o ponto de vista estrutural, mas
no curto prazo o fluxo de saida de estrangeiros tem apresentado
bastante volatilidade para a bolsa, o que prescreve uma maior
aderéncia a alocagao estratégica (exposi¢do neutra).

Gestores seguem apresentando assimetria de tomada de decisao,
por isso, seguimos optando pela exposicdo neutra, aguardando
maior clareza no cenario para elevar posicoes.

Aumentamos a exposicdo em RV externa de Neutro para Over 1
considerando uma perspectiva mais positiva em relacdo as bolsas
americanas e europeias.

Em relagdo a renda fixa externa, optamos por manter a
neutralidade neste momento de volatilidade nas curvas de juros.

+ Alocagdo tética: mensalmente revisitamos os percentuais recomendados
com o objetivo de captar movimentos de mercado de curto e médio
Over 2 prazo. Dessa forma, nesta pagina destacamos os direcionamentos para o

més entrante. Na pagina seguinte apresentamos os diferentes portfélios
sugeridos com os percentuais atualizados. Notas: flecha aponta o

movimento em relagdo ao posicionamento do més anterior
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Palavra do Economista

Que comecem as revisoes do PIB

Marcelo Rebelo
Economista-Chefe do BB

Nos Ultimos dois anos, nos acostumamos a
ver 0s economistas iniciarem o ano com
projecdes comedidas para o crescimento
do PIB brasileiro, as quais foram crescendo
substancialmente ao longo dos meses até
atingirem expansdes préximas a 3%.
Nesse sentido, apesar de j& estarmos
entrando no 2° trimestre de 2024, eu diria
que, para as projecdes anuais de PIB, é
agora gue o ano de fato comeca. Afirmo
issO pois € sé em marco que conhecemos
o PIB do ano anterior e o resultado das
primeiras pesquisas mensais de atividade,
no caso, as da industria (PIM), comércio
(PMCQ) e servicos (PMS) de janeiro.

E adivinhem? Tal qual aconteceu nos anos
anteriores, j& comecamos a ver mais
recentemente revisdes altistas para o PIB
brasileiro deste ano. De fato, eu mesmo
fui um dos que ja se reposicionou. O
Banco do Brasil iniciou o ano projetando
uma expansdo de 1,5% em 2024, e agora
comecamos a trabalhar com um avanco
de 2%. Minha intencao é usar esta Carta
para explicar o motivo para tal
movimento e por que n3ao me
surpreenderia caso esse processo de
revisdes continuasse no curto prazo.

Apesar dessa visao mais positiva para
2024, gostaria de fazer uma ponderagao.
Conforme revisdes recentes feitas pelo
IBGE e pela Companhia Nacional de
Abastecimento (Conab), espero que a
producdo agricola deste ano apresente
uma retracdo um pouco maior do que
imagindvamos ha alguns meses atras (-
1,7%). Apesar disso, refor¢co que é uma
producdo extremamente robusta do

(15 min

agronegdécio em termos histéricos, mas
que em 2024 ndo contribuird, pelo menos
em termos de variacdo frente ao ano
anterior, para o crescimento do PIB.

Dito isso, vou me concentrar nos pontos
positivos. Antes de mais nada, destaco
que, quando analiso o desempenho do
PIB trimestral, prefiro analisé-lo sem a
participacdo agricola direta. Ou seja,
removo da conta aquele valor da
producdo “dentro da porteira”.
Obviamente, ndo o faco por achar que ele
ndo tem importancia na andlise, muito
longe disso! Ademais, reconheco que o
agronegdcio no Brasil é muito maior do
gue aqueles 7% de participacdo do PIB
gue o IBGE divulga oficialmente. Faco-o
exclusivamente porque esse dado é
complicado de prever nas passagens
mensais, pois estamos falando de safras
anuais.

Por conta disso, nas andlises de curto
prazo (como é o caso do PIB do 1°
trimestre), foco nos segmentos da
indUstria e dos servigcos, ainda que estes
sejam  afetados indiretamente pela
producdo do agronegdcio. Em relacdo a
esses  setores, hd algum tempo
argumento que espero um PIB bastante
forte nos primeiros trés meses de 2024.
Existem razdes para isso: inicialmente — e
isto foi tema da minha Carta no ultimo
més —, temos visto importante avango nas
concessGes de crédito, algo esperado
devido a reducdo da taxa Selic e da
melhora das condi¢bes financeiras; o
segundo ponto a ser destacado é o
reajuste real do saldrio minimo no inicio
do ano, que elevard a massa de salérios e,
por consequéncia, © consumo nha
economia.
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Palavra do Economista

Que comecem as revisoes do PIB

O terceiro motivo, e talvez o mais
relevante no curto prazo, é o pagamento
extraordinario dos precatdrios. No fim do
ano passado, houve uma liberacdo de
recursos correspondente a quase RS 100
bilhdes. Quem exatamente ird receber
esse dinheiro e como ele serd gasto, é
dificil de antecipar. O que sei é que algum
impulso na atividade ocorrerd, e a dlvida
é o tamanho. Para tentar elucidar essa
questdo e os demais impulsos em curso na
economia, nossa equipe possui alguns
modelos que tentam, a partir de dados de
alta frequéncia, estimar quanto foi o PIB
no trimestre a ser divulgado (é o que
chamamos de nowcasting). A assertividade
desses modelos é bastante alta e eles nos
dizem que, com quase metade dos
dados divulgados para o periodo, o PIB
do 1° trimestre de 2024, sem o
componente do agro, pode

ter crescido préoximo a 1% frente aos
dltimos trés meses de 2023.

Esse resultado, ainda que preliminar,
indica que a hipdtese inicial de uma
atividade muito forte no inicio do ano
parece estar se confirmando. Mas ainda
resta uma duvida importante na analise de
curto prazo: como vird o PIB agricola
nesse periodo? Meu comentdrio anterior
em relacdo a dificuldade de se projetar
esse componente na visao trimestral ndo é
a toa. Como exemplificacao, olhando para
0 1° trimestre de 2023, a divulgacdo inicial
do IBGE contabilizava um crescimento
trimestral de 21,6% no perfodo. Nas trés
divulgacdes sucessivas, esse numero foi
revisado para 21%, 12,5% e 20,9%,
respectivamente.

Essa volatilidade nos ndmeros revisados e
na forma de divulgacdo do PIB agricola
me coloca grande incerteza no dado que

(15 min

sera divulgado no inicio de junho (data de
divulgacdo do PIB do 1°tri). Pois, com a
série atual do IBGE e mesmo com a
projecdo de queda da producdo da
agropecuaria em relacdo ao mesmo
periodo de 2023, o PIB agricola teria um
crescimento na margem (ou seja, ante o
trimestre anterior) acima de dois digitos.

Na minha opinido, um avanco dessa
magnitude me parece algo mais
puramente estatistico do que outra coisa.
Mas o fato é que essa variacdo, ainda que
estatistica, importa para minha projecao.

Caso a projecdo dos nossos modelos se
confirme (expansdo ao redor de 1%), essa
variacdo de dois digitos da agropecudria
poderia fazer com que o crescimento do
PIB no 1°tri atingisse algo préximo a 2%.
Por uma questdo de parcimdnia, tenho
oficialmente projetado um ndmero de
1,2% para o crescimento nos primeiros
trés meses do ano, que ja é
consideravelmente acima do que o
mercado estd enxergando hoje.

Até aqui, me concentrei muito no inicio do
ano e pouco no restante dele. Mas o fiz
por achar fundamental explicar ao leitor
todas as duvidas que possuo em relacao
ao que serd divulgado e o qudo grande o
PIB do perfodo pode ser. Além disso,
muito do que acontece nos primeiros trés
meses pode definir os numeros do
restante do ano. Principalmente porque
0s recursos injetados continuardo rodando
na economia — por exemplo, ha razdes
para imaginar que parte do impacto
derivado dos precatérios pode espraiar
para o 2° trimestre. Outro ponto é que o
mercado de trabalho segue bastante
sélido, com crescimento relevante dos
saldrios e da massa de rendimentos.

bb.com.br/private
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Que comecem as revisoes do PIB

Nesse escopo, projeto gque setores mais
ciclicos da economia se destacardo, como
é 0 caso da industria e dos servicos, assim
como o consumo e o investimento. Este
dltimo, diga-se de passagem, teve
ndmeros muito deprimidos nos ultimos
trimestres. Em relacdo a industria, o
destaque deve ficar com a recuperagao
dos segmentos mais sensiveis ao ciclo das
condi¢bes financeiras, como é o caso da
manufatureira e da construcao civil. Além
disso, a extrativa mineral deve continuar
em expansao relevante.

Ou seja, teremos um ano de 2024 com
aumento real de saldrio  minimo,
ampliacdo da massa de saldrios e reducgao
da taxa de juros, o que permite uma maior

expansao do crédito e dos investimentos.
Adicionalmente, 0s recursos
extraordinarios dos precatdérios dardao um
impulso importante no curto prazo. Essa é
a minha visdo para o ano e 0os motivos que
me levaram a iniciar o processo de revisdo
altista para a projecdo de 2024. Nao é
possivel afirmar se chegaremos ao final
com uma projecao proxima a 3%, assim
como ocorreu nos Ultimos dois anos.
Independentemente  disso, tenho a
convicgdo que o que venho afirmando h3
algum tempo ird se concretizar: podemos
ter um crescimento menor em 2024, mas
com certeza serd um desempenho mais
saudavel e balanceado do que no ano
anterior.
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Confira abaixo as solu¢des de investimentos disponibilizadas para vocé no BB Private.
Separamos as diferentes alternativas na visdo das classes de ativos dos nossos modelos de

carteiras recomendadas do MAPA.

Nossa plataforma conta com instrumentos de alocagdo préprios e de gestores externos
independentes, que passaram por um rigoroso processo de avaliagao qualitativa.

RENDA FIXA POS CDI

= BB Ativo Multigestor Private FIC Renda Fixa LP

= BB Private FIC Renda Fixa LP

= BB Private FIC Renda Fixa Referenciado DI LP

= BB Renda Fixa Ativa Plus Private*

= BB Soberano Private FIC Renda Fixa
Referenciado DI LP

= BB Cash Private FIC Renda Fixa Referenciado DI

= BB Fluxo Automatico FIC Renda Fixa Curto Prazo

= BB Private FIC Renda Fixa Crédito Privado LP

= BB Renda Fixa LP Crédito Privado AR Private

= BB Multigestor Crédito Privado

= Titulos Publicos, CDB e Operagbes
Compromissadas

= CRA, CRIl e Debéntures

= FIDC

= LCAelLdl

= Letra Financeira

Fundos de Previdéncia:

= Brasilprev RT Cldssico FIC RF

= Brasilprev RT FIX FIC RF

= Brasilprev RT Premium FIC RF

= Brasilprev Renda Fixa Crédito Privado FIC RF
= Brasilprev Plus IQ FIC FI RF Crédito Privado

= Brasilprev RF Ativa IQ FIC FI

* Fundos fechados para captagao

RENDA FIXA INFLAGAO

BB Inflagao IMA-B 5 Private FIC Renda Fixa LP
BB Inflagao IMA-B Private FIC Renda Fixa LP
BB Incentivado em Infraestrutura RF Crédito
Privado LP

CRA, CRI e Debéntures

Titulos Publicos

COE

FIDC

Fundos de Previdéncia:

Brasilprev Concept FIC RF
Brasilprev Fix Estratégia 2035 FIC RF

RENDA FIXA PRE

BB Pré IRF-M Private FIC Renda Fixa LP
BB Pré 5 Anos Private FIC Renda Fixa LP
LCA

Letra Financeira

Titulos Publicos e CDB

COE

FIDC

Fundos de Previdéncia:

Brasilprev Pre 2027 IQ FIC RF
Brasilprev Pre 2033 IQ FICRF
Brasilprev RF Pré Ativo IQ FIC

bb.com.br/private
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Classe de Ativo

MULTIMERCADOS

» BB Allocation Advanced Private FIC MM LP

» BB Allocation Plus Private FIC MM LP

= BB Allocation Private FIC MM LP

= BB Multigestor Alpha Private FIC MM

= BB Multigestor Arbitragem Private FIC MM

= BB Multigestor Elite Private FIC MM

= BB Multigestor Macro Private FIC MM

= BB Multigestor Plus Private FIC MM

» BB Multigestor Private FIC MM*

» BB Multimercado ASG Private

= BB Dinamico Plus Private FIC MM LP

» BB Juros e Moedas Plus Private FIC MM LP

= BB Multiestratégia Private FIC MM LP

= BB Espelho Absolute Vertex Private FIC MM LP*
= BB Espelho Adam Macro Private FIC MM

= BB Espelho Asa Hedge FIC FI MM

* BB Espelho Az Quest Total Return Pvt FIC MM*
» BB Espelho Bahia AM Marau Private FIC MM

» BB Espelho Multimercado Canvas Enduro Private
» BB Espelho Canvas Vector Private FIC MM

» BB Espelho Claritas Multiestratégia Pvt FIC MM
» BB Espelho Clave Alpha Macro Private FIC MM

* BB Espelho Garde Dartagnan Private FIC MM

» BB Espelho Gavea Macro Private FIC MM

» BB Espelho Genoa Capital Radar Private FIC MM*
= BB Espelho Itad Optimus Titan MM*

= BB Espelho Ibiina Hedge Private FIC MM

» BB Espelho Ibiina Hedge STH FIC FIM*

= BB Espelho JGP Strategy FIC MM

= BB Espelho Kapitalo Kappa Private FIC MM

* BB Espelho Kinea Chronos Private FIC MM

= BB Espelho Legacy Capital Private FIC MM

» BB Espelho Navi Long Short Private FIC MM

» BB Espelho Neo Multiestratégia 30 Pvt FIC MM
= BB Espelho Occam Equity Hedge Private FIC MM
* BB Espelho Safra Galileo Private FIC MM

» BB Espelho SPX Nimitz Private FIC MM

= BB Espelho Truxt | Macro Private FIC MM

» BB Espelho Vinland Macro FIC MM

* Fundos fechados para captagao

2
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BB Multimercado High Alpha Longo Prazo FIC FI
BB Global Green Private FI MM LP

BB Global Dividends Private FI MM LP

BB Global Innovation Private Fl MM LP

BB Global Vita Private FI MM LP

Fundos de Previdéncia:

Brasilprev Private Allocation FIC MM
Brasilprev Private Allocation Plus FIC MM
Brasilprev Private Allocation Advanced FIC MM
Brasilprev Multimercado Dividendos FIC MM
Brasilprev Long Bias Plus | FIC MM
Brasilprev Private Long Bias FIC MM
Brasilprev Low Vol FIC MM

Brasilprev MM Multiestratégia FIC MM
Brasilprev Mulmercado Multigestor FIC MM
Brasilprev MM Multigestor Plus

Brasilprev Absolute Hedge FIC MM*
Brasilprev Ace Capital FIC MM

Brasilprev Adam FIC MM

Brasilprev ASA Hedge Prev FIC MM
Brasilprev AZ Quest Multi FIC MM*
Brasilprev BTG Pactual Discovery FIC MM*
Brasilprev Canvas Enduro FIC MM
Brasilprev Claritas Midvol FIC MM
Brasilprev Claritas Quant FIC FI MM
Brasilprev Garde Paris FI MM

Brasilprev Genoa Capital Cruise FIC FI MM*
Brasilprev Ibidna SR FIM FIM CP

Brasilprev Indie FIC FI MM

Brasilprev JGP FIC MM

Brasilprev Kadima Total Return FIC MM
Brasilprev Kapitalo Omega FIC MM
Brasilprev Kinea Sigma FIC MM*

Brasilprev Legacy Capital FIC MM
Brasilprev Neo Multi FIC MM

Brasilprev Occam FIC MM

Brasilprev Truxt Macro FIC FIM

Brasilprev Vinci Equilibrio FIC MM
Brasilprev Verde AM Long Bias 70 FIC MM
Brasilprev Verde AM FIC Multimercado
Brasilprev Vinland Macro FIC MM

bb.com.br/private
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INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

= BB BRL Bonds Brasileiros Private IE FIC RF LP

= BB BRL Bonds Globais Private IE FIC RF LP

= BB BRL Equities Private IE FIC Agles

= BB BRL Income Private |IE FIC MM

= BB BRL MM Allocation Balance Private IE

= BB BRL MM Lyxor Bridgewater All Weather Sust

= BB BRL MM PIMCO Income |IE

= BB BRL MM Nordea Alpha 15 LP IE

= BB MM Blackrock Multi-Asset ESG IE

= BB BRL Agdes Universal Brands IE Private

= BB A¢des BRL Principal Glob Property Securit. IE

= BB A¢des BRL Mirae Asset Asia IE Private

= BB FX Balanced Private IE FIC MM

= BB FX Bonds Brasileiros Private IE FIC RF LP

= BB FX Bonds Globais Private IE FIC RF LP

= BB FX Equities Private IE FIC Agbes

= BB FX Multimercado Allocation Balance Pvt IE

= BB FX A¢Oes GuardCap Global Equity IE

= BB A¢Oes Asiaticas BDR Nivel 1

= BB A¢des Bolsa Americana

= BB A¢des ESG Globais BDR Nivel 1

= BB Ag¢des Emergentes BDR Nivel 1

= BB A¢Oes Europeias BDR Nivel 1

= BB A¢des FX Nordea Global Climate and
Environment IE Private

= BB A¢des Globais Ativo BDR Nivel 1

= BB A¢des US Biotech BDR Nivel 1

= Investimentos Offshore

= BDRs

INVESTIMENTOS ALTERNATIVOS

= BB Multimercado Ouro

= BB Multimercado Criptoativos Full IE
= BB Multimercado Carbono

= ETFs do Agronegécios

* Fundos fechados para captagao

2
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RENDA VARIAVEL

= BB A¢bes ASG Brasil FIC FI

= BB Dividendos Midcaps Private FIC Agoes

= BB Dual Strategy Private FIC A¢bes

= BB Espelho Brasil Capital FIC Agdes

= BB Espelho BTG Pactual Absoluto Pvt Agbes
= BB Espelho Constellation Private FIC Agoes
= BB Espelho Leblon Private FIC Agdes

» BB Espelho Oceana Valor 30 Private FIC Agdes
= BB Espelho A¢des Trigono Delphos Income
= BB Espelho A¢des Truxt Valor Private

= BB Espelho A¢des Verde AM Long Bias Private
= BB A¢des Equidade IS

= BB Ac¢Oes Selecao Fatorial

= BB Acdes Agro

= BB Long Bias Private FIC A¢Oes

= BB Multigestor Private FIC A¢Oes

= BB Valor Private FIC Ac¢des

= COE

» Fundos Imobilidrios e FIP

= Opg¢des de Bolsa e Délar (Call e Put)

» ETFs

Carteiras Recomendadas:

= Dividendos

» ESG

= Carteira 5+

» Fundamentalista

= Dividendos

= BDR

= Semanal

Fundos de Previdéncia:

= Brasilprev Private ASG FIC MM

= Brasilprev Private Retorno Total FIC MM

= Brasilprev Private Valor FIC MM

= Brasilprev Leblon 70 FIC MM

= Brasilprev Moat FIC

= Brasilprev Brasil Capital FIC

= Brasilprev Miles Virtus FIC

= Brasilprev JGP ESG 100 FIC

= Brasilprev Trigono Delphos

bb.com.br/private

124



o
2
PRIVATE

Avisos Importantes

As informagdes aqui contidas foram consolidadas ou elaboradas com base em dados
obtidos de fontes, em principio, fidedignas e de boa fé. Entretanto, o Banco do Brasil
ndo declara nem garante, expressa ou tacitamente, que essas informacdes sejam
imparciais, precisas, completas ou corretas.

Todas as estimativas apresentadas derivam do julgamento de nossa equipe técnica e
podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio, em func¢do de mudancas
que possam afetar as projecdes da empresa.

As informacdes, opinides, estimativas e proje¢des contidas neste documento referem-
se a data presente e estdo sujeitas a mudancas, ndo implicando necessariamente na
obrigacdo de qualquer comunicagao no sentido de atualiza¢do ou revisdao com respeito a
tal mudanca.

Este material possui fins meramente informativos e ndo deve ser considerado
isoladamente para tomada de decisdo de investimento. Ou seja, ndo leva em
consideracao especificidades dos investidores de forma individual e, portanto, decisdes
de investimento somente devem ser tomadas apds compreensao dos riscos envolvidos,
Este material ndo é, e ndo deve ser interpretado como uma oferta ou recomendacdo
para compra ou venda quaisquer titulos e valores mobilidrios ou outros instrumentos
financeiros.

O Banco do Brasil ndo tera qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou
indiretos que venham a decorrer da utilizacdo deste material e de seu conteldo.

E vedada a reproducdo, distribuicio ou publicacdo deste material, integral ou
parcialmente, para qualquer finalidade.

Este relatério foi desenvolvido por

Banco do Brasil Private

Geréncia Estratégia de Investimentos

Julia Baulé CFP®— Estrategista-chefe
Fabio Cardoso, CFP®

Fabio Perrucci, CPA10

Raphael Felix, CFP®

Richardi Ferreira, CGA, CNPI

Rodrigo Lima CFP®, CEA, CNPI-T

bb.com.br/private
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Minutes of the Federal Open Market Committee
March 19-20, 2024

A joint meeting of the Federal Open Market Committee
and the Board of Governors of the Federal Reserve Sys-
tem was held in the offices of the Board of Governors
on Tuesday, March 19, 2024, at 9:00 a.m. and continued
on Wednesday, March 20, 2024, at 9:00 a.m.!

Attendance
Jerome H. Powell, Chair
John C. Williams, Vice Chair
Thomas 1. Barkin
Michael S. Barr
Raphael W. Bostic
Michelle W. Bowman
Lisa D. Cook
Mary C. Daly
Philip N. Jefferson
Adriana D. Kugler
Loretta J. Mester
Christopher J. Waller

Susan M. Collins, Austan D. Goolsbee, Kathleen
O’Neill, and Jeffrey R. Schmid, Alternate Members
of the Committee

Patrick Harker, Neel Kashkari, and Lorie K. Logan,
Presidents of the Federal Reserve Banks of
Philadelphia, Minneapolis, and Dallas, respectively

Joshua Gallin, Secretary

Matthew M. Luecke, Deputy Secretary
Brian J. Bonis, Assistant Secretary

Michelle A. Smith, Assistant Secretary

Mark E. Van Der Weide, General Counsel
Richard Ostrander, Deputy General Counsel
Trevor A. Reeve, Economist

Stacey Tevlin, Economist

Shaghil Ahmed, Kartik B. Athreya, James A. Clouse,
Edward S. Knotek II, Sylvain Leduc, and William
Wascher, Associate Economists

Roberto Perli, Manager, System Open Market Account

Julie Ann Remache, Deputy Manager, System Open
Market Account

! The Federal Open Market Committee is referenced as the
“FOMC” and the “Committee” in these minutes; the Board
of Governors of the Federal Reserve System is referenced as
the “Board” in these minutes.

Jose Acosta, Senior System Administrator 11, Division
of Information Technology, Board

Oladoyin Ajifowoke, Program Management Analyst,
Division of Monetary Affairs, Board

David Altig, Executive Vice President, Federal Reserve
Bank of Atlanta

Andre Anderson, First Vice President, Federal Reserve
Bank of Atlanta

Roc Armenter, Executive Vice President, Federal
Reserve Bank of Philadelphia

Alyssa Arute,>2 Manager, Division of Reserve Bank
Operations and Payment Systems, Board

Penelope A. Beattie,? Section Chief, Office of the
Secretary, Board

Carol C. Bertaut, Senior Adviser, Division of
International Finance, Board

David Bowman,? Senior Associate Director, Division
of Monetary Affairs, Board

Ellen J. Bromagen, First Vice President, Federal
Reserve Bank of Chicago

Isabel Cair6, Principal Economist, Division of
Monetary Affairs, Board

Mark A. Catlson, Adviser, Division of Monetary
Affairs, Board

Juan C. Climent, Special Adviser to the Board, Division
of Board Members, Board

Stephanie E. Curcuru, Deputy Director, Division of
International Finance, Board

Ryan Decker, Special Adviser to the Board, Division of
Board Members, Board

Rochelle M. Edge, Deputy Director, Division of
Monetary Affairs, Board

Eric M. Engen, Senior Associate Director, Division of
Research and Statistics, Board

2 Attended through the discussion of considerations for slow-
ing the pace of balance sheet reduction.
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Giovanni Favara, Assistant Director, Division of
Monetary Affairs, Board

Ron Feldman, First Vice President, Federal Reserve
Bank of Minneapolis

Erin E. Ferris,? Principal Economist, Division of
Monetary Affairs, Board

Andrew Figura, Associate Director, Division of
Research and Statistics, Board

Charles A. Fleischman, Senior Adviser, Division of
Research and Statistics, Board

Glenn Follette, Associate Director, Division of
Research and Statistics, Board

Jenn Gallagher, Assistant to the Board, Division of
Board Members, Board

Michael S. Gibson, Director, Division of Supervision
and Regulation, Board

Joseph W. Gruber, Executive Vice President, Federal
Reserve Bank of Kansas City

Luca Guerrieri, Associate Director, Division of
International Finance, Board

Christopher J. Gust,? Associate Director, Division of
Monetary Affairs, Board

Valerie S. Hinojosa, Section Chief, Division of
Monetary Affairs, Board

Jasper J. Hoek, Deputy Associate Director, Division of
International Finance, Board

Andreas L. Hornstein, Senior Advisor, Federal Reserve
Bank of Richmond

Jane E. Ihrig, Special Adviser to the Board, Division of
Board Members, Board

Sebastian Infante, Section Chief, Division of Monetary
Affairs, Board

Michael T. Kiley, Deputy Director, Division of
Financial Stability, Board

Kevin L. Kliesen, Research Officer, Federal Reserve
Bank of St. Louis

Spencer Krane, Senior Vice President, Federal Reserve
Bank of Chicago

Andreas Lehnert, Director, Division of Financial
Stability, Board

Paul Lengermann, Deputy Associate Director, Division
of Research and Statistics, Board

Deborah L. Leonard, Capital Markets Trading
Director, Federal Reserve Bank of New York

Kurt F. Lewis, Special Adviser to the Chair, Division of
Board Members, Board

Laura Lipscomb, Special Adviser to the Board,
Division of Board Members, Board

David Lépez-Salido, Senior Associate Director,
Division of Monetary Affairs, Board

Joshua S. Louria, Group Manager, Division of
Monetary Affairs, Board

Byron Lutz, Deputy Associate Director, Division of
Research and Statistics, Board

Karel Mertens, Interim Director of Research, Federal
Reserve Bank of Dallas

Ann E. Misback, Secretary, Office of the Secretary,
Board

Michelle M. Neal, Head of Markets, Federal Reserve
Bank of New York

Edward Nelson,? Senior Adviser, Division of Monetary
Affairs, Board

Michael G. Palumbo, Senior Associate Director,
Division of Research and Statistics, Board

Eugenio P. Pinto, Special Adviser to the Board,
Division of Board Members, Board

Odelle Quisumbing,? Assistant to the Secretary, Office
of the Secretary, Board

Andrea Raffo, Senior Vice President, Federal Reserve
Bank of Minneapolis

Nellisha D. Ramdass, Deputy Director, Division of
Monetary Affairs, Board

Jeanne Rentezelas, First Vice President, Federal
Reserve Bank of Philadelphia

Achilles Sangster 11, Senior Information Manager,
Division of Monetary Affairs, Board

Bernd Schlusche, Principal Economist, Division of
Monetary Affairs, Board

Andres Schneider, Principal Economist, Division of
Monetary Affairs, Board

Zeynep Senyuz,? Deputy Associate Director, Division
of Monetary Affairs, Board

Robert J. Tetlow, Senior Adviser, Division of Monetary
Affairs, Board
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Clara Vega, Special Adviser to the Board, Division of
Board Members, Board

Jeffrey D. Walker,? Associate Director, Division of
Reserve Bank Operations and Payment Systems,

Board

Min Wei, Senior Associate Director, Division of
Monetary Affairs, Board

Paul R. Wood, Special Adviser to the Board, Division
of Board Members, Board

Egon Zakrajsek, Executive Vice President, Federal
Reserve Bank of Boston

Rebecca Zarutskie, Special Adviser to the Board,
Division of Board Members, Board

Developments in Financial Markets and Open
Market Operations

The manager turned first to a review of developments in
financial markets over the intermeeting period. U.S. fi-
nancial conditions had eased modestly since the January
FOMC meeting, with higher equity prices more than off-
setting increases in interest rates. Nominal Treasury
yields had risen over the intermeeting period. At shorter
maturities, most of the increase was attributable to a rise
in inflation compensation, prompted by indications that
the decline in inflation was proceeding somewhat more
slowly than markets in recent months had been expect-
ing. In contrast, at longer maturities, much of the in-
crease in Treasury yields was due to a rise in real rates,
reflecting solid labor market readings and stronger-than-
expected data on economic activity.

The manager turned next to policy rate expectations. An
estimate of the expected federal funds rate path derived
from futures prices shifted up significantly over the in-
termeeting period. The modal federal funds rate path
implied by options prices had also risen, but by substan-
tially less than the futures-implied path. The move up in
the futures-implied path reflected in part some shift in
expectations toward policy rate cuts beginning later in
the yeat, and cumulating to a smaller rate reduction in
2024, than previously assessed. Investors also appeared
to have considerably lowered the perceived probability
of more substantial rate cuts than in their baseline ex-
pectations. This lowering was evident in significantly
more concentrated probability distributions for the fed-
eral funds rate over coming quarters. The changes in
policy rate expectations over the intermeeting period oc-
curred in the wake of stronger economic data, percep-
tions that disinflation might be proceeding more slowly

than previously thought, and Federal Reserve communi-
cations. The median of modal paths of the federal funds
rate obtained from the Open Market Desk’s Survey of
Primary Dealers and Survey of Market Participants was
also slightly higher. Responses still indicated substantial
differences among survey participants in their assess-
ments of the total amount of rate cuts likely to occur this
yeatr.

The manager then discussed expectations regarding bal-
ance sheet policy. Survey responses reflected judgments
that the Committee’s slowing of balance sheet runoff
would begin slightly later than previously expected, with
the majority of survey participants now expecting the
slowing to start around midyear. Balance sheet runoff
was expected to continue for some time thereafter, and
survey responses suggested a slightly smaller balance
sheet size at the end of runoff than respondents had pre-
viously assessed.

The manager noted that broad equity prices had reached
new highs over the intermeeting period. This growth
was again driven primarily by the strong increases in val-
uations of large-capitalization technology companies,
while broader equity price gains were more measured.
Recent bank equity price behavior reflected renewed
market attention on the challenges faced by the regional
banking sector, particularly that sector’s exposures to
commercial real estate (CRE). In global financial mar-
kets, the expected policy rate path in most advanced for-
eign economies (AFEs) shifted up over the intermeeting
period. At the end of the intermeeting period, the Bank
of Japan (BOJ) announced that it would discontinue its
policies of a negative short-term interest rate and yield
curve control; this decision was largely expected by in-
vestors, and the BOJ’s announcement had a limited ef-
fect on global financial markets.

Conditions in U.S. money markets had been stable over
the intermeeting period, with less upward pressure on
repurchase agreement (repo) rates than in recent inter-
meeting periods. The usage of the overnight reverse re-
purchase agreement (ON RRP) facility had continued to
decline, albeit at a somewhat slower pace than that seen
over the second half of 2023. Staff projections sug-
gested that total ON RRP balances might stabilize in
coming months at either zero or a low level. This as-
sessment was also supported by information acquired in
Desk outreach efforts.

The manager provided an update on indicators of re-
serve conditions. Over the past few years, rate control
had been effective, with the effective federal funds rate
being firmly within the Committee’s target range. The
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staff assessed that, over the intermeeting period, the fed-
eral funds rate continued to be insensitive to day-to-day
changes in the supply of reserves. This outcome, to-
gether with various other indicators of reserve condi-
tions, supported the conclusion that reserves remained
abundant. The manager noted that there was neverthe-
less significant uncertainty about the demand for re-
serves and that, under the current pace of runoff of the
Federal Reserve’s securities portfolio, stabilization in to-
tal ON RRP balances would, all else equal, cause re-
serves to start declining at a rapid rate.

By unanimous vote, the Committee ratified the Desk’s
domestic transactions over the intermeeting period.
There were no intervention operations in foreign curren-
cies for the System’s account during the intermeeting pe-
riod.

Considerations for Slowing the Pace of Balance
Sheet Reduction

Participants began a discussion related to slowing the
pace of balance sheet runoff consistent with the Com-
mittee’s Plans for Reducing the Size of the Federal Re-
serve’s Balance Sheet announced in May 2022. Those
plans indicated that in order to ensure a smooth transi-
tion, the Committee intends to slow and then stop the
decline in the size of the balance sheet when reserve bal-
ances are somewhat above the level it judges to be con-
sistent with ample reserves. Since balance sheet runoff
began in June 2022, the Federal Reserve’s total securities
holdings had declined roughly $1.5 trillion. In light of
the ongoing sizable decline in the balance sheet, and the
prospect of a more rapid decline in reserve balances, par-
ticipants agreed that their discussions at this meeting
would help inform the Committee’s future decisions re-
garding how and when to slow the pace of runoff. No
decisions about adjusting the pace of balance sheet run-
off were made at the meeting.

The participants’ discussion was preceded by staff
presentations. The staff reviewed the 201719 balance
sheet runoff episode and the lessons learned from that
experience, including the importance of monitoring
money market conditions in light of the uncertainty sur-
rounding the level of reserves consistent with operating
in an ample-reserves regime. The staff presented a set
of simulations in which the current monthly pace of se-
curities runoff was reduced to illustrate how the choice
of when to start slowing the pace of runoff could affect
the paths for the balance sheet and reserve balances.
The simulations showed how various options for when
to slow the pace of runoff could affect the duration of

each of the expected phases of the transition to an ample
level of reserves.

Participants observed that balance sheet runoff was pro-
ceeding smoothly. Nevertheless, taking into account the
experience around the end of the 2017-19 balance sheet
runoff episode, participants broadly assessed it would be
appropriate to take a cautious approach to further run-
off. The vast majority of participants thus judged it
would be prudent to begin slowing the pace of runoff
fairly soon. Most of these participants noted that, de-
spite significant balance sheet reduction, reserve bal-
ances had remained elevated because the decline in usage
of the ON RRP facility had shifted Federal Reserve lia-
bilities toward reserves. However, with the extent of fu-
ture declines in ON RRP take-up becoming more lim-
ited, further balance sheet runoff will likely translate
more directly into declines in reserve balances, poten-
tially at a rapid pace. In light of the uncertainty regarding
the level of reserves consistent with operating in an am-
ple-reserves regime, slowing the pace of balance sheet
runoff sooner rather than later would help facilitate a
smooth transition from abundant to ample reserve bal-
ances. Slower runoff would give the Committee more
time to assess market conditions as the balance sheet
continues to shrink. It would allow banks, and short-
term funding markets more generally, additional time to
adjust to the lower level of reserves, thus reducing the
probability that money markets experience undue stress
that could require an early end to runoff. Therefore, the
decision to slow the pace of runoff does not mean that
the balance sheet will ultimately shrink by less than it
would otherwise. Rather, a slower pace of runoff would
facilitate ongoing declines in securities holdings con-
sistent with reaching ample reserves. A few participants,
however, indicated that they preferred to continue with
the current pace of balance sheet runoff until market in-
dicators begin to show signs that resetves are approach-
ing an ample level. All participants emphasized the im-
portance of communicating that a decision to slow the
pace of runoff would have no implications for the stance
of monetary policy, as it would mean implementing one
of the transitional steps previously announced in the
Committee’s balance sheet plans.

In their discussions regarding how to adjust the pace of
runoff, participants generally favored reducing the
monthly pace of runoff by roughly half from the recent
overall pace. With redemptions of agency debt and
agency mortgage-backed securities (MBS) expected to
continue to run well below the current monthly cap, pat-
ticipants saw little need to adjust this cap, which also
would be consistent with the Committee’s intention to
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hold primarily Treasury securities in the longer run. Ac-
cordingly, participants generally preferred to maintain
the existing cap on agency MBS and adjust the redemp-
tion cap on U.S. Treasury securities to slow the pace of
balance sheet runoff.

Participants also shared their initial perspectives on
longer-term aspects of balance sheet policy beyond the
more immediate issues concerning slowing the pace of
runoff. Although they saw the current level of reserves
as abundant, participants emphasized the undetlying un-
certainty about the level of reserves consistent with op-
erating in an ample-reserves regime. They noted various
price and quantity metrics that they saw as important
real-time indicators of conditions in short-term funding
markets that could provide signals that reserves are ap-
proaching a level somewhat above ample. Some partic-
ipants also mentioned the importance of both the dis-
count window and the standing repo facility as liquidity
backstops as reserves decline. Many participants com-
mented on aspects of the composition of the Federal Re-
serve’s securities holdings, including the appropriate
longer-run maturity composition of the System Open
Market Account portfolio and options to achieve in the
longer run a portfolio that consists primarily of Treasury
securities.

Staff Review of the Economic Situation

The information available at the time of the March 19—
20 meeting suggested that U.S. real gross domestic prod-
uct (GDP) was expanding at a solid rate in the first quar-
ter, although slower than its robust fourth-quarter pace.
Labor market conditions remained strong in recent
months. Consumer price inflation—as measured by the
12-month change in the price index for personal con-
sumption expenditures (PCE)—continued to trend
down, though it remained above 2 percent.

Labor demand and supply appeared to continue to move
into better balance, although recent indicators were
mixed. Total nonfarm payroll employment increased at
a faster average monthly pace over January and February
than in the fourth quarter. In contrast, the unemploy-
ment rate edged up to 3.9 percent in February, while the
labor force participation rate and the employment-to-
population ratio were essentially unchanged. The unem-
ployment rate for African Americans increased, and the
rate for Hispanics was unchanged; both rates were
higher than those for Asians and for Whites. The pri-
vate-sector job openings rate and the quits rate were little
changed in January, and both rates were far below their
year-catlier levels. The 12-month change in average
houtly earnings for all employees was essentially the

same in February as it was at the end of last year, and it
remained well below its level a year ago. The Wage
Growth Tracker constructed by the Federal Reserve
Bank of Atlanta was lower over the past two months
than readings last year.

Consumer price inflation continued to decline, but re-
cent progress was uneven. Total PCE prices increased
2.5 percent over the 12 months ending in January, while
core PCE price inflation—which excludes changes in
energy prices and many consumer food prices—was
2.9 percent over the same period. Both of those
12-month measures continued to trend down, although
the month-over-month readings for January had moved
up. The trimmed mean measure of 12-month PCE price
inflation constructed by the Federal Reserve Bank of
Dallas was 3.2 percent in January, lower than its level a
year eatlier. Over the 12 months ending in February, the
consumer price index (CPI) increased 3.2 percent and
core CPI rose 3.8 percent; both 12-month measures
were below their year-ago levels even though the recent
month-over-month CPI readings had firmed a bit. Re-
cent survey measures of consumers’ inflation expecta-
tions at both shorter- and longer-term horizons were
broadly in line with the levels seen in the decade before
the pandemic.

Recent indicators suggested that real GDP was increas-
ing at a solid pace in the first quarter, although more
slowly than its robust fourth-quarter rate. Incoming data
pointed to some slowing in PCE growth, as expenditures
declined in January and the components of the retail
sales data used to estimate PCE were soft in February.
January’s readings on orders and shipments of nonde-
fense capital goods excluding aircraft and on nonresi-
dential construction spending suggested some decelera-
tion in business fixed investment. In contrast, starts and
permits for single-family homes in January and February
pointed to a modest pickup in residential investment
growth. Real exports of goods stepped down in January
relative to December following rapid growth last quar-
ter. By contrast, real goods imports picked up in Janu-
ary, as higher imports of capital goods and automotive
products more than offset lower imports of consumer
goods. Overall, the nominal U.S. international trade def-
icit widened in January, as goods and services imports
expanded more than exports, which increased only
slightly.

In contrast to strong U.S. GDP growth in the fourth
quarter, economic growth in foreign economies was
generally weak amid tight monetary policy, the erosion
in real household incomes from high inflation, and the
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ongoing repercussions of the 2022 energy shock in Eu-
rope. More recently, purchasing managers indexes in
Europe through February and other indicators provided
tentative signs of some firming in the region’s economic
activity. In China, economic data for January and Feb-
ruary were somewhat mixed. Although exports, invest-
ment, and industrial production were strong, household
demand remained depressed amid China’s ongoing
property-sector slump. On the other hand, some econ-
omies in emerging Asia performed well, in part reflecting
strong demand for leading-edge semiconductors.

Foreign headline inflation picked up eatly in the year as
the downward pressure from previous energy price de-
clines waned and some emerging market economies
(EMEs) expetienced renewed food price pressures due
to adverse weather. Most major foreign central banks
kept their policy rates unchanged over the intermeeting
period and emphasized the need for greater confidence
that inflation was falling back to target before easing pol-
icy.

Staff Review of the Financial Situation

Over the intermeeting period, the market-implied path
for the federal funds rate through 2024 increased mark-
edly, reversing the declines that had occurred since late
last year. Consistent with the increase in the implied pol-
icy rate path, intermediate- and longer-term Treasury
yields moved up over the period, with larger increases
concentrated at shorter maturities. Most of the increase
in short-term Treasury yields was attributed to a rise in
near-term inflation compensation. Market-based
measures of near-term interest rate uncertainty for
shorter-term  yields remained elevated by historical
standards, in part reflecting investors’ continued uncet-
tainty about the path of policy rates.

Despite the rise in interest rates, broad stock price in-
dexes increased notably amid upbeat corporate earnings
reportts, particularly for the largest firms. Yield spreads
on investment-grade corporate bonds were little
changed, and those on speculative-grade bonds nar-
rowed slightly. The one-month option-implied volatility
on the S&P 500 index increased slightly over the period
but remained low by historical standards.

Changes in foreign financial asset prices over the inter-
meeting period were largely driven by spillovers from
U.S. financial markets. Risk appetite generally improved,
leading to increases in foreign equity indexes and a nar-
rowing of EME credit spreads. Short-term yields in the
AFEs were also boosted by less-accommodative-than-
expected communications by European Central Bank
officials. Longer-term AFE yields and the broad dollar

index were little changed on net. At its meeting on
March 19, the BOJ exited negative interest rate policy
and increased its overnight policy rate from negative
0.1 percent to a range of 0 to 0.1 percent. This policy
rate hike was the first by the BOJ in 17 years. The BO)]
also ended its yield curve control policy but indicated
that it would continue bond purchases. The changes
were widely expected, and market reactions were limited.

Conditions in U.S. short-term funding markets remained
stable over the intermeeting period. Usage of the
ON RRP facility continued to decline. However, the de-
cline in average take-up was less than in the two previous
periods, suggesting that the rate of decline could be
slowing. The continuing decline in ON RRP take-up
primarily reflected money market funds’ (MMFs) ongo-
ing reallocation of assets to Treasury bills amid contin-
ued bill issuance and relatively attractive bill yields.

Banks’ total deposit levels edged up further in January
and February, likely reflecting, in part, rising nominal in-
come and somewhat more competitive deposit rates.
MMFs continued to provide relatively attractive yields to
investors and experienced modest inflows since the Jan-
uary FOMC meeting.

In domestic credit markets, over the intermeeting pe-
riod, borrowing costs remained elevated. Rates on loans
to households generally rose in recent months, including
those for 30-year conforming residential mortgages. In-
terest rates on credit card offers increased through De-
cember, while rates on new auto loans remained elevated
through late February, near their recent highs. Yields
moved higher on a variety of fixed-income securities, in-
cluding commercial —mortgage-backed  securities
(CMBS), investment- and speculative-grade corporate
bonds, and residential MBS. Yields on leveraged loans,
which are generally linked to the Secured Overnight Fi-
nancing Rate, declined somewhat in line with the nar-
rowing of credit spreads. In addition, interest rates on
small business loans ticked down in January but re-
mained elevated.

Credit continued to be available to most businesses,
households, and municipalities. Latge nonfinancial cot-
porations continued to find credit generally accessible.
Capital market financing was robust during the inter-
meeting period, while commercial and industrial loan
balances expanded modestly. For small firms, loan orig-
inations were stable despite the tightening of credit
standards.
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Credit in the residential mortgage market remained gen-
erally available, although mortgage originations re-
mained subdued. Consumer credit remained easily avail-
able as credit card balances expanded robustly in January
and February, and credit card limits continued to in-
crease broadly. Growth in auto lending at finance com-
panies was muted in January following robust growth
last year.

CRE borrowers continued to find credit readily accessi-
ble over the period. CRE loans at banks picked up mod-
erately in January and February, driven by growth in
multifamily and residential loans. Non-agency CMBS is-
suance volume was moderate, on average, in January and

February.

Credit quality for large firms and home mortgage bor-
rowers remained solid but generally deteriorated further
in sectors such as CRE and credit cards. The trailing six-
month default rates on corporate borrowers’ bonds and
loans remained low in February. In contrast, credit rat-
ing downgtades outpaced upgrades for leveraged loans
and corporate bonds in January and February. Credit
quality of small businesses deteriorated further in recent
months.

Mortgage delinquency rates for conventional and De-
partment of Veterans Affairs loans were largely un-
changed in December and January, but delinquency rates
on Federal Housing Administration loans picked up
slightly. Credit card delinquency rates increased a bit
further in the fourth quarter and stood above levels seen
just before the pandemic. The upward trend in the auto
delinquency rate appeared to have stopped in the second
half of last year, with the delinquency rate in the fourth
quarter remaining a little above its pre-pandemic aver-
age.

Delinquency rates for nonfarm nonresidential loans at
banks increased at the end of 2023 to a level last seen in
late 2014. The delinquency rate for office properties in
CMBS pools continued to increase in January and Feb-
ruary. Delinquency rates would have been higher had
many borrowers with loans maturing last year not re-
ceived extensions. CMBS delinquency rates for most
other property types were stable at normal-to-low levels,
partly because many of these borrowers were also able
to extend their loans when they reached maturity last
year. The deterioration in CRE credit quality sparked
investor concerns about the health of a few small U.S.
and foreign banks over the intermeeting period.

Staff Economic Outlook

The economic projection prepared by the staff for the
March meeting was stronger than the January forecast.
The upward revision in the forecast primarily reflected
the staff’s incorporation of a higher projected path for
population due to a boost from immigration. The lagged
effects of earlier monetary policy actions, through their
continued contribution to tight financial and credit con-
ditions, were still expected to hold output growth in
2024 below the staff’s estimate of potential growth. As
those policy effects waned, output was expected to rise
in line with potential in 2025 and 2026. The unemploy-
ment rate was forecast to remain roughly flat over the
next several years.

Total and core PCE price inflation were both projected
to edge down in 2024, ending the year around 22 per-
cent, as demand and supply in product and labor mar-
kets continued to move into better balance. By 2026,
total and core PCE price inflation were expected to be
close to 2 percent.

The staff viewed uncertainty around the baseline projec-
tion as close to the average over the past 20 years, as
uncertainty was judged to have diminished substantially
over the past year. Risks around the inflation forecast
were seen as tilted slightly to the upside, as supply-side
disruptions—from  developments domestically or
abroad—or unexpectedly persistent inflation dynamics
could materialize. The risks around the forecast for eco-
nomic activity were viewed as skewed a little to the
downside, as any substantial setback in reducing infla-
tion might lead to a tightening of financial conditions
that would slow the pace of economic activity by more
than the staff anticipated in their baseline forecast.

Participants’ Views on Current Conditions and the
Economic Outlook

In conjunction with this FOMC meeting, participants
submitted their projections of the most likely outcomes
for real GDP growth, the unemployment rate, and infla-
tion for each year from 2024 through 2026 and over the
longer run. The projections were based on their individ-
ual assessments of appropriate monetary policy, includ-
ing the path of the federal funds rate. The longer-run
projections represented each participant’s assessment of
the rate to which each variable would be expected to
converge, over time, under appropriate monetary policy
and in the absence of further shocks to the economy. A
Summary of Economic Projections was released to the
public following the conclusion of the meeting.

In their discussion of inflation, participants observed
that significant progress had been made over the past
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year toward the Committee’s 2 percent inflation objec-
tive even though the two most recent monthly readings
on core and headline inflation had been firmer than ex-
pected. Some participants noted that the recent in-
creases in inflation had been relatively broad based and
therefore should not be discounted as merely statistical
aberrations. However, a few participants noted that re-
sidual seasonality could have affected the inflation read-
ings at the start of the year. Participants generally com-
mented that they remained highly attentive to inflation
risks but that they had also anticipated that there would
be some unevenness in monthly inflation readings as in-
flation returned to target.

In their outlook for inflation, participants noted that
they continued to expect that inflation would return to
2 percent over the medium term. They remained con-
cerned that elevated inflation continued to harm house-
holds, especially those least able to meet the higher costs
of essentials like food, housing, and transportation. A
few participants remarked that they expected core non-
housing services inflation to decline as the labor market
continued to move into better balance and wage growth
moderated further. Participants discussed the still-
elevated rate of housing services inflation and com-
mented on the uncertainty regarding when and by how
much lower readings for rent growth on new leases
would pass through to this category of inflation. Several
participants noted that the disinflationary pressure for
core goods that had resulted from the receding of supply
chain bottlenecks was likely to moderate. Other factors
related to aggregate supply, such as increases in the labor
force or better productivity growth, were viewed by sev-
eral participants as likely to support continued disinfla-
tion. Some participants reported that business contacts
had indicated that they were less able to pass on price
increases or that consumers were becoming more sensi-
tive to price changes. Some participants observed that
longer-term inflation expectations appeated to remain
well anchored, as reflected in a broad range of surveys
of households, businesses, and forecasters, as well as
measures from financial markets.

Participants expected that economic growth would slow
from last year’s strong pace. With regard to the house-
hold sector, participants noted that consumption spend-
ing generally remained solid, although many commented
that recent readings on retail sales had been soft. Several
participants pointed to the strong labor market, ongoing
wage gains, and a generally healthy household-sector bal-
ance sheet as likely to continue to support consumption.
Participants noted mixed reports about the pace of

homebuilding amid still-elevated financing costs for de-
velopers, despite strong housing demand and a limited
supply of affordable housing. Some participants noted
that increased immigration, which had likely been boost-
ing the growth of personal consumption spending, may
also have been adding to the demand for housing. Many
participants pointed to indicators such as higher credit
card balances, greater use of buy-now-pay-later pro-
grams, ot rising delinquency rates on some types of con-
sumer loans as evidence that the finances of some lower-
and moderate-income households might be coming un-
der pressure; these developments were seen by these
participants as a downside risk to the outlook for con-
sumption spending,.

Reports from business contacts in some industries and
Districts conveyed increased optimism about the out-
look, while contacts in a couple of other Districts re-
ported only a steady or stable pace of economic activity.
Restrictive credit conditions were cited by a few partici-
pants as restraining sectors such as equipment invest-
ment and residential investment. However, several par-
ticipants noted that their contacts had reported increased
investment in technology or in business process im-
provements that were enhancing productive capacity
and helping businesses ameliorate the effects of a tight
labor market. Manufacturing activity was characterized
as stable. A couple of participants noted that high input
costs and lower expected commodity prices were weigh-
ing on farm incomes.

Participants assessed that demand and supply in the la-
bor market were continuing to come into better balance,
although conditions generally remained tight. Partici-
pants noted strong recent payroll growth, while the un-
employment rate remained low. Participants cited a va-
riety of indicators that suggested some easing in labor
market conditions, including declining job vacancies, a
lower quits rate, and a reduced ratio of job openings to
unemployed workers. Some participants indicated that
business contacts had reported less difficulty in hiring or
retaining workers. Several participants noted that the
better balance between labor supply and demand had
contributed to an easing of nominal wage pressures.
Nevertheless, some participants observed that portions
of the labor market, such as the health-care sector and
in less urban areas, remained very tight. Most partici-
pants noted that, during the past year, labor supply had
been boosted by increased labor force participation as
well as by immigration. Participants further commented
that recent estimates of greater immigration in the past
few years and an overall increase in labor supply could
help explain the strength in employment gains even as
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the unemployment rate had remained roughly flat and
wage pressures had eased.

Participants discussed the uncertainties around the eco-
nomic outlook. Participants generally noted their uncer-
tainty about the persistence of high inflation and ex-
pressed the view that recent data had not increased their
confidence that inflation was moving sustainably down
to 2 percent. Some participants pointed to geopolitical
risks that might result in more severe supply bottlenecks
ot higher shipping costs that could put upward pressure
on prices, and observed that those developments could
also weigh on economic growth. The possibility that ge-
opolitical events or surges in domestic demand could
generate increased energy prices was also seen as an up-
side risk to inflation. Some participants noted the un-
certainties regarding the restrictiveness of financial con-
ditions and the associated risk that conditions were or
could become less restrictive than desired, which could
add momentum to aggregate demand and put upward
pressure on inflation. Several participants commented
that increased efficiencies and technological innovations
had the potential to raise productivity growth, which
might allow the economy to grow faster without raising
inflation. Participants also noted downside risks to eco-
nomic activity, including slowing economic growth in
China, a deterioration in conditions in domestic CRE
markets, a potential reemergence of stresses in the bank-
ing sectort, or the possibility that a pickup in layoffs could
result in a relatively rapid rise in unemployment. Many
participants pointed to the difficulty in assessing how re-
cent immigration trends would influence the evolution
of labor supply, aggregate demand, and overall eco-
nomic activity.

In their consideration of monetary policy at this meeting,
all participants judged that, in light of current economic
conditions, the outlook for economic activity and infla-
tion, and the balance of risks, it was appropriate to main-
tain the target range for the federal funds rate at 5% to
5Y% percent. Participants also agreed that it was appro-
priate to continue the process of reducing the Federal
Reserve’s securities holdings, as described in the previ-
ously announced Plans for Reducing the Size of the Fed-
eral Reserve’s Balance Sheet. Participants commented
that maintaining the current target range for the federal
funds rate at this meeting would support the Commit-
tee’s progress to return inflation to the 2 percent objec-
tive and keep longer-term inflation expectations well an-
chored.

In discussing the policy outlook, participants judged that
the policy rate was likely at its peak for this tightening

cycle, and almost all participants judged that it would be
appropriate to move policy to a less restrictive stance at
some point this year if the economy evolved broadly as
they expected. In support of this view, they noted that
the disinflation process was continuing along a path that
was generally expected to be somewhat uneven. They
also pointed to the Committee’s policy actions together
with the ongoing improvements in supply conditions as
factors working to move supply and demand into better
balance. Participants noted indicators pointing to strong
economic momentum and disappointing readings on in-
flation in recent months and commented that they did
not expect it would be appropriate to reduce the target
range for the federal funds rate until they had gained
greater confidence that inflation was moving sustainably
toward 2 percent. Participants remarked that in consid-
ering any adjustments to the target range for the federal
funds rate at future meetings, they would carefully assess
incoming data, the evolving outlook, and the balance of
risks. Participants noted the importance of continuing
to communicate cleatly the Committee’s data-dependent
approach in formulating monetary policy and the strong
commitment to achieve its dual-mandate objectives of
maximum employment and price stability.

In discussing risk-management considerations that
could bear on the policy outlook, participants generally
judged that risks to the achievement of the Committee’s
employment and inflation goals were moving into better
balance. They remarked that it was important to weigh
the risks of maintaining a restrictive stance for too long,
which could unduly weaken economic activity and em-
ployment, against the risks of easing policy too quickly,
which could stall or even reverse progress in returning
inflation to the Committee’s 2 percent inflation objec-
tive. Regarding the latter risk, participants emphasized
the importance of carefully assessing incoming data to
judge whether inflation is moving down sustainably to
2 percent. Participants noted various sources of uncet-
tainty associated with their outlooks for economic activ-
ity, the labor market, and inflation, with some partici-
pants additionally mentioning uncertainty about the ex-
tent to which past monetary policy actions or the current
stance of policy would weigh further on aggregate de-
mand. Participants agreed, however, that monetary pol-
icy remained well positioned to respond to evolving eco-
nomic conditions and risks to the outlook, including the
possibility of maintaining the current restrictive policy
stance for longer should the disinflation process slow, or
reducing policy restraint in the event of an unexpected
weakening in labor market conditions.
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Committee Policy Actions

In their discussions of monetary policy for this meeting,
members agreed that economic activity had been ex-
panding at a solid pace. Job gains had remained strong,
and the unemployment rate had remained low. Inflation
had eased over the past year but remained elevated.
Members judged that the risks to achieving the Commit-
tee’s employment and inflation goals were moving into
better balance. Members viewed the economic outlook
as uncertain and agreed that they remained highly atten-
tive to inflation risks.

In support of the Committee’s goals to achieve maxi-
mum employment and inflation at the rate of 2 percent
over the longer run, members agreed to maintain the tar-
get range for the federal funds rate at 5%4 to 5%z percent.
Members concurred that, in considering any adjustments
to the target range for the federal funds rate, they would
carefully assess incoming data, the evolving outlook, and
the balance of risks. Members agreed that they did not
expect that it would be appropriate to reduce the target
range until they have gained greater confidence that in-
flation is moving sustainably toward 2 percent. In addi-
tion, members agreed to continue to reduce the Federal
Reserve’s holdings of Treasury securities and agency
debt and agency MBS, as described in its previously an-
nounced plans. All members affirmed their strong com-
mitment to returning inflation to the Committee’s 2 per-
cent objective.

Members agreed that, in assessing the appropriate stance
of monetary policy, they would continue to monitor the
implications of incoming information for the economic
outlook. They would be prepared to adjust the stance of
monetary policy as appropriate if risks emerge that could
impede the attainment of the Committee’s goals. Mem-
bers also agreed that their assessments would take into
account a wide range of information, including readings
on labor market conditions, inflation pressures and in-
flation expectations, and financial and international de-
velopments.

At the conclusion of the discussion, the Committee
voted to direct the Federal Reserve Bank of New York,
until instructed otherwise, to execute transactions in the
SOMA in accordance with the following domestic policy
directive, for release at 2:00 p.m.:

“Effective March 21, 2024, the Federal Open
Market Committee directs the Desk to:

¢ Undertake open market operations as nec-
essary to maintain the federal funds rate in
a target range of 5% to 5%z percent.

e Conduct standing overnight repurchase
agreement operations with a minimum bid
rate of 5.5 percent and with an aggregate
operation limit of $500 billion.

e Conduct standing overnight reverse reput-
chase agreement operations at an offering
rate of 5.3 percent and with a per-counter-
party limit of $160 billion per day.

e Roll over at auction the amount of principal
payments from the Federal Reserve’s hold-
ings of Treasury securities maturing in each
calendar month that exceeds a cap of
$60 billion per month. Redeem Treasury
coupon securities up to this monthly cap
and Treasury bills to the extent that coupon
principal payments are less than the
monthly cap.

¢ Reinvest into agency mortgage-backed se-
curities (MBS) the amount of principal pay-
ments from the Federal Reserve’s holdings
of agency debt and agency MBS received in
each calendar month that exceeds a cap of
$35 billion per month.

e Allow modest deviations from stated
amounts for reinvestments, if needed for
operational reasons.

e Engage in dollar roll and coupon swap
transactions as necessaty to facilitate settle-
ment of the Federal Reserve’s agency MBS
transactions.”

The vote also encompassed approval of the statement
below for release at 2:00 p.m.:

“Recent indicators suggest that economic activ-
ity has been expanding at a solid pace. Job gains
have remained strong, and the unemployment
rate has remained low. Inflation has eased over
the past year but remains elevated.

The Committee seeks to achieve maximum em-
ployment and inflation at the rate of 2 percent
over the longer run. The Committee judges that
the risks to achieving its employment and infla-
tion goals are moving into better balance. The
economic outlook is uncertain, and the Com-
mittee remains highly attentive to inflation risks.

In support of its goals, the Committee decided
to maintain the target range for the federal
funds rate at 5% to 52 percent. In considering
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any adjustments to the target range for the fed-
eral funds rate, the Committee will carefully as-
sess incoming data, the evolving outlook, and
the balance of risks. The Committee does not
expect it will be appropriate to reduce the target
range until it has gained greater confidence that
inflation is moving sustainably toward 2 pet-
cent. In addition, the Committee will continue
reducing its holdings of Treasury securities and
agency debt and agency mortgage-backed secu-
rities, as described in its previously announced
plans. The Committee is strongly committed to
returning inflation to its 2 percent objective.

In assessing the appropriate stance of monetary
policy, the Committee will continue to monitor
the implications of incoming information for
the economic outlook. The Committee would
be prepared to adjust the stance of monetary
policy as appropriate if risks emerge that could
impede the attainment of the Committee’s
goals. The Committee’s assessments will take
into account a wide range of information, in-
cluding readings on labor market conditions, in-
flation pressures and inflation expectations, and
tinancial and international developments.”

Voting for this action: Jerome H. Powell, John C.
Williams, Thomas I. Barkin, Michael S. Barr, Raphael W.
Bostic, Michelle W. Bowman, Lisa D. Cook, Mary C.
Daly, Philip N. Jefferson, Adriana D. Kugler, Loretta J.

Mester, and Christopher J. Waller.

Voting against this action: None.

Consistent with the Committee’s decision to leave the
target range for the federal funds rate unchanged, the
Board of Governors of the Federal Reserve System
voted unanimously to maintain the interest rate paid on
reserve balances at 5.4 percent, effective March 21, 2024.
The Board of Governors of the Federal Reserve System
voted unanimously to approve the establishment of the
primary credit rate at the existing level of 5.5 percent, ef-
fective March 21, 2024.

It was agreed that the next meeting of the Committee
would be held on Tuesday—Wednesday, April 30—
May 1, 2024. The meeting adjourned at 9:55 a.m. on
March 20, 2024.

Notation Vote

By notation vote completed on February 20, 2024, the
Committee unanimously approved the minutes of the
Committee meeting held on January 30-31, 2024.

Joshua Gallin
Secretary
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Prezados(as) Senhores(as),

Este documento tem por objetivo apresentar as principais informacées macroeconémicas
ocorridas ao longo do primeiro trimestre de 2024, na intencdo de contribuir com um enfoque
adicional para explicacdo de resultados acerca do periodo analisado.

As informacGes contidas neste documento se destinam somente a orientacdo de carater geral e
fornecimento de informacdes sobre o tema de interesse. Nossos estudos sdo baseados em
informacdGes disponiveis ao publico, consideradas confidveis na data de publicacdo. Dado que as
opinides nascem de julgamentos e estimativas, estdo sujeitas a mudancas. Nossos relatdrios ndo
representam oferta de negociacdo de valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros.

O presente relatdrio, concluido e disponibilizado em 22.04.2024, apresenta todas as informacgdes
de indices de performance disponiveis até o dia 28.03.2024, data de fechamento do primeiro
trimestre de 2024.

Ndo é permitido a divulgacdo e a utilizacdo deste e de seu respectivo conteido por pessoas ndo
autorizadas pela LDB CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos a disposicdo para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios e muito
obrigado,

Equipe LDB Empresas.

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
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“O insucesso é uma oportunidade para recomegar com mais inteligéncia.”
-Henry Ford

1. COMENTARIO SOBRE O TRIMESTRE:
MERCADOS INTERNACIONAIS

Ao longo do trimestre, foi observado uma elevacdo nos juros globais, em virtude das discussdes
sobre o inicio do ciclo de reducdo de juros norte-americanos e sobre a velocidade da reducdo da
inflacdo nas economias desenvolvidas.

Em relacdo aos EUA, embora, a inflacdo caminha em uma direcdo positiva, os sinais de atividade
econOmica aquecida ainda estdo presentes, tendo o PIB forte e o mercado de trabalho em
expansdo. Desta forma, ao longo do trimestre, a hipétese em que a trajetéria do processo de
desinflacdo ocorra de maneira gradual, num contexto de mercado de trabalho aquecido, ganhou
forca no mercado.

No fim do trimestre, na Zona do Euro, a situacdo econémica foi marcada pela estagnacdo e a
necessidade de politicas monetarias mais flexiveis. Onde, apesar da resiliéncia do mercado de
trabalho, os indicadores dos setores de manufatura e servigos da regido revelaram um
desempenho modesto. Este contexto tem contribuido para a manutencdo da tendéncia de
gueda nas taxas de inflacdo, colocando a Zona do Euro em uma posicao favoravel no que diz
respeito ao controle inflaciondrio.

Na China, ao longo do trimestre persistiu um cendrio de cautela. Onde, apesar dos esforcos
governamentais, o mercado residencial permanece fragil, sugerindo riscos de deflacdo. Por outro
lado, o setor industrial mostra progresso, o que é positivo para o comércio global, embora
persistam preocupacdes com a fragilidade imobiliaria e a baixa inflagcdo, possivelmente ligada a
uma demanda interna fraca.

Olhando para o mercado aciondrio americano, os principais indices apresentaram retornos
positivos no periodo. Onde, no 12 trimestre de 2024 o MSCI ACWI e o S&P 500 respectivamente
renderam +7,73% e +10,16%. Assim, no acumulado dos ultimos 12 meses obtiveram retorno de
+21,09% e +27,86%, todos em “moeda original”, ou seja, considerando apenas a performance
dos indices estrangeiros, sem considerar a variacdo cambial.

Considerando esses mesmos indices, mas, agora sem protecao cambial, devido a valorizacdo do
Dolar frente ao Real, o MSCI ACWI e o S&P 500 apresentaram rendimentos positivos,
respectivamente, de +11,17% e +13,68% no 19 trimestre de 2024, enquanto, no acumulado dos
ultimos 12 meses apresentaram retornos positivos de +19,08% e +25,75%.

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br 2
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Localmente, ao longo do trimestre, as curvas de juros apresentaram um aumento, ocasionado
pelo aumento de risco no exterior e, no fim do periodo, refletindo o aumento da incerteza sobre
a conducdo da politica econémica nacional.

Os dados de atividade econdmica continuam fortes ao longo do trimestre. As pesquisas sobre
comércio e servicos superaram as expectativas, porém, houve destaque para o mercado de
trabalho. A taxa de desemprego continuou a diminuir e houve uma significativa criacdo de
empregos formais, resultando em um continuo crescimento substancial do salario real. A
sustentacdo da demanda, em funcdo deste aumento da renda e da expansdo das concessdes de
crédito para pessoas fisicas, tem se refletido em aumento gradual das previsdes para o PIB deste
ano.

Nesse periodo, a inflacdo continuou seguindo uma tendéncia positiva, com desaceleracdo e de
melhora da sua composicdo. Entretanto, os dados demonstram uma inflacdo de servicos mais
pressionada que o esperado.

Dessa forma, a auséncia de ociosidade no mercado de trabalho em conjunto com a elevacdo dos
nucleos de inflacdo e da inflacdo subjacente de servicos exige cautela na conducdo da politica
monetdria.

No primeiro trimestre, houve a continuidade do movimento de reducdo dos juros bdsicos até o
atual patamar de 10,75%. Entretanto, os dados recentes de inflacdo e de atividade acima das
expectativas resultaram em uma comunicagdo mais conservadora do Banco Central. Dessa
forma, houve a sinalizacdo de somente mais um corte de juros na Taxa Selic e os préximos passos
foram deixados em aberto, a depender dos dados econémicos.

Na renda variavel, os indices Ibovespa e SMLL seguiram na contramdo do movimento observado
nos indices internacionais, fechando o trimestre em territério negativo. Respectivamente,
apresentando um retorno de -1,19% e -4,09% no 12 trimestre de 2024, e de +25,74% e +24,13%
no acumulado dos ultimos 12 meses.
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2. EXPECTATIVAS DE MERCADO

2.1. BOLETIM FOCUS

2024 2025

Ag I"egad o Haa Ha1 j Comp. Resp. 5dias Resp. Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5dias Resp.

1 sy 1 £2i
* % Gteis *kk| * *% Gteis *hE

IPCA (variagao %) 3,76 315 375 = (1) 150 3,74 104 3,51 351 351 = () 145 3,54 99
PIB Total (variagdo % sobre ano anterior) 1,77 185 189 A (7) 12 189 62 2,00 200 200 = (16) 103 200 55
Cambio (R$/USS) 4,93 495 495 = (2) 120 495 78 5,00 500 500 = (12) 113 500 75
Selic (% a.a) 9,00 900 900 = (14) 141 900 93 8,50 850 850 = (17) 137 850 89
IGP-M (variacdo %) 201 238 200 V (1) 75 200 55 380 379 365 V (2 62 361 47
IPCA Administrados (variagao %) 4,07 415 415 = (1) 97 415 68 3,93 392 392 = (1) 82 39 6l
Conta corrente (USS$ bilhdes) 35,50  -32,00 -32,00 = (2) 26 -3235 14 -40,00 -35,00 -36,95 V¥ (1) 26 -4000 14
Balanca comercial (US$ bilhdes) 80,98 81,50 82,00 A (2 23 82871 13 72,05 7455 74,55 = (1) 20 7600 10
Investimento direto no pais (USS bilhdes) 68,92 6550 6500 V (1) 23 69,50 10 7500 7310 73,10 = (1) 23 7150 10
Divida liquida do setor publico (% do PIB) 63,74 6394 6385 Vv (1) 24 6400 13 66,50 66,42 66,42 = (2) 24 6660 13
Resultado primario (% do PIB) -0,78 -0,75 -0,70 A (1) 42 070 22 -0,60 -0,60 -0,60 = (10) 41 -050 22
Resultado nominal (% do PIB) 69 -680 -690 V¥ (1) 23 700 12 630 -629 -629 = (2 2 640 12

Relatdrio Focus de 28.03.2024. Fonte: https.//www.bcb.gov.br/publicacoes/focus
2.2. DINAMICA DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO

Como destaques para o final de 2024, o ultimo Boletim Focus apresentou expectativas elevadas
para o PIB e estdveis para a taxa Selic, cambio e inflacdo.

Inflagdo (IPCA): Para o final de 2024 a expectativa foi mantida em 3,75%. Seguindo na mesma
direcdo, para o final de 2025, a expectativa ficou estavel em 3,51%.

SELIC: Para o final de 2024 e 2025 tivemos a estabilidade das expectativas, respectivamente, em
9,00% e 8,50%.

PIB: A expectativa para o final de 2024, em relacdo ao PIB, foi elevada para 1,89%. Ja para o final
de 2025 a expectativa foi mantida em 2,00%.

Cambio (Délar/ Real): Para o final de 2024 a expectativa foi mantida em RS 4,95. J4 para o final
de 2025, em relacdo ao ultimo relatdrio, a expectativa se manteve estavel em RS 5,00.
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3. CURVA DE JUROS E INFLAGAO

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA, projetada em 01.04.2024,
estima uma taxa real de juros de 5,85% a.a. para 10 anos.

Curva de Juros Real
pe Curva de Juros Real
Ano Taxa 9.00%
Jan/24 Abr/24

1 5.73% 6.09% s

2 5.29% 5.65% T

3 5.25% 5.67% S~

4 5.29% 5.72% 000

5 5.33% 5.76% 1

6 5.41% 5.81% 00N

7 5.41% 5.81% oo

8 5.44% 5.83% oo

9 5.47% 5.84% i 5 s s . 7 e 5

10 : 5.85%

* FONTE: ANBIMA; Referéncia jan/24 divulgada em 10.01.2024 e referéncia abr/24 divulgada em 01.04.2024.

Taxa de Inflagao Implicita: A curva de inflagao implicita calculada pela ANBIMA, projetada em

01.04.2024, estima uma taxa de inflagdo maxima de 5,12% a.a. para 10 anos.

Curva de Inflagdo Implicita B N
Ano Taxa* . Curva de Inflagdo Implicita

Jan/24 Abr/24 o

1 4.09% 3.49%

2 4.33% 4.12%

3 4.52% 4.43% PR

4 4.68% 4.67%

5 4.79% 4.84%

6 4.87% 4.95% =

7 4.93% 5.03%

8 4.97% 5.07%

9 4.99% 5.10% o : ; . s 6 7 s s

10 5.12%

* FONTE: ANBIMA; Referéncia jan/24 divulgada em 10.01.2024 e referéncia abr/24 divulgada em 01.04.2024.

Taxa de Juros Prefixados: A curva de juros prefixada calculada pela ANBIMA, projetada em

01.04.2024, estima uma taxa prefixada de juros de 11,28% a.a. para 10 anos.

Curva de Juros Pré
— Taxa* Curva de Juros Prefixado
Jan/24 Abr/24 * iﬂ,
h 10.06% 9.79% 12.00%
2 9.85% 10.00% o R
3 10.01% 10.35% 9.00%
4 10.21% 10.65% sl
5 10.38% 10.87% 500%
6 10.50% 11.02% T
7 10.60% 11.13% 333:
8 10.68% 11.20% 1.00%
9 10.73% 11.24% 000% 5 " ’ o . & 5
10 - 11.28%

* FONTE: ANBIMA; Referéncia jan/24 divulgada em 10.01.2024 e referéncia abr/24 divulgada em 01.04.2024.
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4. INDICADORES

indices Financeiros
. 2024 Acumulado Acumulado
Indicadores " - .
Janeiro Fevereiro Margo Trimestre 12 Meses
Renda Fixa
IDKA IPCA 20A -3.34% 0.22% -1.51% -4.59% 18.67%
IRF-M 1+ 0.60% 0.34% 0.43% 1.37% 15.26%
IRF-M 0.67% 0.46% 0.54% 1.68% 14.03%
IMA-B5+ -1.47% 0.51% -0.55% -1.51% 13.38%
IMA-GERAL 0.47% 0.64% 0.52% 1.64% 12.59%
IMA-S 0.99% 0.82% 0.86% 2.69% 12.58%
CDI 0.97% 0.80% 0.83% 2.62% 12.36%
IRF-M 1 0.83% 0.76% 0.84% 2.46% 12.28%
IMA-B -0.45% 0.55% 0.08% 0.18% 11.81%
IMA-B5 0.68% 0.59% 0.77% 2.06% 9.62%
IDKA IPCA 2A 0.81% : 0.42% : 0.99% 2.24% 9.48%
Renda Variavel
IDIV -3.51% 0.91% -1.20% -3.81% 27.20%
IVBX-2 -4.91% 2.30% 1.50% -1.27% 26.59%
ISE -4.96% 1.99% 1.21% -4.53% 26.03%
Ibovespa -4.79% 0.99% -0.71% -1.90% 25.74%
IBrX - 100 -4.51% 0.96% -0.73% -4.29% 25.18%
IBRX - 50 -4.15% 0.91% -0.81% -4.06% 24.88%
SMLL -6.55% 0.47% 2.15% -4.09% 24.13%
IFIX 0.67% : 0.79% : 1.43% 2.92% 23.44%
Investimentos no Exterior
Global BDRX 4.78% 6.30% 4.04% 15.88% 34.65%
S&P 500 (M. Orig.) 1.59% 5.17% 3.10% 10.16% 27.86%
S&P 500 3.94% 5.80% 3.37% 13.68% 25.75%
MSCI ACWI (M.Orig.) 0.53% 4.17% 2.88% 7.73% 21.09%
MSCI ACWI 2.86% : 4.79% : 3.14% 11.17% 19.08%
indices Econdmicos
SELIC 0.97% 0.80% 0.83% 2.62% 12.36%
IPCA 0.42% 0.83% 0.16% 1.42% 3.93%
INPC 0.57% 0.81% 0.19% 1.58% 3.40%
DOLAR 2.32% 0.60% 0.26% 3.20% -1.66%
IGP-M 0.07% : -0.52% : -0.47% -0.91% -4.26%
Meta Atuarial
IPCA + 6% a.a. 0.93% 1.27% 0.62% 2.86% 10.03%
INPC + 6% a.a. 1.08% 1.25% 0.65% 3.02% 9.47%
IPCA + 5% a.a. 0.85% 1.20% 0.55% 2.62% 9.02%
INPC + 5% a.a. 1.00% 1.18% 0.58% 2.78% 8.46%
IPCA + 4% a.a. 0.76% 1.13% 0.47% 2.38% 8.00%
INPC + 4% a.a. 0.91% 5 1.11% 5 0.50% 2.55% 7.45%
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4.1. GRAFICO DE DISPERSAO DOS INDICADORES NO 12 TRIMESTRE DE 2024
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00% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 20% 90% 100% 11,0% 120% 12,0% 14,0% 150% 160 % 17,0% 12,0 %
Volatilidade (Anualizada)

Ativo Retorno Volatilidade (Anualizada)
Global BDRX : 15,88% : 14,32%
S&P 500 ! 13,68% ' 11,34%
MSCI ACWI i 11,17% i 8,88%
S&P 500 (Moeda Original) ' 10,16% ' 10,46%
MSCI ACWI (Moeda Original) i 7,73% 1 8,61%
Dolar i 3,20% i 6,98%
INPC + 6,00% ! 3,02% ! 0,21%
IFIX ' 2,92% ' 3,03%
IPCA + 6,00% E 2,86% E 0,23%
INPC +5,00% i 2,78% i 0,21%
IMA-S i 2,69% i 0,03%
col ' 2,62% ' 0,02%
Selic i 2,62% i 0,02%
IPCA + 5,00% E 2,62% E 0,23%
INPC + 4,00% i 2,55% i 0,21%
IRF-M 1 i 2,46% i 0,23%
IPCA + 4,00% ! 2,38% ! 0,23%
IDKA IPCA 2 Anos 1 2,24% 1 1,12%
IMA-B 5 i 2,06% i 0,99%
IRF-M ! 1,68% ! 1,57%
IMA Geral i 1,64% i 1,01%
INPC ' 1,58% ' 0,21%
IPCA 1 1,42% ' 0,23%
IRF-M 1+ i 1,37% i 2,12%
IMA-B ! 0,18% ! 2,26%
IGP-M ' -0,91% ' 0,22%
IVBX-2 E -1,27% E 14,07%
IMA-B 5+ i -1,51% i 3,60%
ISE i -1,90% i 14,20%
IDIV ! -3,81% ! 10,67%
IBX-50 i -4,06% i 12,37%
SMLL E -4,09% E 17,75%
IBX i -4,29% i 12,30%
Ibovespa i -4,53% i 12,27%
IDKA IPCA 20 Anos . -4,59% . 6,25%
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Prezados(as) Senhores(as),

Este documento tem por objetivo apresentar as principais informacdes macroeconémicas para o
més de abril de 2024, na intencdo de ajuda-los na tomada de decisdo e acompanhamento da
carteira de investimentos.

As informacGes contidas neste documento se destinam somente a orientacdo de carater geral e
fornecimento de informacdes sobre o tema de interesse. Nossos estudos sdo baseados em
informacdGes disponiveis ao publico, consideradas confidveis na data de publicacdo. Dado que as
opinides nascem de julgamentos e estimativas, estdo sujeitas a mudancas. Nossos relatdrios ndo
representam oferta de negociacdo de valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros.

O presente relatdrio apresenta todas as informacoes e indices disponiveis até o ultimo dia util do
més de referéncia, sendo disponibilizado em 10.04.2024.

Ndo é permitido a divulgacdo e a utilizacdo deste e de seu respectivo conteido por pessoas ndo
autorizadas pela LDB CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos a disposicdo para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios e muito
obrigado,

Equipe LDB Empresas.
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“O insucesso é uma oportunidade para recomegar com mais inteligéncia.”
-Henry Ford-

1. COMENTARIO DO MES:
MERCADOS INTERNACIONAIS

Em marco, o cenario internacional foi marcado pelas discussdes sobre a velocidade da reducdo
da inflacdo nas economias desenvolvidas e a manutencdo da taxa de juros bdsica nos EUA. Além
disso, houve continuidade do avango dos ativos de risco nos mercados globais. Esse movimento
ocorreu a medida que as curvas de juros mantiveram-se relativamente estdveis, apesar das
declaracdes dos principais banqueiros centrais indicando que o inicio dos ciclos de reducdo de
juros poderd ocorrer um pouco mais tarde.

Nos EUA, as leituras de inflagdo seguem mais pressionadas do que o esperado e o mercado de
trabalho continua em expansdo. Desta forma, é fortalecido a hipdtese que a trajetéria do
processo de desinflagdo ocorra de maneira gradual, num contexto de mercado de trabalho
aquecido. Assim, é importante reconhecer que esses dados trazem um risco maior de que a
inflacdo possa se mostrar mais resistente e, eventualmente, afete os préximos passos do FED.

Na Zona do Euro, a situacdo econdbmica contrasta com a dos Estados Unidos, sendo marcada pela
estagnacdo e a necessidade de politicas monetdrias mais flexiveis. Onde, apesar da resiliéncia do
mercado de trabalho, os indicadores dos setores de manufatura e servigos da regiao revelaram
um desempenho modesto. Este contexto tem contribuido para a manutencdo da tendéncia de
gueda nas taxas de inflacdo, colocando a Zona do Euro em uma posicao favordvel no que diz
respeito ao controle inflaciondrio.

J4 na China, o setor industrial tem avancado mais fortemente desde o inicio do ano, sendo este
um sinal positivo para a demanda global por bens industriais e para o comércio internacional.
Entretanto, ainda permanece um cenario de cautela. Onde, o setor imobilidrio ainda apresenta
certa fragilidade e, além disso, a inflacdo encontra-se em patamares baixos, podendo estar
associada a uma demanda interna mais fraca.

Assim, no més de marco de 2024, os principais indices de acdes globais encerraram o més em
territério positivo, o MSCI ACWI e S&P 500, respectivamente, valorizaram +2,88% e +3,10%,
todos em “moeda original”, ou seja, considerando apenas a performance dos indices
estrangeiros. Observando no acumulado nos ultimos 12 meses, esses indices apresentam
retornos de +21,09% e +27,86%, respectivamente.

Considerando esses mesmos indices, mas, agora contando com variacao cambial, o MSCI ACWI e
o S&P 500, respectivamente, renderam cerca de +3,14% e +3,37%, devido a valorizacdo do Ddlar
frente ao Real. Assim, acumulam retornos de +19,08% e +25,75% nos ultimos 12 meses.
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BRASIL

Localmente, as curvas de juros futuras aumentaram no més, refletindo o aumento da incerteza
sobre a condugdo da politica econdmica. Assim, o Ibovespa ficou em territério negativo e o Real
perdeu espaco frente ao délar.

Os dados de atividade economica continuam fortes. As pesquisas sobre comércio e servicos
superaram as expectativas, porém, mais uma vez, o mercado de trabalho se destacou. A taxa de
desemprego continuou a diminuir e houve uma significativa criacdo de empregos formais,
resultando em um continuo crescimento substancial do saldrio real. A sustentacdo da demanda,
em funcdo deste aumento da renda e da expansdo das concessdes de crédito para pessoas
fisicas, tem se refletido em aumento gradual das previsGes para o PIB deste ano.

No entanto, a auséncia de ociosidade no mercado de trabalho em conjunto com a elevagdo dos
nucleos de inflagdo e da inflagdo subjacente de servigos exige cautela na condug¢do da politica
monetaria.

Dito isso, niumeros de inflagdo e de atividade acima das expectativas fizeram com que o Banco
Central apresentasse uma mensagem mais conservadora em sua Ultima reunido do Copom,
sinalizando apenas mais um corte de 0,5% na Selic e deixando os préximos passos em aberto, a
depender dos dados.

Aqui, somente a titulo de exemplo da “Estrutura a Termo das Taxas de Juros - ETT)” para o IPCA,
estimada e divulgada pela ANBIMA para o fechamento de 01.04.2024, e apresentada no item 3
deste relatério como “Taxa de Juros Real”, a taxa de juros real com vencimento para 10 anos
apresentava taxa de retorno estimada em 5,85% a.a., continuando acima da taxa maxima
pré-fixada de 5,10% limitada pela SPREV para o ano de 2024.

O lbovespa fechou o més com performance negativa, seguindo na direcdo oposta dos indices
globais. Apresentando um retorno positivo de -0,71% no més. Dessa forma, o Ibovespa possui
um comportamento negativo de -4,53% no ano, enquanto, nos ultimos 12 meses acumulou a
performance positiva de +25,74%.

Mediante a todo esse cenario exposto acima e em linha com o ultimo relatério disponibilizado,
tentando elucidar muitos questionamentos recebidos acerca dos prémios trazidos pelas NTNB-s
atualmente, a estratégia de compra direta de NTN-Bs, respaldada por um estudo de ALM, pode
auxiliar na “ancoragem de rentabilidade” ainda acima da meta atuarial dos RPPS. Tal estratégia,
em especial para carregamento até o vencimento, pode contribuir proporcionalmente para a
reducdo da volatilidade global da carteira de investimentos do RPPS, devido ao beneficio da
“marcacdo na curva” do preco desse ativo.
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2. EXPECTATIVAS DE MERCADO

2.1. BOLETIM FOCUS

2024 2025

Ag l'egadO Ha4 Ha1 Hoje Comp. Resp. 5dias Resp. Ha4 Ha1 Noie Comp. Resp. 5dias Resp.

L* **  (teis  *** 1 * *%  (teis  ***

IPCA (variagao %) 3,711 375 376 A (1) 147 3,76 53 3,51 351 353 A (1) 142 3,60 53
PIB Total (variagdo % sobre ano anterior) 1,78 189 190 A (8) 109 202 33 2,00 200 200 = (17) 100 200 32
Cambio (R$/USS) 493 495 495 = (3) 117 4,98 36 5,00 500 500 = (13) 111 5,00 35
Selic (% a.a) 9,00 900 9,00 = (15 137 900 45 8,50 850 850 = (18) 132 875 44
IGP-M (variacdo %) 280 200 200 = (1) 77 188 24 380 3,65 365 = () 64 362 22
IPCA Administrados (variagao %) 4,07 415 413 V (1) 97 400 29 393 392 392 = (2 81 394 25
Conta corrente (US$ bilhdes) -35,00  -32,00 -32,00 (3) 27 -3000 11 -3835 -36,95 -3500 A (1) 27 -3260 11

Balanga comercial (US$ bilhoes) 82,00 82,00 80,50 ¥ (1) 24 80,00 9 7455 7455 74,55 @) 20 75,00 7
Investimento direto no pais (US$ bilhdes) 67,00 6500 6500 = (1) 23 67,00 10 73,10 73,10 73,10 @) 23 7200 10
Divida liquida do setor publico (% do PIB) 6364 63,85 63,85 —= (1) 24 63,90 7 66,50 66,42 66,42 = (3) 24 66,00 7
Resultado primaério (% do PIB) -0,79 -0,70 -070 = (1) 42 08 12 -060 -0,60 -060 = (11) 41 -078 12
Resultado nominal (% do PIB) -690 -690 -690 — (1) 23 -6,80 7 630 -629 -630 V (1) 22 -6,30 7

Relatdrio Focus de 05.04.2024. Fonte: https.//www.bcb.gov.br/publicacoes/focus
2.2. DINAMICA DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO

Como destaques para o final de 2024, o ultimo Boletim Focus apresentou expectativas elevadas
para o PIB e inflacdo, e estaveis para a taxa Selic e cambio.

Inflagdo (IPCA): Para o final de 2024 a expectativa foi elevada para 3,76%. Seguindo na mesma
direcdo, para o final de 2025, a expectativa foi aumentada para 3,53%.

SELIC: Para o final de 2024 e 2025 tivemos a estabilidade das expectativas, respectivamente, em
9,00% e 8,50%.

PIB: A expectativa para o final de 2024, em relacdo ao PIB, foi elevada para 1,90%. Ja para o final
de 2025 a expectativa foi mantida em 2,00%.

Cambio (Délar/ Real): Para o final de 2024 a expectativa foi mantida em RS 4,95. J4 para o final
de 2025, em relacdo ao ultimo relatdrio, a expectativa se manteve estavel em RS 5,00.
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3. CURVA DE JUROS E INFLAGAO

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA, projetada em 01.04.2024,
estima uma taxa real de juros de 5,85% a.a. para 10 anos.

Curva de Juros Real
s Curva de Juros Real
Ano L. 9.00%
Mar/24 Abr/24
1 6.26% 6.09% oo
2 5.64% 5.65% i
3 5.52% 5.67% oy TGS —— —
4 5.52% 5.72% 0
5 5.54% 5.76% foom
6 5.59% 5.81% soos
7 5.59% 5.81% oo
] 5.62% 5.83% 100%
9 5.64% 5.84% Mk 5 5 5 A 2 2 5 5 5
10 5.66% 5.85%

* FONTE: ANBIMA; Referéncia mar/24 divulgada em 01.03.2024 e referéncia abr/24 divulgada em 01.04.2024.

Taxa de Inflagao Implicita: A curva de inflagao implicita calculada pela ANBIMA, projetada em
01.04.2024, estima uma taxa de inflagdo maxima de 5,12% a.a. para 10 anos.

Curva de Inflagdo Implicita } -
Ao Taxa* N Curva de Inflacdo Implicita

Mar/24 Abr/24 e

1 3.34% 3.49%

2 3.92% 4.12%

3 4.30% 4.43% o

4 4.54% 4.67%

5 4.71% 4.84%

6 4.81% 4.95% e

7 4.87% 5.03%

8 4.91% 5.07%

9 4.93% 5.10% W g 2 ; s s 6 7 s s

10 4.95% 5.12%

* FONTE: ANBIMA; Referéncia mar/24 divulgada em 01.03.2024 e referéncia abr/24 divulgada em 01.04.2024.

Taxa de Juros Prefixados: A curva de juros prefixada calculada pela ANBIMA, projetada em
01.04.2024, estima uma taxa prefixada de juros de 11,28% a.a. para 10 anos.

Curva de Juros Pré
Taxa* Curva de Juros Prefixado
Ano Siom
Mar/24 Abr/24 s
4 9.81% 9.79% 12.00%
2 9.79% 10.00% o B
10.00%
3 10.05% 10.35% 5.00%
4 10.31% 10.65% i
5 10.51% 10.87% 0%
5.00%
6 10.64% 11.02% 4.00%
7 10.74% 11.13% s
8 10.80% 11.20% 1.00%
9 10.85% 11.24% 0% 2 ; s s e . e
10 10.89% 11.28%

* FONTE: ANBIMA; Referéncia mar/24 divulgada em 01.03.2024 e referéncia abr/24 divulgada em 01.04.2024.
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4. INDICADORES

wLDB

indices Financeiros
o 2023 2024 No ano |Acumulado
e abril ‘ maio ‘ junho ‘ julho agosto |setembro| outubro | novembro| dezembro | janeiro |fevereiro| margo (2024) | 12 meses
Renda Fixa
IDKA IPCA 20A 5.47% | 7.14% | 591% | 0.76% | -3.05% | -3.53% | -1.16% | 4.68% 6.58% | -3.34% | 0.22% | -1.51% | -4.59% | 18.67%
IRF-M 1+ 1.25% | 2.85% | 2.65% | 0.82% | 0.59% | -0.15% | 0.12% 3.14% 1.73% | 0.60% | 0.34% | 0.43% | 1.37% | 15.26%
IRF-M 1.10% | 2.20% | 2.12% | 0.89% | 0.76% | 0.17% | 0.37% 2.47% 1.48% | 0.67% | 0.46% | 0.54% | 1.68% | 14.03%
IMA-B5+ 3.03% | 4.13% | 3.37% | 0.73% | -1.27% | -1.92% | -0.98% | 3.39% 3.94% | -1.47% | 0.51% | -0.55% | -1.51% | 13.38%
IMA-GERAL 1.25% | 1.77% | 1.74% | 0.98% | 0.63% | 0.18% | 0.30% 1.84% 1.63% | 0.47% | 0.64% | 0.52% | 1.64% | 12.59%
IMA-S 0.86% | 1.21% | 1.14% | 1.06% | 1.18% | 1.00% | 0.96% 0.91% 0.92% | 0.99% | 0.82% | 0.86% | 2.69% | 12.58%
CDI 0.92% | 1.12% | 1.07% | 1.07% | 1.14% | 0.97% | 1.00% 0.92% 0.90% | 0.97% | 0.80% | 0.83% | 2.62% | 12.36%
IRF-M 1 0.86% | 1.14% | 1.19% | 1.07% | 1.15% | 0.93% | 0.96% 1.00% 0.91% | 0.83% | 0.76% | 0.84% | 2.46% | 12.28%
IMA-B 2.02% | 2.53% | 2.39% | 0.81% | -0.38% | -0.95% | -0.66% | 2.62% 2.75% | -0.45% | 0.55% | 0.08% | 0.18% | 11.81%
IMA-B5 0.90% | 0.57% | 1.05% | 0.97% | 0.61% | 0.13% | -0.31% | 1.80% 1.46% | 0.68% | 0.59% | 0.77% | 2.06% 9.62%
IDKA IPCA 2A 0.71% | 0.29% | 0.97% | 0.98% | 0.77% | 0.29% | -0.41% | 1.83% 1.45% | 0.81% | 0.42% | 0.99% | 2.24% 9.48%
Renda Variavel
IDIV 3.89% | 0.84% | 8.78% | 2.84% | -2.83% | 1.32% | -3.15% | 10.70% 6.90% | -3.51% | 0.91% | -1.20% | -3.81% | 27.20%
IVBX-2 1.49% | 7.52% | 8.43% | 3.03% | -6.92% | -0.83% | -5.46% | 14.44% 5.31% | -491% | 2.30% | 1.50% | -1.27% | 26.59%
ISE 3.23% | 9.02% | 9.00% | 1.27% | -7.55% | -1.84% | -6.61% | 15.06% 6.04% | -4.96% | 1.99% | 1.21% | -1.90% | 26.03%
Ibovespa 2.50% | 3.74% | 9.00% | 3.27% | -5.09% | 0.71% | -2.94% | 12.54% 5.38% | -4.79% | 0.99% | -0.71% | -4.53% | 25.74%
IBrX - 100 1.93% | 3.59% | 8.87% | 3.32% | -5.01% | 0.84% | -3.03% | 12.38% 5.48% | -4.51% | 0.96% | -0.73% | -4.29% | 25.18%
IBRX - 50 1.64% | 2.92% | 8.77% | 3.70% | -4.76% | 1.21% | -2.99% | 12.01% 5.31% | -4.15% | 0.91% | -0.81% | -4.06% | 24.88%
SMLL 1.91% | 13.54% | 8.17% | 3.12% | -7.43% | -2.84% | -7.40% | 12.46% 7.05% | -6.55% | 0.47% | 2.15% | -4.09% | 24.13%
IFIX 3.52% | 5.43% | 4.71% | 1.33% | 0.49% | 0.20% | -1.97% | 0.66% 4.25% | 0.67% | 0.79% | 1.43% | 2.92% | 23.44%
Investimentos no Exterior
Global BDRX -0.49% | 5.90% | 0.48% | 2.13% | 3.26% | -3.46% | -1.57% | 6.46% 2.84% | 4.78% | 6.30% | 4.04% |15.88% | 34.65%
S&P 500 (M. Orig.) | 1.46% | 0.25% | 6.47% | 3.11% | -1.77% | -4.87% | -2.20% | 8.92% 4.42% | 1.59% | 5.17% | 3.10% |10.16% | 27.86%
S&P 500 -0.13% | 2.16% | 0.69% | 1.45% | 1.97% | -3.22% | -1.22% | 6.29% 2.43% | 3.94% | 5.80% | 3.37% |13.68% | 25.75%
MSCI ACWI (M.Orig.)| 1.27% | -1.32% | 5.64% | 3.55% | -2.96% | -4.27% | -3.07% | 9.07% 4.70% | 0.53% | 4.17% | 2.88% | 7.73% | 21.09%
MSCI ACWI -0.32% | 0.56% | -0.09% | 1.88% | 0.73% | -2.61% | -2.10% | 6.44% 2.70% | 2.86% | 4.79% | 3.14% |11.17% | 19.08%
indices Econdmicos
SELIC 0.92% | 1.12% | 1.07% | 1.07% | 1.14% | 0.97% | 1.00% 0.92% 0.90% | 0.97% | 0.80% | 0.83% | 2.62% | 12.36%
IPCA 0.61% | 0.23% | -0.08% | 0.12% | 0.23% | 0.26% | 0.24% 0.28% 0.56% | 0.42% | 0.83% | 0.16% | 1.42% 3.93%
INPC 0.53% | 0.36% | -0.10% | -0.09% | 0.20% | 0.11% | 0.12% 0.10% 0.55% | 0.57% | 0.81% | 0.19% | 1.58% 3.40%
DOLAR -1.57% | 1.90% | -5.43% | -1.61% | 3.80% | 1.74% | 1.00% | -2.41% | -1.91% | 2.32% | 0.60% | 0.26% | 3.20% | -1.66%
IGP-M -0.95% | -1.84% | -1.93% | -0.72% | -0.14% | 0.37% | 0.50% 0.59% 0.74% | 0.07% | -0.52% | -0.47% | -0.91% | -4.26%
Meta Atuarial
IPCA + 6% a.a. 1.03% | 0.74% | 0.41% | 0.61% | 0.76% | 0.72% | 0.73% 0.74% 1.03% | 0.93% | 1.27% | 0.62% | 2.86% | 10.03%
INPC + 6% a.a. 0.95% | 0.87% | 0.39% | 0.40% | 0.73% | 0.57% | 0.61% 0.56% 1.02% | 1.08% | 1.25% | 0.65% | 3.02% 9.47%
IPCA + 5% a.a. 0.96% | 0.66% | 0.33% | 0.53% | 0.68% | 0.65% | 0.65% 0.67% 0.95% | 0.85% | 1.20% | 0.55% | 2.62% 9.02%
INPC + 5% a.a. 0.88% | 0.79% | 0.31% | 0.32% | 0.65% | 0.50% | 0.53% 0.49% 0.94% | 1.00% | 1.18% | 0.58% | 2.78% 8.46%
IPCA +4% a.a. 0.89% | 0.57% | 0.25% | 0.45% | 0.59% | 0.57% | 0.57% 0.59% 0.87% | 0.76% | 1.13% | 0.47% | 2.38% 8.00%
INPC + 4% a.a. 0.81% | 0.70% | 0.23% | 0.24% | 0.56% | 0.42% | 0.45% 0.41% 0.86% | 0.91% | 1.11% | 0.50% | 2.55% 7.45%
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#Publica

Mercados — Externo (rRetrospecTIVA 22/04 a 26/04)

PIB, PCE e balangos das gigantes de tecnologia dos EUA ditaram os rumos dos negdécios na semana.

. . , R . , R
MERCADOS: (bolsas: A ; taxas dos treasuries: 2Y A e 10Y A; ddlar: DXY ¥ EM's: A) as 177h0O0min do dia 26/04. 9
'G
__Nos EUA, o destaque da semana ficou para o indice de pregos e gastos com consumo INDICADORES
(PCE) de mar¢o, que apresentou uma aceleracdo, subindo 0,3% no més e 2,8% em Regi3o Indicador Periodo Esperado Atual Anterior
taxas anualizadas. Os dados de atividade também ressaltaram a forca da economia EUA Indice atividade Fed Chicago Mar  0.07 0.15 0.09
americana com o rendimento pessoal aumentando 0,5% em marco, acelerando em EUA PMI Manufatura Abrp 52.0 49.9 51.9
relacdo ao resultado do més de fevereiro (0,3%), mas em linha com as estimativas. J& EUA PMI Servicos AbrP 520 509 >17
. . - . . : : o EUA Vendas de casas novas Mar 668k 693k 637k
0s gastos pessoais se mantiveram em 0,8%, vindo acima das estimativas (0,6%). . -
EUA Pedidos de Bens Duréveis Mar P 2.5% 2.6% 0.7%
__Ainda entre os indicadores americanos, os PMIs divulgados pela S&P Global EUA DOE - Estoques Petréleo Bruto 19 Abr 1313k -6368k 2735k
apresentaram um crescimento abaixo das expectativas, no més de abril. O setor de EUA PIB anualizado (T/T) 10TriA - 2.5% 1.6% 3.4%
servicos continuou em expans3o, acima da marca dos 50 pontos, mas o industrial EUA Indice de preco PCE de base T/T 1OTriA - 3.4% 37%  2.0%
passou, marginalmente, para a zona de contra¢do do setor, abaixo dos 50 pontos. O EUA Pedidos semanals seg. desemprego 20 Abr 1814k 1781k 1796k
o . . ® . e EUA Renda Pessoal Mar  0.5% 0.5% 0.3%
PIB do 1°T24 acelerou a um ritmo anualizado de 1,6%, bem abaixo das previsdes e um A
PCE b tri tral it ior d q EUA Gastos Pessoais Mar 0.6% 0.8% 0.8%
na base trimestral que avancou a um ritmo maior do que o esperado. EUA PCE (A/A) Mar  2.6% 2 7% 2 50
__No campo corporativo, os balancos da semana apresentaram resultados mistos, com EUA Sentimento Univ de Mich AbrF 7790 77.20 77.90
destaque para os balancos da Tesla que revertem a tendéncia de queda das a¢des apds ZE Conf'arb“?a do consumidor AbrP  -1450  -14.70  -14.90
: ~ . : . . ~ PMI Fabricaca
a divulgacso dos resultados do 1724 que deixaram os investidores animados, ndo pelos ‘E abricagao AbrP 4650 4560 4610
. . L o ZE PMI Servicos Abr P 51.80 52.90 51.50
ndmeros, mas pelo guidance, que indicou antecipacao do lancamento dos modelos de AL PMI Fabricacio Abr P 4290 420 1190
carros elétricos mais baratos. A .l\/\lcr'osoft. e a ALphabet (Google) apresentaram AL PMI Servicos AbrP 50.50 £330 5010
resultados que superaram as estimativas, impulsionados pela forte demanda do AL Clima de negécios IFO Abr 88.80 89 40 87.90
mercado em nuvem e inteligéncia artificial. J& a Meta (Facebook) apresentou um AL Confianga do consumidor GfK Mai -26.00  -2420 -27.30
guidance abaixo das expectativas, além dos altos gastos em investimentos com IA. UK PMI Fabricacdo Abr P 50.40 48.70 50.30
. I S PR . UK PMI Servigos Abr P 53.00 54.90 53.10
__Na Zona do Euro, as leituras pretlmm.ar.es dos PI\/\IsW da mdustr@ e do.s se[wgos o Taxa de ermpréstimo de 5 anos 2 ADr 3.95% cote 390
mostraram, no geral, uma melhora da atividade da regido. Apesar disso, a situagao do H Taxa de empréstimo de 1 anos 29 Abr 3.45%  3.45%  3.45%
setor industrial continua dificil , com os PMIs da regiao muito abaixo da marca dos 50 Jp PMI Fabricacio Abr P _ 52 60 5170
pontos. JP PMI Servigos Abr P - 54.60 5410
~ . . . CPI Toquio A/A 9 9 0
__No Japéo, o Banco Central do Japdo (BoJ) manteve as taxas de juros inalteradas, na P qA / A Abr - 2.50% 1.80% 2.60%
. . - . . . JP Taxa de juros BOJ (banda superior) 26 Abr  0.10% 0.10% 0.10%
faixa de 0% a 0,1%, conforme esperado pelos mercados. O iene estendeu ainda mais
as perdas, batendo novas minimas ao longo da semana.
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#Publica

Mercados — Externo (perspectiva 29/04 2 03/05)

Agenda cheia, com Fomc, Powell, relatérios do mercado de trabalho e balancos da Apple e Amazon devem gerar volatilidade.
MERCADOS: (bolsas: A ; taxas dos treasuries: 2Y (curto) A e 10Y (longo) A ; ddlar: DXY A e contraEM A)

2

__Nos EUA, a agenda da semana esta recheada de indicadores e eventos importantes, INDICADORES & EVENTOS

com destagues para a decisédo do FOMC, ISM de servicos e diversos relatérios do

mercado de trabalho (ADP, Jolts e Payroll). Apds surpresas no CPl de marco Regido D';IULgagao __Indicadores Periodo
(divulgado em 10/04) e no deflator do PIB (PCE), os holofotes serdo direcionados FuA - 29F - 29/4 1:30  Atividade manuf Fed Dallas Abr
para o comunicado do FOMC na quarta-feira (01/05), com atencio especial para uma EUA  3°F -30/4 11:00 Confianca Consumidor - Conf. Board Abr
possivel elevacio do tom cauteloso do presidente do Fed, Jerome Powell. FUA AT 1/5 0915 ADP Variacgo setor empregos Abr

_ No mesmo dia da reuniao do FOMC, serdo divulgados dados do emprego no setor EUA 40F_ V5 10:45 PMI Manufatura Abr F
privado (ADP), com previsdo de criacdo de 180 mil novas vagas em abril. Também EUA 40F_ 1/511:00 - Ofertas de emprego JOLTS Mar
serdo apresentados os dados de vagas de emprego abertas pelo relatdrio Jolts, com EUA  4°F-1/511:00 IsM Manufatura Abr
expectativas de uma leve desaceleracdo em marco, em comparacdo com os 8,75 EUA  4°F-1/515:00 Reunido do FOMC 1 Mai
milhdes de vagas de fevereiro. Na sexta-feira, os dados do Payroll e do ISM de EUA  5°F-2/509:30  Pedidos semanais seg. desemprego 27 Abr
servicos encerram a semana com chave de ouro, com previsdes de um mercado de EUA  5°F-2/511:00 Pedidos de Bens Duraveis Mar F
trabalho e um setor de servicos ainda resilientes. EUA  6°F-3/509:30 Ppayroll Abr
__No campo corporativo, as atencdes se voltam para os resultados financeiros da EUA 6:F_3/5 09:30  Taxa de Desemprego Abr
Amazon e da Apple, especialmente apds os resultados positivos divulgados pela EUA  67F-3/510:45  PMIservicos Abr F
Microsoft e pela Alphabet (Google) nesta Ultima semana. EUA io F - 3/5 11:00 EM ?emgzs 3 Abr
__Na Zona do Euro, a expectativa de desaceleracao na leitura preliminar do indice de ;E iE_ izij g::gg C;n/\;\a:;a o coneHmiger Aier
precos ao consumidor (CPI) de abril deve reforcar o discurso de que o BCE tem . ) / 0 r
margem para iniciar cortes de juros ja em junho. A primeira estimativa do PIB do &3 OF730/4 Oé‘oo Fi - A
primeiro trimestre pode indicar uma melhora marginal (+0,1% trimestral), embora ZE SOF_ 2/5 05:00  PMiFabricagio AbrF
ainda muito insuficiente, principalmente considerando que o PIB da Alemanha pode se B 6°F-3/506:00 Taxade desemprego Mar
manter em declinio (-0,8% anual). AL iz E - 53/4 oz:oo CPIM/M Abr P
__Na China, o foco recai sobre os PMIs de manufatura e de servicos de abril, que devem 2t o zo;j 85_‘88 gg ?iAz e 10ATbrriE
indicar uma desaceleracao da atividade da segunda maior economia do mundo. WL 3°F - 30/4 05:00 PIB NSAZ A/A TP
__Considerando a robustez continua da economia americana, especialmente no mercado AL 3°F-30/4 0500 PMIFabricacio Abr F
de trabalho, e um possivel tom mais cauteloso por parte do FOMC/Powell, UK 4°F-1/5 05:30 PMI Fabricacio Abr E
esperamos uma pressao altista adicional nas taxas dos treasuries ao longo da semana. UK 6°F-3/5 0530 PMIServicos Abr F

A taxa de 2 anos pode atingir a marca de 5% em momentos especificos. Isso devera CH  29F - 29/4 2230 PMI Manufatura Abr
impulsionar o délar frente as principais moedas e as divisas emergentes, estas Ultimas CH  20F-29/4 22:30 PMI Servicos Ab
pressionadas pelos dados desfavoraveis da Europa e pela desaceleracdo econdmica na 20F - 20/4 22‘_45 - ]
China. Contudo, a perspectiva positiva para os balancos corporativos pode atenuar o cH 4> PMIManufatura Caixin AT

Jp 3°F-30/4 21:30 pMI Manufatura Jibun Bank Abr F

impacto dos juros mais elevados sobre os mercados acionarios.
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Mercados - Brasil (RETROSPECTIVA 22/04 A 26/04)

Contexto global, IPCA-15 e questdes fiscais internas influenciaram os movimentos dos ativos.

e
MERCADOS: (Ibovespa: A; Juros: curtos ¥ médios e longos A ; Délar frente ao Real: ¥) as 177h00min do dia 26/04. 9
'G
Destaques: _ De acordo com os jornais, o presidente do Senado, Rodrigo Pacheco,
__ O presidente do BC, Roberto Campos Neto, voltou a dizer que as incertezas condicionou a aprovagao da Proposta de Emenda a Constituicdo (PEC) do
aumentaram nos cendrios contemplados pela autoridade monetaria, o que poderia quinquénio @ aprovacdo de um projeto de lei que combate os
contribuir para ritmo menor de cortes. No mais, repetiu que o BC sé vai intervir no supersalarps no setqr /pUbLfCO‘ Pacheco afirmou que a economia Qerada
cdmbio se houver problemas com a distor¢do do mercado, mas n3o por uma com o projeto de lei € maior do que o aumento de gastos previsto na
mudanca no valor real decorrente de alteragdo nos fundamentos. PEC.
O diretor de politica monetéria do BC, Gabriel Galipolo, defendeu a manutencio de Na agenda de indicadores:
acdo com “parciménia e serenidade” pelo BC, ou seja, sem se influenciar por __IPCA-15 (abr): variou 0,21% ante 0,36% em marco, ficando abaixo da
“flutuacdes de curto prazo”, além de afirmar que o BC ndo tem meta de diferencial mediana das estimativas de mercado que esperavam 0,29%, segundo a
de juros e de taxa de cambio. Bloomberg. No acumulado em doze meses, o indice atingiu 3,77%. O

grupo com maior contribuicdo continuou sendo Alimentacdo, com
variacdo de 0,61% e impacto de (0,13 p.p.), embora tenha desacelerado
de 0,91% em marco. Por outro lado, o grupo Saude e Cuidados Pessoais
acelerou na passagem mensal de 0,61% para 0,78%, marcando a

__O ministro da Fazenda, Fernando Haddad, entregou no Congresso o PL que define a
regulamentacdo da reforma tributdria sobre o consumo. A proposta define as
caracteristicas do Imposto sobre Valor Adicionado (IVA) dual a ser implementado
pela reforma, que incidird sobre bens e servicos, em substituicdo a trés tributos segunda maior contribuicio de (0,70 p.p.). Em relacio aos indices
federais (PIS, Cofins e IPI), um estadual (ICMS) e um municipal (ISS). Os demais qualitativos, o indice de difusio cedeu marginalmente de 54,5% para

projetos de regulamentacdao devem ser entregues em duas semanas. Segundo 54,2%, servicos subjacentes desaceleraram de 0,40% para 0,38% e a
Haddad, o impacto positivo da reforma no PIB serad de 10% a 20% no longo prazo. média dos nucleos arrefeceu de 0,23% para 0,19%.

__A Cémara aprovou ontem um projeto de lei que limita o Programa Emergencial de
Retomada do Setor de Eventos (Perse) a um impacto maximo de RS 15 bilhdes até bilhGes, alta de 7,2% em relacdo a marco de 2022, impulsionada pelo
dezembro de 2026. A proposta também estabelece requisitos para a utilizacdo da deseméenho eco,némico e pela tributacio do éstoque de Aundles
isencao tributaria e exclui alguns setores do programa. O projeto segue para analise exclusivos.
do Senado.

__Arrecadagdo Federal (mar): atingiu um novo recorde, somando RS 190,6

A AGU (Advocacia Geral da Unido) acionou o STF contra a desoneracao da folha de
pagamentos, incluindo a questao da reducao da aliquota para os municipios que nao
tém regime préprio (RPPS) e usam o Regime Geral (INSS) para as aposentadorias de
seus servidores.
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#Publica

Mercados - Brasil (PERSPECTIVA 29/04 A 03/05)

Contexto global e indicadores domésticos devem direcionar os ativos.
MERCADOS: (Ibovespa: ¥; Juros: Curtos: ¥ Médios e Longos: A; Délar frente ao Real: A)

2

__IGP-M (abr): a expectativa € que avance 0,08% em abril. O movimento
deve decorrer de queda menos intensa esperada para os Produtos
Industriais, em virtude de recuperacao das cotacdes internacionais do
minério de ferro desde o inicio de abril.

Destaques: Principais indicadores e eventos:

_ Na préxima semana, o cenario externo volta a ter grande influéncia para o
movimento dos ativos domésticos devido a agenda relevante que inclui a decisdo de
politica monetaria americana.

___Além disso, internamente teremos o feriado nacional do Dia do Trabalho no meio da
semana O que deve esvaziar a pauta econémica no Congresso, ainda assim, ha
expectativa de que o PL referente ao programa Perse seja votado no Senado na
proxima terca-feira (30).

__ CAGED (mar): a expectativa é de uma geracao menor de vagas formais na
comparacao com o més anterior, apds resultados mais fortes nos ultimos
meses, embora mantenha a visdo mais positiva para a economia no
comeco deste ano, com base nas surpresas com o nivel de atividade

_ Para a agenda de indicadores econbmicos domésticos, destaque para os dados do corrente

mercado de trabalho (CAGED e PNAD Continua) que geram expectativas por

eventual influéncia na resiliéncia da inflacdo de servicos que é acompanhada de perto PNAD Continua (mar): a expectativa é de aumento da taxa de desocupacio

pelo Banco Central, em especial apds a mudanga para um discurso mais conservador
dos membros do Copom em meio ao aumento da assimetria do balanco de riscos.
Contudo, para esses indicadores a perspectiva é de desaceleracdo frente ao més
anterior.

__Sendo assim, esperamos um movimento de queda para a parte curta da curva de

juros, alinhado ao possivel ajuste dos agentes, apds o dado de inflacdo ao
consumidor abaixo das estimativas e o recente discurso do Banco Central de
serenidade, em contrapartida, os vértices médios e longos da curva tendem a
agregar prémios, seguindo o viés esperado para as taxas dos treasuries; o dolar deve
se fortalecer frente ao real em sintonia com as demais moedas emergentes; e o
lbovespa deve se desvalorizar, acompanhando a queda de algumas commodities e
alta dos juros, apesar da expectativa de valorizacao para as bolsas americanas.

BB Assessoramento Econdmico

de 7,8% no trimestre encerrado em fevereiro para 8,1% no trimestre até
margo. O resultado tem como base relativa queda da populacéo ocupada
e aumento dos desocupados, pressionando a taxa de desocupagao.

__Governo Central (mar): a expectativa é de um resultado primaério

deficitario em RS 1,7 bilhdo em marco, desempenho superior ao
observado no mesmo més do ano passado (-RS 7,4 bilhdes em mar/23, a
precos constantes).

__Producggo Industrial (mar): o consenso € de retomada de crescimento na

comparacao mensal, segundo a Bloomberg, apds contracao de 0,3% em
fevereiro.

_ _Temporada de balangos corporativos 1°Tri24: Transmissdao Paulista

(29/04); Santander (30/04); Bradesco, Gerdau, Marcopolo e AES Brasil
(02/05); e Coelce (03/05).
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Panorama Externo

Estados Unidos — PIB desacelera para 1,6% no primeiro trimestre de 2024, abaixo das expectativas do

‘
mercado 69
»
A economia americana cresceu a uma taxa anualizada de Evolugao PIB Trimestral (Estados Unidos)
1,6%

no primeiro trimestre de 2024, abaixo das

expectativas do mercado para o periodo (2,5%), segundo Variagdo (%) trimestre ante trimestre anterior, anualizado
a mediana da Bloomberg. No trimestre anterior a
economia americana havia crescido 3,4%. 8

Olhando para os componentes do PIB pelo lado da
demanda, todos apresentaram crescimento, com destaque

para 0s gastos com consumo, que aumentaram 2,5% em 6
fungdo de gastos com servicos (alta 4,0% em relagdo ao

quarto trimestre de 2023). Os gastos governamentais
cresceram 1,2%, desacelerando em relacdo ao crescimento

de 4,6% verificado no trimestre anterior. As exportacdes
cresceram 0,9% e as importacdes 7,2%. Por fim, os 4
investimentos nao residenciais cresceram 2,9%, puxados

por equipamentos (2,1%) e produtos de propriedade
intelectual (5,4%).

Mesmo com a atividade econdmica crescendo abaixo das ?
expectativas de mercado, os outros indicadores
econdmicos continuam exigindo uma postura cautelosa
por parte do FED para a condugdo da politica monetaria. 0

Em geral, os dados vém revelando uma inflacdo mais
resiliente  do que se esperava, tendo se situado
consistentemente acima das expectativas nos trés
primeiros meses do ano. Além disso, o mercado de
trabalho robusto reforca o panorama de que os juros -2
devem ser mantidos no atual patamar por mais tempo.

Neste sentido, projetamos uma taxa de 5,00% para o final

deste ano e de 4,00% no final de 2025.

2021/T2
2021/T3
2021/T4
2022/T1
2022/T2
2022/T3
2022/T4
2023/T1
2023/T2
2023/T3
2023/T4
2024/T1

Fonte: U.S. Bureau of Economic Analysis (BEA). Elaboracdo: BB Assessoramento Econémico.
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Panorama Externo

EUA - nucleo de inflagao PCE alcang¢a 2,8% em margo, marginalmente acima as expectativas de mercado

©

O nlcleo da taxa de inflacgo PCE, medida utilizada |nflac50 dos Gastos do Consumidor (PCE)

oficialmente pelo Banco Central americano, cresceu 0,3% Variacio acumulada em 12 meses (%)
em marco e 2,8% no acumulado em 12 meses. Esta
variacdo foi marginalmente mais intensa que a esperada

pelo mercado (2,7%), segundo a mediana da Bloomberg. — Nucleo da inflacao PCE
As taxas, mensal e em 12 meses, ficaram estaveis em 7.0
relacio a fevereiro, freando, assim, o processo de
convergéncia em relacdo a meta de 2% perseguida pelo 6,5
FED. Ja o PCE cheio variou 0,3% no més e 2,7% no
acumulado em 12 meses. 6,0
Os dados de inflagdo de marco evidenciam um processo 5,5
lento de convergéncia dos precos em dire¢do a meta de
2,0% estabelecido pela autoridade monetdria norte- 5,0
americana. Os nucleos das taxas de inflacdo PCE e CPI
estao em 2,8% e 3,8%, respectivamente, e possuem 4,5
caracteristicas  semelhantes na decomposicao da

L ~ o 4,0
contribuicdo dos fatores que os compdem. A primeira
delas é que o processo de desinflacdo para bens industriais 35
perdeu forca, em funcdo do fim do processo de
normalizacdo das cadeias de suprimentos, muito afetadas 3,0 m
durante a pandemia, e pelas instabilidades geopoliticas. A
segunda caracteristica é a persisténcia da inflacdo de 2,5
servicos e de habitacdo, o que tem dificultado o processo
de desinflacdo. Posto os fatores elencados, nosso cenario 2,0

- — = = = = — N N N N N N N N N N M M M M M M M M M M M M < < <
para a trajetdria da politica monetéria americana é de inicio L L g g P gggeggggoegegggeooegeggggy
do corte de juros apenas em novembro, com a taxa de fim S o g 5 3 & @ 5 3 o & s © o g S 3 % & 5 3 @ & 3 &
de ano equivalente a 5,00%. £ © - © °© = © = B °® B © °© ¢ © & % E
Fonte U.S. Bureau of Economic Analysis (BEA). Elabora¢do: BB Assessoramento Econémico.
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Confianca

Brasil — Confian¢a do consumidor e da industria continuam em alta enquanto a da construcgao registra a

R
segunda queda consecutiva 6'9
»
pelo IBRE/FGV subiu 1,9 ponto (para 93,2 pontos) em Indice de Conﬂanga dos Consumidores

abril, retornando ao nivel de dezembro de 2023, quando Em pontos — sazonalmente ajustados

atingiu a mesma pontuacdo. Além disso, Indice de

Confianca da Industria (ICI) do FGV IBRE também

apresentou alta de 0,3 ponto em abril, para 96,8 pontos.

) — — Industria

O Indice de Confianca da Construcdo (ICST), entretanto,

caiu 1,4 ponto em abril (para 95,2 pontos), a segunda 110

gueda consecutiva. De forma desagregada, em que pese a

manutencio do indice de Situacdo Atual (ISA-CST) em 94,1 105

pontos, o indicador de Expectativas (IE-CST) registrou

queda de 2,9 pontos, para 96,5, o que explica a queda no 100 96.8

més do indicador agregado. U
95

Cabe destacar que, apesar do desempenho negativo do —

indice de Confianca da Construcdo (ICST), os trés 90

indicadores de confianca apresentaram variacdo positiva

quando se trata do quesito “expectativas para os préximos 85

meses”. Nessa perspectiva, avaliamos que o reajuste do

saldrio-minimo  com ganhos reais, a liberacdo dos 80

precatoérios e a resiliéncia do mercado de trabalho devem

contribuir para o aumento do consumo das familias em 75

setores ligados ao comércio e servicos, ao mesmo tempo

em que a continuidade do processo de queda da SELIC 70

deve impulsionar o setor da construcdo, contribuindo para

alta de 3,1%, projetada para a indUstria em 2024. Em 65

relacdo a atividade econémica agregada, projetamos um

crescimento de 2,2% do PIB em 2024.

Fonte: IBRE/FGV. Elabora¢do: BB Assessoramento Econémico.
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Inflacao

Brasil — IPCA-15 desacelera em abril e traz resultado abaixo do esperado pelo mercado

>
2
O IPCA-15 avangou 0,21% em abril, ficando 0,15 ponto
percentual (p.p.) abaixo da taxa de margo (0,36%). A IPCA-15

variacao do més atual foi menos intensa que o esperado —

pelo mercado (0,29%), segundo a mediana da Variacdo mensal e acumulada em 12 meses (%)
Bloomberg. Nesse cendrio, o indicador acumula alta de

1,67% no ano e de 3,77% em 12 meses. Em abril de 2023,

o IPCA-15 registrou alta de 0,57%.

Oito dos nove grupos pesquisados registraram alta em

abril, a excecdo foi o setor de transportes, que teve um 12,0
recuo de 0,49%. O grupo que se destacou com a maior 29

contribuicdo para a elevacao do indice foi Alimentagdo e '

bebidas, com variacéo de 0,61% e impacto de 0,13 p.p..

Diante da desaceleracdo do IPCA-15 na passagem mensal,
a média dos nucleos de inflacdo observada pelo Banco
Central desacelerou de 3,88% para 3,61% enquanto a
média movel de trés meses dessazonalizada e anualizada

1,2

ficou estdvel em 3,50%. De forma geral, a leitura do 6.0

IPCA-15 abaixo das expectativas traz um sinal de que a

inflagdo ao consumidor em abril pode ter um

comportamento relativamente menos pressionado que o 0,2

inicialmente esperado pelo mercado. Apesar disso, para o

ano, é importante destacar que fatores externos e

domésticos seguem representando riscos para a trajetéria

prospectiva do IPCA, em que projetamos alta de 3,70%

em 2024. -0,8 0,0
§ 8§ 8§ § &8 & 8§ & & & & & & & &8 &8 38 8 38
~ ~ S > =~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~
s 5 § 5 © % & S & 5 & % &85 s & 5 § 3 &5
© = o o) o [t © = S o o Y= © = © o © Y- ©

Fonte: IBGE. Elaboracdo: BB Assessoramento Econémico.
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Projecoes

a o
BB Assessoramento Econdmico 9
'6

Cenario Base 2023 2024 2025

PB ... 2.9 2.2 1.9

Desemprego "’ ., 8.0 7.9 8.1
Cambio @ . . 4.84 5.00 5.00
SELIC® ... 11.75 9.75 9.00

PcA® 4.6 3.7 3.9

Crédito totalSFN 8.1 9.4 9.2

Fonte: proje¢ées BB Assessoramento Econémico. ("média do ano, “fim de periodo)
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Disclaimer

Informacgoes relevantes

Esta publicacdo contém andlises/avaliacdes que refletem as visdes de profissionais da area de
Assessoramento Econémico do Banco do Brasil S. A. (“BB”).

As andlises/avaliacdes aqui publicadas:

i. eventualmente, podem nao expressar o posicionamento do Conglomerado BB sobre os temas
aqui tratados;

ii. é possivel que divirjam substancialmente das visGes de outras areas correlatas do BB, mesmo
que faga referéncias a recomendacdes publicadas por essas respectivas Areas;

iii. podem ou nao ser seguidas pela gestao da Carteira Proprietaria do BB.

As informacdes, opinides, analises e avaliacdes contidas nesta publicacéo:
i. contém dados e projecdes informativos que sdo dependentes das hipdteses adotadas. Nessa

medida, ndo devem ser tomados como base, balizamento, guia ou norma para quaisquer
documentos, avalia¢cdes, julgamentos ou tomadas de decisdes, sejam de natureza formal ou
informal;

ii. foram fornecidas apenas como comentérios gerais de mercado e ndo constituem quaisquer
formas de aconselhamento pessoal, juridico, tributdrio ou outro servico financeiro
regulamentado;

ii. ndo contém toda a informacdo desejavel, ou seja, fornecem apenas uma visdo limitada de
classes de ativos no mercado, como Juros, Cambio e Indice de Bolsas, de forma geral “Macro”, nao
avaliando valores mobilidrios especificos e emissores determinados;

iv. ndo sdo uma pesquisa ou recomendacdo de investimento para fins regulatérios e ndo constitui
uma analise substantiva;

V. ndo sdo uma recomendacdo personalizada ou uma consultoria de investimento. Desse modo,
todas as consequéncias ou responsabilidades pelo uso de quaisquer dados ou analises sdo
assumidas exclusivamente por quem as utiliza, eximindo o BB de todas as a¢des decorrentes do
uso deste material.

BB Assessoramento Econémico

2

Desse modo, todas as consequéncias ou responsabilidades pelo uso de quaisquer dados ou
analises sdo assumidas exclusivamente por quem as utiliza, eximindo o BB de todas as a¢des
decorrentes do uso deste material.

Ressalte-se que o BB ndo se responsabiliza por atualizar qualquer estimativa contida nesta
publicacdo.

O BB recomenda aos leitores da publicacdo que:

i. antes de entrar em qualquer transacdo, certifiguem-se de que entende os potenciais riscos e
retornos e verifique a compatibilidade com seus objetivos e experiéncia, recursos operacionais e
financeiros e outras circunstancias relevantes;

ii. procurem consultores para verificar limitacdes tributérias, legais e contdbeis, sempre que
necessario.

Por fim, o BB esclarece que o acesso a esta publicacdo implica na total aceitacao deste termo de
responsabilidade e uso, ndo sendo permitido a reproducao, retransmissao e distribuicdo do todo
ou de qualquer parte deste material sem a sua prévia e expressa autorizagao.

Consultas, sugestoées, reclamacoes, criticas, elogios e dendncias:
SAC 0800 729 0722
Atendimento a Deficientes Auditivos ou de Fala 0800 729 0088
Ouvidoria 0800 729 5678

12
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no portal BB

bb.com.br/analises
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Sumario executivo

Nos Estados Unidos, o cenario econdmico continua sendo influenciado por dados de atividade resilientes e
sinalizagdes mais hawkish do Fed; no Brasil, incertezas externas e mudangas na politica fiscal doméstica indicam
um ritmo mais lento de cortes de juros, trazendo maior volatilidade nos vértices mais curtos.

Panorama economico

_Nos Estados Unidos, o cenario econdmico continua sendo
influenciado por dados de atividade resilientes e
sinalizagdes mais hawkish do Fed. NUmeros fortes de
vendas no varejo em margo e a inflagcao PCE trimestral
(gastos com o consumo) acima das expectativas trouxeram
mais volatilidade nos yields dos treasuries, com aumento
da aversdo ao risco e 0s swaps de juros americanos
projetando menor probabilidade de cortes este ano.

_No Brasil, incertezas externas e mudangcas na politica fiscal
doméstica indicam um ritmo mais lento de cortes de juros
em relacdo ao foward guidance antes previsto. O mercado
ajustou a estimativa da taxa Selic em 2024 de 9,0% para
9,5% e a revisdo da meta fiscal para 2025, com a alteracao
para um déficit primario zero em vez do superavit
esperado, desencadeou fortes reacdes nos ativos locais.
Isso contribuiu para um aumento nos juros futuros e para a
valorizacdo do délar em relagéo ao real. O IPCA-15 de
abril, com resultado abaixo do esperado e desaceleracao
de servigos, no entanto, contribuiu para conter a pressao.

_No mercado secundario de crédito privado, a média dos
spreads das debéntures indexadas ao CDI mostrou leve
alta enquanto os papéis indexados ao IPCA ficaram perto
da estabilidade na quinzena. O volume de operagdes
segue em ritmo intenso, dado uma demanda ainda
aquecida, com destaque para o aumento da média de
negdcios de debéntures ndo incentivadas.

_Na analise quinzenal, acompanhando correlagdo com
0s treasuries, os juros futuros nominais brasileiros
apresentaram forte oscilagéo ao longo de sua extensdo
e aumento significativo dos prémios de risco, em cerca
de 20 bps, sobretudo nos prazos préoximos a 5 anos.

_No curto prazo, os vértices de menor duration foram
reprecificados em movimento de alta, considerando
maior possibilidade de reducéo do ritmo de cortes da
taxa Selic em 25 bps na proxima reunido do Copom, em
maio. Esse movimento refletiu (i) discursos mais
conservadores de membros do comité face a duvidas
em relacdo a conducdo da politica monetdria americana,
(ii) aumento da percepcdo de riscos fiscais e (iii)
expectativas de inflacdo ainda ndo ancoradas para 2025.
As partes média e de longo prazo da curva, mais
sensivel as condi¢cdes econdmicas externas e alteracdes
de perspectivas no campo fiscal, também apresentaram
abertura impulsionada adicionalmente pela pressao dos
yields americanos.

_Aestrutura da curva de juros reais (NTN-B)
acompanhou o movimento dos juros nominais, com
elevacdo dos niveis de preco e manutencdo de taxas
superiores a 6% em seus vencimentos. A inflagdo
implicita permaneceu préxima a estabilidade.

Estimativas Macroecondomicas
Boletim Focus de 19/04/2024

2

2024
Selic (% a.a.) 9,50
IPCA (% a.a.) 3,73
Délar (RS/USD) 5,00
PIB (var. %) 2,02

Fonte: Bacen.
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Fonte: Bloomberg, BB-BI.
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Curva de juros nominal

No curto prazo, os vértices de menor duration foram reprecificados em movimento de alta. Os juros nominais de
médio e longo prazo, mais sensiveis as condicdes econdmicas externas e alteracdes de perspectivas no campo

N

fiscal, também apresentaram abertura impulsionados adicionalmente pela pressao dos yields americanos.

Curva de juros nominal - Brasil
Curva de DI Futuro - %

- ®— 25/04/2024 ®— | semana atras —0— 1 més atras

12,0

--0

- - -
1,5 --~o o + ®
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Fonte: Bloomberg, BB-BI.

Curva de juros nominal - EUA
Rendimento dos Treasuries (yvield) - %

--@--25/04/2024 —0— | semana atras —0— 1 més atras
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Curva de juros real

4
A estrutura da curva de juros reais (NTN-B) acompanhou o movimento dos juros nominais, com elevag¢do dos 9
niveis de pregco e manutencao de taxas superiores a 6% em seus vencimentos. A inflacdo implicita permaneceu ré
préxima a estabilidade.

wnououno

Curva de jurosreal - Brasil Inflagao implicita = Curva Pré vs NTN-B
Curva de Tesouro IPCA+ (NTN-B) - % %
- ®— 25/04/2024 —@— | semana atras —0— 1 més atras — - 25/04/2024 —e— | semana atras —e— 1 més atras
8,5 5,5
4,5 — —=$
8,0 3¢ /
2,5
7,5
, 1,5
dez-24 dez-25 dez-26 dez-27
7,0
. Diferencial de juros reais = Brasil vs EUA
' Rendimento dos titulos indexados a inflacdo com vencimento de 10 anos
6,0 ——NTN-B =——TIPS (EUA) - eixo direito
7,0 3,
5,5 6.5 %
6,0 1
5,0 5,5 1
LS AN Y P SNSRI NS IO SRl R o ’
O & § & § S F S F A I A A A I R ) N . | S L)
VPN SIS N P Y I I NP N SRS S RPN V8 ¢ S Y ¢ N S & &
N NG NN SENC S SNINe SEEING SR SN SEIC SENPN SIS SRRNNC SN N S S O R M ST < SR N P Y

Fonte: Broadcast, Bloomberg, BB-BI.
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Evolucao dos spreads de crédito

Na média, os spreads dos papéis indexados ao IPCA permaneceram em aproximadamente 50 bps acima das taxas
dos titulos publicos de referéncia (NTN-B). As debéntures indexadas ao CDI apresentaram leve alta dos prémios

diante da maior volatilidade da curva de juros brasileira.

Debéntures em IPCA+
Bps / Tesouro IPCA (NTN-B)

= Spread (bps) ® Duration (anos) - eixo direito
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O
o0
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Fonte: IDEX-JGP, BB-BI.
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Debéntures indexadas ao CDI+

Exclui os efeitos de Americanas e Light
= Spread (bps) ® Duration (anos) - eixo direito
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indices de Debéntures da Anbima - IDA

o
Os ativos indexados ao CDI mantiveram destaque nas Ultimas semanas do més. O IDA-DI entregou o maior 96
retorno acumulado no periodo, refletindo o forte movimento de abertura da curva nominal de juros. »

Desempenho nos Ultimos 15 dias Desempenho no més Evolugao de desempenho

Retorno entre 11/04/2024 e 25/04/2024 Retorno em abril de 2024

_Em movimento similar aos titulos publicos, o
desempenho dos ativos pés-fixados ao CDI com menor
IMA-S (Selic) - 0,4% IMA-S (Selic) -:8% duration se destacou em relacdo as demais classes de
renda fixa neste na Ultima quinzena diante da
volatilidade da curva nominal. O IDA DI apresenta, até
) ) o momento, melhor rentabilidade no més, com retorno
IRF-M (Prefixados) -0,3% . IRF-M (Prefixados) -0,5% . de 0,9%. Os titulos indexados a inflacdo, IDA IPCA,
apresentaram retracao de 1,2% no mesmo periodo.

_A média dos spreads de crédito das debéntures
IMA-B (IPCA) -0,5% IMA-B (IPCA)  -1,2%

mostrou relativa estabilidade no més de abril. A forte
abertura na curva de juros trouxe oscilagdes aos papéis
e, embora os prémios operem em patamares menores,

IDA IPCA _017- IDAIPCA  -12% - esta reprecificacdo resultou em niveis de taxas de juros
’ reais mais elevadas. Neste contexto, oportunidades de
alocagdo em papéis incentivados indexados ao IPCA
tornam-se mais atrativas considerando beneficios
IDA DI - 0,5% IDA DI -9% fiscais e emissores com melhor avaliagao de risco.

_Para papéis ndo incentivados e indexados ao CDI, o
carregamento no curto prazo tende a permanecer
IDA Geral 0,0% IDA Geral ‘ 0,0% positivo, especiatmente- no corrjpa-rativo com-a-SeUc. No
entanto, reforcamos a importancia da seletividade no
processo de novas alocagdes em fun¢do das incertezas

presentes no cendrio econdmico.
Fonte: Bloomberg, Anbima, 88-8 ([} indexadoaoipca [} ndexadoao coi/selic [ Prefixado
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Desempenho dos indicadores de renda fixa

No acumulado do ano, os indices mais conservadores (IMA-S e IDA-DI), compostos por papéis de menor duration,
permanecem, até o momento, apresentando melhor relacéo risco x retorno. A continuidade da abertura dos
prémios na curva segue pressionando a o desempenho dos indices com maior duration (IMA-B 5+ e IRF-M 1+).

N

Retorno vs. Risco = acumulado no ano Retorno vs. Risco = acumulado em 12 meses
Periodo entre 02/01/2024 e 25/04/2024 - % Periodo entre 26,/04/2023 e 25/04/2024 - %
6,0 20,0
5,0 i /DADL 18,3 IDADI
e i @ | IDAGeral E RGROELEE
4 0MA-S IDAEeral 16,0 -beimameee : P ; IDAIPCA!
® RF-M1 IRR.ANE
3,0 PY HIDA IPCA | 14,0MmA-s RE-m  IRF-M 1+
IMA-B 5 e ! e RF-M1
o 20 ° L ! o 120 e e
2 IRF-M 2
1,0 L t 10,0
E IRF.I\/\1+ f,_u’ IMA-B 5 IMA-B IMA-B 5+
* 00 * 80 ° ® °
IMA-B
-1,0 ° 6,0
-2,0 4,0
-3,0 IMA-B 5+ 2,0
o
-4,0 0,0
0,0 1,0 2,0 3,0 4,0 0,0 1,0 2,0 3,0 4,0 5,0 6,0 7,0
RISCO RISCO

Fonte: Economatica, BB-BI.
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Mercado secundario: volume de negociacao

P
As debéntures incentivadas apresentaram um volume de negociacdo médio préoximo de RS 853 milhdes/dia na G
Ultima quinzena, enquanto as ndo incentivadas negociaram, em média, proxima a RS 1,9 bilhdo/dia, com destaque »

para o dia 25/04 com RS 3,4 bilhdes/dia.

Debéntures incentivadas
RS milhées
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Fonte: B3, BB-BI.
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Mercado secundario: volume de negociacao

Na Ultima quinzena, a média de negociacdo de CRIs foi préoxima de RS 484 milhdes/dia, com destaque para o

aumento das negociacdes no dia 25/04 com quase RS 1,5 bilhdo/dia. O volume negociado de CRAs permaneceu

proximo da média de RS 367 milhdes/dia.
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Fonte: B3, BB-BI.
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Mercado primario: novas emissoes
Selecdo de novas ofertas (Debéntures, CRAs e CRIs) em BNCEMENTS e operacdes encerradas recentemente. 96‘
»

Prospecto /

Datg ge Tipo Emissor / Devedor Séries VOL.Umf Incgntlvada Prazo Taxa de emissao Investidor Ratlpgﬂde Data final Comunicado de
emissao RS milhdes  Lei 12.431 (anos) emissao da reserva
encerramento
12 série Sim 10,0 NTN-B33 + 0,30% a.a. ou IPCA + 6,10% a.a.
2 série Sim 15,0 NTN-B35 + 0,40% a.a. ou IPCA + 6,20% a.a.
15/04/2024 Debéntures Eneva ) 2.500,00 Profissional - - Clique aqui
32 série Nao 15,0 CDI +1,00% a.a.
42 série N3o 7,0 CDI +1,15% a.a.
15/04/2024 Debéntures Fibrasil Unica 865,00 Sim 10,0 NTN-B32 + 1,35% a.a. ou IPCA + 6,95% a.a. Qualificado  AA- (Moody’s) 07/05/2024 Clique aqui

10,0 NTN-B33 + 0,55% a.a. ou IPCA + 6,20% a.a.

15/04/2024 Debéntures CSN 12 série 800,00 Sim Qualificado AAA (Fitch)  05/05/2024 Clique aqui
15,0 NTN-B35 + 0,70% a.a. ou IPCA + 6,40% a.a.

20/04/2024 CRI Patrimar E hari 17serie 200,00 >0 o iAo as. Qualificad 06/05/2024 Cligue aqui
atrimar Engenharia ; - ualificado - ique aqui
& 23 série 5,0 114% do CDI
. 12 série B 5,0 CDI +1,25% a.a. AAA Br
05/04/2024 Debéntures Vibra Energia ) 1.500,0 Nao Profissional , - Cligue aqui
22 série 10,00 CDI +1,07% a.a. (Moody's)
12 série 4,0 98% do CDI
- Publico Geral AAA.Br : )
a . 0,
15/04/2024 CRI Cyrela 22 série 1.000,0 5,0 99% do CDI ouQualificado  (Moady’s) 29/04/2024 Clique aqui
33 série 7,0 101% do CDI
12 série - 5,0 CDI +0,85% a.a. - : )
15/04/2024 Debéntures Eletrobras 3.500,0 N&o ! ! Profissional - - Cligue aqui
/04/ 23 série 7,0 CDI +1,00% a.a.
12/04/2024 Debéntures Arteris Unica 1.000,0 Nao 5,0 CDI + 2,40% a.a. Profissional - - Clique aqui
15/04/2024 Debéntures CESP Unica 1.100,0 Sim 10,0 IPCA + 6,1661% Qualificado AAA (Fitch)  12/04/2024 Clique aqui
12 série 5,0 CDI + 0,55% a.a.
15/04/2024 CRI Allos 2a série 1.000,0 - 5,0 105% do CDI Publico geral ~ AAA (Fitch)  11/04/2024 Clique aqui
32 série 7,0 11,6686% a.a.
10/04/2024 Debéntures Ydugs 12 série 1.100,0 N&o 5,0 CDI + 1,25% a.a. Profissional  brAAA (S&P) - Clique aqui

Fonte: CVM, BB-BI.
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https://web.cvm.gov.br/sre-publico-cvm/#/oferta-publica/15338
https://web.cvm.gov.br/sre-publico-cvm/#/oferta-publica/15333
https://web.cvm.gov.br/sre-publico-cvm/#/oferta-publica/15338
https://web.cvm.gov.br/sre-publico-cvm/#/oferta-publica/15266
https://web.cvm.gov.br/sre-publico-cvm/#/oferta-publica/15289
https://web.cvm.gov.br/sre-publico-cvm/#/oferta-publica/15263
https://web.cvm.gov.br/sre-publico-cvm/#/oferta-publica/15184
https://web.cvm.gov.br/sre-publico-cvm/#/oferta-publica/15136
https://web.cvm.gov.br/sre-publico-cvm/#/oferta-publica/15064
https://web.cvm.gov.br/sre-publico-cvm/#/oferta-publica/14892
https://web.cvm.gov.br/sre-publico-cvm/#/oferta-publica/14962

Vencimentos

Vencimentos previstos para as proximas semanas.

2

Cddigo do
Ativo

GGSH12
LCAMA6
RPAYT1
SCIV12
UNIP16
BBRK11
VVAR16
RIOO13
AGALT1
COMR12
CAML10
SNAB13
GGSHM
MULP16
PNVL13
SBSPB3
VLID18

Data de
Emissao
26/04/2021
27/04/2018
29/03/2021
23/07/2020
29/04/2021
30/04/2019
30/04/2021
29/06/2021
03/05/2021
15/06/2022
05/05/2021
05/05/2019
10/05/2019
10/05/2018
10/05/2019
10/05/2019
10/05/2021

Datade
Vencimento

29/04/2024
29/04/2024
29/04/2024
29/04/2024
29/04/2024
30/04/2024
30/04/2024
01/05/2024
03/05/2024
03/05/2024
05/05/2024
05/05/2024
10/05/2024
10/05/2024
10/05/2024
10/05/2024
10/05/2024

Fonte: Anbima, Debentures.com.br e BB-BI.

Tipo

Debénture
Debénture
Debénture
Debénture
Debénture
Debénture
Debénture
Debénture
Debénture
Debénture
Debénture
Debénture
Debénture
Debénture
Debénture
Debénture

Debénture

Emissor / Devedor

GSH CORP PARTICIPACOES S.A.
COMPANHIA DE LOCACAO DAS AMERICAS
COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS VERT - RECARGAPAY
SECURITIZADORA DE CREDITOS IMOBILIARIOS VERT S.A.
UNIPAR CARBOCLORO S.A.

BRASIL BROKERS PARTICIPACOES S.A.

VIAS.A.

BRK AMBIENTAL - RIO DAS OSTRAS S.A.
AGRICOLA ALVORADA S.A.

COMERC PARTICIPACOES S.A.

CAMIL ALIMENTOS S.A.

SANEAMENTO AMBIENTAL AGUAS DO BRASIL S.A.
GGSH PARTICIPACOES S.A
MULTIPLAN EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS S.A.
DIMED S.A. DISTRIBUIDORA DE MEDICAMENTOS
CIA SANEAMENTO BASICO EST. SP - SABESP

VALID SOLUCOES S.A.

Volume em Estoque
(R$ milhdes)
384,75

0,55

124,26

820,60

140,00

29,85
1.038,17

635,84

Incentivada
Lei12.431

| BB Investimentos

Indexador

DI+

% do CDI
DI+
DI +
DI+

Prefixado
DI+
DI+
DI+
DI +
DI+
DI+
DI+

% do CDI

% do CDI
DI +

DI +
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Noticias e relatdrios em destaque

Principais noticias relacionadas ao mercado de renda fixa e crédito privado da ultima quinzena. Compartilhamos
também os ultimos relatdrios publicados pela equipe de research do BB-BI.

Renda fixa e crédito privado:

Ambipar vai emitir R$ 1 bilhdo em debéntures. [Valor]
“Companhia pretende usar o dinheiro na gestdo de passivos, com
refinanciamentos e pagamentos futuros, e para reposicdo de caixa.”
(25/04/2024)

Coghna vai emitir R$ 1,1 bilhdo em debéntures. [Valor]
“Companhia de educacdo pretende usar os recursos para o refor¢o de capital
de giro e para a gestdo do passivo.” (25/04/2024)

Conselho da Light aprova novo plano de recuperacio judicial. [Valor]
“A empresa informa que também concluiu a assinatura do ‘acordo de apoio a
reestruturacao, plano de recuperacéo judicial e outras avengas’, em conjunto
com a Light SESA, Light Energia e representantes de fundos titulares de
debéntures emitidas pela companhia.” (22/04/2024)

Queda de ‘spreads’ de crédito privado perde félego. [Valor]
“Depois da forte reducdo no prémio pago pelos emissores de debéntures aos
investidores em fevereiro, o movimento comecou a perder félego em mar¢o
e abril, segundo gestores de recursos.” (18/04/2024)

Fontes: Valor Econémico, BB-BI.

‘
g
Acesse o Investalk e [de]i1ilg-Rde)e (XX IR g R Lo f (o

Neoenergia 1T24: misto com dindmicas distintas entre os segmentos

B3 (B3SA3): Revisdo de Preco — Abril 2024

Usiminas 1T24: melhora de rentabilidade na siderurgia, mas mineragao
decepciona

Siderurgicas: Revisao das estimativas e novos pregos-alvo 2024e

Monitor de ratings: relatério mensal (22/04/24)

Temporada 1T24: o que esperar?

BB Investimentos
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https://valor.globo.com/financas/noticia/2024/04/25/ambipar-vai-emitir-r-1-bilho-em-debntures.ghtml
https://valor.globo.com/financas/noticia/2024/04/24/cogna-vai-emitir-r-11-bilhao-em-debentures.ghtml
https://valor.globo.com/empresas/noticia/2024/04/22/conselho-da-light-aprova-novo-plano-de-recuperacao-judicial.ghtml
https://valor.globo.com/financas/noticia/2024/04/18/queda-de-spreads-de-credito-privado-perde-folego.ghtml
https://investalk.bb.com.br/noticia/neoe3-1t24-bb-analisa
https://investalk.bb.com.br/noticia/b3-b3sa33-revisao-preco-alvo-abril-24
https://investalk.bb.com.br/noticia/USIM5-bb-analisa-o-resultado-do-1T24
https://investalk.bb.com.br/noticia/USIM5-bb-analisa-o-resultado-do-1T24
https://investalk.bb.com.br/noticia/bb-revisao-de-precos-siderurgia-abril-2024
https://investalk.bb.com.br/noticia/monitor-rating-relatorio-mensal-22abril24
https://investalk.bb.com.br/noticia/Bons-ou-ruins-como-serao-os-resultados-do-1T24
https://investalk.bb.com.br/relatorios-e-analises

Glossario

o
Principais termos aplicados no relatério 96
»

ANBIMA: Associagcao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

CDI (Certificado de Depésito Interbancario): taxa de juros que serve como referéncia para diversas operacdes financeiras no mercado interbancério
CRA (Certificado de Recebiveis do Agronegécio): titulo de renda fixa lastreado em recebiveis do agronegdcio

CRI (Certificado de Recebiveis Imobiliarios): titulo de renda fixa lastreado em recebiveis do setor imobilidrio

IDA-Geral: indice de Debéntures da Anbima composto por debéntures da amostra geral da Anbima

IDA-DI: indice de Debéntures da Anbima composto por debéntures com indexacio Percentual do DI e DI+Spread

IDA-IPCA: indice de Debéntures da Anbima composto por debéntures com indexacso IPCA+Spread

IMA-S: indice de Mercado Anbima formado por titulos pds-fixados atrelados 3 taxa basica de juros (Selic), que sdo as LFTs (Letras Financeira do Tesouro ou Tesouro
Selic)

IMA-B: indice de Mercado Anbima formado por titulos publicos indexados a inflacdo medida pelo IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), que s3o as
NTN-Bs (Notas do Tesouro Nacional — Série B ou Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais)

IRF-M: indice de Mercado Anbima formado por tftulos publicos prefixados, que sdo as LTNs (Letras do Tesouro Nacional ou Tesouro Prefixado) e NTN-Fs (Notas do
Tesouro Nacional — Série F ou Tesouro Prefixado com Juros Semestrais)

Spread de crédito: prémio de risco associado a diferenca entre as taxas das emissdes corporativas em relacdo a taxa livre de risco

Fontes: Anbima (conforme publicado na metodologia IMA), BB-BI.

BB Investimentos “
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Disclaimer

o
Informacdes relevantes. 96
»

Este é um relatdrio publico e foi produzido pelo BB-Banco de Investimento S.A. (“BB-BI"). As informagdes e opinides aqui contidas foram consolidadas ou elaboradas com base em informacgdes obtidas
de fontes, a principio, fidedignas e de boa-fé. Embora tenham sido tomadas todas as medidas razoaveis para assegurar que as informagdes aqui contidas ndo sejam incertas ou equivocadas, no
momento de sua publicacdo, o BB-BI ndo garante que tais dados sejam totalmente isentos de distor¢des e ndo se compromete com a veracidade dessas informagdes. Todas as opinides, estimativas e
projecdes contidas neste documento referem-se a data presente e derivam do julgamento de nossos analistas de valores mobilidrios (“analistas’), podendo ser alteradas a qualquer momento sem
aviso prévio, em fungdo de mudangas que possam afetar as proje¢des da empresa, ndo implicando necessariamente na obrigagdo de qualquer comunicagdo no sentido de atualizagdo ou revisdo com
respeito a tal mudanca. Os analistas podem interagir com outras dreas do Conglomerado do Banco do Brasil S.A. (“Grupo”) com a finalidade de somente colherem informacdes abrangentes de
mercado que contribuam para que a area de analise de valores mobilidrios, a quem compete exclusivamente a atribuicdo de selecao dos valores mobilidrios para analise, eleja o rol seu de ativos de
cobertura. Quaisquer divergéncias de dados neste relatério podem ser resultado de diferentes formas de apresentacdo, calculo e/ou ajustes, como também podem trazer divergéncia ou
contrariedade as opinides expressas por outras areas do Grupo.

Este material tem por finalidade apenas informar e servir como instrumento que auxilie a tomada de decisdo de investimento. Nao é, e ndo deve ser interpretado como material promocional,
recomendacdo, oferta ou solicitagio de oferta para comprar ou vender quaisquer tftulos e valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros. E recomendada a leitura dos prospectos,
regulamentos, editais e demais documentos descritivos dos ativos antes de investir, com especial atencdo ao detalhamento do risco do investimento. Investimentos nos mercados financeiros e de
capitais estdo sujeitos a riscos de perda superior ao capital investido. Os investidores ndo devem considerar este relatério como Unico critério de deciséo de alocagédo, ndo devendo ser compreendido
como o Unico parametro para o exercicio do seu julgamento, uma vez que as estratégias e instrumentos abordados podem ndo ser adequados e elegiveis para determinadas categorias de
investidores. Antecedendo a qualquer deliberagdo, os investidores devem avaliar minuciosamente a aderéncia dos valores mobilidrios aos seus objetivos de investimento e niveis de tolerancia de risco
("Suitability"). A rentabilidade passada ndo ¢ garantia de rentabilidade futura. O BB-BI ndo garante o lucro e ndo se responsabiliza por decisées de investimentos que venham a ser tomadas com base
nas informacdes divulgadas nesse material. E vedada a reproducéo, distribuicdo ou publicacdo deste material, integral ou parcialmente, para qualquer finalidade.

Nos termos do artigo 22 da Resolucdo CVM n° 20, de 25 de fevereiro de 2021, o BB-BI declara a todos que utilizam seus relatérios de analise, que identifica as seguintes situacdes com potencial de
afetar a imparcialidade dos relatérios ou de configurar conflito de interesses:

1 - Alinstituicdo pode ser remunerada por servigos prestados ou possuir relagdes comerciais com a(s) empresa(s) analisada(s) neste relatério ou com pessoa natural ou juridica, fundo ou universalidade
de direitos, que atue representando o mesmo interesse dessa(s) empresa(s); o Grupo pode ser remunerado por servicos prestados ou possuir relacdes comerciais com a(s) empresa(s) analisada(s)
neste relatério, ou com pessoa natural ou juridica, fundo ou universalidade de direitos, que atue representando o mesmo interesse dessa(s) empresa(s).

2 - Alinstituicdo pode possuir participacdo acionaria direta ou indireta, igual ou superior a 1% do capital social da(s) empresa(s) analisada(s), e poderé adquirir, alienar ou intermediar valores mobiliarios
da(s) empresa(s) no mercado; o Grupo pode possuir participacdo aciondria direta ou indireta, igual ou superior a 1% do capital social da(s) empresa(s) analisada(s), e podera adquirir, alienar e
intermediar valores mobilidrios da(s) empresa(s) no mercado.

3 — O Banco do Brasil S.A. detém indiretamente 5% ou mais, por meio de suas subsididrias, de participacdo aciondria no capital da Cielo S.A., companhia brasileira listada na bolsa de valores e que pode
deter, direta ou indiretamente, participagdes societarias em outras companhias cobertas pelo BB—BI.

1:BB Investimentos .
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Disclaimer
R
Informacdes relevantes: analistas de valores mobilidrios. 96
»

Declaracées dos Analistas
O(s) analista(s) envolvido(s) na elaboracdo deste relatoério declara(m) que:

a)  Asrecomendagdes contidas neste relatério refletem exclusivamente suas opinides pessoais sobre a companhia e seus valores mobiliarios e foram elaboradas de forma independente e autébnoma,
inclusive em relacdo ao BB-Banco de Investimento S.A e demais empresas do Grupo.

b)  Suaremuneracgdo € integralmente vinculada as politicas salariais do Banco do Brasil S.A. e ndo recebem remuneracao adicional por servigos prestados para a(s) companhia(s) emissora(s) objeto do
relatorio de anélise ou pessoas a ela(s) ligadas.

O(s) analista(s) declara(m), ainda, em relagdo a(s) companhia(s) emissora(s) dos valores mobiliarios analisada(s) neste relatério:

Itens
Analistas

Viviane Cruz Silva -

Fernando Cunha X

1 — O(s) analista(s), seus conjuges ou companheiros, detém, direta ou indiretamente, em nome préprio ou de terceiros, agdes e/ou outros valores mobilidrios de emissdo da(s) companhia(s)
emissora(s) dos valores mobilidrios analisada(s) neste relatério.

2 — O(s) analista(s), seus cénjuges ou companheiros, possuem, direta ou indiretamente, qualquer interesse financeiro em relacdo a(s) companhia(s) emissora(s) dos valores mobiliarios analisada(s)
neste relatorio.

3 — O(s) analista(s) tem vinculo com pessoa natural que trabalha para a(s) companhia(s) emissora(s) dos valores mobilidrios analisada(s) neste relatério.

4 — O(s) analista(s), seus conjuges ou companheiros, estdo, direta ou indiretamente envolvidos na aquisicao, alienacdo ou intermediacdo de valores mobilidrios da(s) companhia(s) emissora(s) dos
valores mobilidrios analisada(s) neste relatério.

RATING: “RATING” € uma opinido sobre os fundamentos econémico-financeiros e diversos riscos a que uma empresa, instituicdo financeira ou captacdo de recursos de terceiros, possa estar sujeita

dentro de um contexto especifico, que pode ser modificada conforme estes riscos se alterem. “O investidor ndo deve considerar em hipdtese alguma o “RATING” como recomendacdo de
Investimento.

1:BB Investimentos y

81



Disclaimer
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Sintese Semanal P

PCE apresenta A principal medida de inflacdo utilizada pelo FED, o Indice de Precos ao

resultados
mMistos em
marco €

Consumidor (PCE), apresentou resultados mistos em marco. Enquanto na base
mensal, os nuUmeros tanto do PCE cheio, que inclui todos os itens, quanto do
nucleo, que exclui precos volateis, ficaram dentro das expectativas. No entanto, B8

Felacaoarfevereéirel O PCE fechou marco com um aumento de 2,7%, enquanto o
nUcleo permaneceu estavel em 2,8% na comparacao anuvalizada.

Alem disso, a Universidade de Michigan revisou para cima as expectativas de
inflacdo de curto e medio prazo, prevendo uma taxa de 3,2% para 1ano e 3% para

BIBROSI Essas revisdes foram feitas na leitura final do Indice de Sentimento do
Consumidor de abril, que caiu para 77,2 pontos.

bb.com.br/private
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EUA: Economia desacelera no 1° Tri/24

Economia dos A primeira leitura do PIB americano apontou um crescimento anualizado de 1,6%
FUA da maior economia global no primeiro trimestre de 2024. Esse resultado ficou

abaixo das projecdes e indica uma desaceleracao da atividade econdmica, tanto
desacelerano om comparacio com o mesmo periodo de 2023 quanto com os Ultimos trés
primeiro meses do ano passado.

trimestre do
ano, com

inflacdo ainda relagdo ao trimestre anterior. Esse indicador causou maior volatilidade nos
elevada.

bb.com.br/private
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>>> Furopa: PMIs europeus em recuperagao

PMI|s europeus As leituras preliminares dos PMIs compostos da Zona do Euro, Alemanha e
Reino Unido demonstraram um maior dinamismo na atividade econdmica em
apontam Rl abril, com destaque para o setor de servicos. Os PM| composto de ambas

expanséo economias se mantiveram acima do patamar de 50 pontos, sinalizando
econOmicaem  expansdo econdmica.

abril. ,BCE pOde O Banco Central Europeu (BCE) expressou claramente que, se a tendéncia
reduzir econdmica continuar da mesma forma nas proximas semanas, as restricdes em
restricdes ja em sua politica monetaria deverdo ser reduzidas em junho. (DSICORtESIEIPOLItIEE]

fatores como a inflagdo nos Estados Unidos.

bb.com.br/private
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>>> Brasil: Mais surpresas positivas em abril

IPCA-15 de
abril mostra
desaceleracao
dainflacdo e
arrecadacao
federal atinge
recorde no
primeiro
trimestre.

O IPCA-15 teve um avanco de 0,21% em abril, reduzindo a inflacdo de 12 meses
para a casa de 3,77% no mes, dentro do intervalo da meta estabelecida para o
BC. A baixa do indice foi impulsionada pela desinflacdo do grupo de Alimentos e
Bebidas, que possui 0 maior peso no indicador. Ja o grupo de Transportes,
também com peso significativo, apresentou deflacao, devido a queda nos
custos de combustiveis.

Outro indicador relevante no Brasil foi a arrecadacao federal em marco, que
totalizou pouco mais de RS 190 bilhdes, ficando préximo da projecdo. Em
comparacao com marco de 2023, houve um aumento real de 7,22%,
resultando no melhor resultado da série histérica para o acumulado de janeiro a
marco.

bb.com.br/private
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Proxima semana: .

SllﬂtQSQ SQma ﬂaL 29/abra OZ/ma/ PRIVATE

Alemanha | prévia CPI Abr
Brasil | IGP-M Abr/CAGED Mar

China | PMI Composto, Servicos e Industrial oficial / PMI Caixin Industrial Abr
Zona do Euro/Alemanha | prévias PIB 172024

Japao/Reino Unido | PMI Industrial Abr
EUA | Decisao da Taxa de Juros FOMC/JOLTS Mar/ADP Abr/PMI Industrial Ab

Japao | Ata do BoJ
Zona do Euro/Alemanha/Brasil | PMI Industrial Abr

Brasil | Producdo Industrial Mar/IPC-FIPE Abr
EUA | Payroll/PMI Servicos e Composto Abr

4 1 1 1
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Projecoes | Global

Economia mundial seque em tendéncia de desaceleracao moderada.

Produto Interno Bruto (PIB)
% a/a

EUA

2022 2023 2024

BN Desaceleracdo/contracdo 2023/2024
BN Aceleracdo do crescimento 2023/2024

Area do Euro

2022

2023

2024

2 2023 2024

|

i

#

Mundial

2023 2024

™

GEINV

Atividade e riscos economicos

_Nos EUA e na area do euro, com as taxas de juros
aparentemente tendo atingido o teto, a pauta central dessas
economias pode ser direcionada tanto para o timing de
flexibilizacdo dos juros quanto para o grau de desaceleracio
da atividade, as quais vém apresentando um processo de
desinflacdo gradual.

_Na China, os dados econdmicos tém apresentado sinais
mistos, mas um melhor desempenho do consumo doméstico
e nova rodada de estimulos renovaram as apostas de alcance
da meta de crescimento. Questdes geopoliticas ainda
preocupam, como a relagdo com Taiwan e as restrigdes
internacionais contra o acesso a chips e semicondutores.

_No Oriente Médio, as discussdes seguem centradas no
conflito entre Israel e Hamas e seus desdobramentos, com
possiveis choques de oferta e restri¢des energéticas
envolvidas.

_Na Ameérica Latina, questdes relacionadas a mudangas de
governo em paises como a Argentina podem repercutir
sobre as relacdes comerciais do Mercosul e/ou do BRICS.

_Com perspectiva de desaceleracao do crescimento global,
taxas de inflacao ainda superiores as metas nas principais
economias e juros em patamares restritivos, o ambiente
econdmico deve se mostrar menos dindmico no decorrer de
2024.

Fonte: Oxford Economics, BB/Assessoramento Econdmico.
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Estados Unidos

» A economiaamericana cresceu a uma taxa
anualizada de 3,3% no quarto trimestre de
2023, surpreendendo o mercado, que
esperava crescimento de 2,0% para o
periodo. Assim, a atividade econdmica do pais
cresceu 2,5% no ano passado, acima do
crescimento de 1,9% verificado em 2022.

* Asurpresa positiva com o PIB norte-
americano tende a reforcar a leitura de um
POUSO suave para a economia, com a inflagao
caindo em direcao a meta perseguida pelo
FED sem grande sacrificio da atividade \
econdmica. \

* Nesse sentido, nosso cendrio de inicio de
corte da taxa de juros (Fed Funds) em maio se \
mantém, com a taxa terminal de 2024 em x
4,50% no limite superior.*

*BB Assessoramento Econdmico 92
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Brasil

» Avaliamos que a taxa de desemprego no Brasil
nao esta retratando a realidade, visto que nao
sao reportados ganhos reais de salario e tao
pouco inflacdo de bens industriais, o que seria
esperado caso houvesse aperto no mercado
de trabalho local. Talvez isto explique o
motivo dos modelos tradicionais nao estao se
mostrando capazes de estimar com acuracia o
PIB Potencial e o Juro Real de Equilibrio para a
economia brasileira;

e« Como resultado encontramos o PIB Potencial
ao redor de 2,5% e Juro Real de Equilibrio em
4,5%. Estes nUmeros justificam o processo
genuino de desinflacao que esta sendo
observado ao longo do ano;

¢ Mantemos uma visao mais benigna para a
atividade e inflacao.*

*BB Asset 94
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% a0 ano

Projecac anterior = ==

11.75
9.25
9.00
8.50
2023 2024 2025

Fonte: BCB. Elaborac¢do/Projecdes: BB Assessoramento Econdmico. 95



Projecdes | BB e Focus

f‘|
ul
4al) PIB

BB Focus
v 2024 2,20% A 1,95% A
v' 2025 1,90% V¥ 2,00% =

i-‘

B |PCA

BR Focus
v 2024 3,60% A 3,71%V
v’ 2025 3,80% A 3,56% A

2

GEINV

Cambio

BB Focus
v 2024 RS 5,00 / USS A RS 4,97 /USS A
v’ 2025 RS 5,00 / USS = RS 5,00 / USS =
DA SELIC

BB Focus
v 2024 9,25% = 9,13% =
v 2025 8,50% = 8,50% =

Fonte: Focus: 12/04/2024
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ESG na BB Asset

99,08%. 2 &

a4 Metodologia para
Incorporac¢io de Aspectos Aquisicdo das LFs (GF11872)
C O be rt ura ES G BB Acdes ESG na Andlise de A¢Ges verdes emitidas no BB Acdes
o hono e na Analise de Titulos de Brasil, por fundos da Diversidade IS
Sustentabilidade Bifvida Corparatiia BBAsset BB Agdes FX (GF12320)
e Nordea Global
B Peinciples for
2EPRI et AR T
a (GF' 1874) S4cmmoaaodmu-dm
BB Ac¢des Metodologia 102
Governanca ESG para Titulos : FWOTW  § Foacke
(GF| 681) NBR I1SO 9001:2015 Soberanos

2002 2005 2009 2010 2011 2012 2015 2016 2018 2020 2021 2022 2023
1° Fundo Assinatura da BB Acdes BB AgSes FX BB MM BB MM
atrelado ao lG‘;}SEST Declaracio do Equi d: dels Nordea Disruption Carbono Blackrock ESG
BBRef.DI ISEdaB3 geMMLp 'THEITNEEN Investidor em apoio (Grj1407) BB AcSesESG  ESGGlobal (GF12024)  Mutl-Asset
Social 50 Global Vita é ao Relatério “Dever GlobaisBDR  (GFI1962) (GF12223)
Private ' Grupo de Fiduciario do Século Nivel |
BB Acdes (GF1 740) Trabalho XX (GF11081) BB MM BRL
Sustentabilidade BB MM LP Sustentabilidade &( BB MM ASG Lyxor Bridgewater
(GF1137) Green Private da Anbima Private All Weather Sust.
(GF1774) (GF1564) (GF12038)
Referéncia: 09/2023
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BB RF LP Tesouro Selic

Rentabilidade

Performance Mensal

Més abr/23 maif23 junf23 jul/23 agof23 set/23 outf23 nov/23

Fundo 0,88% 1,12% 1,06% 1,04%  112% 0,96% 096%  0,89%

Dl 0,92% 112% 1,07%  1,07% 1.14% 0,97%  1,00%

% CDI 26% 100% 99% 97% 98% 999% 96%

@ ®
; Q L°1

muito baixo

Grau de risco

Aplicac3do inicial RS 0,01
Data de inicio 29/05/2003 S

Aplicacao adicional r$ 0,01

Patrimonio Liquido  rs 9644,4
o . Resgate RS 0,01

(média de 12 meses) milhdes
; < Saldo minimo r$ 0,01

Categoria Anbima

renda fixa duragdao média
soberano

dez/23 jan/24 fevf24
0,88% 095% 0,79%

090% 097% 080%

98% 98% 99%

Tributagdo longo prazo
Taxa de adm (a.a.) 0,3%
Taxa de saida zero
Taxa de performance zero

marf/24  Ultimos 12 meses 2024

0,82% 12,07% 2,57%
0,83% 12,36% 2,62%

98% 98%

Cotizacdo da aplicagao D+0
Cotizacao de resgate D+0
Crédito em conta D+0

Horario limite

(horario de Brasflia)

17:00

™

CNPJ: 04.857.834/0001-79 | Artigo 79, Inciso |, ‘b’
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https://www.bb.com.br/uci/fundos.html?gfi=392

BB Prev RF Alocacao Ativa RT

Rentabilidade

Performance Mensal

Més abr/23 mai/23 jun/23 jul/23 ago/23
Fundo 1,27% 1,88%: 1,80% 0,79%

cDl 0,92% 112%: 1,07%  1,07%

% CDI 138% 168% 168% T4%

nov/23 dez/23 jan/24 fev/24
1,09%
0,929,

118%

©)

A

Grau de risco baixo
Data de inicio 16/03/2020

Patrimonio Liquido RS 61371’
(média de 12 meses) milhdes
Categoria Anbima

renda fixa duragao livre
soberano

Aplicacao inicial

Aplicacdo adicional

Saldo minimo

)

r$ 10.000

R 1.000

r$ 1.000

RS 1.000

Taxa de adm (a.a.)

longo prazo Cotiza¢do da aplicacao D+0
0,5% Cotizagdo de resgate D+3
zero Crédito em conta D+3

Taxa de saida

Taxa de performance zero Horario limite

™

GEINV

marf24  Ultimos 12 meses 2024

0,77% 13,73% 2,4M%
0,83% 12,36% 2,62%
93% 111% 92%

14:00

(horario de Brasilia)

CNPJ: 35.292.588/0001-89 | Artigo 7°, Inciso |, ‘b’
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https://bb.com.br/uci/fundos.html?gfi=1655&tipo=setorpublico

©

VERTICE - 2024 (Tx. Abm 0,10%)
RF TP VERTICE 2024— CNPJ: 49.964.484/0001-88

VERTICE - 2027 (Tx. AbM 0,20%)
RF TP VERTICE 2027 — CNPJ: 46.134.096/0001-81

#publica

FUNDOS VERTICE | HISTORICO DE TAXAS

Taxas | IPCA + | 26.04.2024

B VERTICE MEDIA
VERTICE — 2028 (Tx. Abm 0,15%)
RF TP VERTICE 2028 — CNPJ: 49.963.751/0001-00 2024 8,03%
z 2027 6,15%
VERTICE — 2030 (Tx. AbM 0,20%) °
RF TP VERTICE 2030 — CNPJ: 46.134.117/0001-69 2028 6,17%
P (0)
VERTICE = 2032 (Tx. Aom 0,15%) 2030 6,13%
RF TP VERTICE 2032 — CNPJ: 49.963.803/0001-30 2032 6,16%
. 2035 6,15%
VERTICE - 2035 (Tx. Abm 0,10%) i
RF TP VERTICE 2035 — CNPJ: 49.963.829/0001-89
* ‘ x R Autorregulacdo
TAXAS LIQUIDAS QUE ESTAO ABAIXO DA PORTARIA MTP 1.467 (IPca + 5,10%AA) m AtN 8‘-: M( A

OS VALORES APRESENTADOS NAS TAXAS ACIMA SAO INDICATIVOS BRUTOS E FAZEM REFERENCIA AO FECHAMENTO DO MERCADO (ANBII\/\A) PARA A DATA ACIMA. AS TAXAS E*’:ﬁ:’:—:}‘_gmr@
e g iyt

EXPOSTAS NAO REPRESENTAM GARANTIA DE RETORNO, APENAS REFERENCIA PARA A TAXA DOS PAPEIS EM QUESTAO.

m;»\u,\:,\l.ﬁ - |


https://www.bb.com.br/uci/fundos.html?gfi=2275
https://www.bb.com.br/uci/fundos.html?gfi=2267
https://www.bb.com.br/uci/fundos.html?gfi=2089
https://www.bb.com.br/uci/fundos.html?gfi=2088
https://www.bb.com.br/uci/fundos.html?gfi=2269
https://www.bb.com.br/uci/fundos.html?gfi=2268

BB Acdes Diversidade IS

™

GEINV

Retorno (%)

20
A A
Seq, Jan 29, 2024 S
10 eFundo 11,57
+IBOV 10,85
0
25/09 09/10 23/10 06/11 20/11 04/12 18/12 01/01 15/01 29/01

— Fundo — |[BOV

CNPJ: 51.681.561/0001-34 | Artigo 89, Inciso | 102



https://bb.com.br/uci/fundos.html?gfi=2320

BB Acdes Diversidade IS
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-
L

Grau de risco alto Aplicacao inicial Tributagao Cotizacao da aplicacao D+0
Data de inicio 25/09/2023 Aplicagao adicional Taxa de adm (a.a.) Cotizacao de resgate D+0

Patriménio Liguido RS 29,3 Resgate Taxa de saida Crédito em conta D+2
(média de 12 meses) milhées
Saldo minimo Taxa de performance Horario limite

. . 15:00
Categoria Anbima (horério de Brasilia)

ac¢oes indexados

CNPJ: 51.681.561/0001-34 | Artigo 89, Inciso |
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https://bb.com.br/uci/fundos.html?gfi=2320

BB MM BRL Allspring Climate IE

Rentabilidade

™

GEINV

Performance Mensal

Més abr/23 maif23 junf/23 julf23 ago/23 setf23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fevf24 mar/24 Ultimos12meses 2024
Fundo -1,07% 1,24% -2,44% 0,52% 0,84% -099% -0,40% 3,24% 2,32% -014% -0,40% 0,79% 3,43% 0,24%
LGCPTRUH  -077% 095% -531% -098% 340% -016% -006% 215% 1,83% 2,27% -050% 1,52% 413% 3,30%
desvio'  -0,30pp 0,29p 2.87pp 1.50pp -2.56pp -0,83pp -0,34pp 109pp 049p -2.41pp 010pp -073pp -0,70pp -3,06pp

" diferenca entre a rentabilidade do fundo e
o indice de referéncia, em pontos percentuais.

©) ©) ® ©)
A () % =
Grau de risco alto Aplicacdo inicial R$ 25.000 Tributacio longo prazo Cotizacdo da aplicacdo D+1
Data de inicio 17/05/2019 Aplicacdo adicional RS 1.000 Taxa de adm (a.a.) 0,2% Cotizacdo de resgate D+1
Patrimdnio Liquido RS 1,1 Resgate RS 1.000 Taxa de saida zero Crédito em conta D+6
(média de 12 meses) milhes
Categoria Anbima Saldo minimo RS 5.000 Taxa de performance zero Horario limite 15:00

(horério de Brasilia)

renda fixa investimento no
exterior

CNPJ: 47.388.308/0001-10 | Artigo 99, Inciso I
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https://bb.com.br/uci/informe-mensal.html?gfi=2187

Parceria Estratégica com BB Asset

-
«
A parceria firmada entre a Trigono e a BB Asset permite ampliar a oferta de produtos das duas empresas, unindo a lideranca do TRIGONO

Banco do Brasil no segmento de fundos no pais e a expertise da Trigono para gestao e selecao de empresas por meio de et

metodologias diferenciadas de investimento e engajamento construtivo junto as principais empresas investidas. As empresas
seguirao atuando de forma independente, mas explorando potenciais sinergias com foco no cliente.

Trigono Capital fecha
parceria estratégica

com BB Asset
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% TRIGONO

FLAGSHIPA

<

"4
TRIGONO

CAPITAL

% TRIGONO
DELPHOS INCOME co

™

GEINV

CNPJ: 51.681.499/0001-80 | Artigo 89, Inciso |

CNPJ: 47.372.465/0001-37 | Artigo 89, Inciso |

CNPJ: 51.681.417/0001-06 | Artigo 89, Inciso |
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BB Espelho A¢des Trigono Flagship

GEINV

Trigono Flagship

Buscar empresas com valor de mercado abaixo de RS 10 bilhdes

Melhor fundo de small caps e melhor fundo de agdes nas Melhor fundo de small caps Retornos consistentes e baixa correlagao
plataformas digitais em 2019 em 2020

Estratégia/Benchmark
Acoes
Small Caps

Patrimonio Estratégia

RS 1.059 milhdes

o B CAR— Taxa de adm. / Taxa de perf.
| £ 2% a.a.

+26 mil \ | FLAGSHIPA 20% sobre SMLL

(24/abr/2018)

Cotizacao Aplicagdo minima

COT D+30 - LIQ D+2 = MOORNINASTAR RS 50,00
2.0.0.8.0.¢

CNPJ: 51.681.499/0001-80 | Artigo 89, Inciso |
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https://www.bb.com.br/uci/fundos.html?gfi=2319
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FLAGSHIP; 266%
CDI;51%
SMLL; 34%

- €Z-Z9p
€C-IN0
cz-08e
gz-unl
g€c-iqe
gc-na4
cc-Z9p
¢c-Ino
zZ-o03e
zz-uni
ce-4qe
c-na4
LZ-Z9p
Lg-3no
Lz-08e

IBOV; 57%

Fanernd

-’

o

ip

Lz-unl

Lz-ige

Lg-hay4

0cZ-zep
0c-1no
0z-03e
oz-unl
0c-4qe
0c-na4
ElL-Z=p
6L-3no
6L-03e

Trigono Flagsh
Trigono Flagship 30

Performance desde inicio (24/04/2018 a 29/12/2023)

coes

gL-unl

6l-1qe
61-No4
8L-Z=2p
gL-3no
gL-03e

gL-un|
| 8L-iqe

300%
250%
200% -
150% -
100% -
50%
-50%

BB Espelho A
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https://www.bb.com.br/uci/fundos.html?gfi=2319

BB Espelho A¢des Trigono Delphos Income

Trigono Delphos Income

GEINV

Buscar empresas que apresentem histdrico consistente de distribuicdo de dividendos

Dividendos
Dividendos dependem unicamente da empresa entregar bons resultados.
Ruidos externos nao afetam, quando infundados

Patrimdnio Estratégia

RS 926 milhdes

Numero de cotistas

+32 mil

Cotizacao

COT D+30 - LIQ D+2

IO
‘Illllll‘_-' ““aEEEEEEEEE
" K
. .

H H
y .

., K
EEEEEEEEEE, .‘.--......’

»
------

% TRIGONO
DELPHOS INCOME co

(26/abr/2018)

McORNINGSTAR
kK kK

Valorizagao
Percepgdo de valor pelo Mercado é refletido na precificagdo do ativo. Ruidos
externos infundados podem trazer volatilidade aos precos

Estratégia/Benchmark
Acoes
Dividendos

Taxa de adm. / Taxa de perf.

2% a.a.

20% sobre IDIV

Aplicagdo minima

RS 50,00

™

CNPJ: 47.372.465/0001-37 | Artigo 89, Inciso |
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https://www.bb.com.br/uci/fundos.html?gfi=2167

BB Espelho A¢des Trigono Delphos Income

™

Rentabilidade

Performance Mensal

Més fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23 jul/23

Fundo -4,08% -4,36% -2,80% 10,11% 710% 1,10%

lbovespa -749% -291% 2,50% 374% 900% 3,27%

2,22%

-5,09%

ago/23 set/23 out/23

516% =8,77%

071% -294%

desvio’ 341pp -145pp -530pp 6,37pp -190pp -217pp 73Mpp 445pp -583pp

=
.©
Grau de risco médio Aplicacado inicial
Data de inicio 10/10/2022 Aplicacdo adicional

Patrimdnio Liquido rs 41,7 RS 83,4 gate
média de 12 meses mithdes  milhdes
—«d0 minimo
Categoria Anbima

agoes livre

RS 50

RS S0

RS 50

r$ 50

%

Tributagdo
Taxa de adm (a.a.)
Taxa de saida

Taxa de performance

{do que exceder o IDIV)

nov/23
1,37%
12,54%

-11,17pp

agoes
1,943%
zero

20%

GEINV

dez/23 jan/24 JOltimos 12 meses 2024

4,66% =-6,68% 3,23% -6,68%
538% -4,79% 12,63% -4,79%
-072pp -1,8%pp -9,40pp -1,8%9pp

1 diferenca entre a rentabilidade do fundo e
o indice de referéncia, em pontos percentuais.

E @

Cotiza¢do da aplicacdo D+1
Cotiza¢do de resgate D+30
Crédito em conta D+32

Horario limite 13:00

CNPJ: 47.372.465/0001-37 | Artigo 89, Inciso |

110


https://www.bb.com.br/uci/fundos.html?gfi=2167
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phos Income

Trigono Del

coes

BB Espelho A
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Trigono Delphos Income
Performance desde inicio (26/04/2018 a 29/12/2023)

300%

250%

DELPHOS; 235%

200%

o
o
N
-

IDIV; 105%

100%

CDI; 51%
IBOV; 55%

ey

50%

€l-Z9p
€¢-ino
cz-08e
gz-unl
€c¢-1qe
gC-No4
cc-29p
¢C-Ino
zZ-03e
zz-unl
¢c-4qe
c-ha4
LC-Zop
LZ-1no
LZ-03e
Lz-unl
LZ-1qe
LZ-ne4
0c-Zep
Qc-ino
0c-o3e
oz-unl
0Z-iqe
0c-No4
6L-Zop
6L-3no
61-08e
gL-unl
6lL-iqe
61-7o4
8lL-Zop
8L-3no
gL-ode
gL-un!
8L-iqe
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https://www.bb.com.br/uci/fundos.html?gfi=2167

BB Espelho A¢des Trigono Verbier

Trigono Verbier

Buscar as melhores oportunidades independentemente da liquidez ou tamanho das empresas desde 2008.

Estratégia/Benchmark

Patrimonio

o Acoes livres
RS 266 milhdes == /'\ Ibovespa

Numero de cotistas

\\
//'/ \\ \\ Taxa de adm. / Taxa de perf.

% TRIGONO | ) 2% 3.3,

\ VERBIERA 20% sobre Ibov

+7 mil
\ (17/Jul/2018) /

Cotizagao — - Aplicacdo minima

1,8.0.0.0 ¢

™

CNPJ: 51.681.417/0001-06 | Artigo 89, Inciso |
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https://www.bb.com.br/uci/fundos.html?gfi=2318

BB Espelho A¢des Trigono Verbier

300%

250% -

200%

150%

100%

50%

0%

-50%

jul-18

Trigono Verbier
Performance desde inicio (17/07/2018 a 29/12/2023)
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™

GEINV

VERBIER; 228%

IBOV; 72%

i+ CDI; 49%

jul-23
dez-23 |
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https://www.bb.com.br/uci/fundos.html?gfi=2318

»

BB.COM.BR/RPPS

GEINV

S o JInvesTalk®™

YouTube

Conhega o novo
R InvesTalk
BB Descomplica ¢ Sl Seu hub de contetido e
Seu podcast semanal. Aprenda temas informagao sobre mercado,
Figue por dentro dos fundamentais sobre economia, noticias, educagao
resumos macroeconomicos e investimento, de forma financeira e sugestoes de
do mercado financeiro. descomplicada. onde investir.

Fundo de Investimento para RPPS
Portfélio adequado a Resolugao CMN n® 4.963/21

CONFIRA OS FUNDOS

Documentos relevantes

Acesse aqui documentos para credenciamento do BB, conforme exigéncia da
. Resolucao CMN n® 4.963/21 e da Portaria MPT n ©1.467/22, bem como o Quadro
CADPREV, com as cotas de fechamento mensal dos fundos consumidos por RPPS.

DOCUMENTOS DE CREDENCIAMENTO QUADRO CADPREV
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https://www.bb.com.br/rpps/
https://bb.com.br/uci/fundos.html?tipo=setorpublico&_ga=2.158071738.1031246132.1692629735-1449918228.1692629733
https://www.bb.com.br/docs/portal/dtvm/DocCredencRPPS1.zip
https://open.spotify.com/show/6DZO8baerw0vGzkg7mMM8J
https://www.youtube.com/watch?v=L_ChM7tkOwE&list=PLhnExfBbbmAQS4gRUaOyQo8jQvTd3082B
https://investalk.bb.com.br/

AVisos importantes

Este material foi desenvolvido pelo Banco do Brasil Governo (Geinv), é
confidencial e fornecido unicamente para fins informativos e exclusivamente ao
destinatario, ndo constituindo oferta ou compromisso, indicacdo ou recomendacgado
para iniciar ou encerrar qualquer transacdo, mesmo que 0s termos expostos o
indiquem.

Este documento ndo pretende conter toda a informacao que um interessado possa
desejar. Cada individuo, de posse deste material, deve realizar suas proéprias
pesquisas e analises sobre as transa¢des aqui descritas, antes de prosseguir com as
negociagoes.

As simula¢des apresentadas levam em consideracao caracteristicas e necessidades
especificas prestadas ao Banco do Brasil S/A e por esta razdo o conteldo do
material apresentado é confidencial e ndo deve ser repassado, publicado ou
divulgado sem autorizacdo prévia do Banco do Brasil S/A.

As projecdes e precos apresentados para as diferentes classes de ativos estédo
sujeitos a variacdes e podem impactar os portfolios de investimento causando
perdas aos investidores. E recomendével que as decisdes de investimento sejam
tomadas com plena compreensdo dos riscos envolvidos.

As taxas de retorno apresentadas nao sao garantia de rentabilidade e dependerao
das condi¢des de mercado quando da efetiva aquisicdo dos papeis.

As projecdes utilizadas podem ser modificadas a qualquer momento em razdo de
diversos fatores como, por exemplo, mudancas no cenario econémico e financeiro.

As simulacdes de carteira apresentadas e as proje¢cdes macroecondmicas sao
baseadas em modelos estatisticos que utilizam dados histéricos e premissas para
tentar simular o comportamento dos ativos no futuro e seus impactos nas carteiras

de investimentos. Como todo modelo estatistico, deve-se advertir que as
simulagbes : 1) ndo estdo livres de erros; 2) ndo garantem a efetividade dos
cenarios apresentados; 3) a qualidade dos resultados apresentados dependem de
fontes externas que podem apresentar distor¢des e impactar as simulagdes; 4) ndo
configuram garantia de retorno esperado ou limita¢do de perda maxima; 5) ndo
devem ser utilizados como referéncia para procedimentos junto a &rgaos
reguladores ou fiscalizadores.

As simulacdes efetuadas ndo consideram os encargos e taxa de administracdo de
fundos exclusivos.

Os investimentos nas carteiras de ativos de que trata esta apresentacdo
apresentam riscos para o investidor. Ainda que o gestor da carteira mantenha
sistemas de gerenciamento de riscos, nao ha garantia de completa eliminacédo da
possibilidade de perdas.

Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do
gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Crédito - FGC.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura.

Para avaliacdo da performance do fundo ou das carteiras de investimento é
recomendavel uma analise do periodo de, no minimo, doze meses.

Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento
do fundo de investimento ao aplicar seus recursos.

Autorregulacao

ANBIMA
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Playlist BB Setor Publico Portal BB Setor PUblico
no canal oficial do BB. bb.com.br/setorpublico
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https://www.youtube.com/watch?v=tppe4pEetzM&list=PLhnExfBbbmAQeV4TY86i_Hz6aIm_bnGzf
https://www.youtube.com/watch?v=L_ChM7tkOwE&list=PLhnExfBbbmAQS4gRUaOyQo8jQvTd3082B
https://www.bb.com.br/pbb/pagina-inicial/private#/
https://www.bb.com.br/site/setor-publico/

teancocanmraoosmasi | Focus  Relatério de Mercado

Expectativas de Mercado

19 de abril de 2024

A Aumento VY Diminuicdo =Estabilidade
2024 2025 2027
Agregado Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5dias Resp. Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5dias Resp. Ha4 Ha1 . Comp. Resp.
Hoje n L Hoje . L. Hoje .
* *% utels *kk * *% ute|s *ekk * *k
IPCA (variagdo %) 3,75 371 373 A (1) 152 3,73 114 3,51 356 3,60 A (3) 148 3,64 112 = 3,50 3,50 3,50 = (42) 118
PIB Total (variagdo % sobre ano anterior) 1,85 195 202 A (100 116 202 75 2,00 200 200 = (19) 109 200 70 = 2,00 2,00 2,00 = (39 83
Cambio (R$/USS) 4,95 497 500 A (2 122 5,01 89 5,00 500 505 A (1) 119 5,05 87 A 5,07 507 510 A (1) 83
Selic (% a.a) 9,00 9,13 950 A (2 145 9,75 103 8,50 850 9,00 A (1) 140 9,00 102 8,50 8,50 8,50 = (37) 112
IGP-M (variacdo %) 2,38 2,00 200 = (3) 80 2,01 58 3,19 365 372 A (1) 70 3,70 51 = 3,80 364 373 A (1) 58
IPCA Administrados (variacdo %) 4,15 408 403 Vv (3) 95 404 79 3,92 393 393 = (1) 83 393 1 = 3,50 3,50 3,50 = (29) 52
Conta corrente (USS bilhdes) -32,00 -32,00 -32,10 V (1) 31 -32,90 16 -35,00 -38,90 -40,00 V (2) 29 -40,00 16 v -3590 -36,80 -38,50 V (1) 16
Balanga comercial (USS$ bilhdes) 81,50 79,75 80,00 A (1) 28 7640 13 74,55 75,00 7500 = (1) 23 6935 12 A 77,00 75,00 75,00 = (1) 13
Investimento direto no pais (USS bilhdes) 6550 67,00 67,27 A (2 27 67,00 15 73,10 73,40 7350 A (2) 26 73,00 15 = 78,00 79,00 78,00 V (1) 17
Divida liquida do setor publico (% do PIB) 63,94 63,77 63,85 A (1) 26 64,05 16 66,42 66,27 66,40 A (1) 26 6669 16 = 69,90 69,70 69,70 = (1) 21
Resultado primério (% do PIB) -0,75 0,70 -0,70 = (3) 4 070 26 060 -060 -060 — (13) 43 060 25 = -0,30 020 -023 Vv (1) 26
Resultado nominal (% do PIB) -6,80 -6,80 -680 = (1) 25 -680 14 -629 -625 -626 V (1) 24 633 13 A -5,65 -5,50 -5,50 = (1) 17
* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Ultimo comportamento ** respondentes nos dltimos 30 dias *** respondentes nos ultimos 5 dias Uteis
— 2024  —2025 2026  m—2027
IPCA PIB Total Cambio Selic IGP-M
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Focus

Relatério de Mercado

Expectativas de Mercado

19 de abril de 2024

A Aumento VDiminuicdo =Estabilidade
abr/2024 mai/2024 Infl. 12 m suav.
Agregado Ha4 Ha1 _ Comp. Resp. 5dias Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5dias Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5dias
Hoje . Hoje . Lo Hoje . L.
* * * **  dteis * **  dteis
IPCA (variacao %) 0,30 032036 A (2 150 0,22 024 025 A (3) 149 0,25 v 3,45 35335 A (4 128 3,59
Cambio (RS/USS) 4,95 500512 A (4 112 4,95 500 510 A (4) 112 511 A
Selic (% a.a) - - - 10,25 10,25 10,25 = (37) 140 10,25 A
IGP-M (variacdo %) 0,15 010009 V (1) 75 0,23 023 028 A (1) 75 0,30 A 3,97 407413 A (2 65 4,17
* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Ultimo comportamento ** respondentes nos Gltimos 30 dias
—— abr/2024 ——=mai/2024 jun/2024 —— Infl. 12 m suav.
IPCA Cambio Selic IGP-M IPCA
0,35 —'_k_/wm—'r’—\_‘—u 5.2 11 03 5
0,25
0,3 5,1 105 on 45
0,25 5 ’ 4
0,2 10 0,15
4,9 0,1 3,5
8888888 I3IITI A8 IIII 8888888 I3IITI A8 8RRIIITT 88833883 ITI
IGP-M
46
4,4
4,2
4
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Focus Relatério de Mercado

Expectativas de Mercado

26 de abril de 2024

A Aumento VY Diminuicdo =Estabilidade
2024 2025 2027
Agregado Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5dias Resp. Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5dias Resp. Ha4 Ha1 . Comp. Resp.
Hoje L. Hoje L Hoje
1* *%k utels *kk l* *% Utels *hk 1 * *k
IPCA (variagiao %) 3,75 373 373 = (1) 152 3,70 56 3,51 360 360 = (1) 148 3,64 54 = 3,50 3,50 3,50 = (43) 116
PIB Total (variacdo % sobre ano anterior) 1,89 2,02 202 = (1) 118 205 29 2,00 200 200 = (200 111 200 28 =] 2,00 2,00 2,00 = (40) 83
Cambio (R$/USS) 4,95 500 500 = (1) 123 504 41 5,00 505 505 = (1) 120 508 40 = 5,07 510 510 = (1) 83
Selic (% a.a) 9,00 950 950 = (1) 146 950 49 8,50 9,00 9,00 = (1) 142 9,00 45 A 8,50 8,50 8,50 = (38) 114
IGP-M (variagao %) 2,00 200 200 = (4 79 198 28 3,65 372 371 V (1) 69 364 24 A 3,80 3,73 3,65V (1) 57
IPCA Administrados (variacdo %) 4,15 403 402 v (4 97 400 31 3,92 393 392 v (1) 8 39 27 = 3,50 3,50 3,50 = (30) 55
Conta corrente (USS bilhdes) -32,00 -32,10 -32,10 = (1) 31 -32,00 7 -36,95  -40,00 -40,00 = (1) 29 -40,00 7 = -3590 -38,50 -38,50 = (1) 16
Balanca comercial (US$ bilhdes) 82,00 80,00 80,00 = (1) 28 83,50 8 74,55 75,00 75,00 = (2) 23 83,40 6 =] 77,00 75,00 75,00 = (2) 13
Investimento direto no pais (USS bilhdes) 65,00 67,27 67,00 V (1) 27 69,50 8 73,10 73,50 73,00 V (1) 26 77,00 8 v 79,00 78,00 78,00 = (1) 17
Divida liquida do setor publico (% do PIB) 63,85 63,85 63,85 = (1) 26 63,60 5 66,42 66,40 66,40 = (1) 26 6540 5 = 69,90 69,70 69,70 = (2) 21
Resultado primério (% do PIB) -0,70 0,70 -0,70 = (4) 43 -0,83 10 -0,60 -0,60 -068 V (1) 42 -081 10 = -0,28 023 -025V (2) 25
Resultado nominal (% do PIB) -6,90 -680 -68 = (2) 25  -692 4 -6,29 -6,26 -626 = (1) 24 -6,04 4 = -560  -550 -550 = (2) 17
* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Ultimo comportamento ** respondentes nos Gltimos 30 dias *** respondentes nos Gltimos 5 dias Uteis
—_— 2024 =—2025 2026 =—2027
IPCA PIB Total Selic IGP-M
4,2 10
4
4 9,5 35
. I
36 ° T Q‘ ,_ 25
! e 05 A ! 2
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;"'Ltnmmceu‘rm DO BRASIL

Focus

Agregado

Relatoério de Mercado

Expectativas de Mercado

abr/2024

26 de abril de 2024

mai/2024

A Aumento VDiminuicdo =Estabilidade

Infl. 12 m suav.
Ha4 Ha1 _ Comp. Resp. 5dias Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5dias Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5dias
Hoje . - Hoje - Hoje ! -
* **  (teis L * **  (teis * **  (teis
IPCA (variacao %) 0,30 036035 V (1) 150 032 0,22 025 025 = (1) 148 0,26 = 3,46 35635 = (1) 127 3,52
Cambio (RS/USS) 4,96 512514 A (5 113 513 4,96 510 510 = (1) 113 5,10 A
Selic (% a.a) - - - 10,25 10,25 10,25 = (38) 142 10,38 =
IGP-M (variagao %) 0,11 0,09 009 = (1) 75 0,09 0,23 028 030 A (2 75 031 = 4,07 413423 A (3) 65 422
* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Ultimo comportamento ** respondentes nos ultimos 30 dias
= abr/2024 =—=mai/2024 jun/2024 = |nfl. 12 m suav.
IPCA Cambio Selic IGP-M IPCA
52
0,35 “’_\\_/-\MJ———\_’—"JJ—L‘-\_IF 5,15 11 03 5
03 51 0,25
M 5,05 10,5 02 4,5
0,25 5 4
0.2 4,95 10 0,15
4,9 0,1 3,5
m M oM m m M Mm m <+ < <+ < < o m oM ™M m Mm M m T < <+ < < m Mm Mm M M M Mm M <+ < <+ < < o0 m Mm M M Mm o o0 + < <+ < < o0 m o m m o0 m o™ <+ <+ < <+ <
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EMPRESAS

ESTADO DE SANTA CATARINA
ABRIL 2024




Prezados Senhores,

Este documento tem por objetivo apresentar as principais caracteristicas e informagdes referente a sua carteira de
investimentos, na intencéo de ajuda-lo na tomada de decisdo e acompanhamento da mesma.

As informag@es contidas neste documento se destinam somente a orientacdo de carater geral e fornecimento de
informagdes sobre o tema de interesse. Nossos estudos sdo baseados em informacdes disponiveis ao publico,
consideradas confiaveis na data de publicacdo. Dado que as opiniées nascem de julgamentos e estimativas, estdo
sujeitas a mudancas. Nossos relatérios ndo representam oferta de negociagao de valores mobiliarios ou outros
instrumentos financeiros.

Informagdes adicionais sobre quaisquer empresas, valores mobiliarios ou outros instrumentos financeiros podem ser
obtidas mediante solicitagdo.

O presente relatorio apresenta todas as informacges e indices disponiveis até o dia 26.04.2024.

N&o é permitido a divulgacéo e a utilizacéo deste e de seu respectivo contelido por pessoas nao autorizadas pela LDB
CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos a disposi¢do para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios e muito obrigado,

Equipe LDB Empresas.
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA

Posicédo de Ativos e Enquadramento

RENDA FIXA

Artigo 7° I, Alinea b (Fundos 100% Titulos Publicos)

Gestor Admin. Ativo

BB BB BB PREV RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL
FIC FI

BB BB BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC
Fl

BB BB BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI

BB BB BB RF REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FlI
LONGO PRAZO

BB BB BB PREV RF IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS FI

BB BB BB PREV RF IMA-B 5 LP FIC FI

BB BB BB PREV IRF-M 1+

Sub-total Artigo 7°1, Alinea b
Artigo 7° I, Alinea a (Fundos Renda Fixa)
Gestor Admin. Ativo

BB BB BB PREV RF FLUXO FIC

Sub-total Artigo 7° 1ll, Alinea a

Renda Fixa

Volatilid.
a.a. (%)

0,88

0,06

3,87
0,06

6,02
1,75
3,23
1,67

Volatilid.
a.a. (%)

0,06
0,06

1,24

Rentabilidade (%)

Dia
0,12

0,04

0,16
0,04

0,14
0,17
0,34
0,12

Més Ano
0,37 2,78
0,79 3,37
-1,06 -0,96
0,80 3,44
-1,95 -3,53
-0,10 1,90
-0,76 0,48
-0,02 1,67

Rentabilidade (%)

Dia
0,04
0,04

0,10

Més Ano
0,73 3,13
0,73 3,13
0,11 1,92

Valor (R$)

131.163.181,35

8.578.749,29

165.817.077,80
188.088.411,06

8.526.084,71
90.119.787,18
12.595.038,65
604.888.330,04

Valor (R$)

118.853.536,13
118.853.536,13

723.741.866,17

% Carteira

17,88

1,17

22,61
25,65

1,16
12,29
1,72
82,48

% Carteira

16,21
16,21

98,69

Data Extrato: 26/04/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

PL do Fundo

6.756.261.096,69

11.348.475.512,79

5.084.189.615,53
30.179.030.286,15

1.489.325.065,90
5.151.177.832,08

377.026.577,67

PL do Fundo

5.447.396.100,50

98,69%

% Fundo
1,94
0,08

3,26
0,62

0,57
1,75
3,34

% Fundo

2,18

1de 18
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
1,31%

RENDA VARIAVEL

wLDB
Data Extrato: 26/04/2024

Artigo 8° | (Fundos de Acdes)
. Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
a.a. (%) Dia Més  Ano
BB BB BB ACOES ALOCAQAO FIA 14,26 154 -1,71 -7,07 9.640.015,17 1,31 322.610.622,25 2,99
14,26 154 -1,71 -7,07 9.640.015,17 1,31

Sub-total Artigo 8°1

14,26 154 -1,71 -7,07 9.640.015,17 1,31

Renda Variavel

1,33 0,12 0,08 1,80 733.381.881,34 100,00

Total

2de 18
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Enquadramento da Carteira

Artigo Tipo de Ativo
Renda Fixa

Artigo 7° I, Alinea b Fundos 100% Titulos Publicos
Artigo 7° I, Alinea a Fundos Renda Fixa
Total Renda Fixa
Renda Variavel
Artigo 8° | Fundos de Agdes
Total Renda Variavel

Total

Valor(R$)

604.888.330,04
118.853.536,13
723.741.866,17

9.640.015,17
9.640.015,17
733.381.881,34

Politica de Investimentos

% Carteira Minimo Objetivo
82,48 0,00 85,00
16,21 0,00 13,00
98,69
1,31 0,00 2,00
1,31
100,00

Maximo

100,00
60,00

30,00

Data Extrato: 26/04/2024

ALM

0,00
0,00

0,00

Pré-Gestéo Nivel 2

Limite Legal
100,00
70,00

100,00

40,00
40,00

3de 18
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA

Rentabilidades por Artigo
Estratégia
Indexador

Artigo 7° I, Alinea b
% do CDI

Artigo 7° lll, Alinea a
% do CDI

Artigo 8° |
Var. IBOVESPA p.p.

ESTADO DE SANTA CATARINA (Total)

RESULTADO POR ATIVO
Artigo 7° 1, Alinea b (Fundos 100% Titulos Publicos)

Ativo

BB PREV IRF-M 1+

BB PREV RF ALOCAGCAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI

BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI

BB PREV RF IMA-B 5 LP FIC FI

BB PREV RF IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS FI

BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC FI

BB RF REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LONGO PRAZO

Artigo 7° Ill, Alinea a (Fundos Renda Fixa)
Ativo

BB PREV RF FLUXO FIC

Artigo 8° | (Fundos de Ac¢bes)

No Més

-0,02

0,73

-1,71
-0,48

Saldo Anterior
12.691.162,45
130.683.195,34
167.595.922,33
90.210.474,53
8.695.445,04
8.511.904,70
186.591.719,98
604.979.824,37

Saldo Anterior

117.995.548,97
117.995.548,97

No Ano

1,67

3,13

-7,07
-1,36

Aplicac6es
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Aplicacdes
0,00
0,00

3 meses

1,22

2,23

-2,53
-1,57

Resgates
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Resgates
0,00
0,00

6 meses

4,92

4,84

8,65
-3,18

Amortizagao
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Amortizacéo
0,00
0,00

12 meses

10,85

11,31

17,61
-3,54

Saldo
12.595.038,65
131.163.181,35
165.817.077,80
90.119.787,18
8.526.084,71
8.578.749,29
188.088.411,06
604.888.330,04

Saldo

118.853.536,13
118.853.536,13

Data Extrato: 26/04/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

No Més(R$)

-91.494,33

857.987,16

-167.762,55

598.730,28

Resultado
Financ. Més (R$)

-96.123,80
479.986,01
-1.778.844,53
-90.687,35
-169.360,33
66.844,59
1.496.691,08
-91.494,33

Resultado
Financ. Més (R$)

857.987,16
857.987,16

No Ano(R$)

9.909.839,99

4.579.381,50

-733.654,25

13.755.567,24

Resultado
Financ. Ano (R$)

59.812,09
3.553.243,05
-1.601.189,37
1.678.566,53
-311.829,14
276.724,20
6.254.512,63

Resultado
Financ. Ano (R$)

4.579.381,50
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 26/04/2024
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicacdes Resgates Amortizagao Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
BB AQ()ES ALOCAC}AO FIA 9.807.777,72 0,00 0,00 0,00 9.640.015,17 -167.762,55 -733.654,25
9.807.777,72 0,00 0,00 0,00 9.640.015,17 -167.762,55
5de 18
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 26/04/2024
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Anélise de Liquidez

(%) Limite Minino

Periodo Valor (R$) (%) (%) Limite Minino P.I. Valor Acumulado (R$) (%) Acum. Acum.
de 0 a 30 dias 733.381.881,34 100,00 80,00 733.381.881,34 100,00 80,00
de 31 dias a 365 dias 0,00 0,00 0,00 733.381.881,34 100,00 80,00
acima de 365 dias 0,00 0,00 0,00 733.381.881,34 100,00 80,00

6 de 18
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Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA

Alocagao por Artigo

Artigo 89 T _
Artigo 7O 111, Alinea a ————

Alocacéo Por Estratégia

IMA-B TOTAL ——

Data Extrato: 26/04/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

® Artigo 70 1, Alinea by 82,48%
® Artigo 79 101, Alinea a; 16.21%
® Artigo 89 1; 1.31%

————Artigo 701, Alinea b

IMA-B 54—
IBOVESPA 7
IRF-M 1+
® CDI: 43.02%

IMA-B S
® [MA-B TOTAL: 22.61%

O IPCA: 17.8E%

® [MA-BE 5 12.29%

® [RF-M 1+: 1.72%

@ [BOVESPA: 1.31%
& IMA-B 5+ 1.16%

IPCA

7 de 18
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Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 26/04/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Alocacgao por Gestor

0 S 10 15 20 25 30 35 40 45 =0 o5 60 65 70 73 20 85 20 95 100 105
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Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 26/04/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades da Carteira versus Meta Atuarial

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Rent. Ano
2024 0,46 0,68 0,56 0,08 1,80
INPC + 4,50% 0,96 1,15 0,54
p.p. indexador -0,49 -0,47 0,02
2023 0,99 0,88 1,43 1,09 1,47 1,63 0,94 0,58 0,45 0,33 1,59 1,47 13,62
INPC + 1,72% 0,61 0,89 0,80 0,65 0,51 0,04 0,05 0,36 0,25 0,26 0,24 0,69 5,47
p.p. indexador 0,38 -0,02 0,63 0,44 0,96 1,59 0,88 0,22 0,20 0,07 1,36 0,79 8,15
2022 0,31 0,78 1,62 0,76 0,95 0,38 0,49 0,97 0,92 1,32 0,22 0,76 9,89
INPC + 1,55% 0,80 1,12 1,85 1,16 0,58 0,75 -0,47 -0,17 -0,19 0,59 0,50 0,83 7,57
p.p. indexador -0,49 -0,33 -0,23 -0,40 0,36 -0,37 0,96 1,14 1,11 0,73 -0,28 -0,06 2,32
2021 -0,44 -0,71 -0,27 0,46 0,49 0,18 -0,09 -0,16 0,17 -0,87 1,43 0,77 0,94
IPCA + 2,89% 0,48 1,07 1,19 0,54 1,07 0,77 1,21 1,12 1,40 1,48 1,18 0,99 13,23
p.p. indexador -0,91 -1,78 -1,46 -0,08 -0,58 -0,59 -1,31 -1,28 -1,23 -2,35 0,25 -0,22 -12,29
2020 0,46 0,40 -1,10 0,57 0,79 0,60 0,99 -0,41 -0,44 -0,00 0,62 2,20 4,74
IPCA + 3,16% 0,48 0,47 0,34 -0,06 -0,13 0,52 0,65 0,50 0,90 1,12 1,14 1,63 7,81
p.p. indexador -0,02 -0,07 -1,44 0,63 0,92 0,08 0,34 -0,91 -1,34 -1,12 -0,52 0,57 -3,07
Performance Sobre a Meta Atuarial Relatorio
Quantidade Perc. (%) Periodo Carteira Meta Atuarial p.p. Indx. Volatilidade Anual
Meses acima - Meta Atuarial 23 45,10 03 meses 1,33 0,93
Meses abaixo - Meta Atuarial 28 54,90 06 meses 4,94 1,09
12 meses 10,72 1,33
Rentabilidade Més 24 meses 22,80 1,48
Maior rentabilidade da Carteira 2,20 2020-12 36 meses 29,54 1,62
Menor rentabilidade da Carteira -1,10 2020-03 48 meses 33,94 1,78
Desde 31/12/2019 34,37 2,26
9de 18
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Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 26/04/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Evolucéo
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Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 26/04/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades Mensais - 12 Gltimos meses

1.6
1.4
1.2
1.0

0.8

06

0.4

TR LT i

0.0 . . . . . . . . . . . -
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WESTADD DE SANTA CATARIMA M Meta Atuarial
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Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 26/04/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Performance dos Fundos

Fun_doN L No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses
Variacéo da Estratégia
BB PREV IRF-M 1+ -0,76 0,48 -0,09 5,40 12,61 26,66 24,88
Var. IRF-M 1+ p.p.
BB PREV RF IMA-B 5 LP FIC FI -0,10 1,90 1,23 5,22 8,36 18,59 29,38
Var. IMA-B 5 p.p.
BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI -1,06 -0,96 -0,48 4,41 8,21 17,44 22,53
Var. IMA-B TOTAL p.p.
BB PREV RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI 0,37 2,78 1,92 4,89 12,72 25,58 31,23
Var. IPCA p.p.
BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC FI 0,79 3,37 2,40 5,21 11,97 26,68 35,49
% do CDI
BB RF REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LONGO PRAZO 0,80 3,44 2,45 5,31 12,21 27,20 36,32
% do CDI
BB PREV RF IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS FI -1,95 -3,53 -2,05 3,65 7,57 15,90 15,44
Var. IMA-B 5+ p.p.
BB PREV RF FLUXO FIC 0,73 3,13 2,23 4,84 11,15 24,78 32,17
% do CDI
BB ACOES ALOCACAO FIA -1,71 -7,07 -2,53 8,65 17,61 12,62 -0,65
Var. IBOVESPA p.p. -0,48 -1,36 -1,57 -3,18 -3,54 -4,67 -7,07
ESTADO DE SANTA CATARINA 0,08 1,80 1,33 4,94 10,72 22,80 29,54
Var. INPC + 4,50% p.p.
CDI
IBOVESPA -1,23 -5,71 -0,96 11,83 21,16 17,29 6,42
INPC + 6,00%
IPCA + 6,00%
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Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 26/04/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Cotizacdo e Taxas

Aplicacéo Resgate Taxas
Fundo Cotizagao Liguidacéo Cotizagao Liguidacéo Performance Administracao

BB ACOES ALOCACAO FIA D+1 du D+0 D+1 du D+3 du 1,00
BB PREV IRF-M 1+ D+0 D+0 D+1 du D+1du 0,30
BB PREV RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL D+0 D+0 D+3 du D+3 du 0,30
FIC FI

BB PREV RF FLUXO FIC D+0 D+0 D+0 D+0 1,00
BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI D+0 D+0 D+1du D+1du 0,20
BB PREV RF IMA-B 5 LP FIC FI D+0 D+0 D+1 du D+1 du 0,20
BB PREV RF IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS FI D+0 D+0 D+2 du D+2 du 0,20
BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC D+0 D+0 D+0 D+0 0,20
FIC FI

BB RF REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FlI D+0 D+0 D+0 D+0 0,10

LONGO PRAZO
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Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 26/04/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Indexadores

Renda Fixa
Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IRF-M 1

IRF-M 1+

IRF-M TOTAL
IMA-B 5

IMA-B 5+

IMA-B TOTAL
IMA-GERAL TOTAL
IDKA 2

IDKA 20

CDI

Renda Variavel

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IBOVESPA -1,23 -5,71 -0,96 11,83 21,16 17,29 6,42 57,16 31,31

IBRX 100 -0,86 -5,12 -0,64 12,47 21,74 15,90 4,14 57,50 33,69

IBRX 50 -0,26 -4,31 -0,17 12,88 22,55 17,54 6,44 63,31 33,27
SMALL CAP -6,27 -10,11 -3,80 8,22 14,17 -8,53 -27,56 12,93 7,74

indice Consumo - ICON -5,04 -11,79 -3,77 8,75 7,06 -22,12 -46,00 -30,21 -29,49

indice Dividendos - IDIV -0,62 -4,41 -0,93 13,12 21,68 24,75 29,45 77,37 64,64
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Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Investimentos Estruturados
Indexador

S&P 500

Investimentos Imobiliarios
Indexador

IFIX

Investimentos no Exterior
Indexador

MSCI ACWI

Indicadores Econdmicos
Indexador

IPCA

INPC

IGPM

SELIC

Meta Atuarial
Indexador

IPCA + 4,00%
IPCA + 5,00%
IPCA + 5,50%
IPCA + 5,89%
IPCA + 6,00%
INPC + 4,00%
INPC + 6,00%

No Més

No Més

No Més

No Més

No Més

No Ano

No Ano

No Ano

No Ano

No Ano

3 meses

3 meses

3 meses

3 meses

3 meses

6 meses

6 meses

6 meses

6 meses

6 meses

12 meses

12 meses

12 meses

12 meses

12 meses

24 meses

24 meses

24 meses

24 meses

24 meses

36 meses

36 meses

36 meses

36 meses

36 meses

Data Extrato: 26/04/2024

48 meses

48 meses

48 meses

48 meses

48 meses

60 meses

60 meses

60 meses

60 meses

60 meses
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Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 26/04/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Movimentagdes

APR Data Ativo Aplicacéo Resgate Quantidade Valor Cota
Total 0,00 0,00
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Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 26/04/2024
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Analise de Risco

Horizonte: 21 dias / Nivel de Confianca: 95,0% Value-At-Risk (R$): 3.113.664,40 Value-At-Risk: 0,42%
Volatilidade® var® Limite®) cvar® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

Artigo 7° 1,15 0,38 5,00 0,36 -0,15 0,11 723.741.866,17 98,69

Artigo 8° 13,46 6,58 20,00 0,06 -0,15 -1,71 9.640.015,17 1,31

ESTADO DE SANTA CATARINA 0,42 0,42 733.381.881,34 100,00

Renda Fixa Value-At-Risk: 0,38%

Artigo 7° I, Alinea b

Ativo Volatilidade® vaRr®@ cvar® BVarR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
BB PREV RF ALOCAGCAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI 0,85 0,16 0,02 0,18 0,10 0,37 131.163.181,35 17,88
BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC FI 0,00 0,01 0,00 0,02 117,10 0,79 8.578.749,29 117
BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI 3,00 1,14 0,25 1,61 -0,45 -1,06 165.817.077,80 22,61
BB RF REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LONGO 0,00 0,02 0,00 0,02 108,15 0,80 188.088.411,06 25,65
PRAZO
BB PREV RF IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS FI 4,36 1,79 0,02 2,62 -0,51 -1,95 8.526.084,71 1,16
BB PREV RF IMA-B 5 LP FIC FI 1,93 0,50 0,05 0,70 -0,20 -0,10 90.119.787,18 12,29
BB PREV IRF-M 1+ 4,06 1,18 0,02 1,50 -0,26 -0,76 12.595.038,65 1,72
Sub-total 1,38 0,45 0,36 -0,22 -0,02 604.888.330,04 82,48

Artigo 7° lll, Alinea a

Ativo Volatilidade® var® cvar®) BVaR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
BB PREV RF FLUXO FIC 0,01 0,02 0,00 0,02 66,78 0,73 118.853.536,13 16,21
Sub-total 0,01 0,02 0,00 66,79 0,73 118.853.536,13 16,21
Renda Variavel Value-At-Risk: 6,58%
Artigo 8° |
17 de 18
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Data Extrato: 26/04/2024

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Ativo Volatilidade® var® cvar® BVaRrR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
BB ACOES ALOCACAO FIA 13,46 6,58 0,06 1,51 -0,15 -1,71 9.640.015,17 1,31
Sub-total 13,46 6,58 0,06 -0,15 -1,71 9.640.015,17 1,31

(1) Volatilidade anualizada do ativo no periodo (%)

(2) VaR (Value-at-Risk): 21 dias com 95% de confianga (%)

(3) Component VaR: contribui¢do no risco da carteira (%)

(4) BVaR (Benchmark-Value at Risk): 21 dias com 95% de confianca (%)
(5) Limite Politica de Investimentos (%)
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ESTADO DE SANTA CATARINA
MARGCO 2024




Prezados Senhores,

Este documento tem por objetivo apresentar as principais caracteristicas e informagdes referente a sua carteira de
investimentos, na intencéo de ajuda-lo na tomada de decisdo e acompanhamento da mesma.

As informag@es contidas neste documento se destinam somente a orientacdo de carater geral e fornecimento de
informagdes sobre o tema de interesse. Nossos estudos sdo baseados em informacdes disponiveis ao publico,
consideradas confiaveis na data de publicacdo. Dado que as opiniées nascem de julgamentos e estimativas, estdo
sujeitas a mudancas. Nossos relatérios ndo representam oferta de negociagao de valores mobiliarios ou outros
instrumentos financeiros.

Informagdes adicionais sobre quaisquer empresas, valores mobiliarios ou outros instrumentos financeiros podem ser
obtidas mediante solicitagdo.

O presente relatorio apresenta todas as informacges e indices disponiveis até o dia 28.03.2024.

N&o é permitido a divulgacéo e a utilizacéo deste e de seu respectivo contelido por pessoas nao autorizadas pela LDB
CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos a disposi¢do para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios e muito obrigado,

Equipe LDB Empresas.
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Posicdo de Ativos e Enquadramento

RENDA FIXA

Artigo 7° |, Alinea b (Fundos 100% Titulos Publicos)

Gestor Admin. Ativo

BB BB BB PREV RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL
FIC FI

BB BB BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC
Fl

BB BB BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI

BB BB BB RF REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FlI
LONGO PRAZO

BB BB BB PREV RF IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS FI

BB BB BB PREV RF IMA-B 5 LP FIC FI

BB BB BB PREV IRF-M 1+

Sub-total Artigo 7°1, Alinea b
Artigo 7° Ill, Alinea a (Fundos Renda Fixa)
Gestor Admin. Ativo

BB BB BB PREV RF FLUXO FIC

Sub-total Artigo 7° 1ll, Alinea a

Renda Fixa

Volatilid.
a.a. (%)

0,97

0,06

3,90
0,06

6,11
1,70
3,19
1,67

Volatilid.
a.a. (%)

0,06
0,06

1,22

Rentabilidade (%)

Dia
0,03

0,04

-0,00
0,04

-0,08
0,08
0,02
0,03

Més Ano
0,77 241
0,82 2,57
0,06 0,11
0,83 2,62
-0,59 -1,61
0,75 2,00
0,37 1,24
0,56 1,68

Rentabilidade (%)

Dia
0,04
0,04

0,03

Més Ano
0,75 2,38
0,75 2,38
0,60 1,82

Valor (R$)

130.683.195,33

8.370.893,52

167.595.922,34
186.591.719,99

8.695.445,03
90.210.474,52
12.691.162,45
604.838.813,18

Valor (R$)

140.172.317,96
140.172.317,96

745.011.131,14

% Carteira

17,31

1,11

22,20
24,72

1,15
11,95
1,68
80,13

% Carteira

18,57
18,57

98,70

Data Extrato: 28/03/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

PL do Fundo

6.783.435.564,44

11.269.828.366,48

5.324.825.927,52
31.189.795.207,98

1.570.682.197,15
5.297.621.800,71

376.670.189,79

PL do Fundo

4.354.660.093,34

98,70%

% Fundo
1,93
0,07

3,15
0,60

0,55
1,70
3,37

% Fundo

3,22
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Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
1,30%

RENDA VARIAVEL

wLDB
Data Extrato: 28/03/2024

Artigo 8° | (Fundos de Agdes)
. Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
a.a. (%) Dia Més  Ano
BB BB BB ACOES ALOCAGAO FIA 1476 0,35 -1,18 -546 9.807.777,72 1,30 328.259.131,39 2,99
Sub-total Artigo 8°1 14,76 0,35 -1,18 -5/46 9.807.777,72 1,30
Renda Variavel 14,76 0,35 -1,18 -5,46 9.807.777,72 1,30
1,31 0,04 0,57 1,73 754.818.908,86 100,00

Total
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Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Enquadramento da Carteira

Artigo Tipo de Ativo

Renda Fixa

Artigo 7° I, Alinea b Fundos 100% Titulos Publicos
Artigo 7° I, Alinea a Fundos Renda Fixa
Total Renda Fixa
Renda Variavel
Artigo 8° | Fundos de Agdes
Total Renda Variavel

Total

Valor(R$)

604.838.813,18
140.172.317,96
745.011.131,14

9.807.777,72
9.807.777,72
754.818.908,86

% Carteira

80,13
18,57
98,70

1,30
1,30
100,00

Minimo

0,00
0,00

0,00

Politica de Investimentos

Objetivo

85,00
13,00

2,00

Maximo

100,00
60,00

30,00

Data Extrato: 28/03/2024

ALM

0,00
0,00

0,00

Pré-Gestéo Nivel 2

Limite Legal
100,00
70,00

100,00

40,00
40,00
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA

Rentabilidades por Artigo
Estratégia
Indexador

Artigo 7° I, Alinea b
% do CDI

Artigo 7° lll, Alinea a
% do CDI

Artigo 8° |
Var. IBOVESPA p.p.

ESTADO DE SANTA CATARINA (Total)

RESULTADO POR ATIVO

Artigo 7° 1, Alinea b (Fundos 100% Titulos Publicos)

Ativo

BB PREV IRF-M 1+

BB PREV RF ALOCAGCAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI

BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI

BB PREV RF IMA-B 5 LP FIC FI

BB PREV RF IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS FI

BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC FI

BB RF REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LONGO PRAZO

Artigo 7° Ill, Alinea a (Fundos Renda Fixa)
Ativo

BB PREV RF FLUXO FIC

Artigo 8° | (Fundos de Ac¢bes)

No Més
0,56
67,16

0,75
90,51

-1,18
-0,47

Saldo Anterior
12.644.624,91
129.688.964,43
167.496.073,24
89.537.600,54
8.746.728,21
8.303.205,74
185.054.539,22
601.471.736,29

Saldo Anterior

139.122.792,44
139.122.792,44

No Ano
1,68
64,06

2,38
90,70

-5,46
-0,92

Aplicac6es
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Aplicacdes
0,00
0,00

3 meses
1,68
64,06

2,38
90,70

-5,46
-0,92

Resgates
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Resgates
0,00
0,00

6 meses
5,22
94,20

5,02
90,65

6,70
-3,20

Amortizagao
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Amortizacéo
0,00
0,00

12 meses

12,21
98,75

11,45
92,64

21,69
-4,05

Saldo
12.691.162,45
130.683.195,33
167.595.922,34
90.210.474,52
8.695.445,03
8.370.893,52
186.591.719,99
604.838.813,18

Saldo

140.172.317,96
140.172.317,96

Data Extrato: 28/03/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

No Més(R$)

3.367.076,89

1.049.525,52

-116.651,48

4.299.950,93

Resultado
Financ. Més (R$)

46.537,54
994.230,90
99.849,10
672.873,98
-51.283,18
67.687,78
1.537.180,77
3.367.076,89

Resultado
Financ. Més (R$)

1.049.525,52
1.049.525,52

No Ano(R$)

10.000.989,58

3.612.484,35

-565.891,70

13.047.582,23

Resultado
Financ. Ano (R$)

155.935,89
3.073.257,03
177.655,17
1.769.253,87
-142.468,82
209.534,88
4.757.821,56

Resultado
Financ. Ano (R$)

3.612.484,35
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 28/03/2024
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicacdes Resgates Amortizagao Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
BB AQ()ES ALOCAC}AO FIA 9.924.429,20 0,00 0,00 0,00 9.807.777,72 -116.651,48 -565.891,70
9.924.429,20 0,00 0,00 0,00 9.807.777,72 -116.651,48
5de 18
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 28/03/2024
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Anélise de Liquidez

(%) Limite Minino

Periodo Valor (R$) (%) (%) Limite Minino P.I. Valor Acumulado (R$) (%) Acum. Acum.
de 0 a 30 dias 754.818.908,86 100,00 80,00 754.818.908,86 100,00 80,00
de 31 dias a 365 dias 0,00 0,00 0,00 754.818.908,86 100,00 80,00
acima de 365 dias 0,00 0,00 0,00 754.818.908,86 100,00 80,00
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Alocagao por Artigo

Artigo 89 T _
Artigo 7O III, Alinea a ———

Alocacéo Por Estratégia

IMA-B TOTAL ——

T Artigo 79 1, Alinea b

IMA-B 5+ ———

IBOVESPA 7 -
IRF-M 1+ /
IMA-B S

IPCA

Data Extrato: 28/03/2024

® Artigo 70 1, Alinea by 80,13%
® Artigo 79 101, Alinea a; 18.57%
® Artigo 89 1; 1.30%

® DL 44.,40%

®IPCA 17.31%
®MA-E 5 11.95%
® [RF-M 1+: 1.658%
® [BOVESPA: 1.30%
& IMA-B 5+ 1.15%
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 28/03/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Alocacgao por Gestor

0 S 10 15 20 25 30 35 40 45 =0 o5 60 65 70 73 20 85 20 95 100 105
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 28/03/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades da Carteira versus Meta Atuarial

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Rent. Ano
2024 0,46 0,68 0,57 1,73
INPC + 4,50% 0,96 1,15 0,54 2,67
p.p. indexador -0,49 -0,47 0,03 -0,94
2023 0,99 0,88 1,43 1,09 1,47 1,63 0,94 0,58 0,45 0,33 1,59 1,47 13,62
INPC + 1,72% 0,61 0,89 0,80 0,65 0,51 0,04 0,05 0,36 0,25 0,26 0,24 0,69 5,47
p.p. indexador 0,38 -0,02 0,63 0,44 0,96 1,59 0,88 0,22 0,20 0,07 1,36 0,79 8,15
2022 0,31 0,78 1,62 0,76 0,95 0,38 0,49 0,97 0,92 1,32 0,22 0,76 9,89
INPC + 1,55% 0,80 1,12 1,85 1,16 0,58 0,75 -0,47 -0,17 -0,19 0,59 0,50 0,83 7,57
p.p. indexador -0,49 -0,33 -0,23 -0,40 0,36 -0,37 0,96 1,14 1,11 0,73 -0,28 -0,06 2,32
2021 -0,44 -0,71 -0,27 0,46 0,49 0,18 -0,09 -0,16 0,17 -0,87 1,43 0,77 0,94
IPCA + 2,89% 0,48 1,07 1,19 0,54 1,07 0,77 1,21 1,12 1,40 1,48 1,18 0,99 13,23
p.p. indexador -0,91 -1,78 -1,46 -0,08 -0,58 -0,59 -1,31 -1,28 -1,23 -2,35 0,25 -0,22 -12,29
2020 0,46 0,40 -1,10 0,57 0,79 0,60 0,99 -0,41 -0,44 -0,00 0,62 2,20 4,74
IPCA + 3,16% 0,48 0,47 0,34 -0,06 -0,13 0,52 0,65 0,50 0,90 1,12 1,14 1,63 7,81
p.p. indexador -0,02 -0,07 -1,44 0,63 0,92 0,08 0,34 -0,91 -1,34 -1,12 -0,52 0,57 -3,07
Performance Sobre a Meta Atuarial Relatorio
Quantidade Perc. (%) Periodo Carteira Meta Atuarial p.p. Indx. Volatilidade Anual
Meses acima - Meta Atuarial 23 45,10 03 meses 1,73 2,67 -0,94 0,79
Meses abaixo - Meta Atuarial 28 54,90 06 meses 5,22 3,89 1,33 1,29
12 meses 11,85 5,83 6,02 1,31
Rentabilidade Més 24 meses 23,64 12,20 11,43 1,49
Maior rentabilidade da Carteira 2,20 2020-12 36 meses 30,04 28,34 1,70 1,66
Menor rentabilidade da Carteira -1,10 2020-03 48 meses 34,60 40,35 -5,75 1,90
Desde 31/12/2019 34,28 42,18 -7,90 2,28
9de 18
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 28/03/2024
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
Evolucéo
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 28/03/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades Mensais - 12 Gltimos meses
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 28/03/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Performance dos Fundos

Fun_doN L No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses
Variagdo da Estratégia

BB PREV IRF-M 1+ 0,37 1,24 1,24 6,29 14,87 26,94 27,16
Var. IRF-M 1+ p.p. -0,06 -0,13 -0,13 -0,20 -0,39 -1,09 -1,59
BB PREV RF IMA-B 5 LP FIC FI 0,75 2,00 2,00 4,98 9,44 20,53 30,63
Var. IMA-B 5 p.p. -0,02 -0,06 -0,06 -0,11 -0,18 -0,48 -0,93
BB PREV RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI 0,77 2,41 2,41 5,40 13,73 25,89 31,67
Var. IPCA p.p. 0,61 0,99 0,99 2,88 9,81 17,14 10,63
BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC FI 0,82 2,57 2,57 5,39 12,07 26,61 34,60
% do CDI 97,81 97,82 97,82 97,34 97,67 97,55 97,62
BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI 0,06 0,11 0,11 4,82 11,56 19,65 24,65
Var. IMA-B TOTAL p.p. -0,02 -0,07 -0,07 -0,12 -0,25 -0,56 -0,97
BB RF REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LONGO PRAZO 0,83 2,62 2,62 5,49 12,30 27,14 35,43
% do CDI 99,66 99,69 99,69 99,23 99,51 99,46 99,95
BB PREV RF IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS FI -0,59 -1,61 -1,61 4,66 13,00 18,25 18,29
Var. IMA-B 5+ p.p. -0,03 -0,10 -0,10 -0,15 -0,39 -0,83 -1,20
BB PREV RF FLUXO FIC 0,75 2,38 2,38 5,02 11,27 24,78 31,36
% do CDI 90,51 90,70 90,70 90,65 91,14 90,83 88,48
BB ACOES ALOCACAO FIA -1,18 -5,46 -5,46 6,70 21,69 4,77 5,12
Var. IBOVESPA p.p. -0,47 -0,92 -0,92 -3,20 -4,05 -1,99 -4,71
ESTADO DE SANTA CATARINA 0,57 1,73 1,73 5,22 11,85 23,64 30,04
Var. INPC + 4,50% p.p. 0,03 -0,94 -0,94 0,65 3,89 5,90 -7,43
CDI 0,83 2,62 2,62 5,54 12,36 27,28 35,44
IBOVESPA -0,71 -4,53 -4,53 9,90 25,74 6,76 9,84
INPC + 6,00% 0,65 3,02 3,02 5,29 9,47 21,10 43,43
IPCA + 6,00% 0,62 2,86 2,86 5,45 10,03 22,06 44,00
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Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 28/03/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Cotizacdo e Taxas

Aplicacéo Resgate Taxas
Fundo Cotizagao Liguidacéo Cotizagao Liguidacéo Performance Administracao

BB ACOES ALOCACAO FIA D+1 du D+0 D+1 du D+3 du 1,00
BB PREV IRF-M 1+ D+0 D+0 D+1 du D+1du 0,30
BB PREV RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL D+0 D+0 D+3 du D+3 du 0,30
FIC FI

BB PREV RF FLUXO FIC D+0 D+0 D+0 D+0 1,00
BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI D+0 D+0 D+1du D+1du 0,20
BB PREV RF IMA-B 5 LP FIC FI D+0 D+0 D+1 du D+1 du 0,20
BB PREV RF IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS FI D+0 D+0 D+2 du D+2 du 0,20
BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC D+0 D+0 D+0 D+0 0,20
FIC FI

BB RF REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FlI D+0 D+0 D+0 D+0 0,10

LONGO PRAZO
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Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 28/03/2024
Indexadores

Renda Fixa

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IRF-M 1 0,84 2,46 2,46 5,42 12,28 27,08 33,61 36,96 46,08
IRF-M 1+ 0,43 1,37 1,37 6,49 15,26 28,03 28,76 31,09 48,08
IRF-M TOTAL 0,54 1,68 1,68 6,13 14,03 27,20 29,99 32,91 47,66
IMA-B 5 0,77 2,06 2,06 5,09 9,62 21,01 31,56 42,74 56,07
IMA-B 5+ -0,55 -1,51 -1,51 4,82 13,38 19,08 19,49 33,85 44,87
IMA-B TOTAL 0,08 0,18 0,18 4,94 11,81 20,21 25,62 38,67 51,35
IMA-GERAL TOTAL 0,52 1,64 1,64 5,51 12,59 24,78 30,91 37,43 49,07
IDKA 2 0,99 2,24 2,24 5,19 9,48 20,66 31,64 42,92 55,95
IDKA 20 -1,51 -4,59 -4,59 5,22 18,67 18,54 9,63 26,29 33,79
CDI 0,83 2,62 2,62 5,54 12,36 27,28 35,44 38,46 46,00

Renda Variavel

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IBOVESPA -0,71 -4,53 -4,53 9,90 25,74 6,76 9,84 75,44 34,26
IBRX 100 -0,73 -4,29 -4,29 10,02 25,18 5,09 8,02 75,18 36,28
IBRX 50 -0,81 -4,06 -4,06 9,78 24,88 5,45 9,81 80,89 34,52
SMALL CAP 2,15 -4,09 -4,09 6,93 24,13 -10,57 -19,33 32,77 16,87
indice Consumo - ICON 1,26 -7,10 -7,10 4,34 13,75 -29,62 -42,70 -13,51 -19,55
indice Dividendos - IDIV -1,20 -3,81 -3,81 10,25 27,20 19,02 32,90 85,19 70,79
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Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA

Investimentos Estruturados

Indexador No Més

S&P 500

Investimentos Imobiliarios

Indexador No Més

IFIX

Investimentos no Exterior

Indexador No Més

MSCI ACWI

Indicadores Econémicos

Indexador No Més
IPCA 0,16
INPC 0,19
IGPM -0,47
SELIC 0,83

Meta Atuarial

Indexador No Més

IPCA + 4,00%
IPCA + 5,00%
IPCA + 5,50%
IPCA + 5,89%
IPCA + 6,00%
INPC + 4,00%
INPC + 6,00%

3,37

1,43

3,14

0,47
0,55
0,59
0,62
0,62
0,50
0,65

No Ano
13,68

No Ano
2,92

No Ano
11,17

No Ano
1,42
1,58
-0,91
2,62

No Ano
2,38
2,62
2,74
2,83
2,86
2,55
3,02

3 meses

13,68

3 meses

2,92

3 meses

11,17

3 meses
1,42
1,58
-0,91
2,62

3 meses
2,38
2,62
2,74
2,83
2,86
2,55
3,02

6 meses

22,26

6 meses

5,87

6 meses

18,97

6 meses
2,51
2,36
0,91
5,54

6 meses
4,48
4,96
5,21
5,39
5,45
4,32
5,29

12 meses

25,75

12 meses

23,44

12 meses

19,08

12 meses
3,93
3,40
-4,26
12,36

12 meses
8,00
9,02
9,53
9,92
10,03
7,45
9,47

24 meses

22,31

24 meses

22,60

24 meses

16,07

24 meses
8,76
7,91
-4,10
27,28

24 meses
17,54
19,79
20,92
21,81
22,06
16,62
21,10

36 meses

15,98

36 meses

19,72

36 meses

2,01

36 meses
21,05
20,56
10,07
35,44

36 meses
36,06
39,99
41,99
43,56
44,00
35,51
43,43

Data Extrato: 28/03/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

48 meses

95,38

48 meses

36,65

48 meses

70,15

48 meses
28,43
28,93
44,30
38,46

48 meses
50,08
55,90
58,87
61,21
61,88
50,66
62,51

60 meses

137,68

60 meses

37,26

60 meses

97,45

60 meses
32,67
33,20
54,12
46,00

60 meses
61,29
69,16
73,21
76,43
77,34
61,93
78,04
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Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 28/03/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Movimentagdes

APR Data Ativo Aplicacéo Resgate Quantidade Valor Cota
Total 0,00 0,00
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 28/03/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Analise de Risco

Horizonte: 21 dias / Nivel de Confianca: 95,0% Value-At-Risk (R$): 3.317.226,33 Value-At-Risk: 0,44%
Volatilidade® var® Limite®) cvar® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

Artigo 7° 0,72 0,39 5,00 0,38 -0,33 0,60 745.011.131,14 98,70

Artigo 8° 11,70 6,37 20,00 0,06 -0,17 -1,18 9.807.777,72 1,30

ESTADO DE SANTA CATARINA 0,44 0,44 754.818.908,86 100,00

Renda Fixa Value-At-Risk: 0,39%

Artigo 7° I, Alinea b

Ativo Volatilidade® vaRr®@ cvar® BVarR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
BB PREV RF ALOCAGCAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI 0,17 0,08 0,01 0,13 -0,40 0,77 130.683.195,33 17,31
BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC FI 0,02 0,01 0,00 0,00 -1,16 0,82 8.370.893,52 111
BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI 2,29 1,22 0,27 0,01 -0,34 0,06 167.595.922,34 22,20
BB RF REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LONGO 0,02 0,01 0,00 0,00 -0,19 0,83 186.591.719,99 24,72
PRAZO
BB PREV RF IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS FI 3,59 2,22 0,02 0,03 -0,40 -0,59 8.695.445,03 1,15
BB PREV RF IMA-B 5 LP FIC FI 0,93 0,54 0,06 0,01 -0,09 0,75 90.210.474,52 11,95
BB PREV IRF-M 1+ 2,04 1,19 0,02 0,03 -0,23 0,37 12.691.162,45 1,68
Sub-total 0,88 0,48 0,38 -0,31 0,56 604.838.813,18 80,13

Artigo 7° lll, Alinea a

Ativo Volatilidade® var® cvar®) BVaR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
BB PREV RF FLUXO FIC 0,02 0,01 0,00 0,01 -3,99 0,75 140.172.317,96 18,57
Sub-total 0,02 0,01 0,00 -3,99 0,75 140.172.317,96 18,57
Renda Variavel Value-At-Risk: 6,37%
Artigo 8° |
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Data Extrato: 28/03/2024

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Ativo Volatilidade® var® cvar® BVaRrR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
BB ACOES ALOCACAO FIA 11,70 6,37 0,06 1,44 -0,17 -1,18 9.807.777,72 1,30
Sub-total 11,70 6,37 0,06 -0,17 -1,18 9.807.777,72 1,30

(1) Volatilidade anualizada do ativo no periodo (%)

(2) VaR (Value-at-Risk): 21 dias com 95% de confianga (%)

(3) Component VaR: contribui¢do no risco da carteira (%)

(4) BVaR (Benchmark-Value at Risk): 21 dias com 95% de confianca (%)
(5) Limite Politica de Investimentos (%)
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Data extrato: 042024
SC FUTURO
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ESTADO DE SANTA CATARINA
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO ESTADO DE SANTA CATARINA
DIRETORIA DE INVESTIMENTOS

RELATORIO GESTAO DE RISCO RPPS/SC — IPREV/SC

MARCO/2024
28/03/2024

A Portaria 1.467/22 do Ministério da Previdéncia e do Trabalho — MPT —

estabelece, em seu Art. 1299, a confeccdo de relatérios, no minimo semestrais acerca
da aderéncia da gestdo dos recursos dos Regimes Préprios de Previdéncia — RPPS — as
normas em vigor e a suas Politicas de Investimentos — Pl -, sendo vejamos:

“Art. 129. Deverdo ser emitidos relatdérios, no minimo, semestralmente, que
contemplem:

| - as conclusdes dos exames efetuados, inclusive sobre a aderéncia da gestdo dos
recursos do RPPS as normas em vigor e a politica de investimentos;

Il - as recomendagGes a respeito de eventuais deficiéncias, com estabelecimento
de cronograma para seu saneamento, quando for o caso; e

Il - andlise de manifestagdo dos responsaveis pelas correspondentes areas, a
respeito das deficiéncias encontradas em verificagbes anteriores, bem como
anadlise das medidas efetivamente adotadas para sana-las.

Paragrafo unico: As conclusGes, recomendagdes, analises e manifestagGes deverdo
ser levadas em tempo habil ao conhecimento dos érgdos ou instancias com
atribuigGes para determinar as providéncias necessarias.” (Grifo Nosso)

Assim, A Diretoria de Investimentos, pelo presente relatério demonstra, na

periodicidade legalmente estabelecida, bem como de acordo com a Politica de
Investimentos — Pl — de 2024, o acompanhamento dos critérios, parametros e limites
de gestdo de risco dos investimentos.

O objetivo é verificar se foram realizados os procedimentos necessarios para

avaliar, mensurar, controlar e monitorar os riscos aos quais os recursos do plano estdo
expostos, entre eles os riscos de mercado, de crédito, de liquidez, operacional, legal,
terceirizacdo e sistémico.
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ESTADO DE SANTA CATARINA
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO ESTADO DE SANTA CATARINA
DIRETORIA DE INVESTIMENTOS

RISCO DE MERCADO

O acompanhamento do risco de mercado é feito através do céalculo do VaR
(Value at Risk) por cota, que estima, com base nos dados histéricos de volatilidade dos
ativos presentes na carteira analisada, a perda maxima esperada.

Para o consolidado dos segmentos, o controle de risco de mercado é feito por
meio do calculo do VaR por cota, com o objetivo do Instituto de Previdéncia do Estado
de Santa Catarina - IPREV/SC - controlar a volatilidade da cota do plano de beneficios.

O controle de riscos (VaR) é feito de acordo com os seguintes limites:

SEGMENTO

LIMITE

RENDA FIXA

5%

RENDA VARIAVEL

20%

INVESTIMENTO NO EXTERIOR

20%

INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

20%

FUNDOS IMOBILIARIOS

20%

Abaixo seguem os valores do VaR consolidado por segmento na data deste

relatério.

wLDB

Carteira: EETADO DE SANTA CATARINA

Anilise de Risco

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Horlzonte: 21 dias | Nivel de Confianca: 95,0%

Volatiliaade!”! var'? Limite!®
Astigo 7 0,72 0,39 5.00
Artigo B° 11.70 6.37 20,00
ESTADD DE SANTA CATARIMNA D.44
Renda Fixa
Astigo 7*1, Alinea b
Ativo Volatilidade!! vaRr'Z cvar™
B8 PREV RF ALOCACAOC ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI 0,17 o008 o001
B8 RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC FI 0,02 oo 0,00
B8 PREV RF IMA B TITULOS POBLICOS FI 228 122 027
BE RF REFERENCIADD DI TITULDS PUBLICOS FI LONGO 0.02 o001 0,00
PRAZO
B8 PREV RF IMA-BS+ TITULOS PUBLICOS FI 3.50 222 002
B8 PREV RF IMA-B 5 LP FIC FI 0,93 054 0.06
B8 PREV IRF-M 1+ 2.04 1.19 o.02
Sub-total 0.88 048 038
Artige 7¢ 11, Alinea a
Ativo Volatilidade' var'™® cvar™
B8 PREV RF FLUXO FIC 0.02 o001 0.00
Sub-total 0.02 001 0,00

Renda Variavel

Autigo B° 1

wLDB

cwar'®

D38
D.06
D.44

Bvar"
0,13
0,00
0,01
0.00

0.03
001
0.03

Bvar'
0.01

Value-Ar-Risk (R$): 3.317.226,33

Sharpe
-0.33
047

Sharpe

Sharpe

-3.99

Rent
0,60
-1.18

Rent.

0,77
0,32
0,06
0,83

0.75
037
0,56

Rent

0,75
0,75

Data Extrato: Z8/03/2024

Value-At-Risk: 0,44%

Valon(R$) % Caneira
74501113114 28,70
B.807.777.72 1.30
754.818.908.86 100,00

Value-At-Risk: 0,38%

Valor|R$)
130.683.195.33

B.370.893.52
167.595.922 34
186.591.719.99

B.605.445.03
90.210.474.52
12.691.162.45
604.838.813.18

Valor{R$)
140.172.317.96
180.172.317.96

% Carteira
17,31
1.11
22,20
24.72

115
11.95

1,68
8013

% Carteira
1857
1857

Value-At-Risk: 6,37%
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Carteira: ESTADO DE SANTA CATARIMA

Ative Volatilidade'! varl® cvar®
88 ACOES ALOCAGAD FIA 11,70 637 0,06
Sub-total 11,70 637 0,06

Bvar'
144

Sharpe

07

Rent

-1.18

Data Extrato: Z8/03/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Valor(R$)
0.807.777.72
0.807.777.72

% Carteira
1,30
1,30

CONCLUSAO: No periodo/data deste Relatério o Risco de Mercado estd de acordo
com os limites estabelecidos na Politica de Investimentos de 2024.
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RISCO DE CREDITO

ESTADO DE SANTA CATARINA
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO ESTADO DE SANTA CATARINA
DIRETORIA DE INVESTIMENTOS

O IPREV/SC utilizard para essa avaliacio de risco de crédito os ratings
atribuidos por agéncia classificadora de risco de crédito atuante no Brasil.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser
separados de acordo com suas caracteristicas a seguir:

Titulos emitidos por instituicdo nao

. . X X
financeira

FIDC X
Titulos emitidos por instituicdo financeira X

Os titulos emitidos por instituicGes ndo financeiras podem ser analisados pelo
rating de emissdao ou do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas
duas classificacOes, sera considerado, para fins de enquadramento, o pior rating.

Posteriormente, é preciso verificar se o papel possui rating por uma das
agéncias elegiveis e se a nota &, de acordo com a escala da agéncia, igual ou superior a

classificacdo minima apresentada na tabela a seguir:

PRAZO - Longo prazo Longo prazo
Z};gg:srd brA- brA- brA-
Moody’s A3.br A3.br A3.br
Fitch Ratings | A-(bra) A-(bra) A-(bra)
SR Ratings brA brA brA
Austin Rating brAA brAA brAA

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na
tabela serdo enquadrados na categoria grau de investimento e considerados como
baixo risco de crédito, conforme definido na Resolucdo CMN n2 4.963/2021, desde que
observadas as seguintes condicdes:

a) Os titulos que ndo possuem rating pelas agéncias elegiveis (ou que tenham
classificacdo inferior as que constam na tabela) devem ser enquadrados na
categoria grau especulativo e ndo poderao ser objeto de investimento;

b) Caso duas agéncias elegiveis classifiqguem o mesmo papel, serd considerado,

para fins de enquadramento, o pior rating;

c) No caso de ativos de crédito que possuam garantia do Fundo Garantidor de
Crédito — FGC, serd considerada como classificacdo de risco de crédito a
classificacdo dos ativos semelhantes emitidos pelo Tesouro Nacional, desde que
respeitados os devidos limites legais;

d) O enquadramento dos titulos sera feito com base no rating vigente na data da
verificacdo da aderéncia das aplica¢des a politica de investimento.
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ESTADO DE SANTA CATARINA
IPRE INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO ESTADO DE SANTA CATARINA
A A DIRETORIA DE INVESTIMENTOS

No més de fevereiro/2024 foram solicitados, a LDB, a andlise de todos os
fundos, conforme recomendacdo feita no Relatério de Maio/2023. Procedida a analise,
a consultoria concluiu que todos estdo aptos para receberem recursos do RPPS/SC.

Todas as andlises encontram-se arquivadas digitalmente em pasta propria no
atalho SERVIDOR_ARQUIVOS(\\NTIPREV-AD2) (S:) > DINV > Investimentos > GESTAO
DE RISCO > Abertura Carteiras fundos > BB > 2024 > FEV > Andlise Fundos.

DINV > Investimentos > GESTAODERISCO > Abertura carteirafundos > BB > 2024 > FEV > Anilise Fundos

T Classificar ~ = Visualizar ~
MNome & Data de modificagdo Tipo Tamanho
@ BB ACOES ALOCACAO FIA_FEVEREIRO24.pphx 19/03/2024 14:15 Microsoft Edge P... 793 KB
@ BB ATACADO FEDERAL FI RENDA FIXA LONGO PRAZO_FEVEREIRO24.ppix Microsoft Edge P... 687 KB
@ BB PREVIDENCIARIO FLUXO RENDA FIXA SIMPLES FIC FI_FEVEREIRO24.pptx Microsoft Edge P... 685 KB
[E3 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI_FEVEREIRO24.pptx Microsoft Edge P... 696 KB
@ BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B TITULOS PUBLICOS FI_FEVEREIRO24 Microsoft Edge P... 687 KB
@ BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS FILFEVEREIRO24.pptx (1) Microsoft Edge P... 686 KB
[E3 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M 1+ FI_FEVEREIRO24.ppt (1) Microsoft Edge P... 696 KB
@ BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B 5 LONGO PRAZO FIC FI_FEVEREIRO24 Microsoft Edge P... 600 KB
@ BB REMNDA FIXA LONGO PRAZO TESOURQ SELIC FIC FI_FEVEREIRO24.ppix Microsoft Edge P... 692 KB
@ BB REMNDA FIXA REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LP_FEVEREIRO24.pptx Microsoft Edge P... 666 KB
@ BB TOP RENDA FIXA JUROS BRASIL FI LONGO PRAZO_FEVEREIRO24.pptx Microsoft Edge P... 551 KB
@ BB TOP RENDA FIXA SIMPLES FI_FEVEREIRQ24.pptx Microsoft Edge P... 707 KB

A préxima verificagdo anadlise, a ser solicitada junto a Consultoria LDB, serda em
abril/2024.

CONCLUSAO: No periodo/data deste Relatério os Riscos de Crédito, estdo de acordo
com os limites estabelecidos na Politica de Investimentos 2024.

RISCO DE LIQUIDEZ

O controle do risco de liquidez de demanda de mercado sera feito por meio dos
limites da tabela abaixo, onde serd analisado o curto (de 0 a 30 dias), médio (de 30 dias
a 365 dias) e longo prazo (acima de 365 dias).

De 0 a 30 dias 80 %
De 31 dias a 365 dias* 0%
Acima de 365 dias 0%

*Alteragdo aprovada pelo Conselho de Administragdo (Processo IPREV 4837/2023) em 09/2023.
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ESTADO DE SANTA CATARINA

DIRETORIA DE INVESTIMENTOS

t , IPRE INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO ESTADO DE SANTA CATARINA
. ®

Abaixo seguem os prazos de investimentos da carteira do RPPS/SC na data

deste relatorio.

WLDB

Carteira: ESTADD DE SANTA CATARINA Data Extrato: 28/03/2024
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
Andlise de Liquidez
(%) Limite Minino
Periodo Valor (R§) (%) (%] Limite Minino P.L Valor Acumulado (RS) (%) Acum. Acum.
de 0 a 30 dias 754.818.908 86 100,00 80,00 754.616.908,86 100,00 80,00

de 31 dias a 365 dias 0.00 0,00 0,00 T54.616.808,86 100,00 ED,00
acima de 365 dias 0,00 0,00 0,00 754 618.908 86 100,00 BO0,00

CONCLUSAO: No periodo/data deste Relatdrio os Riscos de Liquidez, estdo de acordo
com os limites estabelecidos na Politica de Investimentos 2024.

RISCO OPERACIONAL

Risco Operacional é a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de

falha, deficiéncia ou inadequacdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de
eventos externos.

Dessa forma, para a gestdao desse risco serao realizadas acdes que garantam a

adocdo de normas e procedimentos de controles internos, alinhados com a legislacdo
aplicavel. Dentre os procedimentos de controle destacamos:

a) O acompanhamento e andlise mensal dos relatdrios de monitoramento dos riscos
descritos neste relatério, o qual é realizado na freqiiéncia estabelecida;

b) O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de
investimentos. Com a criacdo de Diretoria de Investimentos em 01/02/2024, estas
competéncias serdo assumidas a esta nova estrutura, a qual elaborara todos os
manuais de procedimentos relativos aos investimentos até o fim do ano de 2024.

c) O acompanhamento da formacdo, desenvolvimento e certificacdo dos
participantes do processo decisério de investimento, os quais nesse momento se
encontram assim certificados:

Membros Certificados Data de
Tipo de Certificacao Profissional Vencimento da
Certificacao
Certificagdo Profissional ANBIMA Saulo Rodolfo Vidal 29/09/2024
CPA-10
Certificagdo Profissional da
Secretaria da Previdéncia — SPREV — Yuri Carioni Engelke 19/12/2027
CP RPPS CGINV |
Certificagdo Profissional da
Secretaria da Previdéncia — SPREV — | Abelardo O. Rocha Junior 13/01/2027
CP RPPS CGINV |
Certificagdo Profissional da
Secretaria da Previdéncia — SPREV — Jean J. Dressel Braun 13/09/2027
CP RPPS CGINV |
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DIRETORIA DE INVESTIMENTOS

t ? IPRE INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO ESTADO DE SANTA CATARINA
. Y

Certificagdo Profissional da Aliceana de Andrade

Secretaria da Previdéncia — SPREV — Graciosa 28/12/2027
CP RPPS CGINV |
d) Formalizacdo e acompanhamento das atribui¢cdes e responsabilidade de

todos os envolvidos no processo planejamento, execucdo e controle de
investimento. Em reunido realizada pelo Comité de Investimentos em 27/07/23,
ficou estabelecido que, antes de ser realizada esta formalizacdo, o REGULAMENTO
DE CREDENCIAMENTO DAS INSTITUICOES E FUNDOS DE INVESTIMENTOS DO
IPREV/SC devera ser aprovado pelo Conselho de Administracdo. Neste sentido, em
07/08/23 foi aberto o processo IPREV 4808/2023, que foi encaminhado ao
Conselho de Administracdo, em 22/08/23, para deliberacdo acerca da demanda.
Este processo ja foi concluido, com o regulamento sendo aprovado. Com a criagdo
da Diretoria de Investimento, esta serd responsavel, até o fim do ano, pela
formalizacdo das atribuicbes/responsabilidade/alcadas de todos os envolvidos no
processo de planejamento, execugdo e controle dos investimentos do RPPS/SC.

CONCLUSAO: No periodo/data deste Relatério todos os Riscos Operacionais estdo
sendo geridos de acordo com a legislacdo pertinente, bem como com o estabelecido
na Politica de Investimentos 2024.
RESSALVA-SE:
a) A ndo existéncia de documento que estabelece a formalizagdo das
atribuigcGes/responsabilidade/al¢adas de todos os envolvidos no processo
planejamento, execugdo e controle dos investimentos do RPPS/SC.

RISCO DE TERCEIRIZAGAO

Na administracdo/gestdo dos recursos financeiros ha a possibilidade de
terceirizacdo total ou parcial dos investimentos do RPPS. Esse tipo de operacdo delega
determinadas responsabilidades aos prestadores de servicos externos, porém nao
isenta o RPPS de responder legalmente perante os Orgdos supervisores e
fiscalizadores.

Neste contexto, o modelo de terceirizacdo exige que o RPPS tenha um processo
formalizado para escolha e acompanhamento de seus prestadores de servigos,
conforme definigdes na Resolugdo CMN n2 4.963/2021, Portaria MTP n2 1.467/2022 e
demais normativos da Secretaria de Previdéncia do Ministério do Trabalho e
Previdéncia.

A observancia do ato de credenciamento e do estabelecimento minimo dos
dispositivos legais ndo impede que o RPPS estabelega critérios adicionais, com o
objetivo de assegurar a observancia das condicdes de seguranca, rentabilidade,
solvéncia, liquidez e transparéncia na aplicagdo dos recursos, conforme ja estabelecido
nesse documento.

Todavia, o IPREV/SC, até apresente data faz GESTAO PROPRIA de seus
investimentos.

CONCLUSAO: No periodo/data deste Relatério o Risco de Terceirizagdo esta sendo
minimizado, pois o IPREV/SC realiza gestdo/administracdo prépria de seus
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investimentos. De toda forma a Diretoria de Investimentos acompanha a eficiéncia da
gestdo dos fundos, conferindo a evolucdo das cotas, o risco legal, o de crédito e o de
mercado através deste relatorio.

RISCO LEGAL

O risco legal esta relacionado a ndao conformidade com normativos internos e
externos, podendo gerar perdas financeiras procedentes de autuacdes, processos
judiciais ou eventuais questionamentos.

O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e
investimentos, sera feito por meio:

a) Da utilizacdo de pareceres juridicos para contratos com terceiros, quando
necessario;

b) Da realizacdo de relatdrios de compliance, a exemplo do presente, que
permitam verificar a aderéncia dos investimentos as diretrizes da legislacdo em
vigor e a politica de investimento, realizados com periodicidade mensal,
analisados e aprovados pelo Comité de Investimentos IPREV/SC;

CONCLUSAO: No periodo/data deste Relatério o Risco Legal estd sendo minimizado,
com a Diretoria de Investimentos conferindo a evolugdo das cotas, o risco legal, o de
crédito e o de mercado através deste relatério.

RISCO SISTEMICO

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro
seja contaminado por eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma
empresa. Apesar da dificuldade de gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser
relevado. E importante que ele seja considerado em cendrios, premissas e hipdteses
para analise e desenvolvimento de mecanismos de antecipacdo de acdes aos eventos
de risco.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocagao
dos recursos deve levar em consideracdo os aspectos referentes a diversificacdo de
setores e emissores, bem como a diversificacdo de gestores externos de investimento,
visando a mitigar a possibilidade de inoperancia desses prestadores de servico em um
evento de crise.

Na data de elaboracdo deste relatério, o IPREV/SC concentra seus
investimentos em fundos do Banco do Brasil, lastreados em sua grande maioria
(98,68%) em titulos publicos federais e CDBs de emissdo daquele banco. De toda
forma, procura ndo ultrapassar os limites legais estabelecidos para fundo emissor ou
para um fator de risco (Brenchmark) conforme podemos atestar na tabela abaixo:
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wLDB
Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 28/03/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Posic¢do de Ativos e Enquadramento

RENDA FIXA 98,70%

Artigo 7° 1, Alinea b (Fundos 100% Titulos Publicos)

Rentabilidade (%)

Gastor Admin. Ativo Volatilid Valor (R§) % Carteira PLdo Fundo % Fundo
a.a. (%) Dia Méas Ano

BB BB EE:PFIIEEV RF ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL 097 003 077 241 130.683.195,33 17,31 6.783.435.564,44 183

BB BB BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELICFIC 0,08 004 082 257 8.370.893,52 1,11 11.260.828.366 48 0,07
]

BB BB BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI 380 000 006 0,11 167.595.922,34 22,20 5.324.825.827.52 3,15

BB BB BB RF REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI 006 004 083 262 186.591.719,99 24,72 31.189.795.207.98 0,60
LONGO PRAZO

BB BE BB PREV RF IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS FI 611 -008 -059 -16 8.695.445.03 1.15 1.570.682.197.15 055

BB BB BB PREV RF IMA-B 5LP FIC FI 170 008 075 200 90.210.474,52 11,95 5.287.621.800,71 1,70

BB BB BB PREV IRF-M 1+ 319 002 037 124 12.691.162,45 1,68 376.670.189,79 3,37
Sub-total Artigo 7° I, Alinea b 167 003 056 168 604.838.813,18 80,13

Artigo 7° Ill, Alinea a (Fundos Renda Fixa)
Rentabilidade (%)

Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (RS) % Carteira PLdoFundo % Fundo
a.a. (%) Dia Méas Ano
BB BB BB PREV RF FLUXO FIC 0,08 004 075 238 140.172.317,96 18,57 4.354 660.093,34 322
Sub-total Artigo 7° lll, Alinea a 0,06 004 075 238 140.172.317,96 18,57
Renda Fixa 1,22 003 060 182 745.011.131,14 98,70
RENDA VARIAVEL 1,30%
Artigo 8| (Fundos de Agdes)
o Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R$) % Cartaira PLdoFundo % Fundo
a.a. (%) Dia Més  Ano
BB BB BB ACOES ALOCAGAO FIA 14,76 035 -1,18 546 9.807.777,72 1,30 328.259.131,39 298
Sub-total Artigo 8° 1 14,76 035 -1,18 546 9.807.777.72 1,30
Renda Variavel 14.76 035 -118 -546 9.807.777,72 1,30
Total 1,31 004 057 173 754.818.908,86 100,00

CONCLUSAO: No periodo/data deste Relatério o Risco Sistémico estd sendo
minimizado, tendo em vista que o IPREV/SC concentra seus investimentos em fundos
de investimentos do Banco do Brasil lastreados em titulos publicos federais e CDB’s
daquele banco, bem como ndo ultrapassa os limites legais estabelecidos para fundo
emissor ou para um fator de risco (Brenchmark).

RISCO DE DESENQUADRAMENTO PASSIVO — CONTINGENCIAMENTO

Mesmo com todos os esforcos para que ndao haja nenhum tipo de
desenquadramento, esse tipo de situacdo ndo pode ser totalmente descartada. Em
caso de ocorréncia de desenquadramento, a Diretoria de Investimentos de
Investimentos do IPREV/SC se reunird para analisar, caso a caso, com intuito de
encontrar a melhor solu¢do e o respectivo plano de agdo, sempre pensando na
preservacdo do Patrimonio do IPREV/SC. Segue a Planilha de Enquadramentos das

Aplicacdes do RPPS/SC na data deste Relatodrio:
WwLDB

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Enquadramento da Carteira

Politica de Investimentos Pro-Gestao Nivel 2

Artigo Tipo de Ativo Valor(R$) % Carteira Minimo Objetive Maximo ALm Limite Legal

Renda Fixa

Artigo 7° 1, Alinea b Fundos 100% Titulos Publicos. 604.838.813,18 80,13 0,00 85,00 100,00 0,00 100,00

Artigo 7= 1Il, Alinea a Fundos Renda Fixa 140.172.317 96 18,87 0,00 13,00 60,00 0,00 70,00
Total Renda Fixa 745.011.131,14 98,70 100.00

Renda Varidvel

Artigo 81 Fundos de Agbes 9.807 777,72 1.30 0,00 2,00 30,00 0,00 40,00
Total Renda Variavel 9.807.777.72 1.30 40,00

Total 754.518.908,86 100,00

© P4g. 08 de 09 - Documento assinado digitalmente. Para conferéncia, acesse o site https://portal.sgpe.sea.sc.gov.br/portal-externo e informe o processo IPREV 00002454/2024 e o codigo YOV7Z74Y.

16



ESTADO DE SANTA CATARINA

, IPRE INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO ESTADO DE SANTA CATARINA
A 0 DIRETORIA DE INVESTIMENTOS

CONCLUSAO: No periodo/data deste Relatério o Risco de Desenquadramento estd

minimizado, conforme atesta a tabela acima.

Floriandpolis/SC, 28/03/2024.

Yuri Carione Engelke
Diretor de Investimentos

Aliceana de Andrade Graciosa
Gerente de Riscos de Investimentos

Jean Jacques Dressel Braun
Gerente de Gestao de Investimentos

APROVAGAO COMITE DE INVESTIMENTOS RPPS/SC:

Abelardo Osni Rocha Junior
Presidente

Aliceana de Andrade Graciosa
Membro

Saulo Rodolfo Vidal
Membro

Jean Jacques Dressel Braun
Membro

Yuri Carioni Engelke
Membro
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RESUMO DOS SALDOS MiNIMOS NAS CONTAS DO FF EM 2023 (JAN-SET/23)

cC PODER

Saldos Minimos nas
contas aplicados em

Valor sugerido para
aplicacdo em outro

Saldo de Segurancga

Fundo Fluxo fundo
206.016-9 EXE 13.360.028,89 6.680.014,45 6.680.014,45
806.017-7 ALE 8.607.230,55 4.303.615,28 4.303.615,28
806.018-5 Tl 3.069.154,27 1.534.577.14 1.534.577,14
806.019-3 TCE 296.822,49 298.411,25 298.411,25
806.020-7 NP 1.720.040,57 200.020,29 860.020,29

TOTAL

27.353.276,77

13.676.638,39

13.676.633,39
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SALDO FUNDO FLUXO EXECUTIVO

SALDO FUNDO FLUXO ALESC
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ATA DA REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
RPPS/SC - 30/04/2024
(DOCUMENTO IPREV 2454/2024)

As quatorze horas do dia trinta de abril de dois mil e vinte e quatro, reuniram-se, na
sala de reuniées do Gabinete da Presidéncia do IPREV/SC, os seguintes membros do
Comité de Investimentos do RPPS/SC, sob a presidéncia do Senhor Abelardo Osni
Rocha Junior (Diretor de Administracao — DIAD): Sr. Jean Jacques Dressel Braun, Sr.
Yuri Carione Engelke e Sr. Saulo Rodolfo Vidal. Nesta reuniao também participaram o
Sr. Marcos Almeida (videoconferéncia), representante da empresa de consultoria LDB,
bem como o Sr. Mauro Luiz de Oliveira, Presidente do IPREV/SC, e seu Assessor de
Gabinete, Sr. Ernesto Montibeler Filho. Nesta data, o Comité reuniu-se para tratar da
seguinte Pauta do dia: 1- Posicao carteira em MARCO de 2024; 2- Cenarios
Macroeconémicos; 3- Aprovacao do Relatéorio de Gestdao de Riscos dos
Investimentos de MARGCO de 2024; 4- Migracdo de recursos para fundos DI
(Referenciado x Tesouro SELIC); 5- Fluxo de caixa dos recursos SC SEGURO; 6 -
Contribuicbes do EXECUTIVO ao SC FUTURO; 7- Demandas relativas aos
recursos remanescentes do antigo fundo previdenciario. Inicialmente foi
informado pelo Presidente que todos os documentos, a serem discutidos e analisados
nesta reunido, foram disponibilizados aos membros do Comité para prévia leitura e
analise. Lida a pauta, passou-se a sua execucdo. 1 — Posi¢ao carteira em
MARCO/2024 - Resumidamente, em 02/2024, destacou-se a rentabilidade
consolidada do més de 0,57% frente a uma meta de 0,54%. No ano de 2024, a
rentabilidade foi de 1,73%, para uma meta de 2,67%. Os fundos totalizaram o valor de
R$ 750.818.908,86. Passou-se, a seguir, ao item 2 da Pauta — Cenarios
Macroecondémicos - Foram disponibilizados e analisados os seguintes documentos:
a) Relatério Conexao Mercado do Banco do Brasil, de 22/04/24; b) Decisao de Politica
Monetaria do BCE de 11/04/24; Estratégia de Investimentos do Banco do Brasil de
04/2024; c) Relatério do FOMC/FED de 20/03/2024; d) Relatério da Empresa LDB
acerca cenario macroecondmico do 1° trimestre de 2024; e) Relatério da Empresa
LDB acerca cenario macroeconémico de abril de 2024; f) Relatério Market UP do
Banco do Brasil de 29/04/24; g) Relatério Quinzenal de Renda Fixa do Banco do Brasil
de 29/04/24; h) Relatério Sintese Semanal do Banco do Brasil de 22 a 26/04/24; h)
Relatério da Asset do Banco do Brasil de 29/04/24; i) Relatério FOCUS de 19 e
26/04/2024; Neste interim, destacaram-se as informacdes do Boletim FOCUS de
19/04/2024, informando variacao positiva da inflagao em 3,73% para 2024, 3,60% para
2025. Quanto a SELIC, o mesmo boletim também indicou variagdo positiva da taxa
SELIC em 9,50% para 2024 e de 9,00% em 2025. Justamente devido a esta abertura
da curva de juros futuros, os fundos IMAs-B, novamente, tiveram forte volatilidade no
més de marcgo, principalmente pelas incertezas quanto ao fechamento das treasures
dos EUA de longo prazo, bem como com a possibilidade do incremento dos conflitos
geopoliticos na regido do Oriente Médio. Com estas informagdes, foi abordada a
possibilidade de diminuir, em 50%, os riscos em NTN-B (IPCA + Juros). Os recursos
originados dessas movimentagdes seriam alocados em fundos com benchmark em DI
(BB Tesouro SELIC e BB Referenciado). Colocada esta possibilidade em discusséo,
foi aprovada por unanimidade. Por fim, também foi decidido, por unanimidade, manter-
se a postura conservadora na gestao, priorizando a alocagédo em fundos de Renda
IPREYV - Instituto de Previdéncia do Estado de Santa Catarina
Rua Visconde de Ouro Preto, 291

Centro - Florianopolis/SC - CEP 88020-040
Fone (48) 3665-4600 | www.iprev.sc.gov.br | iprev@iprev.sc.gov.br
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Fixa, principalmente em fundos de titulos publicos enquadrados ao Art. 7°, 1, b, da
Resolugdo CMN n° 4.963/21, e com a manutencado de uma posicdo minima em renda
variavel. Passou-se, a seguir, ao item 3 da Pauta - Aprovacao do Relatério de
Gestao de Riscos dos Investimentos de MARCO de 2024 - Como todos os
membros puderam analisar o Relatério antecipadamente, este nao foi lido, mas
colocado imediatamente em discussao. Nao havendo mais nenhuma manifestacao ou
sugestdo ao Relatorio de MARCO/24, o presidente colocou em votagédo, sendo o
mesmo aprovado por unanimidade. Passou-se, a seguir, ao item 4 da Pauta - 3 da
Pauta - Migracao recursos para fundos DI (Referenciado x Tesouro SELIC) — Foi
mantida a orientagdo de alocagdo dos recursos do Plano SC FUTURO em fundos
fundos DI (Referenciado x Tesouro SELIC). Preferencialmente no fundo BB RF
REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LONGO PRAZO. As aplicagbes em BB
RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC FI, somente seriam feitas
quando, os valores a serem aplicados, ndo permitissem a aplicagdo no Fundo
Referenciado. Passou-se, a seguir, ao item 5 da Pauta - Fluxo de caixa dos
recursos SC SEGURO - Foram apresentados pelo Sr. Jean (GEINV) relatérios
demonstrando que, historicamente, existe um saldo consideravelmente alto aplicado
no BB PREV RF FLUXO FIC, nas contas que agora fazem parte do Plano SC
SEGURO. A informacéo ficou de ser analisada e apreciada pela DINV juntamente com
a DIAD. Passou-se, a seguir, ao item 6 da Pauta — Contribuicées do EXECUTIVO
ao SC FUTURO - O Sr. Yuri (DINV) informou que os recursos das contribuigbes dos
servidores do executivo, pertencentes ao SC FUTURO, ainda nido estdo sendo
depositados nas respectivas contas. Informou também que ja foi aberto processo junto
a SEA para regularizagdo desta situagao. Foi informado também que sera aberto
processo para informar a SEF acerca da necessidade de transferir os recursos
recolhidos, desde o inicio do ano de 2024, as respectivas contas. Passou-se, a seguir,
ao item 7 da Pauta — Demandas relativas aos recursos remanescentes do antigo
fundo previdenciario — Foi informado a todos pelo Sr. Abelardo (DIAD) que ainda nao
foi respondido o novo questionamento encaminhado ao GesCon - Gestdo de
Consultas SPREV da Secretaria de Politicas de Previdéncia Social — para tentar
esclarecer, a ultima resposta daquele 6rgédo, ao primeiro questionamento desta
Autarquia acerca da migragao dos recursos do fundo financeiro ao SC Futuro. Sem
mais nada a tratar eu, Jean Jacques Dressel Braun, lavrei a presente Ata assinada
pelos membros do Comité de Investimentos do RPPS/SC. Florianépolis, 30 de abril de
2024.

Abelardo Osni Rocha Junior Yuri Carioni Engelke
Diretor de Adm./Presidente Comité Membro do Comité de Investimentos

Jean Jacques Dressel Braun Saulo Rodolfo Vidal
Membro do Comité de Investimentos Membro do Comité de Investimentos

IPREYV - Instituto de Previdéncia do Estado de Santa Catarina
Rua Visconde de Ouro Preto, 291

Centro - Florianopolis/SC - CEP 88020-040

Fone (48) 3665-4600 | www.iprev.sc.gov.br | iprev@iprev.sc.gov.br
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