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ATA DA REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
RPPS/SC - 29/04/2025
(DOCUMENTO IPREV 3071/2025)

As quatorze horas do dia vinte e nove de abril de dois mil e vinte e cinco, reuniram-se,
na sala de reunides do Gabinete da Presidéncia do IPREV/SC, os seguintes membros
do Comité de Investimentos do RPPS/SC, sob a presidéncia do Sr. Abelardo Osni
Rocha Junior (DIAD): Sr. Jean Jacques Dressel Braun, Sra. Aliceana de Andrade
Graciosa e Sr. Saulo Rodolfo Vidal. Nesta reunido também participaram, como
convidados, o Presidente do IPREV/SC, Sr. Mauro Luiz de Oliveira e o Sr. Marcos
Almeida (videoconferéncia), representante da empresa de consultoria LDB. Pauta do
dia: 1- Posicao carteira em MARCO de 2025; 2- Cenarios Macroeconémicos; 3-
Aprovagdo do Relatério de Gestio de Riscos dos Investimentos de
MARCO/2025; 4 — Analise de cenario para possivel incremento de aplicagcao em
IMA-B. Inicialmente, foi informado pelo Presidente que todos os documentos, a serem
discutidos e analisados nesta reunido, foram disponibilizados aos membros do Comité
para prévia leitura e analise. Lida a pauta, passou-se a sua execucdo. Iltem 1 da
Pauta — Posicdo carteira em MARCO de 2025 - Em 03/25, destacou-se a
rentabilidade CONSOLIDADA de 0,98% frente a uma meta de 0,84%. No ano de 2025,
a rentabilidade foi de 2,95%, para uma meta de 3,09%. Os fundos totalizaram o valor
de R$ 725.239.338,23. O Fundo SC FUTURO apresentou a rentabilidade de 0,94%
frente a uma meta de 0,84%. No ano de 2025, a rentabilidade foi de 2,95%, para uma
meta de 3,09%. O Fundo SC FUTURO totalizou o valor de R$ 22.037.745,95. O Fundo
SC SEGURO apresentou a rentabilidade de 0,98% frente a uma meta de 0,84%. No
ano de 2025, a rentabilidade foi de 2,95%, para uma meta de 3,09%. O Fundo SC
SEGURO totalizou o valor de R$ 703.201.592,28. Passou-se, a seguir, ao item 2 da
Pauta — Cenarios Macroeconémicos — Analisados os documentos e relatérios
acostados no documento supracitado, concluiu-se que o cenario internacional seguiu
marcado por incertezas, principalmente diante das possiveis mudangas na politica
econbmica dos EUA, mas ainda nao ha clareza sobre os efeitos temporarios e
estruturais dessa politica no médio e longo prazo. O FED, por sua vez, manteve a taxa
de juros no patamar de 4,25% a 4,50%, sinalizando confianga na atual politica
monetaria. Embora ndo tenha ocorrido alteragdo nos juros, foi enfatizada a
incerteza, especialmente em relacdo aos impactos da politica comercial norte-
americana, o que torna os proximos movimentos dependentes da evolugdo dos dados
econdbmicos. Na China, a economia enfrenta novas incertezas apés o anuncio das
tarifas “reciprocas”. Esse cenario de escalada comercial pressiona as exportacoes,
abala a confianga empresarial e pode comprometer a meta de crescimento para 2025.
Aqui no Brasil, a bolsa e o real se valorizaram devido a entrada de capital estrangeiro,
em funcdo das politicas erraticas do governo dos EUA. O Copom, conforme o
esperado e ja sinalizado anteriormente, elevou a taxa Selic em 1 ponto percentual,
alcangando o patamar de 14,25%. Além disso, indicou que a proxima alta
devera ocorrer com menor magnitude. O Ibovespa fechou o més com performance
positiva, beneficiando-se da rotagao de investidores estrangeiros, assim como outras
bolsas de paises emergentes, que buscaram alternativas as opc¢des de maior
risco na bolsa americana. Quanto ao Relatério Focus. As expectativas para o final de
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2025, em relagao a taxa Selic, permaneceram em 15%. Para o final de 2026, também,
houve estabilidade das expectativas em 12,50%. Todavia, foi reduzida a expectativa
de inflagdo, para 2025, para 5,55%. Desta forma, foi decidido, por unanimidade,
manter-se a postura conservadora na gestao, priorizando a alocagdo em fundos de
Renda Fixa de benchmark em CDI. Também mantidas as aloca¢des atuais, em fundos
IMA de duration até 5 anos, principalmente em fundos de titulos publicos enquadrados
ao Art. 7° |, b, da Resolugdo CMN n° 4.963/2, e uma posicdo minima em renda
variavel. Para o fundo SC FUTURO foi decidido, por unanimidade, manter a aplicagéo
da totalidade dos recursos atuais, e novos aportes, no fundo BB RENDA FIXA LONGO
PRAZO TESOURO SELIC FIC FI ou BB RF REFERENCIADO DI TITULOS
PUBLICOS FI LONGO PRAZO, dependendo da possibilidade de aplicagao, frente ao
regulamento de cada um deles (valor minimo de aplicagdo). Passou-se, a seguir, ao
item 3 da Pauta - Aprovacdao do Relatério de Gestio de Riscos dos
Investimentos de MARCO de 2025 - Com os documentos disponibilizados
antecipadamente aos participantes, o relatério foi aprovado por unanimidade. Passou-
se, a seguir, ao item 4 da Pauta - Analise de cenario para possivel incremento de
aplicacao em IMA-B — Foram apresentados alguns cenarios, de algumas casas de
mercado, acerca das expectativas da reducdo da taxa de juros durante o ano corrente.
Muitas delas consideram que havera, primeiramente, uma diminuicdo no incremento
das taxas e que o COPOM se prepara para encerrar o ciclo de altas. Também
destacam que no mercado de juros, um conjunto de fatores atuou para a dindmica da
curva, o que resultou em elevada volatilidade para os vencimentos. Ainda assim, a curva
de juros futuros encerrou o més com fechamento nos trechos intermediarios e longos,
enquanto os curtos exibiram sutil abertura. A idéia € que essa “gordura” nos prémios dos
titulos publicos possa ser utilizada como uma ferramenta de reagdo do BC, frente a uma
possivel redugao do PIB, ainda esse ano. Todavia, devido a falta de iniciativa do governo
federal em realizar ajustes na area fiscal no pais, ainda se corre o risco de elevada
volatilidade nos fundos IMA. Desta forma, foi decido por unanimidade, que esta demanda
sera analisada novamente na préxima reunidao. Ao final da Reunido foi sugerido que a
DINV analisasse a possibilidade e viabilidade de realizar empréstimos consignados no
RPPS/SC. Finalmente, foi informado a todos que a DIAD esta aguardando deliberagéo da
SEF/SC acerca da abertura da conta corrente junto ao BRADESCO. Sem mais nada a
tratar eu, Jean Jacques Dressel Braun, lavrei a presente Ata assinada pelos membros
do Comité de Investimentos do RPPS/SC. Floriandpolis, 29 de abril de 2025.

Abelardo Osni Rocha Junior Jean Jacques Dressel Braun

Presidente Comité Membro Comité de Investimentos
Aliceana de Andrade Graciosa Saulo Rodolfo Vidal
Membro do Comité de Investimentos Membro do Comité de Investimentos
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