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CONVOCACAO REUNIAO COMITE DE INVESTIMENTOS RPPS/SC

Prezados membros do Comité de Investimentos do RPPS/SC,

Como Presidente do Comité de Investimentos, no uso das atribuigdes
conferidas pelo art. 8° do Decreto 32 de 04 de fevereiro de 2015, convoco os
membros do Comité de Investimentos do RPPS/SC para a reunido ordindria
mensal, a ser realizada na sala de reunides anexa ao gabinete (10° andar), no dia

25 de junho (terca) de 2024, as 14:00 hs, para discussdo e deliberagdes acerca
da seguinte PAUTA:

1.

Posigao carteira em MAIO/2024;

2. Cenarios Macroeconomicos;

3.

4.
3.
6.

Aprovacdo do Relatorio de Gestdo de Riscos dos
Investimentos — MAIO/2024;

Alteracao rol de documentos para credenciamento;

Nova reducao do risco em fundos IMAS;

Politica de Algadas.

Todos os documentos pertinentes a reunido estardo disponiveis no SGP-e
no DOCUMENTO IPREV 3584/2024.

Atenciosamente,

Abelardo Osni Rocha Janior
Diretor de Administragao
Presidente Comité de Investimentos do RPPS/SC

N P4g. 01 de 01 - Documento assinado digitalmente. Para conferéncia, acesse o site https://portal.sgpe.sea.sc.gov.br/portal-externo e informe o processo IPREV 00003584/2024 e o c6digo 6L730BLW.
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Cddigo para verificacdo: 6L730BLW

Este documento foi assinado digitalmente pelos seguintes signatarios nas datas indicadas:

ABELARDO OSNI ROCHA JUNIOR (CPF: 041.XXX.279-XX) em 17/06/2024 as 17:33:44
Emitido por: "Autoridade Certificadora SERPRORFBvV5", emitido em 06/06/2022 - 09:41:35 e valido até 05/06/2025 - 09:41:35.
(Assinatura ICP-Brasil)

Para verificar a autenticidade desta coOpia, acesse o link https://portal.sgpe.sea.sc.gov.br/portal-externo/conferencia-
documento/SVBSRVZIMTAXNTFfMDAwWMDM1ODR{MzU4NI8yMDIOXzZMNzMwQkxX ou o site
https://portal.sgpe.sea.sc.gov.br/portal-externo e informe o processo IPREV 00003584/2024 € 0 cOdigo
6L730BLW ou aponte a camera para o0 QR Code presente nesta pagina para realizar a conferéncia.
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Prezados Senhores,

Este documento tem por objetivo apresentar as principais caracteristicas e informagdes referente a sua carteira de
investimentos, na intencéo de ajuda-lo na tomada de decisdo e acompanhamento da mesma.

As informag@es contidas neste documento se destinam somente a orientacdo de carater geral e fornecimento de
informagdes sobre o tema de interesse. Nossos estudos sdo baseados em informacdes disponiveis ao publico,
consideradas confiaveis na data de publicacdo. Dado que as opiniées nascem de julgamentos e estimativas, estdo
sujeitas a mudancas. Nossos relatérios ndo representam oferta de negociagao de valores mobiliarios ou outros
instrumentos financeiros.

Informagdes adicionais sobre quaisquer empresas, valores mobiliarios ou outros instrumentos financeiros podem ser
obtidas mediante solicitagdo.

O presente relatorio apresenta todas as informacges e indices disponiveis até o dia 31.05.2024.

N&o é permitido a divulgacéo e a utilizacéo deste e de seu respectivo contelido por pessoas nao autorizadas pela LDB
CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos a disposi¢do para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios e muito obrigado,

Equipe LDB Empresas.
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - Data Extrato: 31/05/2024
CONSOLIDADO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Posicédo de Ativos e Enquadramento

RENDA FIXA 98,72%

Artigo 7° |, Alinea b (Fundos 100% Titulos Publicos)

o Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
a.a. (%) Dia Més  Ano

BB BB BB PREV IRF-M 1+ 3,35 0,26 056 0,68 12.620.818,17 1,73 369.613.967,10 3,41
BB BB BB PREV RF ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL 0,80 0,08 0,72 3,44 132.001.035,99 18,14 6.634.026.168,29 1,99
FIC FI
BB BB BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI 3,87 024 131 -0,24 83.202.021,49 11,43 4.952.904.793,10 1,68
BB BB BB PREV RF IMA-B 5 LP FIC FI 1,74 0,10 1,03 282 45.485.902,72 6,25 5.119.005.015,74 0,89
BB BB BB PREV RF IMA-B5+ TiTULOS PUBLICOS FI 6,01 0,36 1,57 -2,99 4.286.457,68 0,59 1.345.594.003,69 0,32
BB BB BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC 0,06 0,04 081 429 11.306.091,97 1,55 11.360.201.127,51 0,10
Fl
BB BB BB RF REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FlI 0,06 0,04 082 4,38 321.997.466,99 44,25 34.291.651.726,37 0,94
LONGO PRAZO
Sub-total Artigo 7° 1, Alinea b 1,66 0,09 099 248 610.899.795,01 83,95

Artigo 7° Ill, Alinea a (Fundos Renda Fixa)

. Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
a.a. (%) Dia Més  Ano

BB BB BB PREV RF FLUXO FIC 0,07 0,03 0,75 3,97 107.452.539,01 14,77 4.168.595.178,55 2,58
Sub-total Artigo 7° lll, Alinea a 0,07 0,03 0,75 3,97 107.452.539,01 14,77
Renda Fixa 1,25 0,08 097 275 718.352.334,02 98,72
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA -

Data Extrato: 31/05/2024

CONSOLIDADO
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

RENDA VARIAVEL

Artigo 8° | (Fundos de Agdes)

Rentabilidade (%)

Gestor Admin. Ativo Volatilid.
a.a. (%) Dia
BB BB BB ACOES ALOCAGAO FIA 13,58 -0,34
Sub-total Artigo 8° I 13,58 -0,34
Renda Variavel 13,58 -0,34
Total 1,34 0,07

Més
2,54
-2,54

-2,54

0,92

Ano
-9,95
-9,95

=) 1955]

2,57

Valor (R$)

9.341.934,72
9.341.934,72

9.341.934,72

727.694.268,74

1,28%
% Carteira PL do Fundo % Fundo
1,28 312.378.854,32 2,99
1,28
1,28
100,00
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - Data Extrato: 31/05/2024
CONSOLIDADO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Enquadramento da Carteira

Politica de Investimentos Pro-Gestéo Nivel 2
Artigo Tipo de Ativo Valor(R$) % Carteira Minimo Objetivo Méximo ALM Limite Legal
Renda Fixa
Artigo 7° I, Alinea b Fundos 100% Titulos Publicos 610.899.795,01 83,95 0,00 85,00 100,00 0,00 100,00
Artigo 7° I, Alinea a Fundos Renda Fixa 107.452.539,01 14,77 0,00 13,00 60,00 0,00 70,00
Total Renda Fixa 718.352.334,02 98,72 100,00
Renda Variavel
Artigo 8° | Fundos de Agdes 9.341.934,72 1,28 0,00 2,00 30,00 0,00 40,00
Total Renda Variavel 9.341.934,72 1,28 40,00

Total 727.694.268,74 100,00

3de 22
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA -
CONSOLIDADO

Data Extrato: 31/05/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades por Artigo
Estratégia
Indexador

Artigo 7° I, Alinea b
% do CDI

Artigo 7° lll, Alinea a
% do CDI

Artigo 8° |
Var. IBOVESPA p.p.

ESTADO DE SANTA CATARINA - CONSOLIDADO (Total)

RESULTADO POR ATIVO
Artigo 7° 1, Alinea b (Fundos 100% Titulos Publicos)

Ativo

BB PREV IRF-M 1+

BB PREV RF ALOCAGCAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI

BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI

BB PREV RF IMA-B 5 LP FIC FI

BB PREV RF IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS FI

BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC FI

BB RF REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LONGO PRAZO

Artigo 7° Ill, Alinea a (Fundos Renda Fixa)
Ativo

BB PREV RF FLUXO FIC

Artigo 8° | (Fundos de Ac¢bes)

No Més
0,99
118,62

0,75
89,44

-2,54
0,50

Saldo Anterior
12.550.388,37
131.055.550,80
164.859.909,03
90.008.432,16
8.440.784,49
8.793.893,70
188.238.517,32
603.947.475,87

Saldo Anterior

114.658.188,65
114.658.188,65

No Ano
2,48
56,29

3,97
90,22

-9,95
-0,94

Aplicac6es
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
2.434.680,09
132.001.895,12
134.436.575,21

Aplicacdes
436.808.276,45
436.808.276,45

3 meses
1,35
52,24

2,32
89,93

-5,87
-0,50

Resgates

0,00

0,00
-83.792.509,56
-45.373.442,08
-4.287.138,79
0,00

0,00
-133.453.090,43

Resgates

-444.999.856,96
-444.999.856,96

6 meses
4,07
76,38

4,82
90,39

-4,56
-0,45

Amortizagao
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Amortizacéo
0,00
0,00

12 meses

9,97
83,07

11,00
91,59

10,35
-2,36

Saldo
12.620.818,17
132.001.035,99
83.202.021,49
45.485.902,72
4.286.457,68
11.306.091,97
321.997.466,99
610.899.795,01

Saldo

107.452.539,01
107.452.539,01

No Més(R$)

5.968.834,36

985.930,87

-243.295,62

6.711.469,61

Resultado
Financ. Més (R$)

70.429,80
945.485,19
2.134.622,02
850.912,64
132.811,98
77.518,18
1.757.054,55
5.968.834,36

Resultado
Financ. Més (R$)

985.930,87
985.930,87

No Ano(R$)

14.729.676,40

5.782.052,25

-1.031.734,70

19.479.993,95

Resultado
Financ. Ano (R$)

85.591,61
4.391.097,69
-423.736,12
2.418.124,15
-264.317,38
361.243,01
8.161.673,44

Resultado
Financ. Ano (R$)

5.782.052,25

4 de 22



wLDB

CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - Data Extrato: 31/05/2024
CONSOLIDADO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Resultado Resultado

Ativo Saldo Anterior Aplicacdes Resgates Amortizagao Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)

BB ACOES ALOCACAO FIA 9.585.230,34 0,00 0,00 0,00 9.341.934,72 -243.295,62 -1.031.734,70
9.585.230,34 0,00 0,00 0,00 9.341.934,72 -243.295,62
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - Data Extrato: 31/05/2024
CONSOLIDADO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Anélise de Liquidez

(%) Limite Minino

Periodo Valor (R$) (%) (%) Limite Minino P.I. Valor Acumulado (R$) (%) Acum. Acum.
de 0 a 30 dias 727.694.268,74 100,00 80,00 727.694.268,74 100,00 80,00
de 31 dias a 365 dias 0,00 0,00 0,00 727.694.268,74 100,00 80,00
acima de 365 dias 0,00 0,00 0,00 727.694.268,74 100,00 80,00
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - Data Extrato: 31/05/2024
CONSOLIDADO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Alocagao por Artigo

Artigo 89 T _
Artigo 7o III, Alineaa—

® Artigo 70 1, Alinea by 83,95%
® Artigo 79 100, Alinea a; 14.77%
® Artigo 89 1 1.28%

TT———Artigo 79 1, Alinea b

Alocacéo Por Estratégia

IMA-B 5+ —

IBOVESPA ?}”’" 4
IRF-M 1+
MA-B 5

IMA-B TOTAL

® CDL 50.57%

® [PCA! 158.14%

@ IMA-B TOTAL: 11.43%
® [MA-E 5 6.25%

® [RF-M 1+: 1.73%
IPCA — ——CD0I ® [BOVESPA: 1.28%

& IMA-B 5+ 0.59%

7 de 22
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA -
CONSOLIDADO

Alocacgao por Gestor
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - Data Extrato: 31/05/2024
CONSOLIDADO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades da Carteira versus Meta Atuarial

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Rent. Ano
2024 0,46 0,68 0,56 -0,08 0,92 2,57
INPC + 4,50% 0,96 1,15 0,54 0,76 0,83 4,30
p.p. indexador -0,49 -0,47 0,02 -0,83 0,09 -1,73
2023 0,99 0,88 1,43 1,09 1,47 1,63 0,94 0,58 0,45 0,33 1,59 1,47 13,62
INPC + 1,72% 0,61 0,89 0,80 0,65 0,51 0,04 0,05 0,36 0,25 0,26 0,24 0,69 5,47
p.p. indexador 0,38 -0,02 0,63 0,44 0,96 1,59 0,88 0,22 0,20 0,07 1,36 0,79 8,15
2022 0,31 0,78 1,62 0,76 0,95 0,38 0,49 0,97 0,92 1,32 0,22 0,76 9,89
INPC + 1,55% 0,80 1,12 1,85 1,16 0,58 0,75 -0,47 -0,17 -0,19 0,59 0,50 0,83 7,57
p.p. indexador -0,49 -0,33 -0,23 -0,40 0,36 -0,37 0,96 1,14 1,11 0,73 -0,28 -0,06 2,32
2021 -0,44 -0,71 -0,27 0,46 0,49 0,18 -0,09 -0,16 0,17 -0,87 1,43 0,77 0,94
IPCA + 2,89% 0,48 1,07 1,19 0,54 1,07 0,77 1,21 1,12 1,40 1,48 1,18 0,99 13,23
p.p. indexador -0,91 -1,78 -1,46 -0,08 -0,58 -0,59 -1,31 -1,28 -1,23 -2,35 0,25 -0,22 -12,29
2020 0,46 0,40 -1,10 0,57 0,79 0,60 0,99 -0,41 -0,44 -0,00 0,62 2,20 4,74
IPCA + 3,16% 0,48 0,47 0,34 -0,06 -0,13 0,52 0,65 0,50 0,90 1,12 1,14 1,63 7,81
p.p. indexador -0,02 -0,07 -1,44 0,63 0,92 0,08 0,34 -0,91 -1,34 -1,12 -0,52 0,57 -3,07
Performance Sobre a Meta Atuarial Relatorio
Quantidade Perc. (%) Periodo Carteira Meta Atuarial p.p. Indx. Volatilidade Anual
Meses acima - Meta Atuarial 24 45,28 03 meses 1,41 2,14 -0,73 1,11
Meses abaixo - Meta Atuarial 29 54,72 06 meses 4,08 5,02 -0,93 1,03
12 meses 9,95 6,27 3,67 1,34
Rentabilidade Més 24 meses 22,57 12,03 10,54 1,48
Maior rentabilidade da Carteira 2,20 2020-12 36 meses 29,89 28,32 1,57 1,61
Menor rentabilidade da Carteira -1,10 2020-03 48 meses 33,90 42,87 -8,97 1,77
Desde 31/12/2019 35,39 44,44 -9,05 2,24
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - Data Extrato: 31/05/2024
CONSOLIDADO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Evolucéo
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=0

40

e ————
0

dez/12 mar/20 junf20  set/20  dez/20 mar/21 junfZ1  setfZ1  dezf21 mar/22  junf22  set/22 dezf2Z mar/23  junf23  setyZ3 dez/Z3 mar/24  jun/z24
— ESTADO DE SAMTA CATARIMA - CONSOLIDADO — Meta Atuarial
Patriménio Liquido
Q50
Q00
B30
B00

750 !m“ il l“ M\M P“dell 'UJ
. L) | JW“JLW aad i | # i
60 1L ||Ly ‘{u-{ﬂ AL'l 4 ||v~J Jd"f 'lr u*.; .L

cdez, /19 mar. /20 jun/20 set /20 dez./20 mar. /21 jun./21 set /21 dez./21 mar /22 jun./22 set /22 dez. /22 mar /23 jun. /23 set /23 dez. /23 mar./24 jun./24
— ESTADD DE SANTA CATARIMA - COMSOLIDADD (em milhdes)

=

=50

10 de 22



WwLDB

CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - Data Extrato: 31/05/2024
CONSOLIDADO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades Mensais - 12 Gltimos meses
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA -
CONSOLIDADO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Performance dos Fundos

Fundo
Variacédo da Estratégia

BB PREV IRF-M 1+
Var. IRF-M 1+ p.p.

BB PREV RF IMA-B 5 LP FIC FI
Var. IMA-B 5 p.p.

BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI
Var. IMA-B TOTAL p.p.

BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC FI
% do CDI

BB PREV RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI
Var. IPCA p.p.

BB RF REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LONGO PRAZO
% do CDI

BB PREV RF IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS FI
Var. IMA-B 5+ p.p.

BB PREV RF FLUXO FIC
% do CDI

BB ACOES ALOCACAO FIA
Var. IBOVESPA p.p.

ESTADO DE SANTA CATARINA - CONSOLIDADO
Var. INPC + 4,50% p.p.

CDI
IBOVESPA
INPC + 6,00%
IPCA + 6,00%

No Més
0,56
-0,04

1,03
-0,02

1,31
-0,02

0,81
96,74

0,72
0,26

0,82
98,86

1,57
-0,02

0,75
89,44

-2,54
0,50

0,92
0,09

0,83
-3,04
0,95
0,95

No Ano
0,68
-0,26

2,82
-0,10

-0,24
-0,11

4,29
97,49

3,44
1,17

4,38
99,47

-2,99
-0,14

3,97
90,22

-9,95
-0,94

2,57
-1,73

4,40
-9,01
4,91
4,76

3 meses
-0,19
-0,19

1,56
-0,06

-0,29
-0,06

2,51
97,28

1,78
0,78

2,56
99,32

-1,98
-0,07

2,32
89,93

-5,87
-0,50

141
-0,73

2,58
-5,37
2,51
2,49

6 meses
2,39
-0,30

4,30
-0,12

2,49
-0,12

5,20
97,56

4,42
1,58

5,31
99,54

0,82
-0,16

4,82
90,39

-4,56
-0,45

4,08
-1,16

5,33
-4,11
5,98
5,83

12 meses
9,73
-0,49

8,68
-0,26

6,25
-0,31

11,71
97,56

11,34
7,41

11,94
99,48

3,89
-0,35

10,90
90,80

10,35
-2,36

9,95
2,00

12,01
12,70
9,49
10,11

Data Extrato: 31/05/2024

24 meses
26,41
-1,26

18,75
-0,48

17,16
-0,56

26,49
97,75

25,22
17,21

27,01
99,67

15,26
-0,76

24,61
90,82

5,33
-4,32

22,57
5,56

27,10
9,65
20,37
21,28

36 meses
24,98
-1,55

29,66
-0,96

22,13
-1,00

36,31
97,79

31,28
10,59

37,15
100,06

14,52
-1,21

33,00
88,86

-1,77
-4,50

29,89
-6,93

37,13
-3,26
42,77
43,64
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - Data Extrato: 31/05/2024
CONSOLIDADO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Cotizacdo e Taxas

Aplicacéo Resgate Taxas
Fundo Cotizagao Liguidacéo Cotizagao Liguidacéo Performance Administracao

BB ACOES ALOCACAO FIA D+1 du D+0 D+1 du D+3 du 1,00
BB PREV IRF-M 1+ D+0 D+0 D+1 du D+1du 0,30
BB PREV RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL D+0 D+0 D+3 du D+3 du 0,30
FIC FI

BB PREV RF FLUXO FIC D+0 D+0 D+0 D+0 1,00
BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI D+0 D+0 D+1du D+1du 0,20
BB PREV RF IMA-B 5 LP FIC FI D+0 D+0 D+1 du D+1 du 0,20
BB PREV RF IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS FI D+0 D+0 D+2 du D+2 du 0,20
BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC D+0 D+0 D+0 D+0 0,20
FIC FI

BB RF REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FlI D+0 D+0 D+0 D+0 0,10

LONGO PRAZO
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wLDB

CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - Data Extrato: 31/05/2024
CONSOLIDADO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Indexadores

Renda Fixa

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IRF-M 1 0,78 3,85 2,21 4,80 11,56 26,65 34,79 37,63 46,34
IRF-M 1+ 0,60 0,94 -0,00 2,69 10,22 27,67 26,53 26,17 43,40
IRF-M TOTAL 0,66 1,81 0,67 3,32 10,51 26,78 28,81 29,73 44,40
IMA-B 5 1,05 2,92 1,62 4,42 8,94 19,23 30,62 40,27 53,54
IMA-B 5+ 1,59 -2,85 -1,91 0,98 4,24 16,02 15,73 28,10 33,44
IMA-B TOTAL 1,33 -0,13 -0,23 2,62 6,56 17,72 23,13 34,41 43,39
IMA-GERAL TOTAL 0,95 2,37 1,25 4,04 10,06 23,87 30,39 35,87 46,18
IDKA 2 1,07 3,03 1,78 4,53 9,23 18,78 29,76 40,74 53,45
IDKA 20 2,01 -7,44 -4,45 -1,34 1,87 15,01 3,51 19,85 17,13
CDI 0,83 4,40 2,58 5,33 12,01 27,10 37,13 40,12 46,96

Renda Variavel

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IBOVESPA -3,04 -9,01 -5,37 -4,11 12,70 9,65 -3,26 39,70 25,83
IBRX 100 -3,18 -8,57 -5,17 -3,56 13,24 8,19 -5,26 39,86 27,37
IBRX 50 -3,11 -7,63 -4,50 -2,72 14,94 9,84 -3,24 44,50 28,06
SMALL CAP -3,38 -14,52 -8,96 -8,50 -4,39 -11,41 -35,21 2,20 0,47
indice Consumo - ICON -2,26 -14,63 -6,94 -9,52 -7,70 -22,28 -50,93 -37,26 -32,43
indice Dividendos - IDIV -0,99 -5,29 -2,73 1,24 19,55 18,54 21,40 67,35 58,14
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wLDB

CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA -

CONSOLIDADO

Data Extrato: 31/05/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Investimentos Estruturados
Indexador

S&P 500

Investimentos Imobiliarios
Indexador

IFIX

Investimentos no Exterior
Indexador

MSCI ACWI

Indicadores Econdémicos
Indexador

IPCA

INPC

IGPM

SELIC

Meta Atuarial
Indexador
IPCA + 4,00%
IPCA + 5,00%
IPCA + 5,50%
IPCA + 5,89%
IPCA + 6,00%
INPC + 4,00%
INPC + 6,00%

No Més

6,22

No Més

0,02

No Més

5,22

No Més

0,46
0,46
0,89
0,83

No Més

0,79
0,87
0,91
0,94
0,95
0,79
0,95

No Ano
19,79

No Ano
2,14

No Ano
16,99

No Ano
2,27
2,42
0,28
4,40

No Ano
3,94
4,35
4,55
4,71
4,76
4,09
4,91

3 meses

8,92

3 meses

0,66

3 meses

8,53

3 meses
1,00
1,02
0,73
2,58

3 meses
2,00
2,24
2,36
2,46
2,49
2,02
2,51

6 meses

22,70

6 meses

6,48

6 meses

20,14

6 meses
2,84
2,99
1,02
5,33

6 meses
4,85
5,34
5,59
5,78
5,83
4,99
5,98

12 meses

29,87

12 meses

12,24

12 meses

25,00

12 meses
3,93
3,34
-0,34
12,00

12 meses
8,05
9,08
9,60
10,00
10,11
7,44
9,49

24 meses

41,57

24 meses

19,92

24 meses

33,38

24 meses
8,02
7,20
-4,79
27,10

24 meses
16,78
19,02
20,15
21,03
21,28
15,90
20,37

36 meses

25,76

36 meses

20,09

36 meses

10,61

36 meses
20,69
19,96
5,42
37,13

36 meses
35,69
39,63
41,63
43,20
43,64
34,87
42,77

48 meses

67,46

48 meses

27,27

48 meses

48,94

48 meses
30,41
30,63
44,47
40,12

48 meses
52,47
58,39
61,42
63,81
64,49
52,72
64,76

60 meses

155,07

60 meses

32,50

60 meses

112,32

60 meses
32,86
33,31
53,87
46,96

60 meses
61,52
69,40
73,46
76,67
77,59
62,06
78,19
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wLDB

CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA -

CONSOLIDADO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Movimentacdes

APR Data

3889  02/05/2024
3918  02/05/2024
3842  03/05/2024
3848  03/05/2024
3875  03/05/2024
3890 03/05/2024
3919  03/05/2024
3951  03/05/2024
3849  06/05/2024
3876  06/05/2024
3891  06/05/2024
3910 06/05/2024
3920 06/05/2024
3966  07/05/2024
3850  07/05/2024
3877  07/05/2024
3892  07/05/2024
3921  07/05/2024
3931  07/05/2024
3954  07/05/2024
3851  08/05/2024
3878  08/05/2024
3893  08/05/2024
3911  08/05/2024
3932  08/05/2024
3955  08/05/2024
3894  09/05/2024
3852  10/05/2024

Ativo
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC

BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC FI

BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC

BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC FI

BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC

Aplicacao
24.180,53
747.674,00
11.337,88
48,97

0,00

0,00
737.578,16
10.237,00
30.847,17
161.631,77
70.090,26
0,00

0,00
559.980,40
71.935,61
0,00
33.918.275,44
0,00

0,00
19.394.329,49
12.489.368,34
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
62.466,97

Resgate
0,00

0,00

0,00

0,00
14.880,09
140.390,08
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
161.631,77
3.007,06
0,00

0,00
2.455,78
0,00
5.744,64
24.066,23
0,00

0,00
108.033,37
39.519.748,48
298.343,50
86.933,72
22.280.883,08
192.300,37
0,00

Data Extrato: 31/05/2024

Quantidade
8.614,41030000
266.361,84596700
1.351,17085800
17,43942400
5.299,16697100
49.996,36930911
262.669,77041100
3.645,64812900
10.981,44684439
57.540,14681400
24.951,80155908
57.540,14681500
1.070,49915900
66.682,79075600
25.599,64074300
873,93553400
12.070.456,70282800
2.044,33826600
8.564,42090400
6.901.837,17634800
4.443.004,09125300
38.432,10415731
14.058.869,86450575
106.133,58138005
30.926,05351300
7.926.265,92364400
68.385,10139500
22.206,21704400

Valor Cota

2,8069861030
2,8069861030
8,3911519630
2,8080055000
2,8080055000
2,8080055000
2,8080055000
2,8080055000
2,8090260270
2,8090260270
2,8090260270
2,8090260270
2,8090260270
8,3976749270
2,8100242000
2,8100242000
2,8100242000
2,8100242000
2,8100242000
2,8100242000
2,8110188700
2,8110188700
2,8110188700
2,8110188700
2,8110188700
2,8110188700
2,8120214210
2,8130396940
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&Q

LDB

CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA -
CONSOLIDADO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

APR

3895
3956
3896
3897
3912
3922
3879
3898
3957
3853
3899
3923
3933
3944
3958
3843
3880
3900
3924
3959
3881
3901
3913
3925
3934
3960
3882
3902
3935
3845

Data
10/05/2024
10/05/2024
13/05/2024
14/05/2024
14/05/2024
14/05/2024
15/05/2024
15/05/2024
15/05/2024
16/05/2024
16/05/2024
16/05/2024
16/05/2024
16/05/2024
16/05/2024
17/05/2024
17/05/2024
17/05/2024
17/05/2024
17/05/2024
20/05/2024
20/05/2024
20/05/2024
20/05/2024
20/05/2024
20/05/2024
21/05/2024
21/05/2024
21/05/2024
22/05/2024

Ativo

BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC

BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC FI

BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC

Aplicacéo
0,00

0,00

0,00

0,00

2.992,04
9.797,90
22.064,98
0,00
24.642,44
0,00
12.613.272,58
36.492,14
18.157,43
4.369,24
14.517,57
85.989,23
0,00
16.374.784,33
24.607.951,26
5.987.119,81
0,00

0,00

0,00

0,00
13.216.277,85
0,00

1.239,99
21.795,20
0,00
85.989,23

Resgate

77.242,34
2.295,81
477,67
29.961,00
0,00

0,00

0,00
16.559,41
0,00
12.687.231,64
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
84.126,22
0,00

0,00

0,00
6.721.038,37
18.770.624,17
76.162,19
35.470.058,89
0,00
6.912.693,67
0,00

0,00
7.696.331,67
0,00

Data Extrato: 31/05/2024

Quantidade
27.458,67403300
816,13139200
169,74623900
10.643,30155400
1.062,88788700
3.480,59157905
7.835,55461800
5.880,45679200
8.750,84339700
4.503.819,52101667
4.477.564,91578500
12.954,28484000
6.445,67625100
1.551,02933100
5.153,56832909
10.208,28469800
29.853,40405502
5.810.828,69190200
8.732.486,87425800
2.124.615,92608900
2.384.213,88807757
6.658.670,93301500
27.017,69297359
12.582.610,35883200
4.688.328,12193300
2.452.201,48208100
439,72555900
7.729,01918800
2.729.275,03117425
30.482,52196900

Valor Cota

2,8130396940
2,8130396940
2,8140240490
2,8150099710
2,8150099710
2,8150099710
2,8160074270
2,8160074270
2,8160074270
2,8169937940
2,8169937940
2,8169937940
2,8169937940
2,8169937940
2,8169937940
8,4234749070
2,8179774690
2,8179774690
2,8179774690
2,8179774690
2,8189745910
2,8189745910
2,8189745910
2,8189745910
2,8189745910
2,8189745910
2,8199179570
2,8199179570
2,8199179570
2,8209355540

17 de 22

21



&Q

LDB

CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA -
CONSOLIDADO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

APR

3903
3926
3945
3961
3847
3844
3858
3864
3868
3873
3883
3904
3914
3936
3946
3962
3855
3856
3861
3866
3871
3941
3860
3870
3940
3841
3859
3865
3869
3874

Data
22/05/2024
22/05/2024
22/05/2024
22/05/2024
23/05/2024
23/05/2024
23/05/2024
23/05/2024
23/05/2024
23/05/2024
23/05/2024
23/05/2024
23/05/2024
23/05/2024
23/05/2024
23/05/2024
23/05/2024
23/05/2024
23/05/2024
23/05/2024
23/05/2024
23/05/2024
23/05/2024
23/05/2024
23/05/2024
24/05/2024
24/05/2024
24/05/2024
24/05/2024
24/05/2024

Ativo

BB PREV RF FLUXO FIC

BB PREV RF FLUXO FIC

BB PREV RF FLUXO FIC

BB PREV RF FLUXO FIC

BB PREV RF FLUXO FIC

BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC FI
BB PREV RF FLUXO FIC

BB PREV RF FLUXO FIC

BB PREV RF FLUXO FIC

BB PREV RF FLUXO FIC

BB PREV RF FLUXO FIC

BB PREV RF FLUXO FIC

BB PREV RF FLUXO FIC

BB PREV RF FLUXO FIC

BB PREV RF FLUXO FIC

BB PREV RF FLUXO FIC

BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI
BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI
BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI
BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI
BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI
BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI
BB PREV RF IMA-B 5 LP FIC FI

BB PREV RF IMA-B 5 LP FIC FI

BB PREV RF IMA-B 5 LP FIC FI

BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC FI
BB PREV RF FLUXO FIC

BB PREV RF FLUXO FIC

BB PREV RF FLUXO FIC

BB PREV RF FLUXO FIC

Aplicacéo
1.808,73
16.228.539,67
0,00

293,04

0,00
86.018,24
723.450,12
88.675.412,39
761.999,81
9.847.232,97
0,00

0,00
22.060.809,22
0,00
29.157.856,35
2.272,51

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
23.121,22
0,00

0,00

0,00

0,00

Resgate

0,00

0,00
13.613.822,06
0,00
86.018,24
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

275,00
9.172,85

0,00
3.354.012,05
0,00

0,00
362.067,19
361.382,93
54.280.913,49
761.999,81
1.147.955,45
26.878.190,69
34.394.498,90
8.699.277,52
2.279.665,66
0,00
723.701,65
88.706.243,35
762.264,81
9.850.656,73

Data Extrato: 31/05/2024

Quantidade
641,18090000
5.752.892,74049100
4.825.995,41868200
103,88043000
30.482,52196900
10.196,49013300
256.371,03524798
31.424.153,02310700
270.031,99632900
3.489.591,39138200
97,45251600
3.250,60841900
7.817.750,44579300
1.188.570,59764200
10.332.750,81640900
805,31570200
45.876,74555200
45.790,04445700
6.877.816,39782700
96.551,33731900
145.454,93637352
3.405.677,03794500
1.269.756,89774800
321.155,06809900
84.159,42342300
2.739,71465200
256.371,03524700
31.424.152,88977700
270.032,01766100
3.489.591,39138200

Valor Cota

2,8209355540
2,8209355540
2,8209355540
2,8209355540
2,8218871110
8,4360636720
2,8218871110
2,8218871110
2,8218871110
2,8218871110
2,8218871110
2,8218871110
2,8218871110
2,8218871110
2,8218871110
2,8218871110
7,8921725080
7,8921725080
7,8921725080
7,8921725080
7,8921725080
7,8921725080
27,0874676570
27,0874676570
27,0874676570
8,4392803390
2,8228682460
2,8228682460
2,8228682460
2,8228682460
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LDB

CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA -
CONSOLIDADO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

APR

3884
3905
3915
3947
3863
3943
3857
3867
3862
3872
3942
3885
3906
3927
3937
3948
3952
3963
3967
3886
3907
3916
3928
3938
3949
3953
3964
3854
3887
3908

Data
24/05/2024
24/05/2024
24/05/2024
24/05/2024
24/05/2024
24/05/2024
24/05/2024
24/05/2024
24/05/2024
24/05/2024
24/05/2024
27/05/2024
27/05/2024
27/05/2024
27/05/2024
27/05/2024
27/05/2024
27/05/2024
28/05/2024
28/05/2024
28/05/2024
28/05/2024
28/05/2024
28/05/2024
28/05/2024
28/05/2024
28/05/2024
29/05/2024
29/05/2024
29/05/2024

Ativo

BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC

BB PREV RF IMA-B5+ TiTULOS PUBLICOS FI

BB PREV RF IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS FI

BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC FI

BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC FI

BB RF REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LONGO PRAZO
BB RF REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LONGO PRAZO
BB RF REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LONGO PRAZO

BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC

BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC FI

BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC

Aplicacéo
18.589,75
8.895,14

0,00

0,00

0,00

0,00
723.701,65
762.264,81
92.273.096,73
9.850.656,73
29.878.141,66
2.758.473,88
5.027.744,12
0,00

0,00

0,00
14.573,55
591,93
182.266,66
5.484.591,31
96.146.689,04
4.548.929,31
0,00

0,00

0,00
345.803,78
11.761.482,23
182,03
774.570,11
0,00

Resgate
0,00

0,00
22.060.674,73
16.861.073,52
3.566.853,38
720.285,41
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
2.704.519,07
267.514,58
660.891,49
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
3.139.792,89
501.484,53
4.504.816,43
0,00

0,00

0,00

0,00
103.872.321,35

Data Extrato: 31/05/2024

Quantidade
6.585,41185000
3.151,09995300

7.814.985,61304090
5.973.028,86661200
902.677,54288100
182.285,44736900
85.753,95305398
90.323,43747100
26.242.371,83038600
2.801.516,43158300
8.497.312,11836200
976.836,94996500
1.780.436,01101102
957.730,35177700
94.732,86236000
234.036,37497900
5.160,81817300
209,61557700
21.580,82726400
1.941.519,57347800
34.035.476,50960900
1.610.299,61842956
1.111.471,94167200
177.523,16914050
1.594.683,86602000
122.412,91456400
4.163.509,48903500
64,41516700
274.098,02529500
36.757.419,11204500

Valor Cota

2,8228682460
2,8228682460
2,8228682460
2,8228682460
3,9514147750
3,9514147750
8,4392803390
8,4392803390
3,5161873830
3,5161873830
3,5161873830
2,8238836380
2,8238836380
2,8238836380
2,8238836380
2,8238836380
2,8238836380
2,8238836380
8,4457679850
2,8248962230
2,8248962230
2,8248962230
2,8248962230
2,8248962230
2,8248962230
2,8248962230
2,8248962230
2,8258872320
2,8258872320
2,8258872320
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA -
CONSOLIDADO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

APR

3917
3929
3939
3965
3846
3888
3909
3930
3950

Data
29/05/2024
29/05/2024
29/05/2024
29/05/2024
31/05/2024
31/05/2024
31/05/2024
31/05/2024
31/05/2024

Total

Ativo

BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC

Aplicacéo
0,00

0,00

0,00

0,00
19.669,25
53,96
3.398,80
1.460.815,34
213.420,41
571.244.851,66

Resgate
3.547.107,41
8.775.220,46
1.685.452,92
7.929.599,62

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
578.452.947,39

Data Extrato: 31/05/2024

Quantidade
1.255.219,02283800
3.105.297,46574100

596.433,18421000
2.806.056,63602100
6.957,99516800
19,08834446
1.202,32515100
516.763,27656500
75.497,44812800

Valor Cota
2,8258872320
2,8258872320
2,8258872320
2,8258872320
2,8268559440
2,8268559440
2,8268559440
2,8268559440
2,8268559440
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA -
CONSOLIDADO

Data Extrato: 31/05/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Analise de Risco

Horizonte: 21 dias / Nivel de Confianca: 95,0%

Artigo 7°
Artigo 8°
ESTADO DE SANTA CATARINA - CONSOLIDADO

Renda Fixa

Artigo 7° I, Alinea b

Ativo

BB PREV IRF-M 1+

BB PREV RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI
BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI

BB PREV RF IMA-B 5 LP FIC FI

BB PREV RF IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS FI

BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC FI

BB RF REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LONGO
PRAZO

Sub-total

Artigo 7° lll, Alinea a
Ativo

BB PREV RF FLUXO FIC
Sub-total

Renda Variavel

Artigo 8° |

Volatilidade®
0,90
8,96

Volatilidade(®
3,93
0,74
2,70
1,15
432
0,01
0,01

1,06

Volatilidade®
0,01
0,01

varR®@
0,26
6,14
0,30

var®
1,79
0,34
1,18
0,55
1,90
0,01
0,01

0,30

var®@
0,01
0,01

Limite® cvar®
5,00 0,25
20,00 0,06
0,30
cvar®) BVaR®@
0,03 0,06
0,05 0,35
0,13 0,02
0,03 0,01
0,01 0,03
0,00 0,00
0,00 0,00
0,25
cvar® BvarR®
-0,00 0,01
-0,00

Value-At-Risk (R$): 2.206.794,74

Sharpe
0,13
-0,38

Sharpe
-0,07
-0,15
0,17
0,17
0,17
-2,58
-0,96

0,15

Sharpe
-6,27
-6,27

Rent.
0,95
-2,54

Rent.

0,56
0,72
1,31
1,03
1,57
0,81
0,82

0,99

Rent.

0,75
0,75

Valor(R$)
718.352.334,02
9.341.934,72
727.694.268,74

Value-At-Risk: 0,30%

% Carteira
98,72
1,28

100,00

Value-At-Risk: 0,26%

Valor(R$)
12.620.818,17
132.001.035,99
83.202.021,49
45.485.902,72
4.286.457,68
11.306.091,97
321.997.466,99

610.899.795,01

Valor(R$)

107.452.539,01
107.452.539,01

% Carteira
1,73
18,14
11,43
6,25
0,59
1,55
44,25

83,95

% Carteira

14,77
14,77

Value-At-Risk: 6,14%
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - Data Extrato: 31/05/2024

CONSOLIDADO
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
Rent. Valor(R$) % Carteira

Ativo Volatilidade® var® cvar® BVaRrR® Sharpe
BB ACOES ALOCACAO FIA 8,96 6,14 0,06 1,55 -0,38 -2,54 9.341.934,72 1,28
Sub-total 8,96 6,14 0,06 -0,38 -2,54 9.341.934,72 1,28

(1) Volatilidade anualizada do ativo no periodo (%)

(2) VaR (Value-at-Risk): 21 dias com 95% de confianga (%)

(3) Component VaR: contribui¢do no risco da carteira (%)

(4) BVaR (Benchmark-Value at Risk): 21 dias com 95% de confianca (%)
(5) Limite Politica de Investimentos (%)

22 de 22



wLDB

EMPRESAS

ESTADO DE SANTA CATARINA - FUT
MAIO 2024




Prezados Senhores,

Este documento tem por objetivo apresentar as principais caracteristicas e informagdes referente a sua carteira de
investimentos, na intencéo de ajuda-lo na tomada de decisdo e acompanhamento da mesma.

As informag@es contidas neste documento se destinam somente a orientacdo de carater geral e fornecimento de
informagdes sobre o tema de interesse. Nossos estudos sdo baseados em informacdes disponiveis ao publico,
consideradas confiaveis na data de publicacdo. Dado que as opiniées nascem de julgamentos e estimativas, estdo
sujeitas a mudancas. Nossos relatérios ndo representam oferta de negociagao de valores mobiliarios ou outros
instrumentos financeiros.

Informagdes adicionais sobre quaisquer empresas, valores mobiliarios ou outros instrumentos financeiros podem ser
obtidas mediante solicitagdo.

O presente relatorio apresenta todas as informacges e indices disponiveis até o dia 31.05.2024.

N&o é permitido a divulgacéo e a utilizacéo deste e de seu respectivo contelido por pessoas nao autorizadas pela LDB
CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos a disposi¢do para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios e muito obrigado,

Equipe LDB Empresas.
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - FUTURO Data Extrato: 31/05/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Posicédo de Ativos e Enquadramento

RENDA FIXA 100,00%

Artigo 7° |, Alinea b (Fundos 100% Titulos Publicos)

o Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
a.a. (%) Dia Més  Ano

BB BB BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC 0,06 004 081 221 1.246.511,50 98,45 11.360.201.127,51 0,01
Fl
Sub-total Artigo 7°1, Alinea b 0,06 004 081 221 1.246.511,50 98,45

Artigo 7° Ill, Alinea a (Fundos Renda Fixa)
Rentabilidade (%)

Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
a.a. (%) Dia Més  Ano
BB BB BB PREV RF FLUXO FIC 0,07 0,00 0,03 0,79 19.669,25 1,55 4.168.595.178,55 0,00
Sub-total Artigo 7°Ill, Alinea a 0,07 0,00 0,03 0,79 19.669,25 1,55
Renda Fixa 0,02 0,04 0,81 2,83 1.266.180,75 100,00
Total 0,02 0,04 0,81 2,83 1.266.180,75 100,00

1de 15
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - FUTURO Data Extrato: 31/05/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Enquadramento da Carteira

Politica de Investimentos Pro-Gestéo Nivel 2
Artigo Tipo de Ativo Valor(R$) % Carteira Minimo Objetivo Méximo ALM Limite Legal
Renda Fixa
Artigo 7° I, Alinea b Fundos 100% Titulos Publicos 1.246.511,50 98,45 0,00 85,00 100,00 0,00 100,00
Artigo 7° I, Alinea a Fundos Renda Fixa 19.669,25 1,55 0,00 13,00 60,00 0,00 70,00
Total Renda Fixa 1.266.180,75 100,00 100,00
Total 1.266.180,75 100,00
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - FUTURO

Rentabilidades por Artigo
Estratégia
Indexador

Artigo 7° I, Alinea b
% do CDI

Artigo 7° lll, Alinea a
% do CDI

ESTADO DE SANTA CATARINA - FUTURO (Total)

RESULTADO POR ATIVO

Artigo 7° 1, Alinea b (Fundos 100% Titulos Publicos)

Ativo
BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC FI

Artigo 7° Ill, Alinea a (Fundos Renda Fixa)

Ativo
BB PREV RF FLUXO FIC

No Més
0,81
96,74

0,03
4,05

Saldo Anterior

291.101,98
291.101,98

Saldo Anterior
0,00
0,00

No Ano
2,21
97,21

0,79
26,68

Aplicacées
948.713,63
948.713,63

Aplicacdes
105.658,48
105.658,48

3 meses

0,45
17,35

Resgates
0,00
0,00

Resgates

-86.018,24
-86.018,24

6 meses

Amortizacéo
0,00
0,00

Amortizacéo
0,00
0,00

Data Extrato: 31/05/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

12 meses No Més(R$)

6.695,89

29,01

6.724,90

Resultado
Saldo Financ. Més (R$)

1.246.511,50 6.695,89
1.246.511,50 6.695,89
Resultado

Saldo Financ. Més (R$)
19.669,25 29,01
19.669,25 29,01

No Ano(R$)

8.536,15

227,41

8.763,56

Resultado
Financ. Ano (R$)

8.536,15

Resultado
Financ. Ano (R$)

227,41

3de 15
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - FUTURO Data Extrato: 31/05/2024
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
Anélise de Liquidez

(%) Limite Minino

Periodo Valor (R$) (%) (%) Limite Minino P.I. Valor Acumulado (R$) (%) Acum. Acum.
de 0 a 30 dias 1.266.180,75 100,00 80,00 1.266.180,75 100,00 80,00
de 31 dias a 365 dias 0,00 0,00 0,00 1.266.180,75 100,00 80,00
acima de 365 dias 0,00 0,00 0,00 1.266.180,75 100,00 80,00
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - FUTURO Data Extrato: 31/05/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Alocagao por Artigo

Artigo 79 III, Alinea a

® Artigo 70 1, Alinea b 98,45%
® Artigo 79 101, Alinea a0 1.55%

Artigo 79 1, Alinea b

Alocacéo Por Estratégia

® CDL 100.00%

5de 15
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - FUTURO Data Extrato: 31/05/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Alocacgao por Gestor

0 S 10 15 20 25 30 35 40 45 =0 o5 60 65 70 73 20 85 20 95 100 105
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - FUTURO

Data Extrato: 31/05/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades da Carteira versus Meta Atuarial

Ano Jan Fev Mar Abr
2024 0,79 0,86
INPC + 4,50% 0,54 0,76
p.p. indexador 0,25 0,11

Performance Sobre a Meta Atuarial

Quantidade
Meses acima - Meta Atuarial 2
Meses abaixo - Meta Atuarial 1

Rentabilidade

Maior rentabilidade da Carteira 0,86

Menor rentabilidade da Carteira 0,79

Mai

0,81
0,83
-0,02

Perc. (%)
66,67
33,33

Més
2024-04
2024-03

Jun Jul Ago

Relatorio
Periodo
03 meses
06 meses
12 meses
24 meses
Desde 16/02/2024

Set

Carteira

2,48

2,83

Out Nov

Meta Atuarial

2,14

2,69

Dez

p.p. Indx.
0,34

0,14

Rent. Ano

2,83
2,69
0,14

Volatilidade Anual

0,02

0,02

7 de 15
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CONSULTORIA

Data Extrato: 31/05/2024

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - FUTURO
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Evolucéo

1.5

1.0

0.5 J,f_ e

0.0
fev /24 fev 24 fev/24 mar/z24 mar/z24

Patriménio Liquido
1.z
1.0
0.8
0.6
0.4

0.2

mar/z24 mar /24 abr/z24 abr 24 abr 24 abr /24 maifZ24 maifz24 mai/Z24 maif24 maif 24

— ESTADO DE SANTA CATARIMA - FUTLRO — Meta Atuarial

0.0
fev./24 fev, /24 fev./24  mar./24  mar. /24

mar./24  mar./24  abr. 24 abr. 24 abr. /24 abr /24 mai/24 mai /24 mai/24 mai /24 maif24

— ESTADC DE SANTA CATARIMA - FUTURD (em milhdes)
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - FUTURO Data Extrato: 31/05/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades Mensais - 12 Gltimos meses

1.2

junfz23 julfz22 ago/23 setf23 outf23 nov23 dezf23 jan/24 fev /24 mar/24 abr 24 maifZ24
B ESTADD DE SANTA CATARIMA - FUTURD M Meta Atuarial

1.0

0.

oo

0.

o

0.

Y

o
i

0.

=]

9 de 15



wLDB

CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - FUTURO

Performance dos Fundos

Fundo
Variacédo da Estratégia

BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC FI
% do CDI

BB PREV RF FLUXO FIC
% do CDI

ESTADO DE SANTA CATARINA - FUTURO
Var. INPC + 4,50% p.p.

CDI
IBOVESPA
INPC + 6,00%
IPCA + 6,00%

No Més

0,81
96,74

0,75
89,44

0,81
-0,02

0,83
-3,04
0,95
0,95

No Ano

4,29
97,49

3,97
90,22

2,83
0,14

4,40
-9,01
4,91
4,76

3 meses

2,51
97,28

2,32
89,93

2,48
0,34

2,58
-5,37
2,51
2,49

6 meses

5,20
97,56

4,82
90,39

5,33
-4,11
5,98
5,83

12 meses

11,71
97,56

10,90
90,80

12,01
12,70
9,49
10,11

Data Extrato: 31/05/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

24 meses

26,49
97,75

24,61
90,82

27,10
9,65
20,37
21,28

36 meses

36,31
97,79

33,00
88,86

37,13
-3,26
42,77
43,64

10 de 15
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - FUTURO Data Extrato: 31/05/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Cotizacdo e Taxas

Aplicacéo Resgate Taxas
Fundo Cotizagao Liguidacéo Cotizagao Liguidacéo Performance Administracao
BB PREV RF FLUXO FIC D+0 D+0 D+0 D+0 1,00
BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC D+0 D+0 D+0 D+0 0,20

FIC FI

11 de 15
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - FUTURO Data Extrato: 31/05/2024
Indexadores

Renda Fixa

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IRF-M 1 0,78 3,85 2,21 4,80 11,56 26,65 34,79 37,63 46,34
IRF-M 1+ 0,60 0,94 -0,00 2,69 10,22 27,67 26,53 26,17 43,40
IRF-M TOTAL 0,66 1,81 0,67 3,32 10,51 26,78 28,81 29,73 44,40
IMA-B 5 1,05 2,92 1,62 4,42 8,94 19,23 30,62 40,27 53,54
IMA-B 5+ 1,59 -2,85 -1,91 0,98 4,24 16,02 15,73 28,10 33,44
IMA-B TOTAL 1,33 -0,13 -0,23 2,62 6,56 17,72 23,13 34,41 43,39
IMA-GERAL TOTAL 0,95 2,37 1,25 4,04 10,06 23,87 30,39 35,87 46,18
IDKA 2 1,07 3,03 1,78 4,53 9,23 18,78 29,76 40,74 53,45
IDKA 20 2,01 -7,44 -4,45 -1,34 1,87 15,01 3,51 19,85 17,13
CDI 0,83 4,40 2,58 5,33 12,01 27,10 37,13 40,12 46,96

Renda Variavel

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IBOVESPA -3,04 -9,01 -5,37 -4,11 12,70 9,65 -3,26 39,70 25,83
IBRX 100 -3,18 -8,57 -5,17 -3,56 13,24 8,19 -5,26 39,86 27,37
IBRX 50 -3,11 -7,63 -4,50 -2,72 14,94 9,84 -3,24 44,50 28,06
SMALL CAP -3,38 -14,52 -8,96 -8,50 -4,39 -11,41 -35,21 2,20 0,47
indice Consumo - ICON -2,26 -14,63 -6,94 -9,52 -7,70 -22,28 -50,93 -37,26 -32,43
indice Dividendos - IDIV -0,99 -5,29 -2,73 1,24 19,55 18,54 21,40 67,35 58,14
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - FUTURO

Investimentos Estruturados
Indexador

S&P 500

Investimentos Imobiliarios
Indexador

IFIX

Investimentos no Exterior
Indexador

MSCI ACWI

Indicadores Econdémicos
Indexador

IPCA

INPC

IGPM

SELIC

Meta Atuarial
Indexador
IPCA + 4,00%
IPCA + 5,00%
IPCA + 5,50%
IPCA + 5,89%
IPCA + 6,00%
INPC + 4,00%
INPC + 6,00%

No Més

6,22

No Més

0,02

No Més

5,22

No Més

0,46
0,46
0,89
0,83

No Més

0,79
0,87
0,91
0,94
0,95
0,79
0,95

No Ano
19,79

No Ano
2,14

No Ano
16,99

No Ano
2,27
2,42
0,28
4,40

No Ano
3,94
4,35
4,55
4,71
4,76
4,09
4,91

3 meses

8,92

3 meses

0,66

3 meses

8,53

3 meses
1,00
1,02
0,73
2,58

3 meses
2,00
2,24
2,36
2,46
2,49
2,02
2,51

6 meses

22,70

6 meses

6,48

6 meses

20,14

6 meses
2,84
2,99
1,02
5,33

6 meses
4,85
5,34
5,59
5,78
5,83
4,99
5,98

12 meses

29,87

12 meses

12,24

12 meses

25,00

12 meses
3,93
3,34
-0,34
12,00

12 meses
8,05
9,08
9,60
10,00
10,11
7,44
9,49

24 meses

41,57

24 meses

19,92

24 meses

33,38

24 meses
8,02
7,20
-4,79
27,10

24 meses
16,78
19,02
20,15
21,03
21,28
15,90
20,37

36 meses

25,76

36 meses

20,09

36 meses

10,61

36 meses
20,69
19,96
5,42
37,13

36 meses
35,69
39,63
41,63
43,20
43,64
34,87
42,77

Data Extrato: 31/05/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

48 meses

67,46

48 meses

27,27

48 meses

48,94

48 meses
30,41
30,63
44,47
40,12

48 meses
52,47
58,39
61,42
63,81
64,49
52,72
64,76

60 meses

155,07

60 meses

32,50

60 meses

112,32

60 meses
32,86
33,31
53,87
46,96

60 meses
61,52
69,40
73,46
76,67
77,59
62,06
78,19
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Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - FUTURO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Movimentacdes

APR
3842
3966
3843
3845
3844
3847
3841
3967
3846

Data
03/05/2024
07/05/2024
17/05/2024
22/05/2024
23/05/2024
23/05/2024
24/05/2024
28/05/2024
31/05/2024

Total

Ativo

BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC FI
BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC FI
BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC FI
BB PREV RF FLUXO FIC

BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC FI
BB PREV RF FLUXO FIC

BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC FI
BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC FI
BB PREV RF FLUXO FIC

Aplicagao
11.337,88
559.980,40
85.989,23
85.989,23
86.018,24
0,00
23.121,22
182.266,66
19.669,25
1.054.372,11

Resgate
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
86.018,24
0,00

0,00

0,00
86.018,24

Data Extrato: 31/05/2024

Quantidade
1.351,17085800
66.682,79075600
10.208,28469800
30.482,52196900
10.196,49013300
30.482,52196900
2.739,71465200
21.580,82726400
6.957,99516800

Valor Cota
8,3911519630
8,3976749270
8,4234749070
2,8209355540
8,4360636720
2,8218871110
8,4392803390
8,4457679850
2,8268559440
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - FUTURO

Analise de Risco

Horizonte: 21 dias / Nivel de Confianca: 95,0%

Volatilidade®

Artigo 7° 0,01
ESTADO DE SANTA CATARINA - FUTURO

Renda Fixa

Artigo 7° I, Alinea b

Ativo Volatilidade®
BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC FI 0,01
Sub-total 0,01

Artigo 7° lll, Alinea a

Ativo Volatilidade®
BB PREV RF FLUXO FIC 0,01
Sub-total 0,12

(1) Volatilidade anualizada do ativo no periodo (%)

(2) VaR (Value-at-Risk): 21 dias com 95% de confianca (%)

(3) Component VaR: contribui¢do no risco da carteira (%)

(4) BVaR (Benchmark-Value at Risk): 21 dias com 95% de confianca (%)
(5) Limite Politica de Investimentos (%)

varR®@

0,01
0,01

var®
0,01
0,01

var®@
0,01
0,01

Limite®

5,00

cvar®
0,01
0,01

cvar®
0,00
0,00

cvar®
0,01
0,01

Bvar®
0,00

BVarR®
0,01

Value-At-Risk (R$): 165,01

Sharpe

-3,22

Sharpe
-2,58
-2,58

Sharpe
-6,27
-6,84

Rent.

0,79

Rent.

0,81
0,81

Rent.

0,75
0,03

Data Extrato: 31/05/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Valor(R$)

1.266.180,75
1.266.180,75

Value-At-Risk: 0,01%

% Carteira

100,00
100,00

Value-At-Risk: 0,01%

Valor(R$)
1.246.511,50
1.246.511,50

Valor(R$)
19.669,25
19.669,25

% Carteira
98,45
98,45

% Carteira
1,55
1,55
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EMPRESAS

ESTADO DE SANTA CATARINA - SEGUROF S
MAIO 2024 e




Prezados Senhores,

Este documento tem por objetivo apresentar as principais caracteristicas e informagdes referente a sua carteira de
investimentos, na intencéo de ajuda-lo na tomada de decisdo e acompanhamento da mesma.

As informag@es contidas neste documento se destinam somente a orientacdo de carater geral e fornecimento de
informagdes sobre o tema de interesse. Nossos estudos sdo baseados em informacdes disponiveis ao publico,
consideradas confiaveis na data de publicacdo. Dado que as opiniées nascem de julgamentos e estimativas, estdo
sujeitas a mudancas. Nossos relatérios ndo representam oferta de negociagao de valores mobiliarios ou outros
instrumentos financeiros.

Informagdes adicionais sobre quaisquer empresas, valores mobiliarios ou outros instrumentos financeiros podem ser
obtidas mediante solicitagdo.

O presente relatorio apresenta todas as informacges e indices disponiveis até o dia 31.05.2024.

N&o é permitido a divulgacéo e a utilizacéo deste e de seu respectivo contelido por pessoas nao autorizadas pela LDB
CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos a disposi¢do para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios e muito obrigado,

Equipe LDB Empresas.
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wLDB

CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - SEGURO Data Extrato: 31/05/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Posicdo de Ativos e Enquadramento

RENDA FIXA 98,71%

Artigo 7° |, Alinea b (Fundos 100% Titulos Publicos)

» Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
a.a. (%) Dia Més  Ano

BB BB BB PREV IRF-M 1+ 3,35 0,26 056 0,68 12.620.818,17 1,74 369.613.967,10 3,41
BB BB BB PREV RF ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL 0,80 0,08 0,72 3,44 132.001.035,99 18,17 6.634.026.168,29 1,99
FIC FI
BB BB BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI 3,87 024 131 -0,24 83.202.021,49 11,45 4.952.904.793,10 1,68
BB BB BB PREV RF IMA-B 5 LP FIC FI 1,74 0,10 103 282 45.485.902,72 6,26 5.119.005.015,74 0,89
BB BB BB PREV RF IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS FI 6,01 0,36 1,57 -2,99 4.286.457,68 0,59 1.345.594.003,69 0,32
BB BB BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC 0,06 0,04 081 429 10.059.580,47 1,38 11.360.201.127,51 0,09
Fl
BB BB BB RF REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FlI 0,06 0,04 082 4,38 321.997.466,99 44,33 34.291.651.726,37 0,94
LONGO PRAZO
Sub-total Artigo 7°1, Alinea b 1,66 0,09 099 248 609.653.283,51 83,92

Artigo 7° I, Alinea a (Fundos Renda Fixa)

- Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
a.a. (%) Dia Més  Ano

BB BB BB PREV RF FLUXO FIC 0,07 0,03 0,75 3,97 107.432.869,76 14,79 4.168.595.178,55 2,58
Sub-total Artigo 7° lll, Alinea a 0,07 0,03 0,75 3,97 107.432.869,76 14,79
Renda Fixa 1,25 0,08 097 275 717.086.153,27 98,71

1de 22



wLDB

CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - SEGURO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

RENDA VARIAVEL
Artigo 8° | (Fundos de Agdes)
Gestor Admin.

BB BB

Ativo

BB ACOES ALOCAGAO FIA
Sub-total Artigo 8° |

Renda Variavel

Total

Volatilid.
a.a. (%)

13,58
13,58

13,58

1,34

Rentabilidade (%)

Dia
-0,34
-0,34

-0,34

0,07

Més
-2,54
-2,54

-2,54

0,92

Ano
-9,95
-9,95

L

2,57

Valor (R$)

9.341.934,72
9.341.934,72

9.341.934,72

726.428.087,99

Data Extrato: 31/05/2024

1,29%
% Carteira PL do Fundo % Fundo
1,29 312.378.854,32 2,99
1,29
1,29
100,00
2 de 22
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - SEGURO Data Extrato: 31/05/2024
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Enquadramento da Carteira

Politica de Investimentos Pro-Gestéo Nivel 2
Artigo Tipo de Ativo Valor(R$) % Carteira Minimo Objetivo Méximo ALM Limite Legal
Renda Fixa
Artigo 7° I, Alinea b Fundos 100% Titulos Publicos 609.653.283,51 83,92 0,00 85,00 100,00 0,00 100,00
Artigo 7° I, Alinea a Fundos Renda Fixa 107.432.869,76 14,79 0,00 13,00 60,00 0,00 70,00
Total Renda Fixa 717.086.153,27 98,71 100,00
Renda Variavel
Artigo 8° | Fundos de Agdes 9.341.934,72 1,29 0,00 2,00 30,00 0,00 40,00
Total Renda Variavel 9.341.934,72 1,29 40,00

Total 726.428.087,99 100,00

3de 22
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - SEGURO

Rentabilidades por Artigo
Estratégia
Indexador

Artigo 7° I, Alinea b
% do CDI

Artigo 7° lll, Alinea a
% do CDI

Artigo 8° |
Var. IBOVESPA p.p.

ESTADO DE SANTA CATARINA - SEGURO (Total)

RESULTADO POR ATIVO
Artigo 7° 1, Alinea b (Fundos 100% Titulos Publicos)

Ativo

BB PREV IRF-M 1+

BB PREV RF ALOCAGCAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI

BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI

BB PREV RF IMA-B 5 LP FIC FI

BB PREV RF IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS FI

BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC FI

BB RF REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LONGO PRAZO

Artigo 7° Ill, Alinea a (Fundos Renda Fixa)
Ativo

BB PREV RF FLUXO FIC

Artigo 8° | (Fundos de Ac¢bes)

No Més
0,99
118,63

0,75
89,44

-2,54
0,50

Saldo Anterior
12.550.388,37
131.055.550,80
164.859.909,03
90.008.432,16
8.440.784,49
8.502.791,72
188.238.517,32
603.656.373,89

Saldo Anterior

114.658.188,65
114.658.188,65

No Ano
2,48
56,29

3,97
90,22

-9,95
-0,94

Aplicac6es
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
1.485.966,46
132.001.895,12
133.487.861,58

Aplicacdes
436.702.617,97
436.702.617,97

3 meses
1,35
52,23

2,32
89,93

-5,87
-0,50

Resgates

0,00

0,00
-83.792.509,56
-45.373.442,08
-4.287.138,79
0,00

0,00
-133.453.090,43

Resgates

-444.913.838,72
-444.913.838,72

6 meses
4,07
76,37

4,82
90,39

-4,56
-0,45

Amortizagao
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Amortizacéo
0,00
0,00

12 meses

9,97
83,07

11,00
91,59

10,35
-2,36

Saldo
12.620.818,17
132.001.035,99
83.202.021,49
45.485.902,72
4.286.457,68
10.059.580,47
321.997.466,99
609.653.283,51

Saldo

107.432.869,76
107.432.869,76

Data Extrato: 31/05/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

No Més(R$)

5.962.138,47

985.901,86

-243.295,62

6.704.744,71

Resultado
Financ. Més (R$)

70.429,80
945.485,19
2.134.622,02
850.912,64
132.811,98
70.822,29
1.757.054,55
5.962.138,47

Resultado
Financ. Més (R$)

985.901,86
985.901,86

No Ano(R$)

14.721.140,25
5.781.824,84
-1.031.734,70

19.471.230,39

Resultado
Financ. Ano (R$)

85.591,61
4.391.097,69
-423.736,12
2.418.124,15
-264.317,38
352.706,86
8.161.673,44

Resultado
Financ. Ano (R$)

5.781.824,84

4 de 22
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wLDB

CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - SEGURO Data Extrato: 31/05/2024
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicacdes Resgates Amortizagao Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
BB ACOES ALOCACAO FIA 9.585.230,34 0,00 0,00 0,00 9.341.934,72 -243.295,62 -1.031.734,70
9.585.230,34 0,00 0,00 0,00 9.341.934,72 -243.295,62
5de 22
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - SEGURO Data Extrato: 31/05/2024
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
Anélise de Liquidez

(%) Limite Minino

Periodo Valor (R$) (%) (%) Limite Minino P.I. Valor Acumulado (R$) (%) Acum. Acum.
de 0 a 30 dias 726.428.087,99 100,00 80,00 726.428.087,99 100,00 80,00
de 31 dias a 365 dias 0,00 0,00 0,00 726.428.087,99 100,00 80,00
acima de 365 dias 0,00 0,00 0,00 726.428.087,99 100,00 80,00

6 de 22
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - SEGURO Data Extrato: 31/05/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Alocagao por Artigo

Artigo 89 T —_—
Artigo 7o III, Alineaa—

® Artigo 70 1, Alinea by 83,92%
® Artigo 79 101, Alinea a; 14.79%
® Artigo 89 1; 1.29%

———Artigo 79 I, Alinea b

Alocacéo Por Estratégia

IMA-B 5+ ——
IBOVESPA "~
IRF-M 1+
- ' 1s]
IMA-B S / ® CDI: 60.50%
i ®IPCA; 18.17%
IMA-B TOTAL

@ IMA-B TOTAL: 11.45%
® [MA-E 5 6.26%

® [RF-M 1+: 1.74%

@ [BOVESPA: 1.29%

& IMA-B 5+ 0.59%

l
é

IPCA

7 de 22
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WwLDB

CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - SEGURO Data Extrato: 31/05/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Alocacgao por Gestor

0 S 10 15 20 25 30 35 40 45 =0 o5 60 65 70 73 20 85 20 95 100 105
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wLDB

CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - SEGURO Data Extrato: 31/05/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades da Carteira versus Meta Atuarial

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Rent. Ano
2024 0,46 0,68 0,56 -0,08 0,92 2,57
INPC + 4,50% 0,96 1,15 0,54 0,76 0,83 4,30
p.p. indexador -0,49 -0,47 0,02 -0,83 0,09 -1,73
2023 0,99 0,88 1,43 1,09 1,47 1,63 0,94 0,58 0,45 0,33 1,59 1,47 13,62
INPC + 1,72% 0,61 0,89 0,80 0,65 0,51 0,04 0,05 0,36 0,25 0,26 0,24 0,69 5,47
p.p. indexador 0,38 -0,02 0,63 0,44 0,96 1,59 0,88 0,22 0,20 0,07 1,36 0,79 8,15
2022 0,31 0,78 1,62 0,76 0,95 0,38 0,49 0,97 0,92 1,32 0,22 0,76 9,89
INPC + 1,55% 0,80 1,12 1,85 1,16 0,58 0,75 -0,47 -0,17 -0,19 0,59 0,50 0,83 7,57
p.p. indexador -0,49 -0,33 -0,23 -0,40 0,36 -0,37 0,96 1,14 1,11 0,73 -0,28 -0,06 2,32
2021 -0,44 -0,71 -0,27 0,46 0,49 0,18 -0,09 -0,16 0,17 -0,87 1,43 0,77 0,94
IPCA + 2,89% 0,48 1,07 1,19 0,54 1,07 0,77 1,21 1,12 1,40 1,48 1,18 0,99 13,23
p.p. indexador -0,91 -1,78 -1,46 -0,08 -0,58 -0,59 -1,31 -1,28 -1,23 -2,35 0,25 -0,22 -12,29
2020 0,46 0,40 -1,10 0,57 0,79 0,60 0,99 -0,41 -0,44 -0,00 0,62 2,20 4,74
IPCA + 3,16% 0,48 0,47 0,34 -0,06 -0,13 0,52 0,65 0,50 0,90 1,12 1,14 1,63 7,81
p.p. indexador -0,02 -0,07 -1,44 0,63 0,92 0,08 0,34 -0,91 -1,34 -1,12 -0,52 0,57 -3,07
Performance Sobre a Meta Atuarial Relatorio
Quantidade Perc. (%) Periodo Carteira Meta Atuarial p.p. Indx. Volatilidade Anual
Meses acima - Meta Atuarial 24 45,28 03 meses 1,41 2,14 -0,73 1,11
Meses abaixo - Meta Atuarial 29 54,72 06 meses 4,08 5,02 -0,93 1,03
12 meses 9,95 6,27 3,67 1,34
Rentabilidade Més 24 meses 22,57 12,03 10,54 1,48
Maior rentabilidade da Carteira 2,20 2020-12 36 meses 29,89 28,32 1,57 1,61
Menor rentabilidade da Carteira -1,10 2020-03 48 meses 33,90 42,87 -8,97 1,77
Desde 31/12/2019 35,39 44,44 -9,05 2,24
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - SEGURO Data Extrato: 31/05/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Evolucéo
a0

=0

40

0

dez/12 mar/20 junf20  set/20  dez/20 mar/21 junfZ1  setfZ1  dezf21 mar/22  junf22  set/22 dezf2Z mar/23  junf23  setyZ3 dez/Z3 mar/24  jun/z24
— ESTADO DE SANTA CATARIMA - SEGURO — Meta Atuarial
Patriménio Liquido
Q50
Q00
B30
B00

!
50 !m“ ol j“ \TM’{ P‘Jqﬂv
- 1 ey, aulﬂJ$WH*#waMi L i
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WwLDB

CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - SEGURO Data Extrato: 31/05/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades Mensais - 12 Gltimos meses

1.6
1.4
1.2
1.0

0.8
0.6 1
0.4
- Hmlim _
' ||

0.0
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W ESTADD DE SAMNTA CATARIMNA - SEGURD M Meta Atuarial
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - SEGURO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Performance dos Fundos

Fundo
Variacédo da Estratégia

BB PREV IRF-M 1+
Var. IRF-M 1+ p.p.

BB PREV RF IMA-B 5 LP FIC FI
Var. IMA-B 5 p.p.

BB PREV RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI
Var. IPCA p.p.

BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI
Var. IMA-B TOTAL p.p.

BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC FI
% do CDI

BB RF REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LONGO PRAZO
% do CDI

BB PREV RF IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS FI
Var. IMA-B 5+ p.p.

BB PREV RF FLUXO FIC
% do CDI

BB ACOES ALOCACAO FIA
Var. IBOVESPA p.p.

ESTADO DE SANTA CATARINA - SEGURO
Var. INPC + 4,50% p.p.

CDI
IBOVESPA
INPC + 6,00%
IPCA + 6,00%

No Més
0,56
-0,04

1,03
-0,02

0,72
0,26

1,31
-0,02

0,81
96,74

0,82
98,86

1,57
-0,02

0,75
89,44

-2,54
0,50

0,92
0,09

0,83
-3,04
0,95
0,95

No Ano
0,68
-0,26

2,82
-0,10

3,44
1,17

-0,24
-0,11

4,29
97,49

4,38
99,47

-2,99
-0,14

3,97
90,22

-9,95
-0,94

2,57
-1,73

4,40
-9,01
4,91
4,76

3 meses
-0,19
-0,19

1,56
-0,06

1,78
0,78

-0,29
-0,06

2,51
97,28

2,56
99,32

-1,98
-0,07

2,32
89,93

-5,87
-0,50

141
-0,73

2,58
-5,37
2,51
2,49

6 meses
2,39
-0,30

4,30
-0,12

4,42
1,58

2,49
-0,12

5,20
97,56

5,31
99,54

0,82
-0,16

4,82
90,39

-4,56
-0,45

4,08
-1,16

5,33
-4,11
5,98
5,83

12 meses
9,73
-0,49

8,68
-0,26

11,34
7,41

6,25
-0,31

11,71
97,56

11,94
99,48

3,89
-0,35

10,90
90,80

10,35
-2,36

9,95
2,00

12,01
12,70
9,49
10,11

Data Extrato: 31/05/2024

24 meses
26,41
-1,26

18,75
-0,48

25,22
17,21

17,16
-0,56

26,49
97,75

27,01
99,67

15,26
-0,76

24,61
90,82

5,33
-4,32

22,57
5,56

27,10
9,65
20,37
21,28

36 meses
24,98
-1,55

29,66
-0,96

31,28
10,59

22,13
-1,00

36,31
97,79

37,15
100,06

14,52
-1,21

33,00
88,86

-1,77
-4,50

29,89
-6,93

37,13
-3,26
42,77
43,64
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - SEGURO Data Extrato: 31/05/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Cotizacdo e Taxas

Aplicacéo Resgate Taxas
Fundo Cotizagao Liguidacéo Cotizagao Liguidacéo Performance Administracao

BB ACOES ALOCACAO FIA D+1 du D+0 D+1 du D+3 du 1,00
BB PREV IRF-M 1+ D+0 D+0 D+1 du D+1du 0,30
BB PREV RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL D+0 D+0 D+3 du D+3 du 0,30
FIC FI

BB PREV RF FLUXO FIC D+0 D+0 D+0 D+0 1,00
BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI D+0 D+0 D+1du D+1du 0,20
BB PREV RF IMA-B 5 LP FIC FI D+0 D+0 D+1 du D+1 du 0,20
BB PREV RF IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS FI D+0 D+0 D+2 du D+2 du 0,20
BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC D+0 D+0 D+0 D+0 0,20
FIC FI

BB RF REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FlI D+0 D+0 D+0 D+0 0,10

LONGO PRAZO
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - SEGURO Data Extrato: 31/05/2024
Indexadores

Renda Fixa

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IRF-M 1 0,78 3,85 2,21 4,80 11,56 26,65 34,79 37,63 46,34
IRF-M 1+ 0,60 0,94 -0,00 2,69 10,22 27,67 26,53 26,17 43,40
IRF-M TOTAL 0,66 1,81 0,67 3,32 10,51 26,78 28,81 29,73 44,40
IMA-B 5 1,05 2,92 1,62 4,42 8,94 19,23 30,62 40,27 53,54
IMA-B 5+ 1,59 -2,85 -1,91 0,98 4,24 16,02 15,73 28,10 33,44
IMA-B TOTAL 1,33 -0,13 -0,23 2,62 6,56 17,72 23,13 34,41 43,39
IMA-GERAL TOTAL 0,95 2,37 1,25 4,04 10,06 23,87 30,39 35,87 46,18
IDKA 2 1,07 3,03 1,78 4,53 9,23 18,78 29,76 40,74 53,45
IDKA 20 2,01 -7,44 -4,45 -1,34 1,87 15,01 3,51 19,85 17,13
CDI 0,83 4,40 2,58 5,33 12,01 27,10 37,13 40,12 46,96

Renda Variavel

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IBOVESPA -3,04 -9,01 -5,37 -4,11 12,70 9,65 -3,26 39,70 25,83
IBRX 100 -3,18 -8,57 -5,17 -3,56 13,24 8,19 -5,26 39,86 27,37
IBRX 50 -3,11 -7,63 -4,50 -2,72 14,94 9,84 -3,24 44,50 28,06
SMALL CAP -3,38 -14,52 -8,96 -8,50 -4,39 -11,41 -35,21 2,20 0,47
indice Consumo - ICON -2,26 -14,63 -6,94 -9,52 -7,70 -22,28 -50,93 -37,26 -32,43
indice Dividendos - IDIV -0,99 -5,29 -2,73 1,24 19,55 18,54 21,40 67,35 58,14
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - SEGURO

Investimentos Estruturados
Indexador

S&P 500

Investimentos Imobiliarios
Indexador

IFIX

Investimentos no Exterior
Indexador

MSCI ACWI

Indicadores Econdémicos
Indexador

IPCA

INPC

IGPM

SELIC

Meta Atuarial
Indexador
IPCA + 4,00%
IPCA + 5,00%
IPCA + 5,50%
IPCA + 5,89%
IPCA + 6,00%
INPC + 4,00%
INPC + 6,00%

No Més

6,22

No Més

0,02

No Més

5,22

No Més

0,46
0,46
0,89
0,83

No Més

0,79
0,87
0,91
0,94
0,95
0,79
0,95

No Ano
19,79

No Ano
2,14

No Ano
16,99

No Ano
2,27
2,42
0,28
4,40

No Ano
3,94
4,35
4,55
4,71
4,76
4,09
4,91

3 meses

8,92

3 meses

0,66

3 meses

8,53

3 meses
1,00
1,02
0,73
2,58

3 meses
2,00
2,24
2,36
2,46
2,49
2,02
2,51

6 meses

22,70

6 meses

6,48

6 meses

20,14

6 meses
2,84
2,99
1,02
5,33

6 meses
4,85
5,34
5,59
5,78
5,83
4,99
5,98

12 meses

29,87

12 meses

12,24

12 meses

25,00

12 meses
3,93
3,34
-0,34
12,00

12 meses
8,05
9,08
9,60
10,00
10,11
7,44
9,49

24 meses

41,57

24 meses

19,92

24 meses

33,38

24 meses
8,02
7,20
-4,79
27,10

24 meses
16,78
19,02
20,15
21,03
21,28
15,90
20,37

36 meses

25,76

36 meses

20,09

36 meses

10,61

36 meses
20,69
19,96
5,42
37,13

36 meses
35,69
39,63
41,63
43,20
43,64
34,87
42,77

Data Extrato: 31/05/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

48 meses

67,46

48 meses

27,27

48 meses

48,94

48 meses
30,41
30,63
44,47
40,12

48 meses
52,47
58,39
61,42
63,81
64,49
52,72
64,76

60 meses

155,07

60 meses

32,50

60 meses

112,32

60 meses
32,86
33,31
53,87
46,96

60 meses
61,52
69,40
73,46
76,67
77,59
62,06
78,19
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - SEGURO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Movimentacdes

APR Data

3889  02/05/2024
3918  02/05/2024
3848  03/05/2024
3875  03/05/2024
3890 03/05/2024
3919  03/05/2024
3951  03/05/2024
3849  06/05/2024
3876  06/05/2024
3891  06/05/2024
3910  06/05/2024
3920 06/05/2024
3850 07/05/2024
3877  07/05/2024
3892  07/05/2024
3921  07/05/2024
3931  07/05/2024
3954  07/05/2024
3851  08/05/2024
3878  08/05/2024
3893  08/05/2024
3911  08/05/2024
3932  08/05/2024
3955  08/05/2024
3894  09/05/2024
3852  10/05/2024
3895  10/05/2024
3956  10/05/2024

Ativo

BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC

Aplicacao
24.180,53
747.674,00
48,97

0,00

0,00
737.578,16
10.237,00
30.847,17
161.631,77
70.090,26
0,00

0,00
71.935,61
0,00
33.918.275,44
0,00

0,00
19.394.329,49
12.489.368,34
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
62.466,97
0,00

0,00

Resgate
0,00

0,00

0,00
14.880,09
140.390,08
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
161.631,77
3.007,06
0,00
2.455,78
0,00
5.744,64
24.066,23
0,00

0,00
108.033,37
39.519.748,48
298.343,50
86.933,72
22.280.883,08
192.300,37
0,00
77.242,34
2.295,81

Data Extrato: 31/05/2024

Quantidade
8.614,41030000
266.361,84596700
17,43942400
5.299,16697100
49.996,36930911
262.669,77041100
3.645,64812900
10.981,44684439
57.540,14681400
24.951,80155908
57.540,14681500
1.070,49915900
25.599,64074300
873,93553400
12.070.456,70282800
2.044,33826600
8.564,42090400
6.901.837,17634800
4.443.004,09125300
38.432,10415731
14.058.869,86450575
106.133,58138005
30.926,05351300
7.926.265,92364400
68.385,10139500
22.206,21704400
27.458,67403300
816,13139200

Valor Cota

2,8069861030
2,8069861030
2,8080055000
2,8080055000
2,8080055000
2,8080055000
2,8080055000
2,8090260270
2,8090260270
2,8090260270
2,8090260270
2,8090260270
2,8100242000
2,8100242000
2,8100242000
2,8100242000
2,8100242000
2,8100242000
2,8110188700
2,8110188700
2,8110188700
2,8110188700
2,8110188700
2,8110188700
2,8120214210
2,8130396940
2,8130396940
2,8130396940
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - SEGURO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

APR

3896
3897
3912
3922
3879
38098
3957
3853
3899
3923
3933
3944
3958
3880
3900
3924
3959
3881
3901
3913
3925
3934
3960
3882
3902
3935
3903
3926
3945
3961

Data
13/05/2024
14/05/2024
14/05/2024
14/05/2024
15/05/2024
15/05/2024
15/05/2024
16/05/2024
16/05/2024
16/05/2024
16/05/2024
16/05/2024
16/05/2024
17/05/2024
17/05/2024
17/05/2024
17/05/2024
20/05/2024
20/05/2024
20/05/2024
20/05/2024
20/05/2024
20/05/2024
21/05/2024
21/05/2024
21/05/2024
22/05/2024
22/05/2024
22/05/2024
22/05/2024

Ativo

BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC

Aplicacéo
0,00

0,00

2.992,04
9.797,90
22.064,98
0,00
24.642,44
0,00
12.613.272,58
36.492,14
18.157,43
4.369,24
14.517,57
0,00
16.374.784,33
24.607.951,26
5.987.119,81
0,00

0,00

0,00

0,00
13.216.277,85
0,00

1.239,99
21.795,20
0,00

1.808,73
16.228.539,67
0,00

293,04

Resgate
477,67
29.961,00
0,00

0,00

0,00
16.559,41
0,00
12.687.231,64
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
84.126,22
0,00

0,00

0,00
6.721.038,37
18.770.624,17
76.162,19
35.470.058,89
0,00
6.912.693,67
0,00

0,00
7.696.331,67
0,00

0,00
13.613.822,06
0,00

Data Extrato: 31/05/2024

Quantidade
169,74623900
10.643,30155400
1.062,88788700
3.480,59157905
7.835,55461800
5.880,45679200
8.750,84339700
4.503.819,52101667
4.477.564,91578500
12.954,28484000
6.445,67625100
1.551,02933100
5.153,56832909
29.853,40405502
5.810.828,69190200
8.732.486,87425800
2.124.615,92608900
2.384.213,88807757
6.658.670,93301500
27.017,69297359
12.582.610,35883200
4.688.328,12193300
2.452.201,48208100
439,72555900
7.729,01918800
2.729.275,03117425
641,18090000
5.752.892,74049100
4.825.995,41868200
103,88043000

Valor Cota

2,8140240490
2,8150099710
2,8150099710
2,8150099710
2,8160074270
2,8160074270
2,8160074270
2,8169937940
2,8169937940
2,8169937940
2,8169937940
2,8169937940
2,8169937940
2,8179774690
2,8179774690
2,8179774690
2,8179774690
2,8189745910
2,8189745910
2,8189745910
2,8189745910
2,8189745910
2,8189745910
2,8199179570
2,8199179570
2,8199179570
2,8209355540
2,8209355540
2,8209355540
2,8209355540
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APR

3855
3856
3858
3860
3861
3864
3866
3868
3870
3871
3873
3883
3904
3914
3936
3940
3941
3946
3962
3857
3859
3862
3863
3865
3867
3869
3872
3874
3884
3905

Data
23/05/2024
23/05/2024
23/05/2024
23/05/2024
23/05/2024
23/05/2024
23/05/2024
23/05/2024
23/05/2024
23/05/2024
23/05/2024
23/05/2024
23/05/2024
23/05/2024
23/05/2024
23/05/2024
23/05/2024
23/05/2024
23/05/2024
24/05/2024
24/05/2024
24/05/2024
24/05/2024
24/05/2024
24/05/2024
24/05/2024
24/05/2024
24/05/2024
24/05/2024
24/05/2024

Ativo

BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI

BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI

BB PREV RF FLUXO FIC

BB PREV RF IMA-B 5 LP FIC FI

BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI

BB PREV RF FLUXO FIC

BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI

BB PREV RF FLUXO FIC

BB PREV RF IMA-B 5 LP FIC FI

BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI

BB PREV RF FLUXO FIC

BB PREV RF FLUXO FIC

BB PREV RF FLUXO FIC

BB PREV RF FLUXO FIC

BB PREV RF FLUXO FIC

BB PREV RF IMA-B 5 LP FIC FI

BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI

BB PREV RF FLUXO FIC

BB PREV RF FLUXO FIC

BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC FI
BB PREV RF FLUXO FIC

BB RF REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LONGO PRAZO
BB PREV RF IMA-B5+ TiTULOS PUBLICOS FI

BB PREV RF FLUXO FIC

BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC FI
BB PREV RF FLUXO FIC

BB RF REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LONGO PRAZO
BB PREV RF FLUXO FIC

BB PREV RF FLUXO FIC

BB PREV RF FLUXO FIC

Aplicacéo
0,00

0,00
723.450,12
0,00

0,00
88.675.412,39
0,00
761.999,81
0,00

0,00
9.847.232,97
0,00

0,00
22.060.809,22
0,00

0,00

0,00
29.157.856,35
2.272,51
723.701,65
0,00
92.273.096,73
0,00

0,00
762.264,81
0,00
9.850.656,73
0,00
18.589,75
8.895,14

Resgate

362.067,19
361.382,93
0,00
34.394.498,90
54.280.913,49
0,00
761.999,81
0,00
8.699.277,52
1.147.955,45
0,00

275,00
9.172,85

0,00
3.354.012,05
2.279.665,66
26.878.190,69
0,00

0,00

0,00
723.701,65
0,00
3.566.853,38
88.706.243,35
0,00
762.264,81
0,00
9.850.656,73
0,00

0,00

Data Extrato: 31/05/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Quantidade
45.876,74555200
45.790,04445700

256.371,03524798
1.269.756,89774800
6.877.816,39782700

31.424.153,02310700
96.551,33731900

270.031,99632900

321.155,06809900

145.454,93637352
3.489.591,39138200

97,45251600
3.250,60841900
7.817.750,44579300
1.188.570,59764200
84.159,42342300
3.405.677,03794500
10.332.750,81640900
805,31570200
85.753,95305398

256.371,03524700

26.242.371,83038600

902.677,54288100

31.424.152,88977700
90.323,43747100

270.032,01766100
2.801.516,43158300
3.489.591,39138200

6.585,41185000
3.151,09995300

Valor Cota

7,8921725080
7,8921725080
2,8218871110
27,0874676570
7,8921725080
2,8218871110
7,8921725080
2,8218871110
27,0874676570
7,8921725080
2,8218871110
2,8218871110
2,8218871110
2,8218871110
2,8218871110
27,0874676570
7,8921725080
2,8218871110
2,8218871110
8,4392803390
2,8228682460
3,5161873830
3,9514147750
2,8228682460
8,4392803390
2,8228682460
3,5161873830
2,8228682460
2,8228682460
2,8228682460
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EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

APR

3915
3942
3943
3947
3885
3906
3927
3937
3948
3952
3963
3886
3907
3916
3928
3938
3949
3953
3964
3854
3887
3908
3917
3929
3939
3965
3888
3909
3930
3950

Data
24/05/2024
24/05/2024
24/05/2024
24/05/2024
27/05/2024
27/05/2024
27/05/2024
27/05/2024
27/05/2024
27/05/2024
27/05/2024
28/05/2024
28/05/2024
28/05/2024
28/05/2024
28/05/2024
28/05/2024
28/05/2024
28/05/2024
29/05/2024
29/05/2024
29/05/2024
29/05/2024
29/05/2024
29/05/2024
29/05/2024
31/05/2024
31/05/2024
31/05/2024
31/05/2024

Ativo
BB PREV RF FLUXO FIC

BB RF REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LONGO PRAZO
BB PREV RF IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS FI

BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC

Aplicacéo
0,00
29.878.141,66
0,00

0,00
2.758.473,88
5.027.744,12
0,00

0,00

0,00
14.573,55
591,93
5.484.591,31
96.146.689,04
4.548.929,31
0,00

0,00

0,00
345.803,78
11.761.482,23
182,03
774.570,11
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

53,96
3.398,80
1.460.815,34
213.420,41

Resgate

22.060.674,73
0,00
720.285,41
16.861.073,52
0,00

0,00
2.704.519,07
267.514,58
660.891,49
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
3.139.792,89
501.484,53
4.504.816,43
0,00

0,00

0,00

0,00
103.872.321,35
3.547.107,41
8.775.220,46
1.685.452,92
7.929.599,62
0,00

0,00

0,00

0,00

Data Extrato: 31/05/2024

Quantidade
7.814.985,61304090
8.497.312,11836200

182.285,44736900
5.973.028,86661200
976.836,94996500
1.780.436,01101102
957.730,35177700
94.732,86236000
234.036,37497900
5.160,81817300
209,61557700
1.941.519,57347800
34.035.476,50960900
1.610.299,61842956
1.111.471,94167200
177.523,16914050
1.594.683,86602000
122.412,91456400
4.163.509,48903500
64,41516700
274.098,02529500
36.757.419,11204500
1.255.219,02283800
3.105.297,46574100
596.433,18421000
2.806.056,63602100
19,08834446
1.202,32515100
516.763,27656500
75.497,44812800

Valor Cota

2,8228682460
3,5161873830
3,9514147750
2,8228682460
2,8238836380
2,8238836380
2,8238836380
2,8238836380
2,8238836380
2,8238836380
2,8238836380
2,8248962230
2,8248962230
2,8248962230
2,8248962230
2,8248962230
2,8248962230
2,8248962230
2,8248962230
2,8258872320
2,8258872320
2,8258872320
2,8258872320
2,8258872320
2,8258872320
2,8258872320
2,8268559440
2,8268559440
2,8268559440
2,8268559440
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - SEGURO Data Extrato: 31/05/2024
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
APR Data Ativo Aplicacao Resgate Quantidade Valor Cota
Total 570.190.479,55 578.366.929,15
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Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - SEGURO Data Extrato: 31/05/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Analise de Risco

Horizonte: 21 dias / Nivel de Confianca: 95,0% Value-At-Risk (R$): 2.206.786,81 Value-At-Risk: 0,30%
Volatilidade® var® Limite®) cvar® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

Artigo 7° 0,90 0,26 5,00 0,25 0,13 0,95 717.086.153,27 98,71

Artigo 8° 8,96 6,14 20,00 0,06 -0,38 -2,54 9.341.934,72 1,29

ESTADO DE SANTA CATARINA - SEGURO 0,30 0,30 726.428.087,99 100,00

Renda Fixa Value-At-Risk: 0,26%

Artigo 7° I, Alinea b

Ativo Volatilidade® vaRr®@ cvar® BVarR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
BB PREV IRF-M 1+ 3,93 1,79 0,03 0,06 -0,07 0,56 12.620.818,17 1,74
BB PREV RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI 0,74 0,34 0,05 0,35 -0,15 0,72 132.001.035,99 18,17
BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI 2,70 1,18 0,13 0,02 0,17 1,31 83.202.021,49 11,45
BB PREV RF IMA-B 5 LP FIC FI 1,15 0,55 0,03 0,01 0,17 1,03 45.485.902,72 6,26
BB PREV RF IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS FI 4,32 1,90 0,01 0,03 0,17 1,57 4.286.457,68 0,59
BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC FI 0,01 0,01 0,00 0,00 -2,58 0,81 10.059.580,47 1,38
BB RF REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LONGO 0,01 0,01 0,00 0,00 -0,96 0,82 321.997.466,99 44,33
PRAZO

Sub-total 1,06 0,30 0,25 0,15 0,99 609.653.283,51 83,92

Artigo 7° lll, Alinea a

Ativo Volatilidade® var® cvar®) BVaR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

BB PREV RF FLUXO FIC 0,01 0,01 -0,00 0,01 -6,27 0,75 107.432.869,76 14,79
Sub-total 0,01 0,01 -0,00 -6,27 0,75 107.432.869,76 14,79

Renda Variavel Value-At-Risk: 6,14%

Artigo 8° |
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Data Extrato: 31/05/2024

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - SEGURO
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Ativo Volatilidade® var® cvar® BVaRrR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
BB ACOES ALOCACAO FIA 8,96 6,14 0,06 1,55 -0,38 -2,54 9.341.934,72 1,29
Sub-total 8,96 6,14 0,06 -0,38 -2,54 9.341.934,72 1,29

(1) Volatilidade anualizada do ativo no periodo (%)

(2) VaR (Value-at-Risk): 21 dias com 95% de confianga (%)

(3) Component VaR: contribui¢do no risco da carteira (%)

(4) BVaR (Benchmark-Value at Risk): 21 dias com 95% de confianca (%)
(5) Limite Politica de Investimentos (%)
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Prezados(as) Senhores(as),

Este documento tem por objetivo apresentar as principais informacdes macroeconémicas para o
més de junho de 2024, na intencdo de ajuda-los na tomada de decisdo e acompanhamento da
carteira de investimentos.

As informacGes contidas neste documento se destinam somente a orientacdo de carater geral e
fornecimento de informacdes sobre o tema de interesse. Nossos estudos sdo baseados em
informacdGes disponiveis ao publico, consideradas confidveis na data de publicacdo. Dado que as
opinides nascem de julgamentos e estimativas, estdo sujeitas a mudancas. Nossos relatdrios ndo
representam oferta de negociacdo de valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros.

O presente relatdrio apresenta todas as informacgdes e indices disponiveis até o ultimo dia util do
més de referéncia, sendo disponibilizado em 11.06.2024.

Ndo é permitido a divulgacdo e a utilizacdo deste e de seu respectivo conteido por pessoas ndo
autorizadas pela LDB CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos a disposi¢cdo para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios e muito
obrigado,

Equipe LDB Empresas.

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br 1
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“Sucesso é a soma de pequenos esforgos, repetidos o tempo todo.”
-Robert Collier-

1. COMENTARIO DO MES:
MERCADOS INTERNACIONAIS

Apds a alta observada em abril, o mercado de taxa de juros nos EUA teve um més de maio bem
mais tranquilo, com uma certa acomodacdo da curva de juros em patamares um pouco mais
baixos. Dessa, forma os indices de acdes tiveram desempenho positivo no més. No entanto,
mesmo com certo alivio das curvas de juros, a continuidade das discussdes sobre o inicio do ciclo
de reducdo dos juros americanos foi o principal tema de debate no mercado.

Nos EUA, os indicadores de atividade mostraram menor dinamismo e a inflacdo apresentou certa
acomodacdo apds o forte inicio de ano. Além disso, ha sinais, ainda que graduais, de
arrefecimento no mercado de trabalho. Entretanto, vale ressaltar que mesmo a inflacdo
demonstrando certa desaceleracdo, sem desvio na comparacdo com o consenso do mercado, é
necessario destacar que ainda estd em niveis relativamente elevados, num contexto de maior
dispersdo das divulgacdes mensais.

Assim, ainda nos EUA, o FED adotou um tom mais cauteloso em relacdo a trajetdria dos juros.
Onde, a maioria dos membros do FED defende que o momento ndo é adequado para o inicio de
um ciclo de afrouxamento monetdrio, uma vez que o mercado de trabalho segue aquecido e a
inflacdo de servicos permanece alta.

Na China, os dados recentes apontam uma direcdo construtiva, inclusive levando a alguns
ajustes nas projecdes de consenso, com o crescimento do PIB para 2024 agora mais préximo de
5,0%. Ainda assim, apesar das acdes de estimulo do governo, o setor imobilidrio permanece em
crise. A continua deterioracdo do setor coloca limites na recuperacdo da segunda maior
economia do mundo.

Assim, no més de maio de 2024, os principais indices de acdes globais encerraram o més em
territorio positivo, o MSCI ACWI e S&P 500, respectivamente, valorizaram +3,82% e +4,80%,
todos em “moeda original”, ou seja, considerando apenas a performance dos indices
estrangeiros. Observando no acumulado nos ultimos 12 meses, esses indices apresentam
retornos de +21,53% e +26,26%, respectivamente.

Considerando esses mesmos indices, mas, agora contando com variacao cambial, o MSCI ACWI e
o S&P 500, respectivamente, renderam cerca de +5,22% e +6,22%, devido a valorizacdo do Ddlar
frente ao Real. Assim, acumulam retornos de +25,00% e +29,87% nos Ultimos 12 meses.

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br 2
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BRASIL

Localmente, o aumento da incerteza no cenario econdmico, tanto pelo lado da politica fiscal
como da trajetdria da taxa Selic, levou a abertura da curva de juros nominal. Ja a deterioracdo da
inflacdo implicita nas curvas futuras fez com que os juros reais apresentassem queda no més.

Na parte fiscal, o mal estar gerado pela mudanca da meta de superdvit primario de 2025, em
combinacdo com uma série de analises e reportagens sobre a insustentabilidade do atual
arcabouco fiscal face a rigidez do orcamento contribuiram para a elevacdo da curva de juros, em
um més em que os juros recuaram globalmente.

A economia local estda mais forte do que o esperado, com o PIB do 12 trimestre em crescimento e
o mercado de trabalho aquecido, além de uma taxa de desemprego historicamente baixa. A
inflacdo recente esta se movendo na direcdo desejada. No entanto, a inflagdo do nucleo de
servicos ainda esta acima do desejado pelo Copom, e as expectativas de inflacdo para 2025 e
2026 estdao em alta.

Neste contexto, o Copom reduziu o ritmo de afrouxamento da politica monetaria para 0,25%,
resultando na taxa Selic em 10,50% para o ano, sem dar sinais sobre sua atuagdo futura. Ainda
assim, houve um dissenso relevante, com todos os diretores apontados pelo atual governo
votando pela manutencdo do ritmo anterior. Essa atuacdo levanta duvidas sobre uma maior
tolerdncia a desvios da inflagdo em relacdo a meta e, consequentemente, contribuiu para uma
piora adicional das expectativas para a inflacdo.

Aqui, somente a titulo de exemplo da “Estrutura a Termo das Taxas de Juros - ETTJ” para o IPCA,
estimada e divulgada pela ANBIMA para o fechamento de 04.06.2024, e apresentada no item 3
deste relatorio como “Taxa de Juros Real”, a taxa de juros real com vencimento para 10 anos
apresentava taxa de retorno estimada em 6,19% a.a., continuando acima da taxa maxima
pré-fixada de 5,10% limitada pela SPREV para o ano de 2024.

O Ibovespa fechou o0 més com performance negativa, seguindo na direcdo oposta ao observado
nos indices globais. Apresentando a performance de -3,04% no més. Dessa forma, o Ibovespa
possui um comportamento negativo de -9,01% no ano, enquanto, nos ultimos 12 meses
acumulou a performance positiva de +12,70%.

Mediante a todo esse cenario exposto acima e em linha com o ultimo relatério disponibilizado,
tentando elucidar muitos questionamentos recebidos acerca dos prémios trazidos pelas NTNB-s
atualmente, a estratégia de compra direta de NTN-Bs, respaldada por um estudo de ALM, pode
auxiliar na “ancoragem de rentabilidade” ainda acima da meta atuarial dos RPPS. Tal estratégia,
em especial para carregamento até o vencimento, pode contribuir proporcionalmente para a
reducdo da volatilidade global da carteira de investimentos do RPPS, devido ao beneficio da

“marcacdo na curva” do preco desse ativo.
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www.ldbempresas.com.br 3



wLDB

CONSULTORIA

2. EXPECTATIVAS DE MERCADO

2.1. BOLETIM FOCUS

2024 2025

Agregado Haa Ha1 HojecomP' A Resp. S‘dia.s Resp. Haa Ha1 HojeComp. ) Resp. S’dia.s Resp.

. **  Gteis e+ * e (teis *++

IPCA (variagdo %) 376 38 39 A (5 153 393 43 366 377 378 A (6) 150 377 43
PIB Total (variacdo % sobre ano anterior) 2,09 205 209 A (1) 101 211 27 2,00 200 2,00 = (26) 98 195 27
Cambio (R$/USS) 5,00 505 505 = (2 120 505 36 5,05 505 509 A (1) 17 518 35
Selic (% a.a) 975 1025 1025 = (1) 145 1025 42 9,00 918 925 A (2) 142 925 41
IGP-M (variagao %) 2,34 290 29 A (6) 73 302 2 3,78 380 380 = (3) 65 380 19
IPCA Administrados (variagao %) 4,02 400 400 = (2 9% 389 23 3,90 38 38 = (1) 89 3% 21
Conta corrente (USS bilhdes) -32,15  -33,00 -3355 v (4) 24 -3410 4 -40,00 -40,00 -41,00 ¥ (1) 24 -3345 4
Balanga comercial (USS bilhoes) 80,00 8226 8251 A (2 23 8244 4 76,15 78,00 7800 = (2) 20 78,00 3
Investimento direto no pais (US$ bilhoes) 69,50 70,00 70,00 = (3) 22 6895 6 73,00 73,00 7250 V¥ (1) 22 7210 6
Divida liquida do setor publico (% do PIB) 6390 63,70 6365 V (2 24 64,00 7 66,50 66,50 66,50 = (5) 24 66,50 7
Resultado primério (% do PIB) 064 -070 -070 = (3) 40 -0,80 9 -060 -060 -067 V¥V (1) 39 -080 9
Resultado nominal (% do PIB) -680 -69 -704 ¥ (1) 23 -104 5 627 -630 -639 v (1) 2 -621 5

Relatdrio Focus de 07.06.2024. Fonte: https.//www.bcb.gov.br/publicacoes/focus
2.2. DINAMICA DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO

Como destaques para o final de 2024, o ultimo Boletim Focus apresentou expectativas estaveis
para a taxa Selic e Cambio, e elevadas para a inflacdo e PIB.

Inflagdo (IPCA): Para o final de 2024 a expectativa foi elevada para 3,90%. Seguindo na mesma
direcdo, para o final de 2025, a expectativa foi elevada para 3,78%.

SELIC: Para o final de 2024 as expectativas, em relacdo a taxa Selic, mantiveram-se em 10,25%. Ja
para o final de 2025 houve aumento das expectativas para 9,25%.

PIB: A expectativa para o final de 2024, em relacdo ao PIB, foi elevada para 2,09%. Ja para o final
de 2025 a expectativa foi mantida em 2,00%.

Cambio (Ddlar/ Real): Para o final de 2024 a expectativa ficou estavel em RS 5,05. Ja para o final
de 2025, em relacdo ao ultimo relatdrio, a expectativa elevou para RS 5,09.

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br 4
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3. CURVA DE JUROS E INFLAGAO

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA, projetada em 04.06.2024,
estima uma taxa real de juros de 6,19% a.a. para 10 anos.

Curva de Juros Real
P2 Curva de Juros Real
Ao Taxa i
Mai/24 Jun/24
1 6.20% 6.16% G
2 6.09% 6.11% e
3 6.14% 6.17% s
4 6.16% 6.20% s
5 6.17% 6.21% W0
6 6.18% 6.20% oo
7 6.18% 6.20% o
8 6.17% 6.20% 10
9 6.17% 6.19% D , % s : > 5 5
10 6.17% 6.19%

* FONTE: ANBIMA; Referéncia mai/24 divulgada em 07.05.2024 e referéncia jun/24 divulgada em 04.06.2024.

Taxa de Inflagao Implicita: A curva de inflagao implicita calculada pela ANBIMA, projetada em
04.06.2024, estima uma taxa de inflagdo maxima de 5,43% a.a. para 10 anos.

Curva de Inflagdo Implicita ) N
Ano Taxa* . Curva de Inflagdo Implicita
Mai/24 Jun/24 :

1 3.75% 4.10%

2 4.15% 4.59%

3 4.43% 4.87% S

4 4.65% 5.08%

5 4.81% 5.23%

6 4.93% 5.32% =

7 5.00% 5.38%

8 5.05% 5.41%

9 5.08% 5.42% o ; 3 P 2 g = 5
10 5.09% 5.43%

* FONTE: ANBIMA; Referéncia mai/24 divulgada em 07.05.2024 e referéncia jun/24 divulgada em 04.06.2024.

Taxa de Juros Prefixados: A curva de juros prefixada calculada pela ANBIMA, projetada em
04.06.2024, estima uma taxa prefixada de juros de 11,95% a.a. para 10 anos.

Curva de Juros Pré
Taxa* Curva de Juros Prefixado
Ano o
Mai/24 Jun/24 * 33:

3 10.18% 10.52% 00%

2 10.50% 10.98% el —

3 10.83% 11.34% 5.00%

4 11.10% 11.60% e

5 11.28% 11.76% s.00%

6 11.41% 11.86% s

7 11.49% 11.91% i

8 11.53% 11.94% 1.00%

9 11.56% 11.95% i 5 4 & ¢ . g g

10 11.58% 11.95%

* FONTE: ANBIMA; Referéncia mai/24 divulgada em 07.05.2024 e referéncia jun/24 divulgada em 04.06.2024.
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4. INDICADORES

indices Financeiros

e 2023 2024 No ano |Acumulado
b= junho julho agosto |setembro| outubro [novembro| dezembro | janeiro |fevereiro| marco abril 1 maio (2024) | 12 meses
Renda Fixa

IMA-S 1.14% | 1.06% | 1.18% | 1.00% | 0.96% 0.91% 0.92% | 0.99% | 0.82% | 0.86% | 0.90% | 0.83% | 4.48% | 12.21%

CDI 1.07% | 1.07% | 1.14% | 0.97% | 1.00% 0.92% 0.90% | 0.97% | 0.80% | 0.83% | 0.89% | 0.83% | 4.40% | 12.01%
IRF-M 1 1.19% | 1.07% | 1.15% | 0.93% | 0.96% 1.00% 0.91% | 0.83% | 0.76% | 0.84% | 0.58% | 0.78% | 3.85% | 11.56%
IRF-M 2.12% | 0.89% | 0.76% | 0.17% | 0.37% 2.47% 1.48% | 0.67% | 0.46% | 0.54% | -0.52% | 0.66% | 1.81% | 10.51%
IRF-M 1+ 2.65% | 0.82% | 0.59% | -0.15% | 0.12% 3.14% 1.73% | 0.60% | 0.34% | 0.43% | -1.02% | 0.60% | 0.94% | 10.22%
IMA-GERAL 1.74% | 0.98% | 0.63% | 0.18% | 0.30% 1.84% 1.63% | 0.47% | 0.64% | 0.52% | -0.22% | 0.95% | 2.37% | 10.06%
IDKA IPCA 2A 0.97% | 0.98% | 0.77% | 0.29% | -0.41% | 1.83% 1.45% | 0.81% | 0.42% | 0.99% | -0.29% | 1.07% | 3.03% 9.23%
IMA-B5 1.05% | 0.97% | 0.61% | 0.13% | -0.31% | 1.80% 1.46% | 0.68% | 0.59% | 0.77% | -0.20% | 1.05% | 2.92% 8.94%
IMA-B 2.39% | 0.81% | -0.38% | -0.95% | -0.66% | 2.62% 2.75% | -0.45% | 0.55% | 0.08% | -1.61% | 1.33% | -0.13% 6.56%
IMA-B5+ 3.37% | 0.73% | -1.27% | -1.92% | -0.98% | 3.39% 3.94% |-1.47% | 0.51% | -0.55% | -2.91% | 1.59% | -2.85% | 4.24%
IDKA IPCA 20A 5.91% | 0.76% | -3.05% | -3.53% | -1.16% | 4.68% 6.58% | -3.34% | 0.22% | -1.51% | -4.90% | 2.01% | -7.44% 1.87%

Renda Variavel
IDIV 8.78% | 2.84% | -2.83% | 1.32% | -3.15% | 10.70% 6.90% | -3.51% | 0.91% | -1.20% | -0.56% | -0.99% | -5.29% | 19.55%
IBRX - 50 8.77% | 3.70% | -4.76% | 1.21% | -2.99% | 12.01% 5.31% | -4.15% | 0.91% | -0.81% | -0.62% | -3.11% | -7.63% | 14.94%
IBrX - 100 8.87% | 3.32% | -5.01% | 0.84% | -3.03% | 12.38% 5.48% | -4.51% | 0.96% | -0.73% | -1.34% | -3.18% | -8.57% | 13.24%
lbovespa 9.00% | 3.27% | -5.09% | 0.71% | -2.94% | 12.54% 5.38% | -4.79% | 0.99% | -0.71% | -1.70% | -3.04% | -9.01% | 12.70%
IFIX 471% | 1.33% | 0.49% | 0.20% | -1.97% | 0.66% 4.25% | 0.67% | 0.79% | 1.43% | -0.77% | 0.02% | 2.14% | 12.24%
IVBX-2 8.43% | 3.03% | -6.92% | -0.83% | -5.46% | 14.44% 5.31% | -491% | 2.30% | 1.50% | -5.81% | -3.66% (-10.41%| 5.26%
ISE 9.00% | 1.27% | -7.55% | -1.84% | -6.61% | 15.06% 6.04% | -4.96% | 1.99% | 1.21% | -6.02% | -3.61% |-11.12%| 1.45%
SMLL 8.17% | 3.12% | -7.43% | -2.84% | -7.40% | 12.46% 7.05% | -6.55% | 0.47% | 2.15% | -7.76% | -3.38% |-14.52%( -4.39%
Investimentos no Exterior
Global BDRX 0.48% | 2.13% | 3.26% | -3.46% | -1.57% | 6.46% 2.84% | 4.78% | 6.30% | 4.04% | 0.57% | 7.32% |25.07% | 37.90%
S&P 500 0.69% | 1.45% | 1.97% | -3.22% | -1.22% | 6.29% 2.43% | 3.94% | 5.80% | 3.37% | -0.79% | 6.22% | 19.79% | 29.87%
S&P 500 (M. Orig.) | 6.47% | 3.11% | -1.77% | -4.87% | -2.20% | 8.92% 4.42% | 1.59% | 5.17% | 3.10% | -4.16% | 4.80% | 10.64% | 26.26%
MSCI ACWI -0.09% | 1.88% | 0.73% | -2.61% | -2.10% | 6.44% 2.70% | 2.86% | 4.79% | 3.14% | 0.00% | 5.22% | 16.99% | 25.00%
MSCI ACWI (M.Orig.)| 5.64% | 3.55% | -2.96% | -4.27% | -3.07% | 9.07% 4.70% | 0.53% | 4.17% | 2.88% | -3.39% | 3.82% | 8.05% | 21.53%
indices Econémicos
SELIC 1.07% | 1.07% | 1.14% | 0.97% | 1.00% 0.92% 0.90% | 0.97% | 0.80% | 0.83% | 0.89% | 0.83% | 4.40% | 12.00%
IPCA -0.08% | 0.12% | 0.23% | 0.26% | 0.24% 0.28% 0.56% | 0.42% | 0.83% | 0.16% | 0.38% | 0.46% | 2.27% 3.93%
INPC -0.10% | -0.09% | 0.20% | 0.11% | 0.12% 0.10% 0.55% | 0.57% | 0.81% | 0.19% | 0.37% | 0.46% | 2.42% 3.34%
DOLAR -5.43% | -1.61% | 3.80% | 1.74% | 1.00% | -2.41% | -1.91% | 2.32% | 0.60% | 0.26% | 3.51% | 1.35% | 8.27% 2.86%
IGP-M -1.93% | -0.72% | -0.14% | 0.37% | 0.50% 0.59% 0.74% | 0.07% | -0.52% | -0.47% | 0.31% | 0.89% | 0.28% -0.34%
Meta Atuarial

IPCA + 6% a.a. 0.41% | 0.61% | 0.76% | 0.72% | 0.73% 0.74% 1.03% | 0.93% | 1.27% | 0.62% | 0.89% | 0.95% | 4.76% | 10.11%
INPC + 6% a.a. 0.39% | 0.40% | 0.73% | 0.57% | 0.61% 0.56% 1.02% 1.08% | 1.25% | 0.65% | 0.88% | 0.95% | 4.91% 9.49%
IPCA + 5% a.a. 0.33% | 0.53% | 0.68% | 0.65% | 0.65% 0.67% 0.95% | 0.85% | 1.20% | 0.55% | 0.81% | 0.87% | 4.35% 9.08%
INPC + 5% a.a. 0.31% | 0.32% | 0.65% | 0.50% | 0.53% 0.49% 0.94% 1.00% | 1.18% | 0.58% | 0.80% | 0.87% | 4.51% 8.46%
IPCA + 4% a.a. 0.25% | 0.45% | 0.59% | 0.57% | 0.57% 0.59% 0.87% | 0.76% | 1.13% | 0.47% | 0.72% | 0.79% | 3.94% 8.05%
INPC + 4% a.a. 0.23% | 0.24% | 0.56% | 0.42% | 0.45% 0.41% 0.86% | 0.91% | 1.11% | 0.50% | 0.71% | 0.79% | 4.09% 7.44%
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Distribuicoes de Frequéncia Expectativas de Mercado

IPCA

2,584 2,96

PIB

-0,084 0,38
0,384 0,84
0,844 1,30
1,304 1,76
1,76 2,22
2,22 2,68
2,68 3,14
3,144 3,60

Cambio

4,044 4,28

5,724 5,96

frequéncias relativas
(%)

00 0,0
40 19
450 17,4
457 69,0
33 9,0
20 19
00 0,0

frequéncias relativas
(%)

00 0,0
27,4 19,0
444 401
21,8 28,5
65 10,2
00 07
0,7

0,0

frequéncias relativas
(%)

0,0
07 0,0
35 07

245 41

47,6 20,5

231 479
0,7 26,7
00 0,0

frequéncias relativas
(%)

00 0,0
1,7 2,7
00 0,0

13 99

63,5 64,0

22,6 22,5
09 09
00 0,0

frequéncias relativas
(%)

00 0,0
1,6 25

47,5 352

475 56,6
25 57
08 0,0
0,0

1,94

2,58

6,00
6,75
7,50
8,25
9,00

9,754 10,50
10,50 11,25

0,30

3,38

3,98

5,80

2,54

2,98

6,75
7,50
8,25
9,00
9,75

0,74

3,82

4,24

6,06

frequéncias relativas
(%)

00 00
41 39
551 42,1
38,1 48,0
14 39
14 13
00 07
0,0

frequéncias relativas
(%)

00 00
330 22,5
41,7 39,5
20,9 287
35 7,0
00 0,0
1,6

0,0

frequéncias relativas
(%)

00 00
29 35
79 56

59,7 40,6

18,7 315

10,8 189
00 00

frequéncias relativas
(%)

00 00
09 09
12,0 13,2
60,2 66,0
241 179
1,9 09
09 09
00 00

frequéncias relativas
(%)

00 00
08 25
25 08

42,9 36,7

47,1 50,0
67 92
00 08

0,0

30/4/24

Obs.: a soma dos percentuais, em cada data, pode ser inferior a 100% devido a retirada eventual de outliers.
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Agregado

Relatério de Mercado

Expectativas de Mercado

21 de junho de 2024

A Aumento VDiminuicdo =Estabilidade

2024

2025

2027

Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5dias Resp. Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5dias Resp. Ha4 Ha1 . Comp. Resp.
Hoje L Hoje L. Hoje
1 * *% uteis kkd 1 * ek uteis hkdk 1* *%
IPCA (variagdo %) 3,86 396 398 A (7) 152 4,01 96 3,75 380 385 A (8 147 3,86 92 = 3,50 3,50 3,50 = (51) 125
PIB Total (variacdao % sobre ano anterior) 2,05 208 209 A (1) 109 2,07 54 2,00 2,00 2,00 = (29) 102 1,97 49 = 2,00 2,00 2,00 = (48) 74
Cambio (R$/USS) 5,05 513 515 A (2 118 5,20 64 5,05 510 515 A (3) 113 5,20 62 A 5,10 515 518 A (3) 81
Selic (% a.a) 10,00 10,50 1050 = (1) 143 10,50 70 9,00 9,50 950 = (1) 139 9,50 69 = 9,00 9,00 9,00 = (5 111
IGP-M (variacdo %) 2,65 310 322 A (8 71 341 48 3,80 380 381 A (1) 66 4,00 42 A 3,65 3,65 3,70 A (2) 55
IPCA Administrados (variacdo %) 4,00 395 394 V (2 98 3,94 67 3,90 384 385 A (1) 91 3,88 62 = 3,50 3,50 3,50 = (38) 58
Conta corrente (USS bilhdes) -32,50 -36,20 -3835 V¥ (6) 22 -37,25 8 -40,00 -42,80 -42,80 = (1) 22 -41,70 8 v -41,00 -48,60 -48,30 A (1) 12
Balanca comercial (US$ bilhdes) 82,00 82,00 81,78 V (2 24 80,53 10 78,00 76,30 76,01 V (2) 20 73,05 8 v 85,00 80,89 77,00 V (2) 11
Investimento direto no pais (USS bilhdes) 70,00 70,00 70,00 = (5) 22 72,61 1 73,00 73,00 73,00 = (1) 22 74,00 7 v 78,00 80,00 79,00 Vv (1) 14
Divida liquida do setor pUblico (% do PIB) 63,80 63,68 63,68 = (1) 24 64,28 9 66,50 66,50 66,50 = (7) 23 66,30 8 v 70,55 71,14 7039 V (1) 18
Resultado primario (% do PIB) -0,70 071 -070 A (1) 42 -0,75 17 -0,63 -0,60 -0,60 = (1) 40 -0,73 16 = -0,35 -050 -045 A (1) 24
Resultado nominal (% do PIB) -6,96 -71,20 -71,20 = (1) 22 -7,20 7 -6,30 -6,44 -648 V (3) 21  -6,45 6 = -5,45 -5,85 -585 = (1) 14
* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o ultimo comportamento ** respondentes nos Gltimos 30 dias *** respondentes nos Gltimos 5 dias Uteis
— 2024  —2025 2026 = 2027
IPCA PIB Total Cambio Selic IGP-M
4 , ) M 10,5 4
39 v W T 10 ‘e
3.8 18 s1 '
37 16 ’ \~r 951 — ‘v_nﬁ 3
3,6 1,4 5 9 _“1 25
35 | — 12 49 85 a7 2
geddgsedaadgg 8888833833 dea8edddadsd 838383 aaada 8888 ddadsayda
IPCA Administrados Conta corrente Saldo Investimento direto no pais Divida liquida do setor publico
72
4,4
i 40 80 R 80 \_\f VAl 70 NM
4 |8 70 7 68
W _50 70
3,8 o 66 T T Y
3'6 L\ - E— ~60 63 64 v TN
oM m oM oM oM (2] < <+ < < < < oM m m oM oM oM <+ <+ < < <+ < m m m oM oM m < <+ < < < <+ oM [ oM m oM oM <+ <+ < <+ < <+ oM oM [ o0 (2] o0 <+ <+ < <+ < <
A N A A gy a oo od g dag g o daadqg g g daagyg gy dagagaqgdadadag
S 9 § 8 2 N = > 5 5 7 £ S 9 ¥ 8 zZ N £ > 5 5 5 ¢ S 9 § 8 2 N = > 5 % 7§ S 9 9§ 8 zZ N £ > 5 2§ = S 9 9§ 8 2 N £ > 5 5 F
S 2 453 288 e ¢gF E 2 S 2853 285 gqg EZ S 253 2885 &gRE 2 5223 238 e¢gq| E = S 2453 28 85 &g | E =2
Resultado primario Resultado nominal
02‘1 55 WM N ey
o A, et - W\J\W
-0,4
AT
~06 : -6,5
RRE8R8TIILIL RRERRRTEIITL
S 9 ¥ 5 2 N s > %5 5§ S S 9 ¥ 8 2 N £ > 5 2 5 <
923823885 8EFE 32 =9 93238 8&&ETE2

Focus - Relatério de Mercado

Pég]ﬁ



it.mmmnmn. Focus

Relatério de Mercado

Expectativas de Mercado

21 de junho de 2024

A Aumento VDiminuicdo =Estabilidade
jun/2024 jul/2024 Infl. 12 m suav.
Agregado Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5 dias Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5dias Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5 dias
Hoje . L. Hoje . Hoje . L
* **  (teis * b * **  (teis
IPCA (variacdo %) 0,20 031032 A (3) 149 0,34 0,12 014015 A (2 149 = 3,65 36135 V (4 130 3,61
Cambio (R$/USS) 5,10 526531 A (3) 114 537 5,10 520527 A (2) 114 A
Selic (% a.a) 10,25 1050 - - - - =
IGP-M (variagao %) 0,37 062074 A (8 74 0,80 0,25 030031 A (3) 74 031 A 4,25 429428 Vv (1) 66 428
* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o ultimo comportamento ** respondentes nos Gltimos 30 dias
—jun/2024 ——jul/2024 ago/2024 —— Infl. 12 m suav.
IPCA Cambio Selic IGP-M IPCA
03 53 10,5 0,7 4.2
5,2 0,6
0,25 o 10 ”J:,_r 0,5 *
0,2 { 0,4 3,8
0,15 5 95 ,—1 !—l 0,3 3,6
0,1 4,9 0,2
IGP-M
43
4,2
4,1
4
oM m Mm 0N M oM <+ <+ < <+ < <+
g g o ga oo

Focus - Relatério de Mercado

Pég.Z&



Conexao
Mercado
Abertura

2




Assessoramento Econdmico

Pré-abertura

Futuros Titulos Moedas Commodities

S&P 500 (fut) 5540,8 0,12% T-Notes 2Y 4,742 0,15% DXY 105,556 -0,23% WTI 80,79 0,32%

Nasdaq (fut) 19978,5 -0,02% T-Notes 10Y 4,27 0,39% EURUSD 1,073 0,35% Brent 85,49 0,29%

Dow Jones(fut) 39698,0 0,29% GBPUSD 1,266 0,12% Ouro 2325,14 0,16%
Risco USDJPY 159,553 -0,16% Soja (fut) 1153,25 0,54%

Bolsas USDZAR 18,124 0,86% Milho (fut) 439,00 -0,34%
VIX (S&P500) 13,74 4,09% USDCNY 7,260 -0,02%

DAX (Alemanha) 18275,6 0,62% USDRUB 88,626 -0,56%

PCAC (Franga) 7693,3 0,85% USDTRY 32,894 0,18%

FTSE (UK) 8278,0 0,49% USDINR 83,471 -0,11%

NIKKEI (Jap&o) 38804,7 0,54%

SSECO (Shanghai) 2962,7 -1,18%

Fechamento (sess3o anterior)

Bolsas Titulos Publicos Juros Moedas
Ibovespa 121341,1 0,74% IMA-B5 9275,5 CDlI DXY 105,796 -0,23%
S&P 500 5464,6 -0,16% IMA-B5+ 11182,6 Dl Jan 25 USDBRL 5,451 -0,38%
Nasdaq 20009,8 -0,22% Dl Jan 26 USDMXN 18,105 -1,38%
Dow Jones 39150,3 0,04% NTN-B 26 6,49 Dl Jan 27 USDZAR 17,969 -0,21%
NTN-B 30 6,34 Dl Jan 28 USDARS 905,55 -0,02%
Risco NTN-B 55 6,37 Dl Jan 29 USDRUB 89,126 2,15%
Brasil CDS 5Y 161,96 20/06 NTN-F 27 11,59 Dl Jan 31 USDTRY 32,833 0,03%
NTN-F 31 12,18 USDINR 83,562 -0,09%

N
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Indicadores e Eventos do Dia

Estados Unidos

Divulga¢do Indicadores
11:30 Atividade manuf Fed Dallas

Brasil

Divulga¢do Indicadores
08:30 Saldo em conta corrente
08:30 Investimento Direto no Pais (IDP)

Fonte: Bloomberg. Elaboragao: BB Assessoramento Economico

Periodo
Jun

Periodo
Mai
Mai

Anterior
-19,40

Anterior
-$2.516m
$3.867m

Evropa [l EI=

Consenso Realizado Regido Divulgagdo
-15,00 - AL 05:00
AL 05:00
AL 05:00

Asia il e

Consenso Realizado Regiao Divulgagao

-$3.300m - JP 20:50
$4.900m -

Indicadores

IFO - Clima de Negécios
IFO - Expectativas

IFO - Avaliagao Atual

Indicadores
Servigos IPP A/A

Periodo
Jun
Jun
Jun

Periodo
Mai F

Anterior
89,30
90,40
88,30

Anterior
2,80%

Consenso
89,60
90,70
88,50

Consenso
3,00%

Realizado
88,60
89,00
88,30

Realizado

81



Assessoramento Economico

EXTERNO: Discursos de dirigentes do Fed e do BCE movimentam sessao fraca em indicadores econdmicos.
Expectativas para o dia:

Nos EUA, o dia nao tem agendado nenhum indicador econémico a ser divulgado,
mas Christopher Waller (votante, hawkish), diretor do Fed e Mary Daly (votante,
dovish), presidente do Fed San Francisco, falardo hoje em eventos distintos.

Waller abriu a conferéncia do International Journal of Central Banking, em Roma,
e nao falou sobre taxas de juros ou perspectiva econdmica em seu discurso. Daly
estd agendada para falar sobre politica monetaria em evento do Commonwealth
Club, as 15h.

Na Alemanha foi divulgado o indice IFO de sentimento das empresas, que caiu de
89,3 para 88,6 pontos em junho, frustrando expectativas de avango para 89,6.

O subindice de expectativas econémicas recuou de 90,3 para 89,0 pontos, e o
subindice de condigdes atuais ficou inalterado em 88,3 pontos em junho.

Na Europa, a agenda de discursos do dia também é cheia, com os dirigentes do
BCE Joachim Nagel as 7h10, Frangois Villeroy de Galhau as 9h30, Claudia Buch e
Edouard Fernandez-Bollo as 10h, Elizabeth McCaul as 11h15 e Isabel Schnabel as
12h30, em eventos separados.

Na agenda da semana, destaque, entre outros, para o PCE, na sexta-feira, e o PiB,
na quinta-feira, além de indicadores de confianga do consumidor e expectativas
de inflacdo nos EUA. Na quarta-feira, o Fed fara teste de estresse bancario. Na
quinta-feira a noite, haverd debate entre os presidencidveis Joe Biden e Donald
Trump.

Na Europa, atengao para o indice de confianga do consumidor da Zona do Euro e
os diversos discursos agendados dos dirigentes do BCE, além de encontros
politicos e financeiros do Euro Grupo e da Unido Europeia.

No Reino Unido, atencdes voltadas para o PIB e o relatério de estabilidade
financeira do BoE.

Na China, os lucro industriai sai na quarta-feira a noite.

No exterior, o dia é vazio de indicadores econdmicos. Nos EUA, agenda traz
apenas discursos de dois dirigentes, sendo que nesta manha, Waller nao falou de
taxa de juros nem de politica monetaria, e Daly falard apenas préximo ao
fechamento dos mercados, as 17h.

Na Europa, o dia também n3o reserva grandes novidades, a menos que os
dirigentes do BCE agendados para falar hoje tenham alguma mensagem mais
polémica, o que é pouco provavel.

No mais, nao sao aguardados indicadores ou eventos vindos de China ou Japao
que possam ajudar a direcionar os mercados.

Assim, acreditamos que teremos uma sessdo com movimentos contidos,
aguardando indicadores e eventos mais relevantes ao longo da semana. Dessa
forma, o dia pode ser de ajustes técnicos em todos os mercados.

Assim, esperamos queda marginal para as taxas dos treasuries, délar enfraquecido

ante a maioria das moedas, bolsas em leve alta.
Délar contra Principais: Queda Délar contra Emergentes: Queda

Taxa dos Treasuries: Queda
Bolsas: Alta

Commodities: Alta

N
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INTERNO: Panorama global, Ata do Copom, IPCA-15, RTl e questdes fiscais ganham destaque na semana

No Brasil, o Congresso deve ter uma semana morna, apenas com pautas consensuais
e que exijam pouco debate, em meio as festividades de Sao Joao.

Segundo o noticidrio, o lider do governo no Congresso, Randolfe Rodrigues,
afirmou que as propostas apresentadas pelo Senado para compensar a desoneragao
até agora nao sao suficientes para bancar os incentivos. Segundo ele, Congresso e
governo ainda nao encontraram uma fonte “perene” e “sustentavel” para o
beneficio.

Na agenda de indicadores, destaque para a Nota do Setor Externo. A mediana de
mercado aponta para um déficit de US$ 3,05 bilhdes das transacdes correntes em
maio, apds saldo negativo de US$ 2,516 bilhdes em abril. As estimativas variam de
déficit de US$ 5,70 bilhdes a superavit de US$ 800 milhdes.

Para o Investimento Direto no Pais (IDP), a mediana indica entrada liquida de US$
5,0 bilhdes em maio, ante saldo positivo de US$ 3,867 bilhdes em abril. As
expectativas vao de US$ 4,0 bilhdes a US$ 6,00 bilhdes.

O IPC-S da terceira quadrissemana de junho subiu 0,45%, desacelerando em relagao
a semana anterior (0,57%), na esteira da deflagdo do grupo Educacdo, Leitura e
Recreagao, com destaque para passagens aéreas.

Na agenda da semana, destaque para divulgacao da Ata do Copom nesta terga-feira
(25/06), onde sera importante avaliar os argumentos para a tomada de decisdo do
comité interromper o ciclo de cortes de juros. A decis3ao trouxe apenas alivio
pontual, diante das incertezas com o processo de transicao do Banco Central a
partir de 2025 e com o enderegamento das contas fiscais.

Teremos como destaque ainda o IPCA-15 de junho que deve apontar uma taxa
proxima da registrada em maio (0,44%), com pressdao dos grupos alimentacao,
habitacao, em contrapartida os grupos transportes e saldde devem arrefecer.

Na quinta-feira (27/06) teremos a divulgacdo do Relatério Trimestral de Inflagdo
que pode trazer algum ajuste nos juros neutros como mencionado por Paulo
Pichetti. O presidente do BC, Roberto Campos Neto, e Diogo Guillen, Diretor de
Politica Monetaria, concederdo entrevista sobre o relatério.

Expectativas para o dia:

Os ativos locais devem seguir monitorando o cenario global, com os
investidores no aguardo em novos dados da economia americana, em especial
o PCE na sexta-feira (28/06), além de falas de dirigentes do Fed ao longo da
semana para continuar calibrando os préximos passos de politica monetaria.

No front interno, a falta de perspectiva de medidas estruturais e a
continuidade das incertezas em torno da agenda econbémica seguem como
foco de pressao e instabilidade aos negécios locais.

Na agenda do dia, destaque para divulgacdo da pesquisa Focus/BCB que pode
trazer novos ajustes residuais nas projecdes de juros e inflagao.

Diante o contexto, esperamos que o Ibovespa opere sem folego, em meio ao
desempenho misto das commodities e falta de fluxo externo; o ddlar se
enfraquecga frente ao real, em sintonia com os pares emergentes; e a curva de
juros opere entre margens estreitas nos prazos curtos, no aguardo pela ata do
Copom amanha, enquanto os vértices médios e longos podem ceder,
acompanhando a queda do ddlar e das taxas dos treasuries.

Délar: Queda

Juros: Queda

Ibovespa: Alta

N
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Assessoramento Economico - Disclaimer

N

Informacdes relevantes

Esta publicacdo contém anélises/avaliagdes que refletem as visGes de
profissionais da area de Tesouraria Global/Assessoramento Econémico e da
Diretoria de Agronegdcios do Banco do Brasil S. A. (“BB”).

As andlises/avaliagdes aqui publicadas:

i. eventualmente, podem nao expressar o posicionamento do Conglomerado
BB sobre os temas aqui tratados;

ii. épossivel que divirjam substancialmente das visdes de outras areas
correlatas do BB, mesmo que faga referéncias a recomendagdes publicadas
por essas respectivas Areas;

iii. podem ou nao ser seguidas pela gestao da Carteira Proprietaria do BB.
As informacgdes, opinides, andlises e avaliagdes contidas nesta publicacao:

i. contém dados e projegdes informativos que sao dependentes das hipdteses
adotadas. Nessa medida, ndo devem ser tomados como base, balizamento,
guia ou norma para quaisquer documentos, avaliagdes, julgamentos ou
tomadas de decisdes, sejam de natureza formal ou informal,;

ii. foram fornecidas apenas como comentarios gerais de mercado e nao
constituem quaisquer formas de aconselhamento pessoal, juridico,
tributario ou outro servigo financeiro regulamentado;

iii. nao contém toda a informagao desejavel, ou seja, fornecem apenas visdes
limitadas da economia e do setor agropecuario, de forma geral “Macro”,
nao avaliando valores mobilidrios especificos e emissores determinados;

iv. ndo sao uma pesquisa ou recomendacdao de investimento para fins
regulatdrios e ndo constitui uma analise substantiva;

V. nao sao uma recomendacao personalizada ou uma consultoria de
investimento.

Desse modo, todas as consequéncias ou responsabilidades pelo uso de
quaisquer dados ou andlises sdo assumidas exclusivamente por quem as utiliza,
eximindo o BB de todas as agdes decorrentes do uso deste material.

Ressalte-se que o BB nao se responsabiliza por atualizar qualquer estimativa
contida nesta publicacao.

O BB recomenda aos leitores da publicacao que:

i. antes de entrar em qualquer transacao, certifiguem-se de que entende os
potenciais riscos e retornos e verifique a compatibilidade com seus
objetivos e experiéncia, recursos operacionais e financeiros e outras
circunstancias relevantes;

ii. procurem consultores para verificar limitagdes tributdrias, legais e

contabeis, sempre que necessario.

Por fim, o BB esclarece que o acesso a estd publicacdo implica na total
aceitacao deste termo de responsabilidade e uso, ndo sendo permitido a
reprodugao, retransmissao e distribuicao do todo ou de qualquer parte deste
material sem a sua prévia e expressa autorizagao.

Consultas, sugestdes, reclamagoes, criticas, elogios e denuncias:

SAC 0800729 0722

Atendimento a Deficientes Auditivos ou de Fala 0800 729 0088

Ouvidoria 0800 729 5678
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Mercados — Externo (retrospectiva 17/06 a 21/06)

Em semana com poucos indicadores e feriado nos EUA, discursos de dirigentes do Fed e leildes de T-notes moveram os mercados.

. . , R , . e
MERCADOQOS: (bolsas: A ; taxas dos treasuries: 2Y A e 10Y A; dblar: DXY A EM’s: A) 3s17h30min do dia 21/06. 93
INDICADORES '

__Nos EUA, a semana foi curta devido ao feriado de Juneteenth, na quarta-feira (19). Regido Indicador Perfodo Esperado Atual Anterior

Entre os indicadores, os destaques foram os PMIs de servicos, com dados melhores EUA  FED daFiladélfia Jun 5,00 130 450
ue o eSperadO EUA Pedidos semanais seg. desemprego 15 Jun 235k 238k 243k

g : EUA Producdo Industrial (M/M) Mai 0,30% 0,90% 0,00%
__Entre os discursos de dirigentes do Fed, Harker disse que um corte de juros em 2024 EUA  Pedidos de seguro desemnprego 8Jun 1810k 1828k 1813k
seria apropriado. Kashkari falou que a economia americana continua surpreendendo e EB/’? v ?;Ci?sm ju”i igg i;g iigg
traz desafios. Kugler alertou sobre a inflagdo ainda estar muito alta e que mais o i e o o o

. N ) . 3 ~ ndicadores Antecedentes Mai -0,30% -0,50%  -0,60%

progressos devem ser grad‘uals. Musatem disse ver sinais de desmﬂagao em curso no EUA Ermpire Manufacturing Jun 10,00 -600  -1560
pais, mas que o momento ainda é de cautela quanto ao corte de juros. Barkin disse ver EUA  Vendas no Vareo (M/M) Mai 030%  010%  -0,20%
sinais persistentes de pressdo inflaciondria na economia e acreditar que o impacto total EUA  MBA-Solicitaces de empréstimos hipotecarios 14 Jun - 0,90%  1560%
das taxas de juros mais elevadas ainda ndo atingira a economia real. Goolsbee disse que EBQ ;‘;”Esf”ézqudu‘;c;ftsré'“f;f;mto 1 Qﬂj‘ ggjfzk 255571 ;‘713001

o Fed pode cortar juros caso os proximos relatérios de inflagdo repitam o progresso do EUA  Vendsas de Casas ja Existentes (M/M e oo
CPIl e do PPl de maio. ZE PMI de servicos - Jun P 53,40 52,60 53,20
__Na Zona do Euro, o PMI de servicos caiu ao menor patamar em 6 meses, 45,6 pontos. O ;E mciedlgifg!aao consumidor (A/A) JA:”::’ 2“;59 ;ZSS ;ZSS
. .. 5 . . Q. G2 2 g ai ,60% ,60% ,40%
economista-chefe do BCE, Philip Lane, afirmou que a institui¢ao esta confiante de que e indiice de preco 20 consurmidor (M/M) MaE 0% 090%  6o0%

a inflacdo do bloco voltara a meta de 2% no préximo ano. ZE Pesquisa Zew Expectativas Jun , 5130% 47,00
__Os paises da Unido Europeia (UE) concordaram em aplicar as primeiras san¢des contra o <E Confianca do Consumidor JunPo 1880 14,00 14,30
s natural liquefeito (GNL) da Russia U e Mai o 200% - 2,00% - 2,50%

gas Na q . UK CPI (M/M) Mai 0,40% 0,30% 0,30%
__Marine Le Pen, lider da extrema-direita na Franca, disse que esta disposta a colaborar UK Confianca do consumidor Gfk Jun -16,00  -14,00  -17,00
. .~ UK Reunigo do BoE 20 Jun 5,25% 5,25% 5,25%

com o presidente Emmanuel Macron, caso venga as eleicOes parlamentares : , . . ;
antecipadas para 30/06/24 (K Ve avardo 04 Wi neme 2o 2o

. endas a Varejo ai ,80% ,90% -2,30%

__Ainflacdo ao produtor na Alemanha caiu 2,2% em maio, uma desaceleracdo ante a 8: m:';d“?mal junr'j ;;% ;;‘g ;(238

) o . ervigos un Y ’ ,
queda de 3,3% no comparativo anual de abril. 0 oMl Composto e es00 o170 es00
__No Reino Unido, a inflagdo ao consumidor desacelerou de 2,3% para 2,0%, dentro do AL PPI(A/A) Mai -2,00%  -2,20%  -3,30%
previsto, mesmo assim o BoE decidiu manter sua taxa de juros em 5,25%, conforme AL PRIV Mai 010%  0,00%  0,20%
un - , - ) = .

es erado AL Pesquisa Zew (Situagdo Atual) J 65,00 73,80 72,30

p . AL Pesquisa Zew (Expectativas) Jun 50,00 47,50 47,10
__Na China, a producao industrial desacelerou em maio, no comparativo anual, mas as AL PMI de servicos JunP 5440 S350 54,20
vendas no varejo superaram expectativas. AL PMI Composite JunP 5270 5060 52,40

. " . , . , . AL PMI Industrial Jun P 46,40 43,40 45,40

__O PBoC manteve as taxas de juros de referéncia para empréstimos (LPRs) estaveis e CH Vendas a Varejo (A/A) Jun 3,00%  3,70%  2,30%
avisou que a instituicdo esta estudando uma série de mudancas em sua estrutura de CH ifodzcéo indldstrial </3/A1> JUN 620%  560%  670%

/y e s . CH axa de empréstimo de 1ano 20 Jun 3,45% 3,45% 3,45%
pOL|t|Ca~moneta r@- . ’ ) . CH Taxa de empréstimo de 5 anos 20 Jun 3,95% 3,95%  3,95%
__No Japéo, o presidente do BoJ, Kazuo Ueda, afirmou que é possivel uma alta de juros P CPI(A/A) Mai 2,90%  2,80%  2,50%
em julho, e que, possivelmente, a instituicao reduzira as compras de titulos do tesouro P i Manufatura Jun P - 50,10 50,40

R A g 4 JP ervicos Jun P - 49,80 53,80
japonés em um valor consideravel. - oMl composte o i 000 o0
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Mercados — Externo (perspectiva 24/06 a 28/06)

Nos EUA, indicador de inflagao e segunda leitura do PIB do 1°tri24 serao os principais indicadores observados pelos mercados
MERCADOS: (bolsas: A ; taxas dos treasuries: 2Y (curto) ¥ e 10Y (longo) ¥; délar: DXY A e contraEM A)

Nos EUA, na sexta-feira (28) serd divulgado o indice de Precos de Gastos com Regido Divulgagao Indicadores Periodo
Consumo Pessoal (PCE), relativo a maio. O indicador, utilizado pelo Fed para EUA 3°F-25/6 11:00  Conf. Board Confianga do consumidor Jun
acompanhar a meta de inflacdo de 2%, ainda deve apresentar percentual mais EUA 4°F -26/6 11:00  MBA-Solicitacbes de empréstimos hipotecarios Mai
proximos dos 2,8%, embora desacelerando, o que deve manter acesa a preocupagao EUA 4°F-26/6 11:00  Vendas de Casas Novas Mai
de que o BC americano precise adiar o inicio do corte de juros, mas também pode or , . ,
reforcar o entendimento do mercado de que havera espaco para dois cortes ainda em EUA 4°F-26/6 12200 DOE - Estoques Petréleo Bruto Jun 21
2024. EUA 5°F-27/6 0930  PIB Anualizado 1T T

___Aterceira e Ultima leitura do PIB (1°tri24) também estard no radar dos investidores, e EUA 5°F-27/6 09:30  PIB - Consumo Pessoal 1TrT
deve confirmar a forca da economia dos EUA. EUA 5°F-27/6 09:30  PIBIndice de Precos 1TH T
__No mais, leildes de t-notes de 2, 5 e 7 anos podem movimentar os mercados, além EUA 5°F-27/6 0930  Pedidos de Bens Duraveis Miai p
da agenda farta de discursos de sete dirigentes do Fed. UM S°F-27/6 0930 Pedid . 4
__Na Zona do Euro, destaque para os encontros do Euro Grupo, clpula da Zona do Euro . ) edidos semanals seg. desemprego 24 Jun
e cUpula dos lideres da Unido Europeia, a primeira semana com concentracdo de EUA 57F-27/6 11:00  Vendas de Casas Pendentes Mal
encontro entre as liderancas politicas e financeiras do bloco apds as elei¢des para o EUA 6°F -28/6 09:30  Renda Pessoal Mai
Parlamento Europeu. EUA 6°F-28/6 09:30  Gastos Pessoals Mai
__Pode haver volatilidade pelas especulagdes sobre as elei¢des antecipadas na Franga, EUA 6°F - 28/6 09:30  PCE- Gastos Consumo Pessoal Mai
marcadas para o dia 30/06, em que a direita pode ganhar mais espago no governo. EUA 6°F - 28/6 10:45  PMI Chicago Jun
__No Reino Unido, as atencdes estarao voltadas para o relatério de estabilidade EUA 6°F -28/6 11:00  Confianca Consumidor - U. Michigan JunE
financeira do BoE e discurso do presidente da instituicdo, Andrew Bailey. AL 2°F - 24/6 0500 IFO - Clima de Negdcios Jun
__Na China e Japdo, a agenda reserva poucos indicadores ou eventos capazes de AL 2°F-24/6 05:00  IFO - Expectativas Jun
movimentar os mercados, exceto pelo CPl do Japdo, o que deve deixar a regido AL 2°F-24/6 05:00 IFO - Avaliacio Atual Jun
asiatica fora do foco nesse final de més. AL 4°F-26/6 03:00  GFK Pesq Conf. Consumidor Jul
_ Nesse contexto, esperamos que as taxas dos treasuries operem em queda, face AL 6°F - 28/6 04:55  Taxa de Desemprego Jun
expectativa de queda para PCE, embora os discursos de dirigentes do Fed e os leildes 7E 5°F-27/6 11:00  Confianca do Consumidor JunF
de t-notes garantam alguma voLapUdade. UK 6°F-28/6 03:00 PR TTHE
__Sem dados fortes para Europa e Asia, a forca da economia americana deve manter o Ip 4°F-26/6 20:50  Vendas no Varejo Mai
dolar fortalecido tanto ante as moedas principais quanto as emergentes. p S°F-27/6 20:30  IPC Téquio Jun
__A bolsa americana tende a continuar trajetdria altista, apoiada no bom andamento da p 5°F-27/6 20:30  Taxa de Desemnprego Mai
economia dos EUA e na falta de catalisadores novos no campo geopolitico. Jp 5°F-27/6 20:50  Producio Industrial Mai P
-2BB Assessoramento Econdmico 4
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Mercados - Brasil (RETROSPECTIVA 17/06 A 21/06)

Contexto externo, Copom e ambiente politico/fiscal direcionaram os negécios.

<
MERCADOS: (Ibovespa: A ; Juros: curtos ¥ médios e longos A ; Délar frente ao Real: A) as 177h30min do dia 21/06. 6‘4>
»

Destaques: O Tesouro confirmou a captacdo de USS 2 bilhdes em bonds com

__O Senado aprovou o texto-base do projeto de lei que institui um marco dos seguros compromissos ambientais e sociais, com vencimento em 22 de janeiro de

no Pais. O objetivo da proposta é estimular investimentos privados no setor a partir 2032 e taxa de retorno de 6,375%. O titulo sustentdvel tem cupom

da atualizacao de regras ja previstas no Codigo Civil. O texto volta para Camara, apds semestral de juros de 6,125% a.a., com primeiro pagamento em 22 de
ter sido modificado pelos senadores. janeiro de 2025.

__O secretdrio-executivo do Ministério da Fazenda, Dario Durigan, afirmou ontem que
a equipe econbmica tem discutido com o Senado as medidas apresentadas para

compensar a perda de receitas com a desoneracao da folha dos 17 setores e dos Naagenda de indicadores:

municipios este ano. Algumas propostas, segundo ele, ja foram descartadas porque __Boletim Focus/BCB: voltou a apontar revisio altista para a projecdo de
precisariam cumprir o principio da anualidade, e ndo gerariam efeitos arrecadatdérios IPCA/24, de 3,90% para 3,96%, o IPCA/25, de 3,78% para 3,80%,
este ano. enquanto 2026 permaneceu em 3,60%. Para Selic, houve mudanca do
[0) [0) (0) [0)
__ O ministro da Secretaria de Relacdes Institucionais, Alexandre Padilha, disse que o ggtza;war dle 10,259 fpaie! 16,509 e 2024 @ dis 9,259 [parE SL50% @i
governo espera chegar a um acordo com o Congresso e com empresarios em até
duas semanas para viabilizar uma fonte de compensagao para a desoneragdo da folha _ Decisio Copom (mai): o Copom decidiu, de maneira unanime, pela
de pagamentos. manutencao da taxa Selic em 10,50% a.a., destacando que o cenario
__Segundo o noticidrio, o governo planeja comecar a revisdo de beneficios concedidos global incerto e o cendrio doméstico marcado por resiliéncia na atividade,

elevacdo das projecdes de inflagdo e expectativas desancoradas
demandam maior cautela. No mais, o comité sinalizou que a politica
monetaria deve se manter contracionista por tempo suficiente em
patamar que consolide ndo apenas o processo de desinflacgdo como

pelo INSS em julho de 2024, como parte de seu plano para conter gastos e fechar o
orcamento de 2025. Estimativas preliminares indicam que a revisao pode economizar
cerca de RS 20 bilhdes no préximo ano. Além disso, o governo espera economizar RS

9,2 bilhdes com a implementagdo do Atestmed (plataforma de andlise documental também a ancoragem das expectativas em torno de suas metas. O
que substitui a pericia médica) e mudancas no Proagro. A revisdo de beneficios por Copom pontuou que se mantera vigilante e que eventuais ajustes futuros
incapacidade tempordria e permanente e do Beneficio de Prestacdo Continuada na taxa de juros serdo ditados pelo firme compromisso de convergéncia
(BPC) sera priorizada, pois esses beneficios representam as maiores despesas no dainflacdo a meta.

orcamento.

__IGP-10 (jun): subiu 0,88%, desacelerando ante 1,08% em maio, na esteira
da descompressao dos pregos industriais.

BB Assessoramento Econdmico 5 %0
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Mercados - Brasil (PERSPECTIVA 24/06 A 28/06)

Ambiente global, Ata do Copom, RTI e cena politica/fiscal devem ser o foco na semana.
MERCADOS: (Ibovespa: ¥; Juros: Curtos: A Médios e Longos: A; Délar frente ao Real: A)

2

__Ata do Copom: tende a corroborar o tom de cautela e parcimdnia

Destaques: Principais indicadores e eventos:

__Na préxima semana, no ambiente externo, se o dado de inflagdo ao consumidor vier

desacelerando, conforme as expectativas, deve influenciar para queda das taxas dos
treasuries, mas a resiliéncia da economia americana tende a manter o ddlar valorizado
globalmente.

sinalizado na decisao, com indicacdo de manutencao da taxa Selic em
10,50% nas préximas reunides, até que alcance a ancoragem das
expectativas de inflagao.

__Internamente, destaque para as divulgacdes dos documentos oficiais do Banco
Central (ata do Copom e relatdrio trimestral de inflacdo), que devem referendar a
visao de manutencgao de juros no atual patamar por periodo prolongado. No mais, a
prévia da inflacdo ao consumidor (IPCA-15) deve continuar em patamares elevados
no més, enquanto os indicadores do mercado de trabalho apontam robustez, com
ligeira perda de dinamismo.

__RTI(29Tri/24): deve apresentar uma revisdo nas projecdes de inflagdo nos
proximos trimestres na comparagdo com o relatério de marco.

__IPCA-15 (jun): deve desacelerar frente ao més anterior, em compasso a
menor pressao nos precos de gasolina e passagens aéreas, embora a
aceleracao dos precos dos alimentos limite o arrefecimento do indicador.

_ No campo politico, espera-se algum avanco no debate sobre as medidas de
compensagao das perdas recorrentes da desoneracao da folha de pagamento para os
setores da economia e municipios. Ademais, os agentes aguardam anuncios de
medidas para cortes de gastos para equalizacdo das contas fiscais nos préximos anos.

__IGP-M (jun): deve arrefecer frente ao més anterior, com a trajetéria de
desaceleracao dos produtos industriais, enquanto os precos agricolas
aceleram.

__Resultado primario do governo central (mai): expectativa de um saldo
deficitério maior do que o de abril (-RS$ 46,8 bi), com crescimento real
das despesas por conta da antecipacdo do 13° salario dos aposentados e
pensionistas.

_ Sendo assim, em meio a um cenario de juros externos em alta e continuidade das
preocupacdes com a cena fiscal doméstica, esperamos um viés de alta para a curva
de juros, valorizacéo para o ddlar frente ao real e desvalorizagao para o Ibovespa na

semana.
_ CAGED (mai): expectativa de perda de félego na criacdo de vagas formais
frente ao més anterior, mas mantendo um cenario favoravel para o
mercado de trabalho.
__PNAD Continua (mai): a perspectiva € de nova queda para a taxa em
relacao ao nivel de 7,5% registrado no trimestre encerrado em abril.
BB Assessoramento Econdmico 6
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Atividade Economica "

2

Monitor do PIB do IBRE/FGV cai 0,1% em abril

Em abril, a atividade econdmica brasiLeiNra registrou Monitor do PIB
uma leve queda de 0,1% em comparag¢do a marco,
segundo o Monitor do PIB do IBRE/FGV. Na Variacdo mensal ajustada sazonalmente e varia¢do anual (%)
comparacao interanual, o crescimento foi de 5,1%,
2,8% no trimestre moével até abrii e 2,7% no
acumulado de 12 meses. Segundo a instituicdo, o . . .
embora tenha havido uma desaceleracdo em abril, o Contra més imediatamente anterior (com ajuste sazonal)
crescimento interanual e no trimestre modvel foi 6

significativo e se disseminou por  diversos

componentes econdmicos, como investimentos,

industria, consumo, exportacdes e importacdes.

Contra mesmo més do ano anterior (sem ajuste sazonal)

4
¢ Consumo das familias: alta de 5,5% no trimestre

movel;
« Formacédo Bruta de Capital Fixo (FBCF): alta de 4,8 2

% no trimestre madvel;

» Exportacdes e Importacdes: alta de 8,8% e 11,6%,
respectivamente, no trimestre mével. 0

O desempenho do indicador em abril mantém o sinal
de alerta em relagcdo a atividade econdmica no
segundo trimestre, pois os efeitos das enchentes no
Rio Grande do Sul devem ser notados de maneira
mais clara nos dados que serao divulgados em maio.
Cabe destacar que nosso cenario contempla um
arrefecimento da atividade econdmica na segunda -4

passagem trimestral, contudo a intensidade da § ¥ 8 § ¥ 8§ ¥ § ¥ R % ¥ RN RmmRReR R Y 3 3 3
desaceleracdo ainda é bastante incerta. Para o ano, s 3 § = g 28 E N E E = T 3 g = <\Om P E B E E T 3
reforcamos a perspectiva de PIB de 2,2%. ©c E =5 T § ©» 0 ¢ T S « £ ® £ =5 T F v 0 ¢ T S+ £ ©®

Fonte: IBRE/FGV. Elabora¢do: BB Assessoramento Econémico.
BB Assessoramento Econdmico 7
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IBCR - Regional

Santa Catarina se destaca com o maior crescimento na atividade econdmica em abril

‘
g
Conforme as informacdes divulgadas pelo Banco Central, IBCR Regional | abril 2024

o Indice de Atividade Econdmica (IBC-Br) avancou 0,01%

na passagem de marco para abril na série com ajuste Variagao Mensal (%)
sazonal. Regionalmente, sete dos doze estados 2,57

pesquisados apresentaram avanco. No campo positivo,
destaque para Santa Catarina (2,57 %), devido ao bom
desempenho do setor de servicos, sequido por Espirito 0,08 0,04 0,01

Santo  (1,93%) e Pernambuco (1,54%), ambos 0,05
influenciados pelo bom desempenho do segmento

industrial. A maior retracdo se deu no Pard (-3,23%),

impactado principalmente pela queda da industria e

comércio. -3,23
sC ES PE SP PR RS BA Brasil MG GO AM RJ PA

Na variagdo acumulada no ano, os destaqgues positivos
foram Rio Grande do Sul (8,01%), Ceard (5,22%) e
Amazonas (4,98%). Nesses estados, o bom desempenho 8,01
do comércio e da industria foram os principais
determinantes para o avanc¢o no indicador. Influenciado
pelo recuo na safra de graos, Parana manteve-se no
campo negativo nessa base de comparacdo (-4,22%,).

Variacdo acumulada no ano (%)

Destaca-se que os ndmeros da leitura de abril ainda nao
contemplam os efeitos da calamidade climatica no Rio -4,22
Grande do Sul, cujos impactos econémicos devem ser RS CE AM RJ ES PE sP sC PA BA MG G0 Brasil PR
capturados na préoxima leitura do indicador.

Fonte/Elaboracdo: Bacen/BB Assessoramento Econémico.

BB Assessoramento Econdmico 8
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Inflacao

Brasil — IGP-10 varia 0,83% em junho, com alta em todos os componentes

O indice Geral de Precos — 10 (IGP-10) avancou 0,83%
em junho, apds alta de 1,08% registrada no més
anterior. No ano o indice acumula variacdo de 1,18% e,
em 12 meses, 1,79%. Quanto aos componentes:

« |PA: alta de 1,07% em 12 meses
* |PC: altade 3,65% em 12 meses
e INCC: alta de 3,65% em 12 meses

O desempenho do IGP-10 do més de junho veio
levemente acima das expectativas de mercado, de
acordo com a Bloomberg, que previa alta de 0,81% para
o indice. Este resultado foi impactado, principalmente,
pela alta dos Produtos Agropecuarios (1,11%),
Alimentacdo (0,97%) e Mao de obra (1,96%). A alta nos
produtos agropecuarios ja era esperada pelo mercado,
tendo em vista as fortes chuvas que recentemente
atingiram a regido sul do pafs e prejudicaram a lavoura
de diversas culturas de alimentos.

Adicionalmente, destacamos que a reversdo dos IGPs
para campo positivo ja estava contemplada em nosso
cenario mais provavel, mas a intensidade das ultimas
divulgacdes vem surpreendendo. Para o segundo
semestre, entendemos que o acumulado em 12 meses
deverd seguir em trajetdria ascendente, o que estd
contemplado em nossa projecao de 2,9% para o IGP-M
no final de 2024.

Fonte: IBRE/FGV. Elabora¢do: BB Assessoramento Econémico.

BB Assessoramento Econémico
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Politica Monetaria

Brasil = COPOM interrompe o ciclo de cortes de juros e mantém a taxa Selic em 10,50% ao ano 94
e

O Copom decidiu, de maneira unanime, pela manutengao . . ~ . .~

dos juros em 10,50% ao ano. No cendrio externo, o Copom Cenario de eVOlUCaO da Selic e Projecoes BB

manteve a avaliacdo de ambiente gd.v.erscg em fungao{ Fja Em % a0 ano

incerteza elevada sobre a flexibilizacdo da politica
monetaria nos Estados Unidos. No doméstico, em que pese
o cendrio de inflacdo cadente, indicadores de atividade e
mercado de trabalho seguem com maior resiliéncia do que
o esperado, o que desafia a continuidade da desinflacado.

Sobre a inflagdo, as projecdes do Comité apresentaram
piora desde a Ultima reunido, saindo de 3,8% para 4,0% em
2024 e de 3,3% para 3,4% em 2025. Cabe destacar que os
juros utilizados na atual estimacdo foram superiores ao da
reunido anterior, o que corrobora alguma deterioracao nas
projecdes neste intervalo de tempo. Neste sentido, o
comité desenhou um cendrio alternativo para a taxa basica
de juros, indicando a manutencao da Selic em 10,50% até o
fim do ano de 2025. Além disso, comentou sobre a
desancoragem adicional das expectativas e da importancia
da saude fiscal do pais, elementos fundamentais para a
conducéao da politica monetaria no atual momento.

Levando em consideracdo o conjunto informacional
disponivel, o time de economistas do Banco do Brasil avalia
que o Copom deverda manter a taxa de juros em 10,50%
até o primeiro semestre de 2025. Para o decorrer do ano,
em fungdo da expectativa de queda da incerteza global e

domeéstica, entendemos que ha espago para uma redugdo Iy Py Y Y Py N 3 3 3 3 3 3 S
gradual dos juros a partir do segundo semestre, o que S > 2 E N S = = S = 2 > N
levard a Selic para 9,75% no fim de 2025. = g “ c o 5 = € 2, - v 2 o
Fonte: BCB. Elaboragdo e Proje¢bes: BB Assessoramento Econémico.
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2023 2024 2025

PB . 2,9 2,2 1,6

Desemprego " 8,0 7,5 7,9
Cambio ¥ . . 4,84 5,00 5,00
SELIC®? 1,75 10,50 9 75

pcaA®? 4,6 3,9 3,7

Crédito total SFN s 8,1 9,4 8,6

Fonte: proje¢ées BB Assessoramento Econémico. ("média do ano, “fim de periodo)
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Disclaimer

Informacgoes relevantes

Esta publicacdo contém andlises/avaliacdes que refletem as visdes de profissionais da area de
Assessoramento Econémico do Banco do Brasil S. A. (“BB”).

As andlises/avaliacdes aqui publicadas:

i. eventualmente, podem nao expressar o posicionamento do Conglomerado BB sobre os temas
aqui tratados;

ii. é possivel que divirjam substancialmente das visGes de outras areas correlatas do BB, mesmo
que faga referéncias a recomendacdes publicadas por essas respectivas Areas;

iii. podem ou nao ser seguidas pela gestao da Carteira Proprietaria do BB.

As informacdes, opinides, analises e avaliacdes contidas nesta publicacéo:
i. contém dados e projecdes informativos que sdo dependentes das hipdteses adotadas. Nessa

medida, ndo devem ser tomados como base, balizamento, guia ou norma para quaisquer
documentos, avalia¢cdes, julgamentos ou tomadas de decisdes, sejam de natureza formal ou
informal;

ii. foram fornecidas apenas como comentérios gerais de mercado e ndo constituem quaisquer
formas de aconselhamento pessoal, juridico, tributdrio ou outro servico financeiro
regulamentado;

ii. ndo contém toda a informacdo desejavel, ou seja, fornecem apenas uma visdo limitada de
classes de ativos no mercado, como Juros, Cambio e Indice de Bolsas, de forma geral “Macro”, nao
avaliando valores mobilidrios especificos e emissores determinados;

iv. ndo sdo uma pesquisa ou recomendacdo de investimento para fins regulatérios e ndo constitui
uma analise substantiva;

V. ndo sdo uma recomendacdo personalizada ou uma consultoria de investimento. Desse modo,
todas as consequéncias ou responsabilidades pelo uso de quaisquer dados ou analises sdo
assumidas exclusivamente por quem as utiliza, eximindo o BB de todas as a¢des decorrentes do
uso deste material.

BB Assessoramento Econémico

2

Desse modo, todas as consequéncias ou responsabilidades pelo uso de quaisquer dados ou
analises sdo assumidas exclusivamente por quem as utiliza, eximindo o BB de todas as a¢des
decorrentes do uso deste material.

Ressalte-se que o BB ndo se responsabiliza por atualizar qualquer estimativa contida nesta
publicacdo.

O BB recomenda aos leitores da publicacdo que:

i. antes de entrar em qualquer transacdo, certifiguem-se de que entende os potenciais riscos e
retornos e verifique a compatibilidade com seus objetivos e experiéncia, recursos operacionais e
financeiros e outras circunstancias relevantes;

ii. procurem consultores para verificar limitacdes tributérias, legais e contdbeis, sempre que
necessario.

Por fim, o BB esclarece que o acesso a esta publicacdo implica na total aceitacao deste termo de
responsabilidade e uso, ndo sendo permitido a reproducao, retransmissao e distribuicdo do todo
ou de qualquer parte deste material sem a sua prévia e expressa autorizagao.

Consultas, sugestoées, reclamacoes, criticas, elogios e dendncias:
SAC 0800 729 0722
Atendimento a Deficientes Auditivos ou de Fala 0800 729 0088
Ouvidoria 0800 729 5678
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Brasil — Focus traz mudangas nas projegoes para IPCA, PIB e cambio para 2024
2024 2025 2026 2027
Ha 4 Ha 1 Comp Ha 4 Ha 1 Comp Comp Comp
semanas semana Hoje semanal* semanas semana Hoje semanal Hoje semanal® Hoje semanal®
IPCA s ggo 386 39 398 A (7) 375 380 38 A (8 380 = (3 35 = (51)
PIB (var. %) é‘@ 205 208 209 A (1) 200 200 200 = (28 200 = (4) 200 = (48)
CAMBIO msuss) 's) 505 513 515 A (2) 505 510 515 A (3) 515 A (2 518 A (3
SELIC %22y J\«® 10,00 10,50 10,50 = (1) 900 950 950 = (1) 900 = (6 900 = (5
* comportamento dos indicadores desde o ultimo Focus; os valores entre
parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o A Aumento W Diminuicio = Estabilidade
ultimo comportamento. em relacio ao Focus anterior

Fonte: Banco Central do Brasil

Pontos principais: o Boletim Focus desta semana, divulgado pelo Banco Central, mostrou mudancas nas
projecdes de trés dos seus principais indicadores para 2024 (IPCA, PIB e cambio). Em relacdo a 2025, o
Boletim trouxe revisdes altistas para IPCA e cambio. Nesse sentido, a mediana das projecdes para o IPCA
teve alta de 0,02 ponto percentual em 2024 e de 0,05 p.p em 2025, passando de 3,96% para 3,98% e de
3,80% para 3,85%, respectivamente. A projecao para o PIB sofreu alta marginal de 0,01 p.p em 2024,
passando de 2,08% para 2,09%, para 2025 o indicador ndo apresentou alteracdo. Quanto ao cambio, o
indicador apresentou alta de R$/USS 5,13 para R$/USS 5,15 em 2024 e de R$/USS 5,10 para R$/USS 5,15
em 2025. Por fim, a projecdo para a Selic ndo sofreu modificacdo nessa semana para o Biénio 2024/2025,
permanecendo em 10,50% e 9,50%, respectivamente.

Impacto nos cenarios: as alteracdes trazidas pelo Boletim Focus nas projecdes do indicador IPCA
consideram, dentre outros fatores, a alta dos pregos dos produtos alimenticios, que seguem uma trajetéria
de crescimento acima do esperado, impactado fortemente pelas chuvas acima da média ocorridas na
Regido Sul do pais, além das incertezas associadas ao quadro fiscal do pais. Diante disso, em nosso cenario
mais provavel, o indicador IPCA encerrara o ano de 2024 em 3,9%, com viés de alta. Para o ano seguinte, o
impacto altista decorrente do aumento do indicador nesse ano sera contrabalancado por uma politica
monetaria mais restritiva e um cenario de atividade econdmica mais contida, com previsao de crescimento
do indice de 3,7%, também apresentando tendéncia de alta.

Quanto ao cambio, a postura adotada pelo FED, em relacdo a preocupagao com a inflagdo nos EUA, que
pressiona a curva de juros no pais, associada ao quadro de incerteza fiscal no Brasil, tem favorecido a
perspectiva de maior depreciacdo da taxa de cdmbio. Dessa forma, projetamos um cambio de (R$/USS 5,00
no biénio 2024/2025). No entanto, destacamos que eventual ajuste altista estd em anélise. Com relacdo a
atividade econémica, mantemos nossa projecao de crescimento do PIB de 2,2% em 2024 e 1,6% em 2025.
Por fim, em fungao da conjuntura econdmica atual, com piora dos ndmeros dos indicadores econémicos
que refletem incerteza, e aumento das expectativas de inflacdo, que estd distante da meta de 3,0%,
acreditamos que a taxa Selic se mantera estavel em 10,50% até o inicio do segundo semestre de 2025,
guando iniciard um processo de reducdo gradual e finalizard o ano em 9,75%.

24/06/2024 Assessoramento Econémico 1
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Brasil —Transagoes Correntes apresentam déficit de US$ 3,4 bilhdes e balanca comercial
registra superavit de US$ 6,4 bilhdes em maio

Pontos principais: conforme divulgado pelo Banco Central, as transa¢des correntes (TC) registraram
déficit de USS 3,4 bilhdes em maio de 2024, frente ao superavit de USS 1,1 bilhdo no mesmo periodo do
ano anterior. Em termos interanuais, houve reducdo de USS 3,0 bilhdes no saldo comercial, e incremento
nos déficits de Servigos e Renda primaria, de USS 1,3 bilhdo e USS 168 milhdes, respectivamente. Ademais,
o déficit em transacdes correntes em doze meses, encerrado em maio, totalizou USS 40,1 bilhdes (1,79%
do PIB), frente a USS 35,7 bilhdes (1,60% do PIB) em abril do ano corrente e USS 45,3 bilhdes (2,24% do
PIB) em maio de 2023.

Por sua vez, a balanca comercial de bens apresentou saldo positivo de USS 6,4 bilhdes em maio, recuando
em relagdo ao superavit de USS$9,3 bilhdes registrado no mesmo més de 2023. As exportagcdes de bens
somaram USS$30,7 bilhdes e as importacdes USS$24,3 bilhdes, uma retracdo de 6,9% e avanco de 3,1%,
respectivamente, na comparacao interanual.

Na conta financeira, os Investimentos Diretos no Pais (IDP) registraram ingresso liquido de USS$3,0 bilhdes
em maio, ante US$4,4 bilhdes no mesmo més do ano anterior. No acumulado em doze meses, o IDP liquido
totalizou US$66,0 bilhdes (2,95% do PIB), depois de registrar US$67,3 bilhdes (3,02% do PIB) em abril e
US$68,3 bilhdes (3,38% do PIB) em maio de 2023.

Impacto nos cenarios: os dados das contas externas de maio confirmam a nossa perspectiva de aumento
de déficit de Transacdes Correntes ao longo deste ano, em virtude, principalmente, da desaceleragao do
fluxo de Exportacdes e do IDP no pais. Nesse sentido, projetamos um déficit de USS$ 37,0 bilhdes (1,6% do
PIB) nas transacdes correntes em 2024, ante USS 30,8 bilhdes (1,4% do PIB) em 2023. Além disso, é
importante destacar que apesar da sua reducao, na passagem mensal, o IDP continua cumprindo a fun¢ao
de financiador dos saldos negativos de transacdes correntes.

Cenario Econdmico — Resumo

Cendrio Base

2023 2024 2025
(Var.%a.Pal.Ii 2,9 2,2 1,6
1
Cér;sb/ias(zs) 4,84 5,00 5,00
ST 1,75 1050 9,75
5?:; 4,6 3,9 3,7
G 81 94 86

Proje¢des BB/Assessoramento Econémico
(1) média do ano, (2) fim de periodo.
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Disclaimer

Informagoes Relevantes

Esta publicacdo contém andlises/avaliacdes que refletem as visdes de profissionais da drea de Assessoramento
Econdémico do Banco do Brasil S. A. (“BB”).

As andlises/avaliacBes aqui publicadas:

eventualmente, podem ndo expressar o posicionamento do Conglomerado BB sobre os temas aqui tratados;

é possivel que divirjam substancialmente das visdes de outras areas correlatas do BB, mesmo que faga referéncias a
recomendacdes publicadas por essas respectivas Areas;

podem ou n3o ser seguidas pela gestdo da Carteira Proprietaria do BB.

As informacdes, opinides, analises e avaliagdes contidas nesta publicacao:

contém dados e proje¢des informativos que séo dependentes das hipdteses adotadas. Nessa medida, ndo devem ser
tomados como base, balizamento, guia ou norma para quaisquer documentos, avaliagdes, julgamentos ou tomadas
de decisdes, sejam de natureza formal ou informal;

foram fornecidas apenas como comentérios gerais de mercado e ndo constituem quaisquer formas de aconselhamento
pessoal, juridico, tributdrio ou outro servico financeiro regulamentado;

nao contém toda ainformacao desejavel, ou seja, fornecem apenas uma visdo limitada de classes de ativos no mercado,
como Juros, Cambio e Indice de Bolsas, de forma geral “Macro”, ndo avaliando valores mobilidrios especificos e
emissores determinados;

nao sdo uma pesquisa ou recomendacdo de investimento para fins regulatérios e ndo constitui uma analise substantiva;
nao sdo uma recomendacao personalizada ou uma consultoria de investimento.

Desse modo, todas as consequéncias ou responsabilidades pelo uso de quaisquer dados ou analises sao assumidas
exclusivamente por quem as utiliza, eximindo o BB de todas as agdes decorrentes do uso deste material.

Ressalte-se que o BB ndo se responsabiliza por atualizar qualquer estimativa contida nesta publicacdo.

O BB recomenda aos leitores da publicacdo que:

antes de entrar em qualquer transacao, certifiquem-se de que entende os potenciais riscos e retornos e verifique a
compatibilidade com seus objetivos e experiéncia, recursos operacionais e financeiros e outras circunstancias
relevantes;

procurem consultores para verificar limitagdes tributarias, legais e contabeis, sempre que necessario.

Por fim, o BB esclarece que o acesso a esta publicacdo implica na total aceitacdo deste termo de responsabilidade
e uso, nao sendo permitido a reproducao, retransmissao e distribuicdo do todo ou de qualquer parte deste material
sem a sua prévia e expressa autorizagdo.

Consultas, sugestdes, reclamagdes, criticas, elogios e dendncias:
SAC 0800 729 0722
Atendimento a Deficientes Auditivos ou de Fala 0800 729 0088
Ouvidoria 0800 729 5678
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Cenario Externo
3 min

Atividade EUA. A economia dos EUA tem apresentado sinais mistos de atividade. O
mercado de trabalho continuou forte, no entanto, hd uma expectativa de
desaceleracéo gradual na demanda por trabalho e no crescimento salarial. Os dados
mais recentes do Payroll ja mostraram uma piora na margem nesses indicadores.

Inflagdo nos EUA. A inflacdo desacelerou ligeiramente na dltima leitura (abril),
proporcionando algum alivio para os consumidores, embora ainda esteja acima dos
niveis que indicariam uma redugao iminente das taxas de juros. O indice de precos ao
consumidor (CPI) aumentou 0,3% em relacdo a mar¢o, abaixo da estimativa de 0,4%.
Os mercados reagiram positivamente, aumentando a probabilidade implicita de que
o Federal Reserve comece a reduzir as taxas de juros em setembro.

Inicio de cortes de juros pelo BCE. Na Europa, houve uma melhora gradual nas
expectativas econbmicas e a inflagdo seguiu caminhando no objetivo da meta
estabelecida pela autoridade monetaria. Com isso, o Banco Central Europeu
anunciou, em 06 de junho, a reduc¢do da sua taxa de juros em 0,25 ponto percentual.
Trata-se do primeiro conte promovido desde setembro de 2019.

China. O pais enfrenta um processo de desaceleracdo econdmica, apesar de um
primeiro trimestre robusto. O governo chinés anunciou medidas para estimular o
setor imobilidrio, mas as estimativas indicam que estas medidas ndo serdo suficientes
para estabilizar o setor. O crescimento do PIB chinés foi mantido em 4,7%, refletindo
as dificuldades continuas na economia.

Nossa visao.Seguimos com uma visdo de que a taxa béasica de juros do FED
(FED Funds) esta no teto, em que pese as incertezas em rela¢do ao timing do inicio do
relaxamento monetdrio. Seguimos também considerando a possibilidade que esse
corte de juros ocorra em 2024, com um ou dois movimentos de queda para o ano.
Além disso, a tematica de inteligéncia artificial deve seguir ditando os rumos das
bolsas americanas. Por isso, estamos mantendo alocacdo acima da neutralidade para
Acdes EUA e Europa, com neutralidade nas demais classes de ativos offshore.

Perspectivas econOmicas para 2024

__________________________________________________

! Estados | ! Zonado ! Reino ! Jap3o ! China |
' Unidos i | Euro 1 Unido 1! n i
JUROS | 4,90% A1 3,40%V ! 430% ! 020%A i 425% !
pIE | 2,40% A !l 0,60%A ! 030% |! 0,70% | 4,80% Al

__________________________________________________

Fontes: Bloomberg.
Notas: (A) elevacdo ou (V) reducdo ante relatdrio anterior

bb.com.br/private
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Cenario Doméstico
3 min

Selic. Em maio, o Comité de Politica Monetéria (Copom) do Banco Central decidiu
reduzir a taxa Selic em 0,25 ponto percentual para 10,50%, com parte dos membros
defendendo uma reduc¢do maior de 0,50 ponto percentual. A Ata reforcou
alinhamento entre os diretores no que diz respeito ao cendrio mais desafiador e em
relacdo ao nivel de comprometimento com a meta de inflagdo.

IPCA-15 em maio. O resultado de 0,44% veio abaixo da mediana das expectativas do
mercado (0,47%), e as principais contribui¢des vieram de combustiveis e passagens
aéreas. Alimentacdo no domicilio, por sua vez, surpreendeu para baixo com as
quedas mais intensas que as previstas de frutas e carnes.

Boletim Focus. O tom de cautela foi observado ao longo do més de maio nas
expectativas dos economistas que respondem a pesquisa Focus. Foram observados
aumentos nas apostas de que o BC talvez dé uma pausa no ciclo de cortes da Selic ja a
partir da préxima reunidao. O boletim Focus mais recente, inclusive, ja aponta para um
juro terminal de 10,25% em 2024 com elevacdo das expectativas de inflacdo para os
periodos de 2024, 2025 e 2026.

Calamidade no RS. O Estado foi atingido por enchentes que afetaram 418 municipios,
com 78 deles em estado de calamidade publica. Até o momento foram registradas
172 mortes (hd 41 desaparecidos), além de 572 mil desalojados. Os impactos e o
tempo necessario para a recuperagdo das regides afetadas, que respondem por mais
de 92% do PIB do Estado, ainda sdo incertos Andlises preliminares sugerem que a
catastrofe pode retirar de 0,20 a 0,30 p.p. do crescimento do PIB nacional em 2024.

Nossa visdao. Os recentes aumentos de juros abrem oportunidades para os
clientes sublocados. Para carteiras diversificadas, nossa recomendacdo foi pela
neutralidade, aguardando desenhos mais claros sobre a conducado das politicas
monetdrias no Brasil e Estados Unidos. Sendo assim, mantivemos neutralidade em
todas as classes de ativos, indicando recomendacao adicional apenas para a renda
variavel no exterior, tal como explicado anteriormente.

Perspectivas econ6micas do mercado

________________________________________________

' Taxa Selic \: ! Inflacao . PIB o Taxa de !
i i i IPCA i i (% ano) i i cambio i
2024 I 10,25% A ! 3,88% A ! i 205% i 1 R$505A
2025 | 9,18% Al | 377% A | | 200% | | R$505 |

________________________________________________

Fontes: Boletim Focus.
Notas: (A) elevacdo ou (V) reducdo ante relatdrio anterior
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Desempenho dos Mercados

1min

Resumo da performance das classes de ativos

A economia norte-americana continua mostrando
resiliéncia em meio a politica monetaria restritiva.
Apesar das chances de uma nova alta na taxa basica
de juros ter diminuido apds o ultimo dado de
inflacdo, a clara mensagem dos membros do
comité de politica monetdria do FED é de que o
inicio de um ciclo de relaxamento monetéario
depende de continuidade de noticias positivas.

Assim, os investidores mostraram otimismo com o
alivio na inflacdo, que se refletiu em recuperacao
das bolsas dos paises desenvolvidos, que ndo foi
acompanhada pelos mercados emergentes.

No Brasil, o Real teve desvalorizacdo de 4,63%, na
contracdo da desvalorizacdo do délar. A ultima
decisdo ndo unanime do Copom foi interpretada
como um sinal de divergéncia entre os membros
sobre as expectativas de inflacdo futura, o que
pode ter colaborado para aumento das taxas de
juros futuros e do Real.

0,83% 0,66% 1,05%
.
x
[
@
k)
c
Y]
o
-3,23%
(@] Prefixado Inflacao  Treasury TF@%T%
IRF-M IMA-B 5 2AEUA  T0A EUA
1,01%
0,28% 0,02%
w
le]
8 ;
o -1,46%
Multimercados Fll Cambio Daélar
IHFA IFIX USDBRL DXY
4,62% 4.23%
ke .
© 2,54% 2.09%
o 1,14%
[}
<T
o
ko)
[0
b
Y
= _3,04%
Brasil EUA  Europa Japdo China Mundo
IBOV MSCI MSCI MSCI MSCI MSCI

Notas: Retorno acumulado de 29/12/2023 a 31/05/2024

Comparativo dos retornos acumulados anuvais

CLASSES DE ATIVOS RF Pré RF Inflacdo Multimercados AcBes IFIX Délar
Histérico de Retornos
2010 20M 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
13,0% 16,4% 35,0% 15,5% 12,7% 491% 38,9% 26,9% 17,1% 36,0% 29,0% 7,3% 13,7% 22,3%  8,0%
11,9% 15,7% 17,0% 8,3% 11,6% | 17,5% 32,3% 19,4% 15,0% 31,6% 8,0% 4,6% 16,5%
10,4% 14,5% 14,8% 11,4% 15,5% 23,4% 15,2% 10,7% 13,2% 6,7% 9,8% 15,5% 2,9%

12,3% 14,3% 2,8% 15,9% 12,6% 9,9% 12,0% 5,5% 2,0% 8,8% 2,1%
1,0% 9,5% 2,6% 7,4% 7,1% 15,5% 12,4% 71 11,1% 2,9 -2,0% 4,7% 12,1% 1,8%
-4,8% 11,3% -12,6% -2,8% 5,4% -2,3% 2,2% 9,2% -0,6%
-18,1% 7,4% -155% -2,9% -13,3% -18,0% 1,8% 5,6% 4,0% -10,2% -11,9% -53% -8,0% -9,0%
Data-base: 31/05/2024
Fonte: Bloomberg
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3 min

“O cenario local mostrou deterioragao no Ultimo més com a decisdo do Copom e também
refletindo o impacto da alteracdo da meta do superdvit primério. Em relacdo a renda
varidvel, mantemos nossa posicao em agdes no exterior, uma vez que os fundamentos
permanecem sélidos: a economia americana segue robusta, as empresas continuam
entregando resultados acima das projecdes e a expectativa de que o FED inicie o ciclo de
cortes de juros em 2024 permanece viva.”

Alocacao

Classe de ativo TAtica

Pés-fixado

Prefixados (Curva
Curta) L

Prefixados (Curva
Longa)

Inflagdo (Curva
Curta)

Inflagdo (Curva
Média e Longa)

Renda Variavel

Multimercados
Investimentos no
Exterior (RV)

Investimentos no
Exterior (RF)

Legendas Under2 Under Neutro  Over

Julia Baulé
Estrategista-Chefe de Investimentos BB Private

Racional

A classe de pds-fixado é a resultante das demais exposicdes. Com
as movimentagdes taticas realizadas, o percentual alocado em pds-
fixado seguiu sem grandes variagées.

Reduzimos a ponta curta da RF Prefixada em neutro, considerando
menor espaco para cortes na Selic.

Mantivemos a neutralidade na ponta longa da RF Prefixada por
falta de catalizadores para os referidos vértices.

Mantivemos em neutro por conta do carrego menos interessante
dado o fim dos efeitos sazonais da inflacdo. O ultimo dado de
IPCA-15 j& mostra que a sazonalidade ficou para tras.

Mantivemos a neutralidade em inflacdo longa. Em relacdo a
Crédito Privado, mantivemos a neutralidade dado que os spreads ja
estdo bem comprimidos ndo mais justificando o risco.

O cenario para RV é positivo sob o ponto de vista estrutural, mas
no curto prazo o fluxo de saida de estrangeiros tem apresentado
bastante volatilidade para a bolsa, o que prescreve uma maior
aderéncia a alocacdo estratégica (exposicdo neutra).

Gestores seguem apresentando assimetria de tomada de decisdo,
por isso, seguimos optando pela exposicdo neutra, aguardando
maior clareza no cendrio para elevar posicdes.

Mantemos a exposigdo em RV externa em Over 1 considerando a
manutencao do cendrio positivo bolsas americanas e europeias.

Em relagdo a renda fixa externa, optamos por manter a
neutralidade neste momento de volatilidade nas curvas de juros.

+ Alocagdo tética: mensalmente revisitamos os percentuais recomendados
com o objetivo de captar movimentos de mercado de curto e médio
Over 2 prazo. Dessa forma, nesta pagina destacamos os direcionamentos para o

més entrante. Na pagina seguinte apresentamos os diferentes portfélios
sugeridos com os percentuais atualizados. Notas: flecha aponta o

movimento em relagdo ao posicionamento do més anterior
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Palavra do Economista

A dose certa de juros

Marcelo Rebelo
Economista-Chefe do BB

Popularmente conhecida como o custo do
dinheiro, a taxa de juros pode ser definida
de vérias formas, como pela fungdo de ser
o valor do “aluguel” do dinheiro por
determinado periodo de tempo. De
maneira mais ampla no mercado, ela
procura igualar a oferta e a demanda por
recursos em uma economia. E, assim
como uma discussao entre um remédio e
0 veneno, a calibracao equivocada da sua
dose pode trazer sérios danos a sociedade
através de efeitos colaterais na dinamica
da atividade econdmica e do emprego. E
nesse ambiente que os bancos centrais
possuem a dificil tarefa de dosar essa
quantidade certa, que ndo pode ser muito
alta, mas também ndo deve ser
excessivamente baixa.

Os efeitos perversos de uma taxa de juros
excessivamente alta sdo mais faceis de
imaginar: menor crédito, aumento da
inadimpléncia, reducdo dos investimentos
produtivos, menor atividade econdmica e
aumento do desemprego. Por outro lado,
apesar de contraintuitivo em um primeiro
momento, taxas de juros muito baixas
também podem ser danosas: tendem a
levar a um aumento excessivo do
endividamento, ampliagdo exagerada por
apetite a risco — o que pode levar a bolhas
de ativos -, desincentivo a poupanca,
instabilidade do mercado bancério,
desvalorizacdo do cambio e aumento
expressivo da inflacdo, o que leva a um
aumento da pobreza e da desigualdade
social, vetores que sdo bastante
prejudiciais ao crescimento de longo
prazo.

(15 min

Nesse escopo, como sao definidas as taxas
basicas de juros de uma economia? No
caso do Banco Central do Brasil (Bacen),
ele se utiliza de um conjunto amplo de
modelos que tem o intuito de responder
fundamentalmente outra questdo: qual a
taxa Selic necessdria para levar a inflacéo
(IPCA), em um horizonte relevante, para
proximo da  meta estipulada pelo
Conselho Monetério Nacional (CMN)?

Temos que lembrar que modelos
econdmicos sao reproducdes imperfeitas
da realidade, mas sdo, até o momento, as
melhores ferramentas que os economistas
dispdem. Nesse sentido, as opgles de
modelagem sao indmeras, mas uma boa
representacdo para o caso brasileiro é a
gque o Bacen utiliza e divulga
publicamente em  seus  relatérios.
Chamado de Modelo de Pequeno Porte
(MPP), esse modelo se baseia em uma
série de equagdes que tentam mostrar
como diversas variaveis se relacionam
entre si e como elas podem se comportar
nos trimestres a frente. Varias varidveis
sdo utilizadas, como IPCA, Selic, taxa de
cdmbio, hiato do produto (que é uma
proxy se a atividade econbmica estd
performando acima ou abaixo da sua
capacidade), precos de commodities,
entre outras.

Dessa forma, gostaria de dedicar este
espaco para explicar o motivo das
projecdes para a Selic ao final de 2024
estarem sendo elevadas recentemente.
De fato, a minha Carta do ultimo més ja
teve como tema central a revisdo que
nossa equipe havia feito para a taxa de
juros no Brasil, a qual tinha sido
reprecificada em nosso cendrio para
9,75% ao final de 2024.
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Naguele momento, o motivo havia sido a
elevacdo nas expectativas de juros nos
EUA para este ano. Usando a sequéncia
l6gica dos modelos do nosso BC, e que
também utilizamos internamente, se o BC
americano terd juros mais altos que o
previsto, ou o0 Bacen permanece constante
em seu plano de voo e aceita uma
desvalorizacdo da sua moeda (o que
levaria a um aumento da inflacdo) ou
precisa neutralizar o diferencial de juros
elevando também a Selic. No nosso
cendrio, optamos por adotar a segunda
0opgao.

Contudo, novos eventos ocorreram
recentemente, o que nos levou a rever
novamente a Selic para 10,25% ao final de
2024. Ou seja, haveria apenas mais um
corte de 25 pontos-base na reunido de
junho. Dentre alguns acontecimentos que
causaram volatilidade no mercado,
podemos destacar a revisdo das metas
fiscais e a decisdo de politica monetdria
por parte do Copom no més de maio.

No que se refere a revisdo das metas
fiscais, avalio que a mudanca ndo foi
significativa em termos numéricos, mas a
alteragdo em si causou mais repercussao
do que a mensagem passada. Em relacdo
a ultima reunido do Copom, apesar de o
resultado ter vindo em linha com as
expectativas mais cautelosas do mercado
(redugdo de 25 pontos-base), a decisdo
dividida entre 25 e 50 pontos foi o que
trouxe incerteza aos investidores. Mais do
que isso, o que repercutiu foi a divisdo
entre os membros mais antigos, que
votaram por corte de 25 pontos, e os mais
novos, que optaram por 50 pontos. Na
leitura do mercado, isso poderia ser um
indicativo de uma diretoria do Bacen,

(15 min

principalmente a partir de 2025, menos
combativa em relacgao a inflagao.

Ndo vou me dedicar aqui a comentar se
esse pensamento faz ou ndo sentido, o
fato € que essa interpretacdo ocorreu,
tendo sido amplamente divulgado pela
midia especializada. E isso, somado ao
ponto das incertezas com as contas fiscais,
fez com que o cambio apresentasse uma
desvalorizacao significativa e as
expectativas inflacionarias, as quais ja
estdo desancoradas, apresentassem nova
deterioracéo.

Retomando o argumento da modelagem
do Bacen, devemos lembrar que essas sao
varidveis que entram diretamente nas
equagbes para avaliar o comportamento
da inflacdo futura, como eu mencionei
anteriormente. Ou seja, na busca pela
dose certa de juros, a autoridade
monetaria precisa absorver essas novas
informacdes e recalibrar, através dos seus
modelos, qual seria a nova taxa Selic para
gue a inflagdo ndo fugisse dos 3%
estipulados pelo CMN. Devemos lembrar
também que, na ultima decisdo de politica
monetaria, as projecdes da propria
Instituicdo ja sinalizavam que o IPCA de
2025 — horizonte em que o Copom estd
mais focado - j& comecaram a se
distanciar de 3% (centro da meta). E, de 4
para ca, o cenario ficou ainda mais
desafiador pelos motivos que mencionei
acima.

E nesse contexto que n3o enxergo mais
espago para o Copom continuar o
processo de corte de juros conforme
projetava anteriormente. Com efeito, a
prépria Ata da ultima reunido de politica
monetaria j& trouxe um tom bastante
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duro, em que foi reforcado o
compromisso da instituicdo em reduzir as
expectativas de inflacgo e levar as
projecbes de inflacdo de volta aos 3%,
pelo menos nos seus modelos.

Se de fato o Copom for atuar conforme o
prometido, sob essas premissas, as
equagbes irao indicar que a dosagem
necessaria de juros agora esta acima de
10%. Em outras palavras, a mensagem
passada pelos modelos é que a janela de
cortes de Selic em 2024 se encerra neste
més, ou, inclusive, que j& pode ter se
encerrado em maio.

Em suma, tenho conviccdo de que os
desafios para o Copom ndo “errar a mao”
sao grandes, mas confio que as suas

ferramentas nos ddo bons indicativos
sobre como a autoridade monetaria
pretende agir. Além disso, reverter a
deterioracdo das expectativas
inflacionarias no curto prazo ndo sera nem
um pouco trivial. A reunido de junho sera
uma grande oportunidade, mas o risco
para um deterioracdo adicional é alto. O
fato é que, dados os eventos recentes, o
compromisso em perseguir a meta de
inflacdo passa agora por operar com uma
Selic em nivel mais alto do que o
planejado anteriormente, balanceando os
efeitos colaterais de taxas de juros mais
altas com a perspectiva de sustentar a
inflacdo em niveis compativeis com o
compromisso do Bacen estabelecido junto
a sociedade.
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Confira abaixo as solu¢des de investimentos disponibilizadas para vocé no BB Private.
Separamos as diferentes alternativas na visdo das classes de ativos dos nossos modelos de

carteiras recomendadas do MAPA.

Nossa plataforma conta com instrumentos de alocagdo préprios e de gestores externos
independentes, que passaram por um rigoroso processo de avaliagao qualitativa.

RENDA FIXA POS CDI

= BB Ativo Multigestor Private FIC Renda Fixa LP

= BB Private FIC Renda Fixa LP

= BB Private FIC Renda Fixa Referenciado DI LP

= BB Renda Fixa Ativa Plus Private*

= BB Soberano Private FIC Renda Fixa
Referenciado DI LP

= BB Cash Private FIC Renda Fixa Referenciado DI

= BB Fluxo Automatico FIC Renda Fixa Curto Prazo

= BB Private FIC Renda Fixa Crédito Privado LP

= BB Renda Fixa LP Crédito Privado AR Private

= BB Multigestor Crédito Privado

= Titulos Publicos, CDB e Operagbes
Compromissadas

= CRA, CRIl e Debéntures

= FIDC

= LCAelLdl

= Letra Financeira

Fundos de Previdéncia:

= Brasilprev RT Cldssico FIC RF

= Brasilprev RT FIX FIC RF

= Brasilprev RT Premium FIC RF

= Brasilprev Renda Fixa Crédito Privado FIC RF
= Brasilprev Plus IQ FIC FI RF Crédito Privado

= Brasilprev RF Ativa IQ FIC FI

* Fundos fechados para captagao

RENDA FIXA INFLAGAO

BB Inflagao IMA-B 5 Private FIC Renda Fixa LP
BB Inflagao IMA-B Private FIC Renda Fixa LP
BB Incentivado em Infraestrutura RF Crédito
Privado LP

CRA, CRI e Debéntures

Titulos Publicos

COE

FIDC

Fundos de Previdéncia:

Brasilprev Concept FIC RF
Brasilprev Fix Estratégia 2035 FIC RF

RENDA FIXA PRE

BB Pré IRF-M Private FIC Renda Fixa LP
BB Pré 5 Anos Private FIC Renda Fixa LP
LCA

Letra Financeira

Titulos Publicos e CDB

COE

FIDC

Fundos de Previdéncia:

Brasilprev Pre 2027 IQ FIC RF
Brasilprev Pre 2033 IQ FICRF
Brasilprev RF Pré Ativo IQ FIC
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MULTIMERCADOS

» BB Allocation Advanced Private FIC MM LP

» BB Allocation Plus Private FIC MM LP

= BB Allocation Private FIC MM LP

= BB Multigestor Alpha Private FIC MM

= BB Multigestor Arbitragem Private FIC MM

= BB Multigestor Elite Private FIC MM

= BB Multigestor Macro Private FIC MM

= BB Multigestor Plus Private FIC MM

» BB Multigestor Private FIC MM*

» BB Multimercado ASG Private

= BB Dinamico Plus Private FIC MM LP

» BB Juros e Moedas Plus Private FIC MM LP

= BB Multiestratégia Private FIC MM LP

= BB Espelho Absolute Vertex Private FIC MM LP*
= BB Espelho Adam Macro Private FIC MM

= BB Espelho Asa Hedge FIC FI MM

* BB Espelho Az Quest Total Return Pvt FIC MM*
» BB Espelho Bahia AM Marau Private FIC MM

» BB Espelho Multimercado Canvas Enduro Private
» BB Espelho Canvas Vector Private FIC MM

» BB Espelho Claritas Multiestratégia Pvt FIC MM
» BB Espelho Clave Alpha Macro Private FIC MM

* BB Espelho Garde Dartagnan Private FIC MM

» BB Espelho Gavea Macro Private FIC MM

» BB Espelho Genoa Capital Radar Private FIC MM*
= BB Espelho Itad Optimus Titan MM*

= BB Espelho Ibiina Hedge Private FIC MM

» BB Espelho Ibiina Hedge STH FIC FIM*

= BB Espelho JGP Strategy FIC MM

= BB Espelho Kapitalo Kappa Private FIC MM

* BB Espelho Kinea Chronos Private FIC MM

= BB Espelho Legacy Capital Private FIC MM

» BB Espelho Navi Long Short Private FIC MM

» BB Espelho Neo Multiestratégia 30 Pvt FIC MM
= BB Espelho Occam Equity Hedge Private FIC MM
* BB Espelho Safra Galileo Private FIC MM

» BB Espelho SPX Nimitz Private FIC MM

= BB Espelho Truxt | Macro Private FIC MM

» BB Espelho Vinland Macro FIC MM

* Fundos fechados para captagao

2
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BB Multimercado High Alpha Longo Prazo FIC FI
BB Global Green Private FI MM LP

BB Global Dividends Private FI MM LP

BB Global Innovation Private Fl MM LP

BB Global Vita Private FI MM LP

Fundos de Previdéncia:

Brasilprev Private Allocation FIC MM
Brasilprev Private Allocation Plus FIC MM
Brasilprev Private Allocation Advanced FIC MM
Brasilprev Multimercado Dividendos FIC MM
Brasilprev Long Bias Plus | FIC MM
Brasilprev Private Long Bias FIC MM
Brasilprev Low Vol FIC MM

Brasilprev MM Multiestratégia FIC MM
Brasilprev Mulmercado Multigestor FIC MM
Brasilprev MM Multigestor Plus

Brasilprev Absolute Hedge FIC MM*
Brasilprev Ace Capital FIC MM

Brasilprev Adam FIC MM

Brasilprev ASA Hedge Prev FIC MM
Brasilprev AZ Quest Multi FIC MM*
Brasilprev BTG Pactual Discovery FIC MM*
Brasilprev Canvas Enduro FIC MM
Brasilprev Claritas Midvol FIC MM
Brasilprev Claritas Quant FIC FI MM
Brasilprev Garde Paris FI MM

Brasilprev Genoa Capital Cruise FIC FI MM*
Brasilprev Ibidna SR FIM FIM CP

Brasilprev Indie FIC FI MM

Brasilprev JGP FIC MM

Brasilprev Kadima Total Return FIC MM
Brasilprev Kapitalo Omega FIC MM
Brasilprev Kinea Sigma FIC MM*

Brasilprev Legacy Capital FIC MM
Brasilprev Neo Multi FIC MM

Brasilprev Occam FIC MM

Brasilprev Truxt Macro FIC FIM

Brasilprev Vinci Equilibrio FIC MM
Brasilprev Verde AM Long Bias 70 FIC MM
Brasilprev Verde AM FIC Multimercado
Brasilprev Vinland Macro FIC MM
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INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

= BB BRL Bonds Brasileiros Private IE FIC RF LP

= BB BRL Bonds Globais Private IE FIC RF LP

= BB BRL Equities Private IE FIC Agles

= BB BRL Income Private |IE FIC MM

= BB BRL MM Allocation Balance Private IE

= BB BRL MM Lyxor Bridgewater All Weather Sust

= BB BRL MM PIMCO Income |IE

= BB BRL MM Nordea Alpha 15 LP IE

= BB MM Blackrock Multi-Asset ESG IE

= BB BRL Agdes Universal Brands IE Private

= BB A¢des BRL Principal Glob Property Securit. IE

= BB A¢des BRL Mirae Asset Asia IE Private

= BB FX Balanced Private IE FIC MM

= BB FX Bonds Brasileiros Private IE FIC RF LP

= BB FX Bonds Globais Private IE FIC RF LP

= BB FX Equities Private IE FIC Agbes

= BB FX Multimercado Allocation Balance Pvt IE

= BB FX A¢Oes GuardCap Global Equity IE

= BB A¢Oes Asiaticas BDR Nivel 1

= BB A¢des Bolsa Americana

= BB A¢des ESG Globais BDR Nivel 1

= BB Ag¢des Emergentes BDR Nivel 1

= BB A¢Oes Europeias BDR Nivel 1

= BB A¢des FX Nordea Global Climate and
Environment IE Private

= BB A¢des Globais Ativo BDR Nivel 1

= BB A¢des US Biotech BDR Nivel 1

= Investimentos Offshore

= BDRs

INVESTIMENTOS ALTERNATIVOS

= BB Multimercado Ouro

= BB Multimercado Criptoativos Full IE
= BB Multimercado Carbono

= ETFs do Agronegécios

* Fundos fechados para captagao
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RENDA VARIAVEL

= BB A¢bes ASG Brasil FIC FI

= BB Dividendos Midcaps Private FIC Agoes

= BB Dual Strategy Private FIC A¢bes

= BB Espelho Brasil Capital FIC Agdes

= BB Espelho BTG Pactual Absoluto Pvt Agbes
= BB Espelho Constellation Private FIC Agoes
= BB Espelho Leblon Private FIC Agdes

» BB Espelho Oceana Valor 30 Private FIC Agdes
= BB Espelho A¢des Trigono Delphos Income
= BB Espelho A¢des Truxt Valor Private

= BB Espelho A¢des Verde AM Long Bias Private
= BB A¢des Equidade IS

= BB Ac¢Oes Selecao Fatorial

= BB Acdes Agro

= BB Long Bias Private FIC A¢Oes

= BB Multigestor Private FIC A¢Oes

= BB Valor Private FIC Ac¢des

= COE

» Fundos Imobilidrios e FIP

= Opg¢des de Bolsa e Délar (Call e Put)

» ETFs

Carteiras Recomendadas:

= Dividendos

» ESG

= Carteira 5+

» Fundamentalista

= Dividendos

= BDR

= Semanal

Fundos de Previdéncia:

= Brasilprev Private ASG FIC MM

= Brasilprev Private Retorno Total FIC MM

= Brasilprev Private Valor FIC MM

= Brasilprev Leblon 70 FIC MM

= Brasilprev Moat FIC

= Brasilprev Brasil Capital FIC

= Brasilprev Miles Virtus FIC

= Brasilprev JGP ESG 100 FIC

= Brasilprev Trigono Delphos
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Avisos Importantes

»= As informacgdes aqui contidas foram consolidadas ou elaboradas com base em dados
obtidos de fontes, em principio, fidedignas e de boa fé. Entretanto, o Banco do Brasil
ndo declara nem garante, expressa ou tacitamente, que essas informacdes sejam
imparciais, precisas, completas ou corretas.

= Todas as estimativas apresentadas derivam do julgamento de nossa equipe técnica e
podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio, em func¢do de mudancas
que possam afetar as projecdes da empresa.

= As informacdes, opinides, estimativas e projecdes contidas neste documento referem-
se a data presente e estdo sujeitas a mudancas, ndo implicando necessariamente na
obrigacdo de qualquer comunicagao no sentido de atualiza¢do ou revisdao com respeito a
tal mudanca.

= Este material possui fins meramente informativos e n3do deve ser considerado
isoladamente para tomada de decisdo de investimento. Ou seja, ndo leva em
consideracao especificidades dos investidores de forma individual e, portanto, decisdes
de investimento somente devem ser tomadas apds compreensao dos riscos envolvidos,

= Este material ndo é, e ndo deve ser interpretado como uma oferta ou recomendacao
para compra ou venda quaisquer titulos e valores mobilidrios ou outros instrumentos
financeiros.

= (O Banco do Brasil ndo tera qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou
indiretos que venham a decorrer da utilizacdo deste material e de seu conteldo.

» E vedada a reproducdo, distribuicio ou publicacdo deste material, integral ou
parcialmente, para qualquer finalidade.

Este relatério foi desenvolvido por

Banco do Brasil Private

Geréncia Estratégia de Investimentos

Julia Baulé CFP®— Estrategista-chefe
Fabio Cardoso, CFP®

Fabio Perrucci, CPA10

Raphael Felix, CFP®

Richardi Ferreira, CGA, CNPI

Rodrigo Lima CFP®, CEA, CNPI-T
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Abertura do dia
&
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BB Privatecast

Podcasts diarios de abertura e
fechamento dos mercados.

Siga e ouga nosso canal. Acesse aqui.

S&P 0,07%
EUA

EWZ -0,69%

VIX 4,17%

—

10,60

DI Jan25 -0,16%

DI Jan29 11,93 -0,91%

DI Jan34 12,04 -0,93%

NTN-B Ago24 6,16  -0,509

NTN-B Ago28 6,43 -1,08%

0 00%

NTN-B Ago35 6,37
9 D0l —

Ouro 2331,20 -1,60%
Brent 85,24 -0,55%
WTI 80,73 -1,75%
Min Ferro 821,00 -0,55%
Soja 1120,00 0,29%
CRB 539,50 -0,83%
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Séries Histdricas — Cendario Internacional
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VIX - VOLATILITY INDEX
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Séries Histdricas — Cendrio Doméstico
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NTNB - MAI25 e AGO28

O—YieldB25 —O—VYield B28
6,13 6,16 Variaggdo  Variagdo
Yield B24 Yield B28
6,10 Dia Dia
-0,50% -1,08%
21 dias 21 dias
1,61% 4,65%
12 meses 12 meses
2,51% 20,60%

10/5 13/5 14/5 15/5 16/5 17/5 20/5

JAN25 - JAN27

o DI25 —o—DI27

Variagdo  Variagao

Jan24 Jan27

1,60 1755 11,60 1,63 167 1160 \s, D Dia
O O O O O -0,16% -0,67%
21 dias 21 dias

o o) O o) o 1,95% 3,33%

10,67 10,65 10,70 10,67 10,77\10.62 10,60

! 12 meses 12 meses
-2,08% 11,89%

13/6 14/6 17/6 18/6 19/6 20/6 21/6

AVISO IMPORTANTE

IBOVESPA - CONTRATOS FUTUROS

Qtd. Futuros Inv. Estrangeiro

Varia¢do
Dia
58.906 58.726 58.681 58.681 0,00%
56.391 21 dias
54.566 =27,09%
53811 12 meses
-573,69%
13/6 14/6 17/6 18/6 19/6 20/6 21/6
Indicadores Econdmicos
é\f"‘ Atual Projecao 2024

10,50
IPCAznes 3,93 3,73
PIBezo 2,93 2,09

Fonte: Boletim Focus Bacen, atualizado as segundas-feiras

10,25

SELIC

CDS BRASIL 5 ANOS

165 Variagado
Dia
2,08%

21 dias
12,03%

12 meses
-8,74%

13/6 14/6 17/6 18/6 19/6 20/6 21/6

Este relatério é um resumo de diversas fontes de mercado. Apesar de todo o cuidado na coleta e manuseio dessas informagdes, o Banco do Brasil ndo se
responsabiliza pela sua reprodugdo com dados alterados. Todas as opinides e estimativas foram elaboradas dentro do contexto e conjuntura no momento em que
o relatério foi editado, podendo mudar sem aviso prévio. Este documento ndo pode ser reproduzido ou publicado sem a autorizacdo expressa do Banco do Brasil.

Este material ndo pretende conter toda a informagdo que um interessado possa desejar.
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Acompanhe todos 0s N0ssos canais.

Playlist BB PrivateTalks
no canal oficial do BB.

S

Playlist BB PrivateCast e Talks
no perfil oficial do BB.

&

Portal BB Private
bb.com.br/private

#BBPrivate

2
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https://www.youtube.com/watch?v=tppe4pEetzM&list=PLhnExfBbbmAQeV4TY86i_Hz6aIm_bnGzf
https://open.spotify.com/show/2c18OtwwlJF8XA0u3aplqr?si=wIJumdXRRuGQUpQPaOdtWw
https://www.bb.com.br/pbb/pagina-inicial/private#/
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Sumario executivo

o
O aumento das incertezas em relacao a politica fiscal ocasionou movimento de maior aversao a risco e pressao G
sobre o desempenho dos ativos locais. Na quarta-feira (19), o Copom optou por interromper o ciclo de cortes no »
pais, em decisao unanime diante de um cenario de maior volatilidade global e persisténcia inflacionaria.

Panorama econémico Curvade juros

_Decisées de politica monetaria foram destaque nos

_Na ultima quinzena, a curva de juros nominais brasileira

Estimativas Macroecondomicas

Boletim Focus de 21/06/2024 e comparacdo com 1semana atras

mercados ao redor do mundo. Dados de inflagdo ao permaneceu pressionada, refletindo a deterioracao das 2024 2025 2026
consumidor e ao produtor e nimeros de vendas do varejo expectativas do mercado para indicadores domésticos. Os
abaixo das expectativas nos Estados Unidos trouxeram vértices curtos apresentaram pequena elevagao no periodo, Selic (% a.a.) 10,50 = 9,50 = 9,00
alivio na precificacdo dos yields dos treasuries no decorrer operando préximos da estabilidade, enquanto vencimentos
de junho. Contudo, a decisdo do Fomc em sustentar os intermediarios e longos seguiram movimento de maior IPCA (% a.a.) 398 A 385 A 3,60
juros americanos no intervalo de 5,25% a 5,50% somada a abertura, mais sensiveis aos riscos fiscais. No entanto, a .,
discursos mais conservadores de membros do Fed tem se manutencao dos juros basicos no patamar de 10,5% a.a. Délar (Rs/USD) 515 A 515 A 515
materiatizadg em maior probabiltidade de termos apenas contribLNJiu para alqliminuigéoldle duvidas relacionadas a PIB (var. %) 209 A 200 = 2,00
um corte de juros no ano, a partir de dezembro. conducao da politica monetdria e para leve fechamento dos
No Brasil, 0 aumento das incertezas em relagao a politica prémios em comparagdo com a semana anterior. Fonte: Bacen.
fiscal ocasionou movimento de maior aversio a risco e _A curva de DI futuro precificava, em 20/06, uma taxa
pressdo sobre o desempenho dos ativos locais. Na quarta- Selic de 10,62% para dez/2024, 11,22% para dez/25 e Curva de DI Futuro
feira (19), o Copom optou por interromper o ciclo de 11,60% para dez/26, nimeros ainda superiores que a
afrouxamento monetario no pais, iniciado em agosto de mediana das expectativas do mercado. O aumento %a.a.
2023, mantendo a taxa Selic em 10,5% a.a. em decisdo substancial dos prémios na curva de juros no decorrer do e e P ; 1 mas atrd
unanime diante de um cenario de maior volatilidade global semestre e a continuidade da escalada dos juros reais no T T T AU feermana gt T T mes Al
e persisténcia inflaciondria em horizonte relevante. Em seu Brasil manteve o diferencial entre o rendimento dos 120
comunicado, o comité destacou que deve se manter titulos indexados a inflagdo com vencimento de 10 anos no e
contracionista por tempo suficiente para ancoragem das Brasil e nos EUA em niveis atrativos para a renda fixa 1.5 =
expectativas em torno das metas de inflagéo. doméstica. 11,0 ——
_O Boletim Focus divulgado nesta data mostrou A estabilidade média dos spreads persistiu no decorrer de e
sentimento de maior cautela por parte do mercado com junho, demonstrando equilibrio entre oferta e demanda oo
leve alta das projecGes para a inflagdo ao final de 2024, de frente & maior resisténcia e seletividade dos investidores 9,5
3,96% para 3,98%, e ao final de 2025, de 3,80% para na alocacdo de papéis privados diante de prémios menores dez-24 dez-25 dez-26 dez-27
3,85%. Para Selic, as projecdes foram mantidas como o no comparativo histérico recente.
divulgado hd uma semana. Fonte: Bloomberg, BB-BI.
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Brasil: curva de juros nominais

Na ultima quinzena, a curva de juros nominais brasileira permaneceu pressionada. No entanto, a manutencao dos
juros basicos no patamar de 10,5% a.a. contribuiu para a diminui¢ao de dlvidas relacionadas a condugao da politica

(N

monetaria e para leve fechamento dos prémios em comparagao com a semana anterior.

Curva de juros nominais Taxa Selic
Curva de DI Futuro - % %
- - 20/06/2024 ®— | semana atras —@— 1 més atras 15,0
10,0
12,5 ! Projecio
4—.____.___..___. 50 Boletim Focus
o—
12,0 ...0
0,0
1,5 PO 4;LQ ONA Jﬂ S Mm’” % &;ﬁ &;ﬁ A
. \@0 \0(\ S e 52 @ N & {(@\ ® ((@ @QO . \Z\Q
1,0
Juros nominais - evolugao
10,5 Curva de DI Futuro - %
100 —— DI Futuro 2025 — DI Futuro 2028 — DI Futuro 2033
14,0
B IO SRS SS e S
10,0
9,0 8,0
M w P A A R R D DR R s o b b AN S S S S S S S e
@ F e F @ F@ P F@ PSP @ F SRR U S e N O O R S N
Fonte: Bloomberg, BB-BI.
4
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Brasil: curva de juros reais

o
O aumento substancial dos prémios na curva de juros no decorrer do semestre e a continuidade da escalada dos 96
juros reais no Brasil manteve o diferencial entre o rendimento dos titulos indexados a inflagao com vencimento »

de 10 anos no Brasil e nos EUA em niveis atrativos para a renda fixa doméstica.

Curva de juros reais Inflagao implicita = Curva Pré vs NTN-B
Curva de Tesouro IPCA+ (NTN-B) - % %
- - 20/06/2024  —@— 1semanaatrds —@— 1més atras - - 20/06/2024  —e— 1semanaatrds ——1més atras
55
1,0
4,5
10,0
] 3,5
9,0 2,5
dez-24 dez-25 dez-26 dez-27
8,0 o ~
Juros reais - evolugio
Curva de Tesouro IPCA+ (NTN-B) - %
7,0
—NTN-B 2025 =——NTN-B 2035 =——NTN-B 2060
8,0
6,0 7,0
o W
50 5,0
Do D RS D D S D H S o
¥ & S FF ¥ A N N A N A SR SR LN LR Sl s
PPN O SO S I SO S I SR N S C R S I e <Y g 7 < RY A & A\ 4 < & &
N AR SR SENC SEENC SEIC SEEINC SN SN SEINC SN SEIINC SN BIING DS R~ S Y. L S . S S RN
Fonte: Broadcast, Bloomberg, BB-BI.
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EUA: curva de juros

o
Dados de inflagdo ao consumidor e ao produtor e ndmeros de vendas do varejo abaixo das expectativas nos 96
Estados Unidos trouxeram alivio na precificagao dos yields dos treasuries no decorrer de junho. »

Curva de juros nominais Diferencial de juros reais = Brasil vs. EUA
Rendimento dos Treasuries (vield) - % Rendimento dos titulos indexados a inflagdo com vencimento de 10 anos
--@---20/06/2024 —@— 1semanaatrds —@— 1més atras NTN-B TIPS (EUA)
55 8,0
60 m—— —
4,0
2,0 W
0,0
P B R R B T S RN SN S SN SN N |
o) & Ny NS S & (\OA e & @ (&'\ & N

Titulos corporativos americanos = spreads corporativos
%

41 —— US High Yield = =———US Investment Grade
3.9 10,0 —_——————
3,7 5,0 ——
3,5 0,0
L N N R IS SIS RIS B AN C RO {\/”Cj \\;ﬂ? O,f€7 v P mﬁ (\;Lv S A O/w
. \%(\ . \%0 . \%0 . \@s . @O . @0 . \poi\ . \Q\O . \%O : @O & - \%O . \,b(\ QO . @0 N 3 O & *® S @ 0 «@ {(@ 0 {&‘ N

Fonte: Bloomberg, BB-BI.
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Evolucao dos spreads de crédito

A estabilidade média dos spreads persistiu durante o més de junho, demonstrando equilibrio entre demanda e
oferta e maior resisténcia e seletividade dos investidores na alocagao de papéis privados diante de prémios

menores No comparativo histérico recente.

Debéntures em IPCA+
Bps / Tesouro IPCA (NTN-B)

= Spread (bps)
250
®e

200

150

100

50

Fonte: IDEX-JGP, BB-BI.

® Duration (anos) - eixo direito

6,0

5,0

4,0

3,0

2,0

1,0

0,0

Debéntures indexadas ao CDI+

Exclui os efeitos de Americanas e Light
= Spread (bps)

400

350

300 o0 %o

%

0e%0 oo
250
200
150

100

50

® Duration (anos) - eixo direito
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indices de Debéntures da Anbima - IDA

o
O IDA-DI, apresenta, até o momento, o melhor desempenho acumulado no més de junho (+0,7%) devido seu
posicionamento em titulos de duration mais curta. Em contrapartida, os indices mais sensiveis a variagdes de longo ré
prazo foram negativamente impactados no mesmo periodo em funcao da forte volatilidade da curva de juros.

Desempenho em Junho
Retorno acumulado até 19/06/2024

IMA-S (Selic)

. 0,5%

IRF-M (Prefixados)

IMA-B (IPCA) -0,7% .
**************** i oo [l
IDA DI . 0,7%
IDA Geral I 0,2%

Fonte: Bloomberg, Anbima, BB-BI . Indexado ao IPCA

Desempenho nos Ultimos 12 meses
Retorno acumulado entre 20/06/2023 a 19/06/2024

IMA-S (Selic)

IRF-M (Prefixados)

IMA-B (IPCA) . 4,7%
IDA IPCA - 10,3%
IDA DI _ 16,1%
IDA Geral - 13,7%

- Prefixado

- Indexado ao CDI / Selic

Evolugao de desempenho

_OIDA-DI, Indice de Debéntures da Anbima que espelha
uma carteira de debéntures indexadas ao CDI, apresenta,
até o momento, o melhor desempenho acumulado no
més de junho (+0,7%) devido seu posicionamento em
titulos de duration mais curta. Em contrapartida, os indices
mais sensiveis a variagdes de longo prazo foram
negativamente impactados no mesmo periodo em fungao
da forte volatilidade observada na curva de juros.

_Nos Ultimos 12 meses, todos os indices de Debéntures da
Anbima permanecem superando o desempenho dos
indices atrelados aos titulos pUblicos, beneficiados pelo
relevante fechamento dos spreads de crédito e por juros
em patamares mais elevados do que antes previsto,
reforgando a atratividade no carregamento de uma cesta de
papéis privados para detentores de ativos e para novas
alocacdes desde que considerada a melhor relagao risco
versus retorno na escolha de emissores.

_Destacamos, no entanto, que a estabilidade média dos
spreads persistiu no decorrer de junho, demonstrando
equilibrio entre oferta e demanda frente a maior resisténcia
e seletividade dos investidores na alocagao de papéis
privados diante de prémios menores no comparativo
histérico recente. Os spreads das emissdes indexadas a
IPCA+, por exemplo, seguem precificados 50 bps acima da
NTN-B versus 140 bps no mesmo periodo em 2023.

BB Investimentos
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Desempenho dos indicadores de renda fixa

o
O IDA-DI, que espelha uma carteira composta de debéntures indexadas ao CDI, permanece entre os indices com 96
melhor retorno ajustado ao risco no acumulado do ano e nos Ultimos 12 meses, enquanto as carteiras de maior »
duration, como o IMA-B 5+, seguem pressionadas pela volatilidade da curva de juros.

Retorno vs. Risco = acumulado no ano Retorno vs. Risco = acumulado em 12 meses
Periodo entre 02/01/2024 e 19/06/2024 - % Periodo entre 20/06/2023 e 19/06/2024 - %
8,0 p--------- : 18,0 77=-====- :
! IDADI | ' IDADI !
. ;e 16,0i @ !
AmAZS IDA Geral IDA Geral
® [RF-M 1 [ 14,0 °®
40 ) L T B . IMA-S
IMA-B 5 ! IDAIPCA! 12,0 @++IRE=MI L L bl .
L REth L e c ! IDA IPCA!
© 20 T © 100 RF-M | @
Z (] P T Y U U = 1 < S |
= IRF-M 1+ = IMA-B5 o RF-M7+
et ) 1 bt ®
& 0,0 IMA-B & 80
o
- 6,0 IMA-B
’ °
4,0
IMA-B 5+
~4,0 ° 20 IMA-B 5+
°
-6,0 0,0
0,0 1,0 2,0 3,0 4,0 5,0 0,0 1,0 2,0 3,0 4,0 5,0 6,0 7,0
RISCO RISCO

Fonte: Economatica, BB-BI.
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Mercado secundario: volume de negociacao

2
As debéntures incentivadas apresentaram um volume de negociacdo médio proximo de RS 922 milhdes/dia na 96
Ultima quinzena, com destaque para os papéis da PetroReconcavo (RECV11), enquanto as ndo incentivadas »

negociaram, em média, préximo de RS 1,55 bilhdo/dia.

Debéntures incentivadas Debéntures nao incentivadas

RS milhées

m \/olume diario
e \\édia dos Ultimos 15 dias

e \\édia da quinzena anterior

2.000

1.800

1.600

1.400

1.200

1.000

Ativos mais negociados

PETRORECONCAVO

ELETROBRAS (ELET14)

800

400

200

o]

PPN S
SIS
NS N A AN

Fonte: B3, BB-BI.

3R PETROLEUM (RRRP13)

RS milhées

3.000

2.500

2.000

500

COMPAS

e \\édia dos Ultimos 15 dias

e \\édia da quinzena anterior

Ativos mais negociados

H‘JSWR'E\‘\NEQFWSE,r’\(,r“\O - 383
REDE DOR (RDORD3) - 363
"EA (CEAPIS) - 357
mmceser) [ 208
O | 2os

LOCALIZA (RENTAS) . 203

COPEL (CPLD16) . 194

BB Investimentos
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Mercado secundario: volume de negociacao

e

Na Ultima quinzena, a média de negociacdo de CRIs foi préoxima de RS 408 milhdes/dia, com destaque para o volume G
abaixo da média da quinzena anterior que foi de RS 631 milhdes/dia. O volume médio negociado de CRAs foi proximo ¢
de RS 747 milhdes/dia, com destaque para negociacdes nos 11 e 12, cujo volume médio foi acima de RS 1 bilhdo/dia.

CRI
RS milhées
mm \/olume didrio
e \\édia dos Ultimos 15 dias

e \\édia da quinzena anterior

700
600
500
400
300
200
100

0

A A AR A AR AR AR A A

SIS, \{%;\fq;\o;&o

Fonte: B3, BB-BI.

Ativos mais negociados

Prevent Senior
(20B0817201)

Thera (21G0063228)

BFC FIl (24E1127608)

Thera (21G0063256)

MRV Flex
(231L1605236)

General Shopping
(20G0800227)

Leo Madeiras
(22A0699149)

Urba (23L1199761)

JFL Rebougas Il
(2311696564)

Rede D'Or
(23L1737623)

]

163

CRA

RS milhées

1.200

1.000

800

600

200

mmmm \/olume didrio
e \\édia dos Ultimos 15 dias

e \\édia da quinzena anterior

Ativos mais negociados

Sdo Martinho
(CRA024004H7)

Redentor CRAII
(CRA01400012)

Camil Alimentos
(CRA0240066A)

Sao Martinho
(CRA024004H5)

Sao Martinho
(CRA024004H6)

Engelhart
(CRA023007VD)

Camil Alimentos
(CRA0240066B)

Marfrig
(CRA024002ML)

Dexco
(CRA02300W3L)

Minerva V
(CRA0220073P)

BB Investimentos
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Mercado primario: novas emissoes

R
Selecdo de novas ofertas (Debéntures, CRAs e CRIs) em gndamentd c operacoes encerradas recentemente. 96
4
Data de Volume Incentivada Prazo Rating de Data final Prospecto /
S Tipo Emissor / Devedor Séries L N Taxa de emissdo Investidor LS Comunicado de
emiss3o RS milhdes Lei12.431 (anos) emiss3o dareserva
encerramento
27/05/2024 CRI Hospital Sirio Libanés Unica 500,00 - 10 IPCA + 6,0% a.a ou NTN B32 + 0,275% Qualificado = 24/06/2024 Cligue aqui
15/06/2024 Debéntures Natura Cosméticos S.A.  Unica 1.326,00 N&o 5 CDI +1,20% a.a. Profissional AAA (Fitch) - Clique aqui
1@ série 5 CDI + 0,50% a.a.
24/06/2024 CRA SLC Agricola 22série 1.000,00 - 7 CDI'+0,60% a.a. Qualificado brAA (S&P) 10/07/2024 Clique aqui
33 série 7 Maior entre NTN B30 + 0,60% ou IPCA + 6,40% a.a.

Unidas Locacdes e

10/06/2024  Debéntures e Unica 900,00 Ndo 5 CDI + 2,70% a.a. Profissional ~ AA (Moody “s) - Clique aqui
12 série 104% do CDI

14/06/2024 CRA Camil Alimentos S.A.  2acérie 650,00 - 5 NTN B30 + 0,50% a.a ou IPCA + 6,20% a.a. Qualificado  AA+ (Moodly “s) - Cligue aqui
32 série NTN B33 + 0,60% a.a. ou IPCA + 6,30% a.a
12 série 5 CDI'+0,80% a.a.

16/06/2024 CRA BRF 2asérie  2.000,00 - 7 Pré DI Jan/30 + 0,80% ou 12,19% a.a. Publico Geral ~ AAA (Fitch) ~ 20/06/2024  Clique aqui
32 série 10 NTN B35 + 0,85% a.a. ou IPCA + 7,08% a.a.

Fonte: CVM, BB-BI.
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https://web.cvm.gov.br/sre-publico-cvm/#/oferta-publica/15855
https://web.cvm.gov.br/sre-publico-cvm/#/oferta-publica/15953
https://web.cvm.gov.br/sre-publico-cvm/#/oferta-publica/15854
https://web.cvm.gov.br/sre-publico-cvm/#/oferta-publica/15806
https://web.cvm.gov.br/sre-publico-cvm/#/oferta-publica/15788
https://web.cvm.gov.br/sre-publico-cvm/#/oferta-publica/15770

Vencimentos

Vencimentos previstos para as proximas semanas. 0
>
Volume em
ST ZEE e s cmssor/ Devedor o e ndeadr
(R$)
ARTR35 15/10/2017  24/06/2024 Debénture ARTERIS S/A - Sim IPCA +

LAME19 25/06/2014  25/06/2024 Debénture AMERICANAS S/A = Nao % do DI
JHSF1A 25/06/2021 25/06/2024 Debénture JHSF PARTICIPACOES S/A - Nao DI +

LAME19 25/06/2014  25/06/2024 Debénture AMERICANAS S/A - Nao % do DI
IXVI3 22/06/2023  26/06/2024 Debénture INFRAESTRUTURA BRASIL HOLDING XVI S/A 105,01 N3o DI +
PMIC16 26/06/2019 26/06/2024 Debénture PRIME INCORPORACOES E CONSTRUCOES S/A 52,55 Nao DI +
LLISAT 27/07/2019  27/06/2024 Debénture VESTE S/AESTILO - Nao DI+
OCYAT1 27/12/2022  27/06/2024 Debénture OCYAN S/A 17,82 N3o DI +
COCEA1 28/06/2023 28/06/2024 Debénture COMPANHIA ENERGETICA DO CEARA - COELCE 688,24 Nao DI+
PETZ12 28/06/2019  28/06/2024 Debénture PET CENTER COMERCIO E PARTICIPACOES S/A 12,01 N3o DI +

NRSA22 28/06/2019 28/06/2024 Debénture NORSA REFRIGERANTES S/A 29,27 Nao % do DI
SBFC11 29/06/2020 29/06/2024 Debénture SBF COMERCIO DE PRODUTOS ESPORTIVOS S/A 81,24 Nao DI +
RPAY21 29/03/2021 29/06/2024 Debénture COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS VERT - RECARGAPAY 0,19 Nao DI +
MNAU15 06/07/2023 06/07/2024 Debénture MANAUS AMBIENTAL S/A 211,64 Nao DI +

Fonte: Anbima, Debentures.com.br e BB-BI.
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Noticias e relatdrios em destaque

Principais noticias relacionadas ao mercado de renda fixa e crédito privado da ultima quinzena. Compartilhamos
também os ultimos relatdrios publicados pela equipe de research do BB-BI.

Renda fixa e crédito privado:

Copom mantém Selic em 10,50% a.a. [Investalk]
“Em reunido nesta quarta-feira, comité votou sobre a nova taxa basica de
Jjuros brasileira.” (20/06/2024)

Demanda aquecida atrai novos emissores para as debéntures [Valor]
“Investidores estdo em busca de ativos apés mudanca nas regras impostas ao
CMN neste ano para titulos isentos.” (17/06,/2024)

Mercado vé reabertura para captagoes externas [Valor]
“Expectativa de bancos de investimento é de até sete emissGes de empresas
brasileiras no exterior até o fim de julho.” (14/06,/2024)

Mercado de capitais tem captacao recorde em 2024 até maio puxado por
renda fixa [Valor]
“Apenas em maio, as ofertas somaram RS 73,4 bilhGes, alta anual de 227%".
(13/06/204)

Fontes: Valor Econémico, BB-BI.

‘
g
Acesse o Investalk e [de]i1ilg-Rde)e (XX IR g R Lo f (o

Estratégia Swing Trade - Stops s3o0 mesmo importantes?

Setorial de Flls = Junho 2024

Guia de Crédito Privado — Jun/2024

Monitor de ratings: relatério mensal (17/06/24)

Setorial Agronegécios, Alimentos e Bebidas — Junho 2024

Estratégia swing trade: Compra Weg (WEGE3)
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https://investalk.bb.com.br/noticia/copom-junho-2024
https://valor.globo.com/financas/noticia/2024/06/17/demanda-aquecida-atrai-novos-emissores-para-as-debentures.ghtml
https://valor.globo.com/financas/noticia/2024/06/14/mercado-ve-reabertura-para-captacoes-externas.ghtml
https://valor.globo.com/financas/noticia/2024/06/13/mercado-de-capitais-tem-captao-recorde-em-2024-at-maio-puxado-por-renda-fixa.ghtml
https://investalk.bb.com.br/noticia/swing-trade-monitor-20240613
https://investalk.bb.com.br/noticia/Setorial_FII_Jun24
https://investalk.bb.com.br/noticia/renda-fixa-credito-privado-guia
https://investalk.bb.com.br/noticia/monitor-rating-relatorio-mensal-17jun24
https://investalk.bb.com.br/noticia/setorial-agronegocios-bb-analisa-indicadores-junho
https://investalk.bb.com.br/noticia/swing-trade-compra-wege3-18-jun-2024
https://investalk.bb.com.br/relatorios-e-analises

Glossario

o
Principais termos aplicados no relatério 96
»

ANBIMA: Associagcao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

CDI (Certificado de Depésito Interbancario): taxa de juros que serve como referéncia para diversas operacdes financeiras no mercado interbancério
CRA (Certificado de Recebiveis do Agronegécio): titulo de renda fixa lastreado em recebiveis do agronegdcio

CRI (Certificado de Recebiveis Imobiliarios): titulo de renda fixa lastreado em recebiveis do setor imobilidrio

IDA-Geral: indice de Debéntures da Anbima composto por debéntures da amostra geral da Anbima

IDA-DI: indice de Debéntures da Anbima composto por debéntures com indexacio Percentual do DI e DI+Spread

IDA-IPCA: indice de Debéntures da Anbima composto por debéntures com indexacso IPCA+Spread

IMA-S: indice de Mercado Anbima formado por titulos pds-fixados atrelados 3 taxa basica de juros (Selic), que sdo as LFTs (Letras Financeira do Tesouro ou Tesouro
Selic)

IMA-B: indice de Mercado Anbima formado por titulos publicos indexados a inflacdo medida pelo IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), que s3o as
NTN-Bs (Notas do Tesouro Nacional — Série B ou Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais)

IRF-M: indice de Mercado Anbima formado por tftulos publicos prefixados, que sdo as LTNs (Letras do Tesouro Nacional ou Tesouro Prefixado) e NTN-Fs (Notas do
Tesouro Nacional — Série F ou Tesouro Prefixado com Juros Semestrais)

Spread de crédito: prémio de risco associado a diferenca entre as taxas das emissdes corporativas em relacdo a taxa livre de risco

Fontes: Anbima (conforme publicado na metodologia IMA), BB-BI.
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Disclaimer

o
Informacdes relevantes. 96
»

Este é um relatdrio publico e foi produzido pelo BB-Banco de Investimento S.A. (“BB-BI"). As informagdes e opinides aqui contidas foram consolidadas ou elaboradas com base em informacgdes obtidas
de fontes, a principio, fidedignas e de boa-fé. Embora tenham sido tomadas todas as medidas razoaveis para assegurar que as informagdes aqui contidas ndo sejam incertas ou equivocadas, no
momento de sua publicacdo, o BB-BI ndo garante que tais dados sejam totalmente isentos de distor¢des e ndo se compromete com a veracidade dessas informagdes. Todas as opinides, estimativas e
projecdes contidas neste documento referem-se a data presente e derivam do julgamento de nossos analistas de valores mobilidrios (“analistas’), podendo ser alteradas a qualquer momento sem
aviso prévio, em fungdo de mudangas que possam afetar as proje¢des da empresa, ndo implicando necessariamente na obrigagdo de qualquer comunicagdo no sentido de atualizagdo ou revisdo com
respeito a tal mudanca. Os analistas podem interagir com outras dreas do Conglomerado do Banco do Brasil S.A. (“Grupo”) com a finalidade de somente colherem informacdes abrangentes de
mercado que contribuam para que a area de analise de valores mobilidrios, a quem compete exclusivamente a atribuicdo de selecao dos valores mobilidrios para analise, eleja o rol seu de ativos de
cobertura. Quaisquer divergéncias de dados neste relatério podem ser resultado de diferentes formas de apresentacdo, calculo e/ou ajustes, como também podem trazer divergéncia ou
contrariedade as opinides expressas por outras areas do Grupo.

Este material tem por finalidade apenas informar e servir como instrumento que auxilie a tomada de decisdo de investimento. Nao é, e ndo deve ser interpretado como material promocional,
recomendacdo, oferta ou solicitagio de oferta para comprar ou vender quaisquer tftulos e valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros. E recomendada a leitura dos prospectos,
regulamentos, editais e demais documentos descritivos dos ativos antes de investir, com especial atencdo ao detalhamento do risco do investimento. Investimentos nos mercados financeiros e de
capitais estdo sujeitos a riscos de perda superior ao capital investido. Os investidores ndo devem considerar este relatério como Unico critério de deciséo de alocagédo, ndo devendo ser compreendido
como o Unico parametro para o exercicio do seu julgamento, uma vez que as estratégias e instrumentos abordados podem ndo ser adequados e elegiveis para determinadas categorias de
investidores. Antecedendo a qualquer deliberagdo, os investidores devem avaliar minuciosamente a aderéncia dos valores mobilidrios aos seus objetivos de investimento e niveis de tolerancia de risco
("Suitability"). A rentabilidade passada ndo ¢ garantia de rentabilidade futura. O BB-BI ndo garante o lucro e ndo se responsabiliza por decisées de investimentos que venham a ser tomadas com base
nas informacdes divulgadas nesse material. E vedada a reproducéo, distribuicdo ou publicacdo deste material, integral ou parcialmente, para qualquer finalidade.

Nos termos do artigo 22 da Resolucdo CVM n° 20, de 25 de fevereiro de 2021, o BB-BI declara a todos que utilizam seus relatérios de analise, que identifica as seguintes situacdes com potencial de
afetar a imparcialidade dos relatérios ou de configurar conflito de interesses:

1 - Alinstituicdo pode ser remunerada por servigos prestados ou possuir relagdes comerciais com a(s) empresa(s) analisada(s) neste relatério ou com pessoa natural ou juridica, fundo ou universalidade
de direitos, que atue representando o mesmo interesse dessa(s) empresa(s); o Grupo pode ser remunerado por servicos prestados ou possuir relacdes comerciais com a(s) empresa(s) analisada(s)
neste relatério, ou com pessoa natural ou juridica, fundo ou universalidade de direitos, que atue representando o mesmo interesse dessa(s) empresa(s).

2 - Alinstituicdo pode possuir participacdo acionaria direta ou indireta, igual ou superior a 1% do capital social da(s) empresa(s) analisada(s), e poderé adquirir, alienar ou intermediar valores mobiliarios
da(s) empresa(s) no mercado; o Grupo pode possuir participacdo aciondria direta ou indireta, igual ou superior a 1% do capital social da(s) empresa(s) analisada(s), e podera adquirir, alienar e
intermediar valores mobilidrios da(s) empresa(s) no mercado.

3 — O Banco do Brasil S.A. detém indiretamente 5% ou mais, por meio de suas subsididrias, de participacdo aciondria no capital da Cielo S.A., companhia brasileira listada na bolsa de valores e que pode
deter, direta ou indiretamente, participagdes societarias em outras companhias cobertas pelo BB—BI.
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Disclaimer
R
Informacdes relevantes: analistas de valores mobilidrios. 96
»

Declara¢des dos Analistas
O(s) analista(s) envolvido(s) na elaboracdo deste relatério declara(m) que:

a) Asrecomendacdes contidas neste relatério refletem exclusivamente suas opinides pessoais sobre a companhia e seus valores mobilidrios e foram elaboradas de forma independente e auténoma,
inclusive em relacdo ao BB-Banco de Investimento S.A e demais empresas do Grupo.

b)  Suaremuneragdo ¢ integralmente vinculada as politicas salariais do Banco do Brasil S.A. e ndo recebem remuneragéo adicional por servicos prestados para a(s) companhia(s) emissora(s) objeto do
relatério de anélise ou pessoas a ela(s) ligadas.

O(s) analista(s) declara(m), ainda, em relagdo a(s) companhia(s) emissora(s) dos valores mobiligrios analisada(s) neste relatério:

Itens
Analistas
1 2 3 4
Viviane Silva - - - -
Melina Constantino X - - _
Fernando Cunha Fitlho X - - _

1 — O(s) analista(s), seus conjuges ou companheiros, detém, direta ou indiretamente, em nome proprio ou de terceiros, acdes e/ou outros valores mobilidrios de emissdo da(s) companhia(s)
emissora(s) dos valores mobilidrios analisada(s) neste relatério.

2 — O(s) analista(s), seus cénjuges ou companheiros, possuem, direta ou indiretamente, qualquer interesse financeiro em relacdo a(s) companhia(s) emissora(s) dos valores mobilidrios analisada(s)
neste relatério.

3 — O(s) analista(s) tem vinculo com pessoa natural que trabalha para a(s) companhia(s) emissora(s) dos valores mobilidrios analisada(s) neste relatério.

4 — O(s) analista(s), seus conjuges ou companheiros, estdo, direta ou indiretamente envolvidos na aquisi¢do, alienagdo ou intermediacdo de valores mobiliarios da(s) companhia(s) emissora(s) dos
valores mobilidrios analisada(s) neste relatorio.

RATING: “RATING” é uma opinido sobre os fundamentos econémico-financeiros e diversos riscos a que uma empresa, instituicdo financeira ou captagdo de recursos de terceiros, possa estar sujeita
dentro de um contexto especifico, que pode ser modificada conforme estes riscos se alterem. “O investidor ndo deve considerar em hipdtese alguma o “RATING” como recomendagdo de
Investimento.
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IPRE ESTADO DE SANTA CATARINA
.t ; INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO ESTADO DE SANTA CATARINA

ROL DE DOCUMENTOS PARA CREDENCIAMENTO DE
INSTITUIGAO FINANCEIRA'

A Portaria do 1.467/2022 do Ministério do Trabalho e Previdéncia determina, no § 1° de seu Artigo
103°, que as aplicagbes dos recursos do RPPS somente poderdo ser realizadas por meio de
instituicoes autorizadas ou credenciadas pela CVM ou pelo Banco Central do Brasil.

Além disso, o § 3° daquele artigo, também estabelece que devam ser observados e formalmente
atestados pela unidade gestora do RPPS:

a) O registro/autorizagao e a inexisténcia de suspensaol/inabilitacdo pela CVM, pelo Banco
Central do Brasil ou por outro 6rgao competente;

b) A observancia de elevado padrao ético de conduta nas operagdes realizadas no mercado
financeiro e auséncia de restricbes que, a critério da CVM, do Banco Central do Brasil ou de
outros orgaos competentes, desaconselhem um relacionamento seguro;

¢) A analise do histérico de sua atuacéo e de seus principais controladores;

d) A experiéncia minima de 5 (cinco) anos dos profissionais diretamente relacionados a gestéao
de ativos de terceiros; e

e) A analise quanto ao volume de recursos sob sua gestdo e administragdo, bem como quanto a
qualificagdo do corpo técnico e segregacao de atividades.

Desta forma, buscando atender o estabelecido pela legislagédo, para a instituicdo se submeter ao
processo de credenciamento, junto ao RPPS/SC, deve apresentar (data recente) a seguinte
documentacéo:

1) De Forma Geral:

a) Prova de inscricdo no cadastro nacional de pessoa juridica (CNPJ);
b) Ato declaratérios da Comissao de Valores Mobiliarios - CVM;

) Certidao BACEN quanto a situagao da Instituicao;

d) Certiddo Conjunta Negativa de Débitos Relativos aos tributos federais e a divida ativa da
Unido — CND expedida, conjuntamente pelo Ministério da Economia, Secretaria Especial da
Receita Federal do Brasil e Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional;

e) Certiddes negativas de débitos tributarios relativas aos entes municipal, estadual e distrital;

f) Certiddo de regularidade junto ao Fundo de garantia do Tempo de Servico (FGTS) expedida
pela Caixa Econdémica Federal,

g) Copia atualizada do Ato Constitutivo e ultima alteragdo, devidamente registrados;

h) Balangco Patrimonial e demonstragdes contabeis do Ultimo exercicio social, ja exigiveis e
apresentados na forma da lei, sendo vedada a sua substituigdo por balancetes ou balangos
provisorios.

! Em atendimento ao Art. 92 do Regulamento do Credenciamento Prévio de InstituicBes
Financeiras Aptas a Receberem AplicacGes dos Recursos do RPPS/SC.

c) Ato de registro/autorizacao para funcionamento expedido pelo Banco! Central
do Brasil - BACEN ou certiddo BACEN quanto a situacao da Instituicao;
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IPRE ESTADO DE SANTA CATARINA
.t ; INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO ESTADO DE SANTA CATARINA

2)

3)

4)

5)

6)

Para Administradores de Fundos de Investimento:

a) Relagédo dos fundos de investimentos ofertados enquadrados a Resolugdo CMN 4963/21,
citando suas respectivas classes;

b) Declaragao Anexo Il.

Para Gestores de Fundo de Investimento:
a) Declaragdo Anexo lll.

Para Instituicdes Financeiras bancarias emissoras de ativos financeiros aptos a receberem

diretamente as aplicagdes do RPPS:

a) Relagao de ativos financeiros de renda fixa de emissao, com obrigagdo ou coobrigagédo de
instituicdes financeiras bancarias, ofertados aos RPPS’s;

b) Declaragdo Anexo .

Para Corretoras ou Distribuidoras de Titulos e Valores Mobiliarios para as operagdes diretas
com titulos de emissdo do Tesouro nacional registrados no Sistema Especial de Liquidagao e
Custddia — SELIC:

a) Declaragcao Anexo IV.

Para o Fundo de Investimento:

a) Comprovagao que atenda a legislacao vigente do Conselho Monetario Nacional, bem como o
Administrador faga parte da lista exaustiva das instituicbes que atendem as condigdes
previstas no artigo 21°, § 2°, |, da Resolugao CMN 4.963/2021;

b) Enviar os seguintes documentos referentes a cada um dos Fundos de Investimentos que
serao submetidos ao processo de Credenciamento:

i) Questionario ANBIMA Padrdo Due Diligence para Fundos de Investimentos — Segéo 2 /
Anexo |, preenchido, atualizado e devidamente assinado pelos responsaveis pela
instituicao financeira;

i) Ultimo Regulamento e Lamina atualizada do Fundo;

iii) Formulario de Informagées Complementares;

iv) Material Publicitario do Fundo.

Importante: Toda a documentag&o devera ser enviada para o e-mail geinv@iprev.sc.gov.br.
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ESTADO DE SANTA CATARINA
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO ESTADO DE SANTA CATARINA

ANEXO |

PAPEL COM TIBRE DA EMPRESA

DECLARACAO

Declaramos, sob as penas da lei e para os devidos fins, QUE ......ccccceeevieieeiiiieiiiciiiiine, (instituicao
financeira), pessoa juridica de direito privado, com sede na cidade ............. , Estado............... , ha
RUA.....e e ,inscrito NO CNPJ SOb 0N .oeveeniiee el

Para os fins requeridos no inciso XXXIIl, do artigo 7° da Constituicdo Federal, consoante
0 que se estabeleceu no artigo 1°, da Lei n° 9.854, de 27 de outubro de 1999, ndo tem
em seu quadro de empregados, menores de 18 anos em trabalho noturno, perigoso ou
insalubre, bem como em qualquer trabalho, menores de 16 anos, salvo na condigao de
aprendiz, a partir de 14 anos;

Segrega a administragcdo de recursos de terceiros da eventual administracdo de recursos
préprios, possuindo todas as salvaguardas e controles operacionais previstos em lei e
regulamentacgoes;

N&o possui penalidade imputada pela CVM em raz&o de infragcdo média e/ou grave nos
05 (cinco) anos anteriores a data deste processo de credenciamento);

Nao sera efetuada quaisquer retengbes tributarias, dada a Imunidade Tributaria dos
Fundos Publicos de Natureza Previdenciaria;

Até a presente data inexistem fatos impeditivos para sua habilitagdo no presente
processo de credenciamento, ciente da obrigatoriedade de declarar ocorréncias
posteriores;

Cidade, data.

Assinatura responsavel pela Instituicdo Financeira
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IPREV ESTADO DE SANTA CATARINA
.( ’ INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO ESTADO DE SANTA CATARINA

ANEXO Il

(Administradores)

PAPEL COM TIBRE DA EMPRESA

DECLARACAO

Declaramos, sob as penas da lei e para os devidos fins, qU& ......cccccoceviiiiiiiiiiiiiiiie, (instituicao
financeira), pessoa juridica de direito privado, com sede na cidade ............. , Estado.............. , ha
RUA.....oe e ,inscrito NO CNPJ sob 0 N® ..eeveniiii e

a. Para os fins requeridos no inciso XXXIIl, do artigo 7° da Constituicdo Federal, consoante o
que se estabeleceu no artigo 1°, da Lei n° 9.854, de 27 de outubro de 1999, ndo tem em seu
quadro de empregados, menores de 18 anos em trabalho noturno, perigoso ou insalubre,
bem como em qualquer trabalho, menores de 16 anos, salvo na condi¢gdo de aprendiz, a
partir de 14 anos;

b. Segrega a administracdo de recursos de terceiros da eventual administragdo de recursos
préprios, possuindo todas as salvaguardas e controles operacionais previstos em lei e
regulamentacgoes;

c. Nao possui penalidade imputada pela CVM em razéo de infragdo média e/ou grave nos 05
(cinco) anos anteriores a data deste processo de credenciamento);

d. Nao sera efetuada quaisquer retengdes tributarias, dada a Imunidade Tributaria dos Fundos
Publicos de Natureza Previdenciaria;

e. Até a presente data inexistem fatos impeditivos para sua habilitagdo no presente processo de
credenciamento, ciente da obrigatoriedade de declarar ocorréncias posteriores;

f. Ter realizado, nos 12 (doze) meses anteriores a este credenciamento, a gestdo ou a
administragdo de ativos financeiros no valor mensal de, no minimo, R$ 100.000.000.000 (cem
bilhdes de reais);

g. Detém, no maximo, 50% (cinqlenta por cento) dos recursos sob sua administragdo oriundos
de RPPS, face ao Art. 21, § 2°, Inciso |l da 4.963;

Cidade, data.

Assinatura responsavel pela Instituicdo Financeira

Colocar: 1- Os profissionais diretamente relacionados a gestao de ativos de terceiros da instituicdo
possuem experiéncia minima de 5 (cinco) anos na atividade?

2- A instituicdo e seus principais controladores possuem adequado histoérico de atuacéo no
mercado financeiro?
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ESTADO DE SANTA CATARINA
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO ESTADO DE SANTA CATARINA

ANEXO Il

(Gestores)

PAPEL COM TIBRE DA EMPRESA

DECLARACAO

Declaramos, sob as penas da lei e para os devidos fins, qU& ......cccccoceviiiiiiiiiiiiiiiie, (instituicao
financeira), pessoa juridica de direito privado, com sede na cidade ............. , Estado.............. , ha
RUA.....oe e ,inscrito No CNPJ sob 0 N® ..o, ,

a. Para os fins requeridos no inciso XXXIIl, do artigo 7° da Constituicdo Federal, consoante o
que se estabeleceu no artigo 1°, da Lei n° 9.854, de 27 de outubro de 1999, ndo tem em seu
quadro de empregados, menores de 18 anos em trabalho noturno, perigoso ou insalubre,
bem como em qualquer trabalho, menores de 16 anos, salvo na condi¢gdo de aprendiz, a
partir de 14 anos;

b. Segrega a administracdo de recursos de terceiros da eventual administragdo de recursos
préprios, possuindo todas as salvaguardas e controles operacionais previstos em lei e
regulamentacgoes;

c. Nao possui penalidade imputada pela CVM em razéo de infragdo média e/ou grave nos 05
(cinco) anos anteriores a data deste processo de credenciamento);

d. Até a presente data inexistem fatos impeditivos para sua habilitagdo no presente processo de
credenciamento, ciente da obrigatoriedade de declarar ocorréncias posteriores;

e. Ter realizado, nos 12 (doze) meses anteriores a este credenciamento, a gestdo ou a
administragdo de ativos financeiros no valor mensal de, no minimo, R$ 100.000.000.000 (cem
bilhdes de reais);

f. Adere ao Cddigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para Administracdo de
Recursos de Terceiros e/ou possuir compliance atuante.

Cidade, data.

Assinatura responsavel pela Instituicdo Financeira

ANEXO IV

(Corretoras ou Distribuidoras de Titulos e Valores Mobiliarios)
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IPRE ESTADO DE SANTA CATARINA
.t ; INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO ESTADO DE SANTA CATARINA

PAPEL COM TIBRE DA EMPRESA

DECLARACAO

Declaramos, sob as penas da lei e para os devidos fins, QUE ......ccccceeevieieeiiieeiiiciiiinne, (instituicao
financeira), pessoa juridica de direito privado, com sede na cidade ............. , Estado............... , na
RUA. ..o ,inscrito N0 CNPJ sOb 0 N® ..., ,

a. Para os fins requeridos no inciso XXXIIl, do artigo 7° da Constituicado Federal, consoante o
que se estabeleceu no artigo 1°, da Lei n° 9.854, de 27 de outubro de 1999, ndo tem em seu
quadro de empregados, menores de 18 anos em trabalho noturno, perigoso ou insalubre,
bem como em qualquer trabalho, menores de 16 anos, salvo na condicdo de aprendiz, a
partir de 14 anos;

b. Até a presente data inexistem fatos impeditivos para sua habilitagdo no presente processo de
credenciamento, ciente da obrigatoriedade de declarar ocorréncias posteriores;

c. Nao possui penalidade imputada pela CVM em razéo de infragdo média e/ou grave nos 05
(anos anteriores a data deste processo de credenciamento);

d. E (N&o &) dealer do Tesouro Nacional.

Cidade, data.

Assinatura responsavel pela Instituicdo Financeira
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POLITICA DE ALCADAS INVESTIMENTOS - IPREV-SC

FUNDO - SC FUTURO

SEGMENTO

GESTAO

OPERACIONALIZAGAO

ALOCACAO

ALCADA (cumulativa)

Aplicagdo Novos Fundos de
Investimentos

Até 20% PL

20,01% PL até 80%

Acima de 80% PL

. Terceiros (Fundos de e GEINV e GEINV, GERISC e GEINV, GERISC,
Renda Fixa - Art. 72, I, "a", "b" e Investimentos) e Carteira Aplicacdo Simplificada pelo i i i GRISC DINV DINV e Presidente
nen 03 Gerenciador Financeiro Investimentos/Desinvestimentos
Prépria
Desinvestimentos pzfrla Pagamento GEAFC e DIAD
de Beneficio
Aplicagdo Novos Fundos de Até 1% PL |de 1,01% até 3 % PL| Acimade 3% PL
Renda Fixa - Art. 72, Il - . L. — , Investimentos
N R Carteira Propria Aplicagdo Instruida GEINV e GEINV, GERISC e GEINV, GERISC,
Operagbes Compromissadas . X . X
Investimentos/Desinvestimentos GRISC DINV DINV e Presidente
Aplicacio Novos Fundos de Até 10% PL | 10,01% PL até 30% | Acima de 30% PL
! N Investimentos GEINVe | GEINV,GERISCe | GEINV, GERISC,
Renda Fixa - Art. 72, lll, "a" e b | | rceiros (Fundos de Aplicago Simplificada pelo : . GRISC DINV DINV e Presidente
o Investimentos) Gerenciador Financeiro Investimentos/Desinvestimentos
Desinvestimentos pefr.a Pagamento GEAFC e DIAD
de Beneficio
Aplicagdo Novos Fundos de Até 5% PL | de 5,01% até 10 % | Acima de 10% PL
Renda Fixa - Art. 72, IV - Ativos de . o L i Investimentos
Renda Fixa Carteira Propria Aplicagdo Instruida GEINV e GEINV, GERISC e GEINV, GERISC,
Investimentos/Desinvestimentos GRISC DINV DINV e Presidente
Aplicagdo Novos Fundos de Até 1% PL |de 1,01% até 3% PL| Acimade 3% PL
Tercei Fundos d i
Renda Fixa - Art. 72, V, "a", "b" e erceiros (Fundos © Aplicagdo Instruida e/ou Investimentos
n Investimentos) e Carteira . ’ . GEINV e GEINV, GERISC e GEINV, GERISC,
c L Gerenciador Financeiro X
Propria Investimentos/Desinvestimentos GRISC DINV DINV e Presidente
Aplicagdo Novos Fundos de Até 5% PL | 5,01% PLaté 10% | Acima de 10% PL
Terceiros (Fundos de Aplicagdo pelo Gerenciador Investimentos
Renda varidvel - Art. 821 e Il
Investimentos) Financeiro GEINV e GEINV, GERISC e GEINV,GE.RISC,
Investimentos/Desinvestimentos GRISC DINV DINV e Presidente
Aplicagdo Novos Fundos de Até 3% PL | 3,01% PLaté 5% PL| Acimade 5% PL
. Terceiros (Fundos de Aplicagdo pelo Gerenciador Investimentos
Exterior - Art. 921, Il e lll . . . GEINV e GEINV, GERISC e GEINV, GERISC,
Investimentos) Financeiro X
Investimentos/Desinvestimentos GRISC DINV DINV e Presidente
Aplicagdo Novos Fundos de Até 3% PL | 3,01% PLaté 5% PL| Acimade 5% PL
. o Terceiros (Fundos de Aplicagdo pelo Gerenciador Investimentos
Multimercardo - Art. 1021 . . R GEINV e GEINV, GERISC e GEINV, GERISC,
Investimentos) Financeiro X
Investimentos/Desinvestimentos GRISC DINV DINV e Presidente

Multimercardo - Art. 102 Il e Il -
Fundo de Participagdes e
Mercado de Acesso

Fundo de Investimento
Imobiliario - Art. 11

Terceiros (Fundos de
Investimentos)

Aplicagdo Instruida

Aplicagdo Novos Fundos de
Investimentos

Independente de Valor

Investimentos/Desinvestimentos

GEINV, GERISC, DINV, Comité, Presidente e CONAD

Obs: Para alocagdes de investimentos e desinvestimentos sera considerado primeiramente o percentual de limite da Politica de Investimentos da alocagdo como referéncia para fins de algada
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POLITICA DE ALCADAS INVESTIMENTOS - IPREV-SC

FUNDO - SC SEGURO

SEGMENTO

GESTAO

OPERACIONALIZACAO

ALOCAGCAO

ALCADA (cumulativa)

Renda Fixa - Art. 72,1, "a", "b" e

c

Terceiros (Fundos de
Investimentos) e Carteira
Propria

Aplicagdo Simplificada pelo
Gerenciador Financeiro

Aplicagdo Novos Fundos de
Investimentos

Até 20% PL__|20,01% PL até 80% PL

Acima de 80% PL

Investimentos/Desinvestimentos

GEINV e GRISC | GEINV, GERISC e DINV

GEINV, GERISC,
DINV e Presidente

Desinvestimentos para Pagamento de
Beneficio

GEAFC e DIAD

Renda Fixa - Art. 72, Il -
Operagdes Compromissadas

Carteira Prépria

Aplicagdo Instruida

Aplicagdo Novos Fundos de
Investimentos

Até 1% PL de 1,01%até3 % PL

Acima de 3% PL

Investimentos/Desinvestimentos

GEINV e GRISC | GEINV, GERISC e DINV

GEINV, GERISC,
DINV e Presidente

Renda Fixa - Art. 72, 111, "a" e "b"

Terceiros (Fundos de
Investimentos)

Aplicagdo Simplificada pelo
Gerenciador Financeiro

Aplicagdo Novos Fundos de
Investimentos

Até 10% PL 10,01% PL até 30% PL

Acima de 30% PL

Investimentos/Desinvestimentos

GEINV e GRISC | GEINV, GERISC e DINV

GEINV, GERISC,
DINV e Presidente

Desinvestimentos para Pagamento de
Beneficio

GEAFC e DIAD

Renda Fixa - Art. 72, IV - Ativos
de Renda Fixa

Carteira Prépria

Aplicagdo Instruida

Aplicagdo Novos Fundos de
Investimentos

Até 5% PL de 5,01% até 10 % PL

Acima de 10% PL

Investimentos/Desinvestimentos

GEINV e GRISC [ GEINV, GERISC e DINV

GEINV, GERISC,
DINV e Presidente

Renda Fixa - Art. 72, V, "a", "b" e

nen

4

Terceiros (Fundos de
Investimentos) e Carteira
Propria

Aplicagdo Instruida e/ou Gerenciador
Financeiro

Aplicagdo Novos Fundos de
Investimentos

Até 1% PL de 1,01% até 3 % PL

Acima de 3% PL

Investimentos/Desinvestimentos

GEINV e GRISC [ GEINV, GERISC e DINV

GEINV, GERISC,
DINV e Presidente

Renda variavel - Art. 821 e ll

Terceiros (Fundos de
Investimentos)

Aplicagdo pelo Gerenciador
Financeiro

Aplicagdo Novos Fundos de
Investimentos

Até 5% PL 5,01% PL até 10% PL

Acima de 10% PL

Investimentos/Desinvestimentos

GEINV e GRISC | GEINV, GERISC e DINV

GEINV, GERISC,
DINV e Presidente

Exterior - Art. 921, 11 e lll

Terceiros (Fundos de
Investimentos)

Aplicagdo pelo Gerenciador
Financeiro

Aplicagdo Novos Fundos de
Investimentos

Até 3% PL 3,01% PL até 5% PL

Acima de 5% PL

Investimentos/Desinvestimentos

GEINV e GRISC | GEINV, GERISC e DINV

GEINV, GERISC,
DINV e Presidente

Multimercardo - Art. 102 |

Terceiros (Fundos de
Investimentos)

Aplicagdo pelo Gerenciador
Financeiro

Aplicagdo Novos Fundos de
Investimentos

Até 3% PL 3,01% PL até 5% PL

Acima de 5% PL

Investimentos/Desinvestimentos

GEINV e GRISC | GEINV, GERISC e DINV

GEINV, GERISC,
DINV e Presidente

Multimercardo - Art. 102 ll e lll -
Fundo de Participagdes e
Mercado de Acesso

Fundo de Investimento
Imobilidrio - Art. 11

Terceiros (Fundos de
Investimentos)

Aplicagdo Instruida

Aplicagdo Novos Fundos de
Investimentos

Independente de Valor

GEINV, GERISC, DINV, Comité, Presidente e CONAD

Investimentos/Desinvestimentos

Obs: Para alocagdes de investimentos e desinvestimentos sera considerado primeiramente o percentual de limite da Politica de Investimentos da alocagdo como referéncia para fins de algada

146



Ata da Reunidao do
Comité de Politica Monetaria— Copom

18 e 19 de junho de 2024

4 L BANCO CENTRAL
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2632 Reuniao
COPOM
18 e 19 de junho

Data:

Local:

Horarios de inicio
e término:

Presentes:
Membros do Copom

Chefes de
Departamento
responsdveis por
apresentacées técnicas
(presentes em 18/6 e na
manha de 19/6):

Demais participantes
(presentes em 18/6 e na
manha de 19/6):

4 L BANCO CENTRAL
L & DO BRASIL

18 e 19 de junho de 2024

Salas de reunides do 8° andar (18/6 e 19/6 — manha) e do 20° andar (19/6 — tarde) do
Edificio-sede do Banco Central do Brasil — Brasilia— DF

18 de junho: 10h12 - 11h49; 14h17 - 17h39
19 de junho: 10h10 - 11h25; 14h33 - 18h35

Roberto de Oliveira Campos Neto — Presidente
Ailton de Aquino Santos

Carolina de Assis Barros

Diogo Abry Guillen

Gabriel Muricca Galipolo

Otévio Ribeiro Damaso

Paulo Picchetti

Renato Dias de Brito Gomes

Rodrigo Alves Teixeira

Alan da Silva Andrade Mendes — Departamento de Reservas Internacionais

André Minella — Departamento de Estudos e Pesquisas (também presente na tarde de 19/6)
André de Oliveira Amante — Departamento de Operacées de Mercado Aberto

Marcelo Antonio Thomaz de Aragao — Dep. de Assuntos Internacionais

Ricardo Sabbadini - Departamento Econémico

Rogério Antonio Lucca — Dep. de Operacées Bancdrias e de Sistema de Pagamentos

André Mauricio Trindade da Rocha — Chefe do Dep. de Monitoramento do Sistema Financeiro
Aristides Andrade Cavalcante Neto — Chefe de Gabinete do Diretor de Fiscalizacdo

Arnaldo José Giongo Galvao — Assessor de Imprensa

Arnildo da Silva Correa — Chefe da Assessoria Econémica ao Presidente

Eduardo José Araujo Lima — Chefe de Gabinete do Diretor de Politica Econémica

Euler Pereira Goncalves de Mello — Chefe Adjunto do Departamento de Estudos e Pesquisas

Fabio Martins Trajano de Arruda — Chefe Adjunto do Dep. de Operacées Bancdrias e de Sistema
de Pagamentos (presente na manha de 18/6)
Gilneu Francisco Astolfi Vivan — Chefe do Departamento de Regulacdo do Sistema Financeiro

Isabela Ribeiro Damaso Maia — Chefe da Geréncia de Sustentabilidade e de Relacionamento com
Investidores Internacionais de Portfélio
Julio Cesar Costa Pinto — Chefe de Gabinete do Diretor de Politica Monetdria

Laura Soledad Cutruffo Comparini — Chefe Adjunto do Departamento Econémico

Leonardo Martins Nogueira — Secretdrio Executivo

Luis Guilherme Siciliano Pontes — Chefe Adjunto do Departamento de Reservas Internacionais
Mariane Santiago de Souza Nogueira — Chefe de Gabinete do Presidente

Olavo Lins Romano Pereira — Chefe Adjunto do Departamento de Assuntos Internacionais
Ricardo Eyer Harris — Chefe de Gabinete do Diretor de Regulacdo

Ricardo Franco Moura — Chefe do Departamento de Requlacdo Prudencial e Cambial

Simone Miranda Burello — Assessora Sénior no Gabinete do Diretor de Politica Monetdria
(presente na tarde de 18/6 e manha de 19/6)

Os membros do Copom analisaram a evolucdo recente e as perspectivas para a economia brasileira
e para a economia internacional, no contexto do regime de politica monetaria, cujo objetivo é
atingir as metas fixadas pelo Conselho Monetério Nacional para a inflacdo.

2 bcb.gov.br
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A) Atualizacdo da conjuntura econémica e do cenario do Copom’

1. O ambiente externo mostra-se mais adverso, em funcdo da incerteza elevada e
persistente sobre a flexibilizacdo da politica monetéria nos Estados Unidos e quanto a
velocidade com que se observard a queda da inflacdo de forma sustentada em diversos
paises.

2. Os bancos centrais das principais economias permanecem determinados em
promover a convergéncia das taxas de inflacdo para suas metas em um ambiente
marcado por pressdes nos mercados de trabalho. O Comité avalia que o cenario segue
exigindo cautela por parte de paises emergentes.

3. Emrelacdo ao cenario doméstico, o conjunto dos indicadores de atividade econémica
e do mercado de trabalho tem apresentado maior dinamismo do que o esperado.

4. Ainflacdo cheia ao consumidor tem apresentado trajetoéria de desinflacdo, enquanto
medidas de inflacdo subjacente se situaram acima da meta para a inflacdo nas
divulgacoes mais recentes. As expectativas de inflacdo para 2024 e 2025 apuradas pela
pesquisa Focus encontram-se em torno de 4,0% e 3,8%, respectivamente.

B) Cenarios e analise de riscos

5. No cendrio de referéncia, a trajetéria para a taxa de juros é extraida da pesquisa Focus
e a taxa de cadmbio parte de R$5,30/US$?, evoluindo seqgundo a paridade do poder de
compra (PPC). O preco do petréleo segue aproximadamente a curva futura pelos
proximos seis meses e passa a aumentar 2% ao ano posteriormente. Além disso, adota-
se a hipdtese de bandeira tarifaria “verde” em dezembro de 2024 e de 2025. Nesse
cendrio, as projecoes de inflacdo do Copom situam-se em 4,0% para 2024 e 3,4% para
2025. As projecoes para a inflacdo de precos administrados sdo de 4,4% para 2024 e
4,0% para 2025.

6. Em funcdo do cendrio mais desafiador, o Comite analisou e comunicou um cendrio
alternativo com a manutencdo de juros constante, com trajetéria antecipada pelos
agentes, ao longo do horizonte relevante. Em tal cendrio, as projecdes para a inflacdo
situam-se em 4,0% e 3,1% para 2024 e 2025, respectivamente.

7. O Comité avalia que o cenario externo mantém-se adverso, em funcdo da incerteza
com relacdo ao ciclo de queda de juros norte-americano e a persisténcia do processo
desinflacionario nas principais economias. No periodo mais recente, alguns paises
desenvolvidos postergaram o ciclo de queda enquanto outros optaram por um inicio
cauteloso do processo de distensdo monetaria. Nessas economias, prevalecem
preocupacdes com os respectivos mercados de trabalho e com o inicio da flexibilizacdo
monetdria nos Estados Unidos. J& nos paises emergentes, verifica-se maior cautela
diante de um cenario mais desafiador, com o prosseguimento cauteloso do ciclo de
queda de juros em alguns paises e sua interrupcdo em outros paises. Em algumas
economias emergentes, reduziu-se a antes forte correlacdo entre as curvas de juros
locais, nos seus vértices mais longos, e as taxas das Treasuries americanas. No ambiente
atual de menor liquidez, hd potencialmente maior diferenciacdo entre ativos,
aumentando, relativamente, a demanda por ativos mais seguros ou com melhores
fundamentos. O Comité reiterou que ndo ha relacdo mecanica entre a conducdo da
politica monetdria norte-americana e a determinacao da taxa bdsica de juros doméstica
e que, como usual, o Comité focard nos mecanismos de transmissdo da conjuntura
externa sobre a dindmica inflacionaria interna. Reforcou-se, ademais, que um cenario
de maior incerteza global sugere maior cautela na conducdo da politica monetéria

T A menos de mencdo explicita em contrario, esta atualizacdo leva em conta as mudancas ocorridas desde a
reunido do Copom em maio (2622 reunido).

2 Valor foi obtido pelo procedimento, que passou a ser adotado na 2582 reunido, de arredondar a cotacdo
média da taxa de cdmbio observada nos dez dias Uteis encerrados no Gltimo dia da semana anterior a da
reunido do Copom.

3 bcb.gov.br
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doméstica, devido a possivel ocorréncia de movimentos mais abruptos no cendrio
prospectivo.

8. Ao longo dos Ultimos trimestres, os dados de atividade econémica surpreenderam,
com maior crescimento em diferentes componentes da demanda. Ressaltou-se a
resiliéncia da atividade doméstica e a sustentacdo do consumo ao longo do tempo, em
contraste com o cendrio de desaceleracdo gradual originalmente antecipado pelo
Comité. Com relacdo aos dados na margem, por um lado, observaram-se novas
surpresas altistas na atividade. Tais surpresas concentraram-se na formacdo bruta de
capital fixo e no consumo das familias, sustentado primordialmente pelo mercado de
trabalho, beneficios sociais e pagamentos de precatoérios. Por outro lado, hd grande
incerteza a respeito dos efeitos econémicos da tragédia no Rio Grande do Sul.
Permanecem incertezas sobre a intensidade da queda de atividade e sua recuperacao
subsequente, bem como sobre a diminuicdo do estoque de capital, causadas pelas
enchentes e inundacées. No agregado, o Comité avaliou que as projecdes atualizadas
da atividade revelam-se de fato mais fortes para o ano. O Comité novamente avaliou
que ha surpresas recorrentes apontando para elevado dinamismo do mercado de
trabalho, corroborando um cendrio de mercado de trabalho apertado. O Comité avalia
que o hiato do produto, que se encontrava levemente negativo na Ultima avaliacdo
divulgada, mas que ja vinha sendo objeto de estudo utilizando diferentes métodos ao
longo dos Ultimos meses, estd agora em torno da neutralidade.

9. O Comité debateu as estimativas sobre a taxa neutra de juros que seriam utilizadas
como hipotese para as projecoes a serem analisadas. A taxa neutra é uma varidvel ndo
observével, sujeita a grande incerteza na estimacdo. Observa-se tanto um debate
doméstico quanto global sobre a dindmica corrente da taxa neutra de juros. Nas
variacoes de curto prazo, costuma-se enfatizar movimentos de produtividade ou
resultados fiscais, que impactam a poupanca doméstica. Para as variacoes de longo
prazo, destacam-se temas relacionados a demografia, a produtividade e a taxa de
poupanca global. Em funcdo daincerteza intrinseca e da prépria natureza da varidvel, o
Comité reforcou que a taxa neutra ndo é uma varidvel que deve ser atualizada em
frequéncia alta e que tampouco deveria ter movimentos abruptos, salvo em casos
excepcionais. Nesse contexto, o Comité elevou marginalmente a hipétese de taxa de
juros real neutra em seus modelos para 4,75%. Mais ainda, como parte de seu debate,
o Comité avaliou cenarios com taxa neutra entre 4,5% e 5%, uma vez que muitos
modelos apresentados indicam valores nesse intervalo. O Comité reforcou a visdo de
que o esmorecimento no esforco de reformas estruturais e disciplina fiscal, o aumento
de crédito direcionado e as incertezas sobre a estabilizacdo da divida publica tém o
potencial de elevar a taxa de juros neutra da economia, com impactos deletérios sobre
a poténcia da politica monetéria e, consequentemente, sobre o custo de desinflacdo em
termos de atividade.

10. O Comité monitora com atencdo como os desenvolvimentos recentes da politica
fiscalimpactam a politica monetéria e os ativos financeiros. O Comité reafirma que uma
politica fiscal crivel e comprometida com a sustentabilidade da divida contribui para a
ancoragem das expectativas de inflacdo e para a reducdo dos prémios de risco dos
ativos financeiros, consequentemente impactando a politica monetéria. Politicas
monetaria e fiscal sincronas e contraciclicas contribuem para assegurar a estabilidade
de precos e, sem prejuizo de seu objetivo fundamental, suavizar as flutuacdes do nivel
de atividade econémica e fomentar o pleno emprego.

11. O Comité unanimemente avalia que se deve perseguir a reancoragem das
expectativas de inflacdo independentemente de quais sejam as fontes por tras da
desancoragem ora observada e ressalta que a reancoragem das expectativas de inflacdo
¢é vista como elemento essencial para assegurar a convergéncia da inflacdo para a meta.
O Comité avalia que a reducdo das expectativas requer uma atuacdo firme da
autoridade monetdria, bem como o continuo fortalecimento da credibilidade e da
reputacdo tanto das instituicoes como dos arcaboucos fiscal e monetério que compdem

4 bcb.gov.br
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a politica econdmica brasileira. O Comité ndo se furtard de seu compromisso com o
atingimento da meta de inflacdo e entende o papel fundamental das expectativas na
dindmica da inflacdo.

12. Em que pesem as condicbes monetarias restritivas, enfatizou-se que ja se observa a
transmissao do ciclo de afrouxamento monetério para o mercado de crédito, em linha
com o que era esperado. Se, por um lado, ainda se observa endividamento
historicamente alto das familias, por outro, segue forte a demanda por crédito por
pessoas fisicas. Alguns membros ressaltaram, no entanto, que a recente elevacdo nas
taxas de maior prazo pode levar a um menor dinamismo no mercado de crédito. Tais
membros enfatizaram a importdncia dos vértices mais longos na curva de juros na
determinacdo da oferta e da demanda de crédito.

13. O Comité avaliou que os dados referentes a inflacdo sugerem uma trajetéria que
ndo divergiu significativamente do que era esperado. Alguns membros mostraram
maior preocupacao com a inflacdo de alimentos no curto prazo, destacando ndo sé o
efeito das enchentes do Rio Grande do Sul, como também revisdes nos precos de
alimentos em outras regides. A inflacdo de servicos seguiu sendo um tema de muito
escrutinio, analisando-se suas diferentes dimensodes, defasagens e perspectivas. Parte
do debate se concentrou na trajetéria mais recente da inflacdo, em que a inflacdo de
bens industriais e de alimentacdo no domicilio deixa de contribuir para a desinflacdo
nesse estagio do processo desinflacionario. Concomitante a isso, a inflacdo de servicos,
que tem maior inércia, assume papel preponderante na dindmica desinflacionaria no
estdgio atual.

14. Em sua conclusdo, o Comité avalia que o cendrio prospectivo de inflacdo se tornou
mais desafiador, com o aumento das projecdes de inflacdo de médio prazo, mesmo
condicionadas em uma taxa de juros mais elevada. Observou surpresas benignas no
periodo recente, mas também elevacdo das projecbes de prazos mais curtos,
envolvendo precos livres. Ao fim, concluiu-se unanimemente pela necessidade de uma
politica monetdria mais contracionista e mais cautelosa, de modo a reforcar a dinamica
desinflaciondria.

15. O Comité ressalta que, em seus cenarios para a inflacdo, permanecem fatores de
risco em ambas as direcdes. Entre os riscos de alta para o cenario inflacionario e as
expectativas de inflacdo, destacam-se (i) uma maior persisténcia das pressoes
inflaciondrias globais; e (i) uma maior resiliéncia na inflacdo de servicos do que a
projetada em funcdo de um hiato do produto mais apertado. Entre os riscos de baixa,
ressaltam-se (i) uma desaceleracdo da atividade econdémica global mais acentuada do
que a projetada; e (ii) os impactos do aperto monetario sincronizado sobre a desinflacdo
global se mostrarem mais fortes do que o esperado. O Comité avalia que as conjunturas
doméstica e internacional sequem mais incertas, exigindo maior cautela na conducao
da politica monetaria. Novamente houve um debate em torno do balanco de riscos. De
um lado, enfatizou-se que parte da assimetria altista relacionada a atividade j& havia
sido incorporada no préprio cenario central, com a reavaliacdo do hiato do produto. De
outro, expressou-se o receio que o hiato do produto continue mostrando resiliéncia,
bem como de umainflacdo de alimentos mais persistente nos patamares recentemente
observados. Apds a exposicdo de diferentes pontos de vista, o Comité majoritariamente
decidiu por manter o balanco de riscos simétrico nessa reunido.

C) Discussdo sobre a conduc¢do da politica monetaria

16. O Copom passou entdo a discussdo da conducdo da politica monetdria,
considerando o conjunto de projecdes analisado, assim como o balanco de riscos para a
inflacdo prospectiva.

17. O Comité optou unanimemente pela manutencdo da taxa Selicem 10,50%. No que
se refere ao cendrio doméstico, o mercado de trabalho e a atividade econdémica, em

5 bcb.gov.br
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particular o consumo das familias, tém surpreendido e divergido do cenério de
desaceleracdo previsto. Além disso, houve nova elevacdo das projecoes de inflacdo
tanto para 2024 quanto para 2025, ndo obstante a elevacdo do condicionante de taxa
Selic retirado da pesquisa Focus. De forma andloga, as expectativas de inflacdo
apresentaram desancoragem adicional desde a reunido anterior. Além disso, o cenario
externo se mantém adverso, relacionado a visdo dos agentes de mercado de que as
taxas de juros em paises desenvolvidos permanecerdo elevadas por um periodo mais
longo.

18. Assim, o Comité avaliou que a politica monetaria deve se manter contracionista por
tempo suficiente em patamar que consolide ndo apenas o processo de desinflacdo,
como também a ancoragem das expectativas em torno de suas metas. O Comité se
manterd vigilante e relembra, como usual, que eventuais ajustes futuros na taxa de
juros serao ditados pelo firme compromisso de convergéncia da inflacdo a meta.

D) Decisdo de politica monetaria

19. Considerando a evolucdo do processo de desinflacdo, os cendrios avaliados, o
balanco de riscos e o amplo conjunto de informacodes disponiveis, o Copom decidiu
manter a taxa basica de juros em 10,50% a.a. e entende que essa decisdo é compativel
com a estratégia de convergéncia da inflacdo para o redor da meta ao longo do
horizonte relevante, que inclui o ano de 2025. Sem prejuizo de seu objetivo
fundamental de assegurar a estabilidade de precos, essa decisdo também implica
suavizacdo das flutuacdes do nivel de atividade econdmica e fomento do pleno
emprego.

20. A conjuntura atual, caracterizada por um estagio do processo desinflacionario que
tende a ser mais lento, ampliacdo da desancoragem das expectativas de inflacdo e um
cendrio global desafiador, demanda serenidade e moderacdo na conducao da politica
monetdria.

21. O Comité, unanimemente, optou por interromper o ciclo de queda de juros,
destacando que o cenério global incerto e o cenario doméstico marcado por resiliéncia
na atividade, elevacdo das projecbes de inflacdo e expectativas desancoradas
demandam maior cautela. Ressalta, ademais, que a politica monetéria deve se manter
contracionista por tempo suficiente em patamar que consolide ndo apenas o processo
de desinflacdo como também a ancoragem das expectativas em torno de suas metas.
O Comité se mantera vigilante e relembra, como usual, que eventuais ajustes futuros
na taxa de juros serdo ditados pelo firme compromisso de convergéncia da inflacdo a
meta.

22. Votaram por essa decisdo os seguintes membros do Comité: Roberto de Oliveira
Campos Neto (presidente), Ailton de Aquino Santos, Carolina de Assis Barros, Diogo
Abry Guillen, Gabriel Muricca Galipolo, Otavio Ribeiro Damaso, Paulo Picchetti, Renato
Dias de Brito Gomes e Rodrigo Alves Teixeira.

6 bcb.gov.br
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Brasil — Ata do COPOM mais dura reforga a perspectiva de juros estaveis por mais tempo

Pontos principais: o Banco Central divulgou na data de hoje a ata referente a Ultima reunido de politica
monetaria realizada entre os dias 18 e 19 de junho, quando decidiu, por unanimidade, pela manutengao dos
juros em 10,50% a.a. A autoridade monetaria reforcou o cenario externo ainda adverso em fungao das
duvidas quanto ao inicio do processo de queda de juros nos EUA e destacou que no periodo recente parte
dos paises emergentes decidiram ou por postergar o ciclo de redugao dos juros ou por iniciar o corte de
forma bastante criteriosa, reforcando o cenario desafiador para o equilibrio econdmico. Além disso, nos
chamou atencdo o destaque por parte do Banco Central de que houve uma redugao para algumas
economias emergentes da correlagdo entre os vértices mais longos das curvas de juros locais e as taxas de
juros das Treasuries americanas, que aponta para um cenario de menor liquidez para emergentes e um
direcionamento de recursos globais em prol dos paises avancados. Esse ponto reforca nossa percepgao de
que parte da depreciacao recente dos ativos de risco, como a taxa de cambio, esta ligada também a fatores
externos.

Do ponto de vista interno, o Banco Central destacou a surpresa positiva da atividade econdmica
impulsionada por fatores ciclicos (consumo das familias e investimentos), que foi sustentada por um
mercado de trabalho forte e fatores extras como pagamento de precatérios. Salientou também que ha
incertezas sobre o real impacto da catastrofe no RS e o subsequente processo de recuperacao diante da
destruicdao de capacidade produtiva e interrupcéo da infraestrutura logistica. Ainda sobre a atividade
econdbmica, o Comité entente que o vetor resultante ainda aponta para um elevado dinamismo da
economia e destacou que o hiato do produto, que anteriormente se encontrava em niveis negativos, esta
agora ao redor da neutralidade. Esse movimento de fechamento do hiato representa uma restricdo para o
processo de queda dos juros, uma vez que uma atividade econémica mais robusta do que se imaginava,
pode refletir sobre a inflagao e implicar em juros em patamares contracionistas por mais tempo.

Outro elemento que merece destaque foi o fato de que houve uma revisao para cima na estimativa de juro
neutro, de 4,5% para 4,75%. Nos chamou atencao também o fato de que houve um debate sobre o balango
dos riscos para cima e para baixo da inflagdo. Se de um lado, parte dos riscos ja foram incorporados na
atualizacdo do hiato do produto, ha divida de que a economia ainda continue em direcao positiva de forma
gue o hiato do produto migre para o campo positivo e persisténcia da inflacdo de alimentos. Em nossa
opiniao, o debate ja traz em si uma reducao de espaco para queda da Selic no curto prazo.

Nesse ambiente, além de atualizar as projecdes do cenario de referéncia’, que elevou a taxa de inflagao de
3,8% para 4,0% em 2024 e 3,3% para 3,4% para 2025, o Banco Central também divulgou um cenario
alternativo. Nesse caso, se 0s juros permanecessem constantes até o final de 2025, a inflacado alcacaria 4,0%
em 2024 e chegaria muito proximo a meta em 2025 (3,1%).

Diante desse conjunto novo de informacdes e indicios, os diretores do Banco Central avaliaram como mais
prudente manter a taxa de juros constante e “entende que essa decisdo é compativel com a estratégia de
convergéncia da inflagao para o redor da meta ao longo do horizonte relevante, que inclui o ano de 2025”.
Além disso, reforcou que o processo de queda da inflacdo deve ser mais lento, o que exige maior cautela
na conducdo da politica monetaria e enfatizou que a reancoragem as expectativas de inflacdo sdo
fundamentais para permitir a convergéncia dos precos em direcdo a meta do Banco Central.

Impacto nos cenarios: a divulgagdo da ata trouxe algumas reflexdes importantes que reforcam nosso
cenario de manutenc¢do dos juros por um periodo prolongado. A visdo de que o ambiente externo

1 O Cenério de referéncia é construido com os juros da pesquisa Focus, taxa de cdmbio R$/USS 530, petréleo que segue a curva futura de seis meses
e hipdtese de bandeira tarifaria verde até 2025.
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permanece adverso e de que temos uma maior forca da atividade doméstica revela um quadro de
desequilibrio importante, que pode gerar pressdes sobre precos de ativos de risco de curto/longo prazos
e implicacdes para as expectativas de inflacao. Diante destes elementos, reforcamos nosso cenario de
manutencao dos juros em 10,50% pelo menos até meados do segundo semestre de 2025. Apds esse
periodo, esperamos uma queda gradual dos juros até atingir 9,75% no final de 2025.

Cenario Econdmico — Resumo

Cenario Base

2023 2024 2025
(Var. %a.PaIE 2.9 2.2 1.6
0]

G 4.84 500 500
SUCT 1175 1050 9.75

Crédi;t;t;?; 8.1 9.4 8.6

O igac oo ) T poria
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Disclaimer

Informagoes Relevantes

Esta publicacdo contém andlises/avaliacdes que refletem as visdes de profissionais da drea de Assessoramento
Econdémico do Banco do Brasil S. A. (“BB”).

As andlises/avaliacBes aqui publicadas:

eventualmente, podem ndo expressar o posicionamento do Conglomerado BB sobre os temas aqui tratados;

é possivel que divirjam substancialmente das visdes de outras areas correlatas do BB, mesmo que faga referéncias a
recomendacdes publicadas por essas respectivas Areas;

podem ou n3o ser seguidas pela gestdo da Carteira Proprietaria do BB.

As informacdes, opinides, analises e avaliagdes contidas nesta publicacao:

contém dados e proje¢des informativos que séo dependentes das hipdteses adotadas. Nessa medida, ndo devem ser
tomados como base, balizamento, guia ou norma para quaisquer documentos, avaliagdes, julgamentos ou tomadas
de decisdes, sejam de natureza formal ou informal;

foram fornecidas apenas como comentérios gerais de mercado e ndo constituem quaisquer formas de aconselhamento
pessoal, juridico, tributdrio ou outro servico financeiro regulamentado;

nao contém toda ainformacao desejavel, ou seja, fornecem apenas uma visdo limitada de classes de ativos no mercado,
como Juros, Cambio e Indice de Bolsas, de forma geral “Macro”, ndo avaliando valores mobilidrios especificos e
emissores determinados;

nao sdo uma pesquisa ou recomendacdo de investimento para fins regulatérios e ndo constitui uma analise substantiva;
nao sdo uma recomendacao personalizada ou uma consultoria de investimento.

Desse modo, todas as consequéncias ou responsabilidades pelo uso de quaisquer dados ou analises sao assumidas
exclusivamente por quem as utiliza, eximindo o BB de todas as agdes decorrentes do uso deste material.

Ressalte-se que o BB ndo se responsabiliza por atualizar qualquer estimativa contida nesta publicacdo.

O BB recomenda aos leitores da publicacdo que:

antes de entrar em qualquer transacao, certifiquem-se de que entende os potenciais riscos e retornos e verifique a
compatibilidade com seus objetivos e experiéncia, recursos operacionais e financeiros e outras circunstancias
relevantes;

procurem consultores para verificar limitagdes tributarias, legais e contabeis, sempre que necessario.

Por fim, o BB esclarece que o acesso a esta publicacdo implica na total aceitacdo deste termo de responsabilidade

e uso, nao sendo permitido a reproducao, retransmissao e distribuicdo do todo ou de qualquer parte deste material
sem a sua prévia e expressa autorizacao.

Consultas, sugestdes, reclamagdes, criticas, elogios e dendncias:
SAC 0800 729 0722
Atendimento a Deficientes Auditivos ou de Fala 0800 729 0088
Ouvidoria 0800 729 5678
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Pré-abertura

Futuros

S&P 500 (fut) 5526,5 0,17%
Nasdaq (fut) 19827,8 0,39%
Dow Jones(fut) 39807,0 -0,09%
Bolsas

DAX (Alemanha) 18149,6 -0,96%
PCAC (Franga) 7641,3 -0,85%
FTSE (UK) 8262,1 -0,24%
NIKKEI (Japao) 39173,2 0,95%
SSECO (Shanghai)  2950,4 -0,43%
Fechamento (sessdo anterior)

Bolsas

Ibovespa 122637,0 1,07%
S&P 500 5447,9 -0,31%
Nasdaq 19752,5 -1,29%
Dow Jones 39411,2 0,67%
Risco

Brasil CDS 5Y 164,71 21/06

Titulos

T-Notes 2Y
T-Notes 10Y

Risco

VIX (S&P500)

Titulos Publicos

IMA-B5
IMA-B5+

NTN-B 26
NTN-B 30
NTN-B 55
NTN-F 27
NTN-F 31

4,725
4,221

13,43

9284,8
11190,8

6,38
6,26
6,33
11,52
12,06

0,04%
-0,27%

0,75%

Moedas

DXY

EURUSD
GBPUSD
USDJPY
USDZAR
USDCNY
USDRUB
USDTRY
USDINR

Juros

CDI

DI Jan 25
Dl Jan 26
Dl Jan 27
Dl Jan 28
DI Jan 29
DI Jan 31

105,630

1,071
1,268
159,459
18,185
7,263
87,305
32,942
83,412

10,40
10,55
11,11
11,47
11,73
11,87
11,99

0,15%
-0,22%
-0,07%
-0,10%

0,42%

0,06%
-0,78%

0,20%

-0,15%

-0,38%
-0,27%
-0,30%
-0,42%
-0,50%
-0,58%

Commodities

WTI

Brent
Quro

Soja (fut)
Milho (fut)

Moedas

DXY
USDBRL
USDMXN
USDZAR
USDARS
USDRUB
USDTRY
USDINR

81,00

85,45
2328,78
1156,25
435,25

105,473
5,392
17,969
18,109
908,72
87,994
32,876
83,539

-0,74%
-0,65%
-0,19%
-0,37%
-0,97%

0,15%
0,00%
-0,75%
0,78%
0,35%
-1,27%
0,13%
-0,03%
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Indicadores e Eventos do Dia

Estados Unidos

Divulgacdo
09:30
10:00
11:00
13:00
14:00
15h15

Brasil

Divulgagdo
05:00
08:00
08:00
08:00

10:30
11:00

I

Indicadores

indice atividade Fed Chicago

FHFA indice de pregos de casas (M/M)

Conf. Board Confianga do consumidor
Discurso: Lisa Cook (votante, dovish)

Leildo T-Motes de 2 anos

Discurso: Michelle Bowman (votante, hawkish}

Indicadores

IPC-FIPE (Semanal)

Ata do COPOM

IPC-5S (Semanal) - FGV
Confianga do Consumidor - FGV
Arrecadacdo do Governo Federal
Leildo de NTN-B e LFT

Fonte: Bloomberg. Elaboragao: BB Assessoramento Economico

Periodo
Mai
Abr
Jun

Periodo
22 Jun

21 Jun
Jun
Mai

Anterior
-0,23
-0,10%
100,20

Anterior
0,38%

0,57%
89,20
228.873m

Consenso
-0,25
-0,30%
100,00

Consenso

202.500m

Realizado

Realizado
0,40%

0,45%
91,1

E Ci- =
=

Europa

Regido Divulgacio Indicadores
Asia [l e

Regidio Divulgacio Indicadores

JP 2°F - 24/06 - 20:50 Servigos IPP (A/A)
JP 02:00 indice de antecedente

Periodo Anterior Consenso Realizado
Periodo  Anterior Consenso Realizado
Mai 2,80% 3,00% 2,5%

AbrF 111,60 - 110,9
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EXTERNO: Confianca do consumidor, Leil3o de T-Notes de 2 anos e discursos dos dirigentes sequem no radar.

Expectativas para o dia:

Nos EUA, o indice de atividade do Fed de Chicago referente ao més de maio serd
divulgado as 9h30, além dos dados imobilidrios de abril as 10h e o indice de
manufatura do Fed de Richmond.

No mais, os investidores estardo atentos aos dados do indice de confianca do
consumidor de junho, medido pelo Conference Board, que sera divulgado as 11h.

Ainda nos EUA, teremos um leildo de T-Notes de 2 anos as 14h.

Quanto aos discursos dos dirigentes do Fed, Lisa Cook (votante, dovish),
discursara as 13h e Michelle Bowman (votante, hawkish) as 15h15.

Ontem, a dirigente do Fed, Mary Daly (votante, dovish), alertou que o mercado
de trabalho dos EUA estd se aproximando de um ponto critico, onde uma
desaceleragao adicional pode resultar em um aumento do desemprego.

Na Zona do Euro, a dirigente do BCE, Isabel Schnabel, defendeu que a Europa
deve explorar ainda mais o mercado Unico da Unidao Europeia para aproveitar os
beneficios da integracao comercial. O dirigente do BCE, Joachim Nagel,
expressou sua convicgao de que o euro digital serd um sucesso, destacando que
ele facilitara a digitalizagao das economias e a aproximagao comercial entre os
paises da Uniao Europeia

No Japao, o vice-ministro das Finangas, Masato Kanda, voltou a alertar que o
governo estd observando de perto os movimentos especulativos no iene e que
tomaria medidas apropriadas contra movimentos cambiais excessivos.

No exterior, os mercados abriram, a sessao desta terca-feira mistos. As acdes
europeias abriram em queda, influenciadas pelas a¢des de tecnologia e pela
Airbus, que caiu mais de 10% apds comunicar seus resultados e que nao alcancard
as metas do ano. Por outro lado, os futuros americanos apontam para uma
recuperagao, com as agoes da empresa de tecnologia Nvidia se recuperando apds
trés dias de realizacdo de lucros.

Hoje, a agenda de indicadores mais fraca nos EUA, o destaque sera para a
Confianca do Conference Board (11h) o leildo de T-notes de 2 anos(14h) e
discursos dos dirigentes do Fed que podem trazer certa volatilidade.

Diante do exposto, as yields dos treasuries devem se manter em queda marginal,
enquanto o mercado aguarda os dados econdmicos do final da semana, como o
PIB (52f) e o PCE (62f) que os analistas esperam vir desacelerando .

No mais, o délar deve se manter fortalecido diante das incertezas na Europa e no

geopolitico e commodities em queda.
Délar contra Principais: Alta Délar contra Emergentes: Alta

Taxa dos Treasuries: Queda
Bolsas: Alta

Commodities: Queda

N
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INTERNO: Panorama global, Atado Copomn e Galipolo devem direcionar o movimento dos ativos

No Brasil, em termos de Congresso, a semana segue sem grandes pautas em fungao
do Férum Juridico de Lisboa e das comemoragdes juninas.

O relator da Lei de Diretrizes Orcamentarias de 2025, senador Confucio Moura,
afirmou que é possivel que o Ministério da Fazenda faga ajustes nas projegdes
fiscais, como da divida publica, devido a manutengao da taxa de juros em patamar
alto. O senador se reuniu com o ministro da Fazenda, Fernando Haddad, para tratar
do assunto. Moura destacou que o ajuste na projegao da divida pode ser necessario
devido a manutengao da taxa Selic em 10,5% ao ano. O governo se comprometeu a
zerar o déficit no préximo ano e nao foram discutidas alteragcdes na meta fiscal de
2025.

O Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) planeja realizar até 800 mil pericias
presenciais nos beneficios por incapacidade temporaria (antigo auxilio-doenca) e no
Beneficio de Prestacdo Continuada (BPC) até dezembro. Essas revisdes sdo
exigéncias do Tribunal de Contas da Unidgo (TCU) e visam reduzir os gastos
governamentais.

André Mendonga tomara posse, hoje, como ministro titular do Tribunal Superior
Eleitoral (TSE), substituindo Alexandre de Moraes. Mendon¢a atua como membro
substituto da Corte desde abril de 2022. Ele podera ficar no tribunal por até quatro
anos e formara com Nunes Marques a dupla que comandara o TSE nas eleigdes
gerais de 2026.

Na agenda de indicadores, destaque para a divulgagao dos dados de Arrecadagao de
maio as 10h30, cuja estimativa é que arrefeca para R$ 202,5 bilhdes ante R$ 228,87
bilhdes em abril.

O IPC-Fipe subiu 0,40% na 32 quadrissemana de junho, apds alta de 0,38% na prévia
anterior. Nesta terceira leitura, trés dos sete componentes subiram: Habitagao,
Alimentagao e Transportes.

O Tesouro realizard leildes de NTN-B e LFT. Nas NTN-Bs serdo ofertados papéis para
15/05/2029, 15/05/2035 e 15/08/2060. Nas LFTs serdao ofertados os vencimentos
01/03/2027 e 01/06/2030.

Expectativas para o dia:

Os ativos locais devem seguir sensiveis ao panorama global, com os
investidores monitorando as falas de dirigentes do Fed, enquanto aguardam
pela divulgacao de novos dados da economia americana, nova leitura do PIB
do 1°Tri24 na quinta-feira (27/05) e o indice de pregos sobre consumo pessoal
(PCE) na sexta-feira (28/06), visando calibrar os préximos passos de politica
monetaria.

No front interno, a falta de perspectiva de medidas estruturais, a continuidade
das incertezas em torno da agenda econdmica e a sucessao da presidéncia do
BC seguem como foco de pressao e instabilidade aos negdcios locais.

Na agenda do dia, destaque para divulgacao da Ata do Copom que trouxe a
elevagao da estimativa do juro real neutro, de 4,5% para 4,75%. De uma forma
geral, o documento se concentrou em destacar a trajetéria mais recente da
inflagdo, com destaque para a inflagao de servigos, que tem maior inércia,
assumindo um papel preponderante na dinamica desinflaciondria no estdgio
atual.

No mais, os investidores irdo acompanhar a participacao do diretor de politica
monetaria do BC, Gabriel Galipolo, no evento “A condugao da Politica
Monetaria em um ambiente adverso” as 10h. O evento sera transmitido online.

O Ministro da Fazenda, Fernando Haddad, terda uma reunidao com todos os
secretarios da equipe, das 9h as 11h.

Diante o contexto, esperamos que o Ibovespa opere sem félego, em meio ao
desempenho misto das commodities e falta de fluxo externo; o ddlar se
enfraqueca frente ao real; e a curva de juros opere entre margens estreitas nos
prazos curtos, enquanto os vértices médios e longos podem ceder,
acompanhando a queda do ddlar e das taxas dos treasuries.

Délar: Queda Juros: Queda Ibovespa: Alta

N

160



Assessoramento Economico - Disclaimer

N

Informacdes relevantes

Esta publicacdo contém anélises/avaliagdes que refletem as visGes de
profissionais da area de Tesouraria Global/Assessoramento Econémico e da
Diretoria de Agronegdcios do Banco do Brasil S. A. (“BB”).

As andlises/avaliagdes aqui publicadas:

i. eventualmente, podem nao expressar o posicionamento do Conglomerado
BB sobre os temas aqui tratados;

ii. épossivel que divirjam substancialmente das visdes de outras areas
correlatas do BB, mesmo que faga referéncias a recomendagdes publicadas
por essas respectivas Areas;

iii. podem ou nao ser seguidas pela gestao da Carteira Proprietaria do BB.
As informacgdes, opinides, andlises e avaliagdes contidas nesta publicacao:

i. contém dados e projegdes informativos que sao dependentes das hipdteses
adotadas. Nessa medida, ndo devem ser tomados como base, balizamento,
guia ou norma para quaisquer documentos, avaliagdes, julgamentos ou
tomadas de decisdes, sejam de natureza formal ou informal,;

ii. foram fornecidas apenas como comentarios gerais de mercado e nao
constituem quaisquer formas de aconselhamento pessoal, juridico,
tributario ou outro servigo financeiro regulamentado;

iii. nao contém toda a informagao desejavel, ou seja, fornecem apenas visdes
limitadas da economia e do setor agropecuario, de forma geral “Macro”,
nao avaliando valores mobilidrios especificos e emissores determinados;

iv. ndo sao uma pesquisa ou recomendacdao de investimento para fins
regulatdrios e ndo constitui uma analise substantiva;

V. nao sao uma recomendacao personalizada ou uma consultoria de
investimento.

Desse modo, todas as consequéncias ou responsabilidades pelo uso de
quaisquer dados ou andlises sdo assumidas exclusivamente por quem as utiliza,
eximindo o BB de todas as agdes decorrentes do uso deste material.

Ressalte-se que o BB nao se responsabiliza por atualizar qualquer estimativa
contida nesta publicacao.

O BB recomenda aos leitores da publicacao que:

i. antes de entrar em qualquer transacao, certifiguem-se de que entende os
potenciais riscos e retornos e verifique a compatibilidade com seus
objetivos e experiéncia, recursos operacionais e financeiros e outras
circunstancias relevantes;

ii. procurem consultores para verificar limitagdes tributdrias, legais e

contabeis, sempre que necessario.

Por fim, o BB esclarece que o acesso a estd publicacdo implica na total
aceitacao deste termo de responsabilidade e uso, ndo sendo permitido a
reprodugao, retransmissao e distribuicao do todo ou de qualquer parte deste
material sem a sua prévia e expressa autorizagao.

Consultas, sugestdes, reclamagoes, criticas, elogios e denuncias:

SAC 0800729 0722

Atendimento a Deficientes Auditivos ou de Fala 0800 729 0088

Ouvidoria 0800 729 5678
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IPREV ESTADO DE SANTA CATARINA
.t 7 INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO ESTADO DE SANTA CATARINA

ROL DE DOCUMENTOS PARA CREDENCIAMENTO DE

INSTITUIGAO FINANCEIRA!

A Portaria do 1.467/2022 do Ministério do Trabalho e Previdéncia determina, no § 1° de seu Artigo
103°, que as aplicagbes dos recursos do RPPS somente poderdo ser realizadas por meio de
instituicbes autorizadas ou credenciadas pela CVM ou pelo Banco Central do Brasil.

Além disso, o § 3° daquele artigo, também estabelece que devam ser observados e formalmente
atestados pela unidade gestora do RPPS:

a)

b)

O registro/autorizagdo e a inexisténcia de suspenséao/inabilitagdo pela CVM, pelo Banco
Central do Brasil ou por outro 6rgédo competente;

A observancia de elevado padrao ético de conduta nas operacgdes realizadas no mercado
financeiro e auséncia de restricdes que, a critério da CVM, do Banco Central do Brasil ou de
outros 6rgaos competentes, desaconselhem um relacionamento seguro;

A analise do histérico de sua atuagéo e de seus principais controladores;

A experiéncia minima de 5 (cinco) anos dos profissionais diretamente relacionados a gestao
de ativos de terceiros; e

A andlise quanto ao volume de recursos sob sua gestdo e administragdo, bem como quanto a
qualificagéo do corpo técnico e segregagao de atividades.

Desta forma, buscando atender o estabelecido pela legislagédo, para a instituicdo se submeter ao
processo de credenciamento, junto ao RPPS/SC, deve apresentar (data recente) a seguinte
documentacgéo:

1) De Forma Geral:

a)
b)
c)

d)

)]
h)

Prova de inscrigdo no cadastro nacional de pessoa juridica (CNPJ);

Ato declaratérios da Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM,;

Ato de registro/autorizagdo para funcionamento expedido pelo Banco Central do Brasil -
BACEN ou certidao BACEN quanto a situagcao da Instituicao;

Certidao Conjunta Negativa de Débitos Relativos aos tributos federais e a divida ativa da
Unido — CND expedida, conjuntamente pelo Ministério da Economia, Secretaria Especial da
Receita Federal do Brasil e Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional;

Certiddes negativas de débitos tributarios relativas aos entes municipal, estadual e distrital;
Certidao de regularidade junto ao Fundo de garantia do Tempo de Servigo (FGTS) expedida
pela Caixa Econémica Federal;

Copia atualizada do Ato Constitutivo e ultima alteragdo, devidamente registrados;

Balango Patrimonial e demonstragbes contabeis do ultimo exercicio social, ja exigiveis e
apresentados na forma da lei, sendo vedada a sua substituicdo por balancetes ou balangos
provisorios.

1 Em atendimento ao Art. 9° do Regulamento do Credenciamento Prévio de
Instituicdes Financeiras Aptas a Receberem Aplicacbes dos Recursos do RPPS/SC.
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2)

3)

4)

5)

6)

7)

Para Administradores de Fundos de Investimento:

a) Relagédo dos fundos de investimentos ofertados enquadrados a Resolugdo CMN 4963/21,
citando suas respectivas classes;

b) Declaragao Anexo Il.

Para Gestores de Fundo de Investimento:
a) Declaragao Anexo lll.

Para Instituicoes Financeiras bancarias emissoras de ativos financeiros aptos a receberem

diretamente as aplicagdes do RPPS:

a) Relagéo de ativos financeiros de renda fixa de emissdo, com obrigagdo ou coobrigagédo de
instituicdes financeiras bancarias, ofertados aos RPPS’s;

b) Declaragdo Anexo I.

Para Corretoras ou Distribuidoras de Titulos e Valores Mobiliarios para as operagdes diretas
com titulos de emissdo do Tesouro nacional registrados no Sistema Especial de Liquidagao e
Custddia — SELIC:

a) Declaragéo Anexo IV.

Para o Custodiante de Titulos e Valores Mobiliarios, para a prestagao de servigos de custédia
dos titulos publicos federais sob gestédo propria do RPPS/SC:
a) Declaracéo Anexo V.

Para o Fundo de Investimento:

a) Comprovagao que atenda a legislacao vigente do Conselho Monetario Nacional, bem como o
Administrador faga parte da lista exaustiva das instituicbes que atendem as condigbes
previstas no artigo 21°, § 2°, |, da Resolugao CMN 4.963/2021;

b) Enviar os seguintes documentos referentes a cada um dos Fundos de Investimentos que
serdo submetidos ao processo de Credenciamento:

i) Questionario ANBIMA Padrdo Due Diligence para Fundos de Investimentos — Segéo 2 /
Anexo |, preenchido, atualizado e devidamente assinado pelos responsaveis pela
instituicao financeira;

i) Ultimo Regulamento e Lamina atualizada do Fundo;

iii) Formulario de Informagdes Complementares;

iv) Material Publicitario do Fundo.

Importante: Toda a documentagéo devera ser enviada para o e-mail geinv@iprev.sc.gov.br.
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ANEXO |

PAPEL COM TIBRE DA EMPRESA

DECLARACAO

Declaramos, sob as penas da lei e para os devidos fins, quUe .......cccccceeeeeiiiiiiiiiiinnnneee. (instituigado
financeira), pessoa juridica de direito privado, com sede na cidade ............. , Estado.............. , ha
RUA. ..o , inscrito N0 CNPJ SOb 0 N® ..o

Para os fins requeridos no inciso XXXIIl, do artigo 7° da Constituicdo Federal, consoante
0 que se estabeleceu no artigo 1°, da Lei n° 9.854, de 27 de outubro de 1999, ndo tem
em seu quadro de empregados, menores de 18 anos em trabalho noturno, perigoso ou
insalubre, bem como em qualquer trabalho, menores de 16 anos, salvo na condi¢ao de
aprendiz, a partir de 14 anos;

Segrega a administragao de recursos de terceiros da eventual administragdo de recursos
préprios, possuindo todas as salvaguardas e controles operacionais previstos em lei e
regulamentacgdes;

Nao possui penalidade imputada pela CVM em razao de infragdo média e/ou grave nos
05 (cinco) anos anteriores a data deste processo de credenciamento);

Nao sera efetuada quaisquer retencgbes tributarias, dada a Imunidade Tributaria dos
Fundos Publicos de Natureza Previdenciaria;

Até a presente data inexistem fatos impeditivos para sua habilitacdo no presente
processo de credenciamento, ciente da obrigatoriedade de declarar ocorréncias
posteriores;

Cidade, data.

Assinatura responsavel pela Instituicdo Financeira

165



IPREV ESTADO DE SANTA CATARINA
.t 7 INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO ESTADO DE SANTA CATARINA

ANEXO Il

(Administradores)

PAPEL COM TIBRE DA EMPRESA

DECLARACAO

Declaramos, sob as penas da lei e para os devidos fins, qUe .......cccccvveeeeieieiiiiiiciinnee, (instituicado
financeira), pessoa juridica de direito privado, com sede na cidade ............. , Estado............. , na
RUA....oiiii ,inscrito NO CNPJ sOb 0 N ..o

a. Para os fins requeridos no inciso XXXIIl, do artigo 7° da Constituicdo Federal, consoante o
que se estabeleceu no artigo 1°, da Lei n° 9.854, de 27 de outubro de 1999, ndo tem em seu
quadro de empregados, menores de 18 anos em trabalho noturno, perigoso ou insalubre,
bem como em qualquer trabalho, menores de 16 anos, salvo na condi¢do de aprendiz, a
partir de 14 anos;

b. Segrega a administragdo de recursos de terceiros da eventual administragdo de recursos
préprios, possuindo todas as salvaguardas e controles operacionais previstos em lei e
regulamentacgdes;

c. Nao possui penalidade imputada pela CVM em razéo de infragdo média e/ou grave nos 05
(cinco) anos anteriores a data deste processo de credenciamento);

d. Nao sera efetuada quaisquer retengdes tributarias, dada a Imunidade Tributaria dos Fundos
Pulblicos de Natureza Previdenciaria;

e. Até a presente data inexistem fatos impeditivos para sua habilitagao no presente processo de
credenciamento, ciente da obrigatoriedade de declarar ocorréncias posteriores;

f. Ter realizado, nos 12 (doze) meses anteriores a este credenciamento, a gestdo ou a
administragdo de ativos financeiros no valor mensal de, no minimo, R$ 100.000.000.000 (cem
bilhdes de reais);

g. Detém, no maximo, 50% (cinqlienta por cento) dos recursos sob sua administragdo oriundos
de RPPS, face ao Art. 21, § 2°, Inciso Il da 4.963;

h. Os profissionais diretamente relacionados a gestdo de ativos de terceiros da instituicdo
possuem experiéncia minima de 5 (cinco) anos na atividade e;

i. A instituicdo e seus principais controladores possuem adequado histérico de atuagao no
mercado financeiro;

Cidade, data.

Assinatura responsavel pela Instituigdo Financeira
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ANEXO Il

(Gestores)

PAPEL COM TIBRE DA EMPRESA

DECLARACAO

Declaramos, sob as penas da lei e para os devidos fins, qUe .......cccccvveeeeieieiiiiiiciinnee, (instituicado
financeira), pessoa juridica de direito privado, com sede na cidade ............. , Estado............. , na
RUA....oiiii ,inscrito NO CNPJ sOb 0 N ..o

a. Para os fins requeridos no inciso XXXIIl, do artigo 7° da Constituicdo Federal, consoante o
que se estabeleceu no artigo 1°, da Lei n° 9.854, de 27 de outubro de 1999, ndo tem em seu
quadro de empregados, menores de 18 anos em trabalho noturno, perigoso ou insalubre,
bem como em qualquer trabalho, menores de 16 anos, salvo na condi¢do de aprendiz, a
partir de 14 anos;

b. Segrega a administragdo de recursos de terceiros da eventual administragdo de recursos
préprios, possuindo todas as salvaguardas e controles operacionais previstos em lei e
regulamentacgdes;

c. Nao possui penalidade imputada pela CVM em razéo de infragdo média e/ou grave nos 05
(cinco) anos anteriores a data deste processo de credenciamento);

d. Até a presente data inexistem fatos impeditivos para sua habilitagdo no presente processo de
credenciamento, ciente da obrigatoriedade de declarar ocorréncias posteriores;

e. Ter realizado, nos 12 (doze) meses anteriores a este credenciamento, a gestdo ou a
administragdo de ativos financeiros no valor mensal de, no minimo, R$ 100.000.000.000 (cem
bilhdes de reais);

f. Adere ao Coddigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para Administracdo de
Recursos de Terceiros e/ou possuir compliance atuante;

g. Os profissionais diretamente relacionados a gestdo de ativos de terceiros da instituicdo
possuem experiéncia minima de 5 (cinco) anos na atividade e;

h. A instituicdo e seus principais controladores possuem adequado histérico de atuagdao no
mercado financeiro;

Cidade, data.

Assinatura responsavel pela Instituicao Financeira
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ANEXO IV

(Corretoras ou Distribuidoras de Titulos e Valores Mobiliarios)

PAPEL COM TIBRE DA EMPRESA

DECLARACAO

Declaramos, sob as penas da lei e para os devidos fins, que ........ccccociiiiiiiiiiiiiiinieee. (instituicao
financeira), pessoa juridica de direito privado, com sede na cidade ............. , Estado............... , ha
RUA....ooeieee e ,iNScrito NO CNPJ SOD 0 N ..eeeeeiee e

a. Para os fins requeridos no inciso XXXIll, do artigo 7° da Constituicao Federal, consoante o
que se estabeleceu no artigo 1°, da Lei n° 9.854, de 27 de outubro de 1999, ndo tem em seu
quadro de empregados, menores de 18 anos em trabalho noturno, perigoso ou insalubrebem
como em qualquer trabalho, menores de 16 anos, salvo na condi¢do de aprendiz, a partir de
14 anos;

b. Até a presente data inexistem fatos impeditivos para sua habilitagdo no presente processo de
credenciamento, ciente da obrigatoriedade de declarar ocorréncias posteriores;

c. Na&o possui penalidade imputada pela CVM em razao de infragdo média e/ou grave nos 05
(anos anteriores a data deste processo de credenciamento);

d. A instituicdo esta livre de registros de suspensao ou de inabilitagdo na CVM ou outro érgéo
competente;

e. A instituicdo detém elevado padréo ético de conduta nas operagdes realizadas no mercado
financeiro e ndo possui restrigbes que, a critério da CVM, do Banco Central do Brasil ou de
outros 6rgaos competentes, desaconselhem um relacionamento seguro;

f. Os profissionais, da instituicdo, diretamente relacionados no processo de distribuicdo e
intermediacdo dos recursos do RPPS possuem experiéncia minima de 5 (cinco) anos na
atividade;

g. A Instituicdo e as partes a ela relacionadas NAO recebem qualquer remuneracéo, beneficio
ou vantagem de terceiros que potencialmente prejudiquem a independéncia na prestacao do
Servico;

h. A instituicdo esta alinhada aos objetivos do RPPS quanto a independéncia na prestagdo dos
servigos e auséncia de potenciais conflitos de interesse nos termos do art. 24 da Resolugao
CMN n° 4.963/2021;

i. A instituicdo e seus principais controladores possuem adequado histérico de atuagao no
mercado financeiro.

j. E (N&o &) dealer do Tesouro Nacional.

Cidade, data.

Assinatura responsavel pela Instituicdo Financeira
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ANEXO V

(Custodiante de Titulos e Valores Mobiliarios)

PAPEL COM TIBRE DA EMPRESA

DECLARACAO

Declaramos, sob as penas da lei e para os devidos fins, qUe ...........occiiiiiiiiiiieiieniiinae (instituicao
financeira), pessoa juridica de direito privado, com sede na cidade ............. , Estado............... , ha
RUA.....oeiee e ,inscrito NO CNPJ SOD 0N ..oevniii e

a. Para os fins requeridos no inciso XXXIll, do artigo 7° da Constituicdo Federal, consoante o
que se estabeleceu no artigo 1°, da Lei n° 9.854, de 27 de outubro de 1999, ndo tem em seu
quadro de empregados, menores de 18 anos em trabalho noturno, perigoso ou insalubre,
bem como em qualquer trabalho, menores de 16 anos, salvo na condicdo de aprendiz, a
partir de 14 anos;

b. Até a presente data inexistem fatos impeditivos para sua habilitagdo no presente processo de
credenciamento, ciente da obrigatoriedade de declarar ocorréncias posteriores;

c. Nao possui penalidade imputada pela CVM em razao de infragdo média e/ou grave nos 05
(anos anteriores a data deste processo de credenciamento);

d. A instituicdo esta livre de registros de suspensao ou de inabilitagdo na CVM ou outro érgéo
competente;

e. A instituicdo detém elevado padréo ético de conduta nas operagdes realizadas no mercado
financeiro e ndo possui restricbes que, a critério da CVM, do Banco Central do Brasil ou de
outros 6rgaos competentes, desaconselhem um relacionamento seguro;

f. Os profissionais, da instituicdo, diretamente relacionados no processo de distribuicao e
intermediacdo dos recursos do RPPS possuem experiéncia minima de 5 (cinco) anos na
atividade;

g. A Instituicdo e as partes a ela relacionadas NAO recebem qualquer remuneracéo, beneficio
ou vantagem de terceiros que potencialmente prejudiquem a independéncia na prestacao do
Servico;

h. A instituicdo esta alinhada aos objetivos do RPPS quanto a independéncia na prestagdo dos
servigos e auséncia de potenciais conflitos de interesse nos termos do art. 24 da Resolugao
CMN n° 4.963/2021;

i. A instituicdo e seus principais controladores possuem adequado histérico de atuagao no
mercado financeiro.

Cidade, data.

Assinatura responsavel pela Instituicdo Financeira
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ATA DA REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
RPPS/SC - 25/06/2024
(DOCUMENTO IPREV 3584/2024)

As quatorze horas do dia vinte e cinco de maio de dois mil e vinte e quatro, reuniram-
se, na sala de reunides do Gabinete da Presidéncia do IPREV/SC, os seguintes
membros do Comité de Investimentos do RPPS/SC, sob a presidéncia do Senhor Yuri
Carione Engelke (Diretor de Investimentos - DINV): Sr. Jean Jacques Dressel Braun,
Sra. Aliceana Andrade Graciosa e Sr. Saulo Rodolfo Vidal. Nesta reunidao também
participaram o Sr. Marcos Almeida (videoconferéncia), representante da empresa de
consultoria LDB, bem como o Assessor de Gabinete, Sr. Ernesto Montibeler Filho.
Nesta data, o Comité reuniu-se para tratar da seguinte Pauta do dia: 1- Posigao
carteira em MAIO de 2024; 2- Cenarios Macroeconémicos; 3- Aprovacao do
Relatério de Gestao de Riscos dos Investimentos de MAIO/2024; 4- Alteragao Rol
de Documentos para Credenciamento; 5- Nova redugao do risco em fundos
IMAS; 6- Politica de algadas; inicialmente foi informado pelo Presidente que todos os
documentos, a serem discutidos e analisados nesta reunido, foram disponibilizados
aos membros do Comité para prévia leitura e analise. Lida a pauta, passou-se a sua
execucdo. 1 — Posicao carteira em MAIO de 2024 — Foi informado a todos que, a
partir desta reunido, serdo disponibilizados os relatérios de forma CONSOLIDADA,
mas também de forma independente para os Fundos SC SEGURO, SC FUTURO. Em
05/2024, destacou-se a rentabilidade CONSOLIDADA de 0,92% frente a uma meta de
0,83%. No ano de 2024, a rentabilidade foi de 2,57%, para uma meta de 4,30%. Os
fundos totalizaram o valor de R$ 727.694.268,74. O Fundo SC FUTURO apresentou a
rentabilidade de 0,81% frente a uma meta de 0,83%.. No ano de 2024, a rentabilidade
foi de 2,83%, para uma meta de 2,69%. Os fundos totalizaram o valor de R$
1.266.180,75. O Fundo SC SEGURO apresentou a rentabilidade de 0,92% frente a
uma meta de 0,83%. No ano de 2024, a rentabilidade foi de 2,57%, para uma meta de
4,30%. Os fundos totalizaram o valor de R$ 726.428.087,99. Passou-se, a seguir, ao
item 2 da Pauta — Cenarios Macroeconémicos - Foram disponibilizados e
analisados os seguintes documentos: a) Relatério da Empresa LDB acerca da carteira
de Investimentos (SC SEGURO E FUTURO consolidado) em 31/05/2024; b)
Relatério da Empresa LDB acerca cenario macroecondmico de JUNHO de 2024; c)
Relatérios FOCUS de Distribuicao de Frequéncias de 03/06/24 d) Ata da 2632 reuniao
do COPOM em 18 e 19/06/2024; e) Relatorio FOCUS de 21/06/24; f) Relatérios do
Banco do Brasil. Neste interim o Boletim FOCUS de 24/05/2024, mostrou mudancas
nas projecdes de trés dos seus principais indicadores para 2024 (IPCA, PIB e cambio).
Durante o més de MAIO/2024 novamente houve uma abertura da curva de juros
futuros, continuando no radar do mercado as incertezas quanto ao controle da inflagao
no mundo e a desconfianga no cumprimento das metas fiscais no Brasil. O BACEN
também divulgou um cenario alternativo. Nesse caso, se 0s juros permanecessem
constantes até o final de 2025, a inflagdo alcancaria 4,0% em 2024 e chegaria muito
proximo a meta em 2025 (3,1%). A divulgagcao da ata trouxe algumas reflexdes
importantes que reforgam um cenario de manutengdo dos juros por um periodo
prolongado. A visdo de que o ambiente externo permanece adverso e de que existe
uma maior forga da atividade doméstica revela um quadro de desequilibrio importante,
que pode gerar pressdes sobre pregos de ativos de risco de curto/longo prazos e
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implicagdes para as expectativas de inflagdo. Com isso foi decidido, por unanimidade,
manter-se a postura conservadora na gestao, priorizando a alocagdo em fundos de
Renda Fixa de benchmark em CDI e com a manutencdo de uma posi¢do de
seguranga em fundos IMA, principalmente em fundos de titulos publicos enquadrados
ao Art. 7° |, b, da Resolugdgo CMN n°® 4.963/2, e uma posicdo minima em renda
variavel. Passou-se, a seguir, ao item 3 da Pauta - Aprovacao do Relatério de
Gestdao de Riscos dos Investimentos de MAIO de 2024 — Devido ao atraso na
atualizagdo das carteiras, o Relatorio de Gestao de Risco de MAIO de 2024 sera
apreciado e aprovado na préxima reunido, juntamente com o de JUNHO/2024.
Passou-se, a seguir, ao item 4 da Pauta - Alteragcao Rol de Documentos para
Credenciamento — O rol de documentos, com as alteragdbes em destaque, foi
encaminhado a todos antecipadamente, nos autos do Documento IPREV 3584/2024.
Apoés apresentacao e discussao das sugestdes de alteragdo, a proposta foi aprovada
por unanimidade. Também foi sugerida, e aprovada por unanimidade, novas
alteragdes no Rol dos documentos. Estas seriam necessarias ao credenciamento de
Custodiantes de Titulos e Valores Mobiliarios. Os documentos a serem apresentados
serdo os mesmos relacionados para as instituicbes forma geral, mais a seguinte
Declaracdo, constante do novo anexo V: “Declaramos, sob as penas da lei e para os

devidos fins, QUE ......oeeeiviiiiiiiee e (instituicao financeira), pessoa juridica de
direito privado, com sede na cidade ... , Estado............... ,  ha
RUA. .o , inscrito no CNPJ sob o n°

da Constituicdo Federal, consoante o que se estabeleceu no artigo 1°, da Lei n° 9.854,
de 27 de outubro de 1999, ndo tem em seu quadro de empregados, menores de 18
anos em trabalho noturno, perigoso ou insalubre, bem como em qualquer trabalho,
menores de 16 anos, salvo na condicao de aprendiz, a partir de 14 anos; b) Até a
presente data inexistem fatos impeditivos para sua habilitagdo no presente processo
de credenciamento, ciente da obrigatoriedade de declarar ocorréncias posteriores; c)
Nao possui penalidade imputada pela CVYM em razdo de infragcdo média e/ou grave
nos 05 (anos anteriores a data deste processo de credenciamento); d) A instituicao
esta livre de registros de suspensdao ou de inabilitagdo na CVM ou outro 6rgéao
competente; e) A instituicdo detém elevado padréo ético de conduta nas operagdes
realizadas no mercado financeiro e ndao possui restricoes que, a critério da CVM, do
Banco Central do Brasil ou de outros 6érgdos competentes, desaconselhem um
relacionamento seguro; f) Os profissionais, da instituicdo, diretamente relacionados no
processo de distribuicao e intermediagao dos recursos do RPPS possuem experiéncia
minima de 5 (cinco) anos na atividade; g)instituicdo e as partes a ela relacionadas
NAO recebem qualquer remuneragdo, beneficio ou vantagem de terceiros que
potencialmente prejudiquem a independéncia na prestagéo do servigo; h) A instituicao
esta alinhada aos objetivos do RPPS quanto a independéncia na prestagdo dos
servigos e auséncia de potenciais conflitos de interesse nos termos do art. 24 da
Resolugdo CMN n° 4.963/2021; i) instituicdo e seus principais controladores possuem
adequado histérico de atuacdo no mercado financeiro. Além disso, foi sugerida, e
aprovada por unanimidade, acrescentar a declaragcao, constante do Anexo IV, o
seguinte: “d) A instituicdo esta livre de registros de suspensdo ou de inabilitacdo na
CVM ou outro 6rgdo competente; €) A instituicdo detém elevado padrao ético de
conduta nas operagdes realizadas no mercado financeiro e nao possui restricbes que,
a critério da CVM, do Banco Central do Brasil ou de outros 6rgédos competentes,
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desaconselhem um relacionamento seguro; f) Os profissionais, da instituigéo,
diretamente relacionados no processo de distribuicdo e intermediagédo dos recursos do
RPPS possuem experiéncia minima de 5 (cinco) anos na atividade; g) A Instituicao e
as partes a ela relacionadas NAO recebem qualquer remuneracdo, beneficio ou
vantagem de terceiros que potencialmente prejudiquem a independéncia na prestagao
do servigo; h) A instituicdo esta alinhada aos objetivos do RPPS quanto a
independéncia na prestacdo dos servicos e auséncia de potenciais conflitos de
interesse nos termos do art. 24 da Resolugao CMN n° 4.963/2021; i) A instituicdo e
seus principais controladores possuem adequado historico de atuacdo no mercado
financeiro. Passou-se, a seguir, ao item 5 da Pauta - Nova reducao do risco em
fundos IMAS — O Presidente informou a todos que foi aberto o processo IPREV
3567/2024 objetivando efetuar mais uma redugdo nos riscos em fundos IMA.
Complementarmente foi apresentada a motivagdo para a redugcido apresentada nos
autos daquele processo. A movimentagao sugerida, levando em conta também todo o
cenario apresentado no segundo item da pauta desta reunido, foi referendada por
todos os presentes que sugeriram que a DINV somente defina o percentual de
reducao do risco a ser realizado. Passou-se, a seguir, ao item 6 da Pauta - Politica
de algcadas — Apds a realizagdo das alteracbes recomendadas na reunido de
28/06/2024, novamente a mesma foi votada e aprovada por unanimidade. Sem mais
nada a tratar eu, Jean Jacques Dressel Braun, lavrei a presente Ata assinada pelos
membros do Comité de Investimentos do RPPS/SC. Florianépolis, 25 de junho de
2024.

Yuri Carioni Engelke Jean Jacques Dressel Braun
Membro do Comité de Investimentos Membro do Comité de Investimentos

Aliceana Andrade Graciosa Saulo Rodolfo Vidal
Membro do Comité de Investimentos Membro do Comité de Investimentos
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