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As quatorze horas do dia vinte e quatro de junho de dois mil e vinte e cinco, reuniram-
se, na sala de reunides do Gabinete da Presidéncia do IPREV/SC, os seguintes
membros do Comité de Investimentos do RPPS/SC, sob a presidéncia do Sr. Yuri
Carioni Engelke: Sr. Jean Jacques Dressel Braun, Sra. Aliceana de Andrade Graciosa
e Sr. Saulo Rodolfo Vidal. Nesta reunido também participou, como convidado, o
assessor do Presidente do IPREV/SC, Sr. Ernesto Montibeler Filho. O Sr. Marcos
Almeida representante da empresa de consultoria LDB participou por video
conferéncia. O Sr. Abelardo Osni Rocha Junior, justificou auséncia informando estar
em outra reunido no mesmo horario. Pauta do dia: 1- Posi¢ao carteira em MAIO de
2025; 2- Cenarios Macroeconémicos; 3- Aprovagcao do Relatério de Gestao de
Riscos dos Investimentos de MAIO/2025; 4 — Analise de cenario para possivel
incremento de aplicagio em IMA-B/IRFM. Inicialmente, foi informado pelo
Presidente que todos os documentos, a serem discutidos e analisados nesta reuniao,
foram disponibilizados aos membros do Comité para prévia leitura e analise. Lida a
pauta, passou-se a sua execugdo. ltem 1 da Pauta — Posicdo carteira em MAIO de
2025 — Em 05/25, destacou-se a rentabilidade CONSOLIDADA de 1,12 % frente a
uma meta de 0,72%. No ano de 2025, a rentabilidade foi de 5,29%, para uma meta de
4,69%. Os fundos totalizaram o valor de R$ 700.250.191,61. O Fundo SC FUTURO
apresentou a rentabilidade de 1,13% frente a uma meta de 0,72%. No ano de 2025, a
rentabilidade foi de 5,19%, para uma meta de 4,69%. O Fundo SC FUTURO totalizou
o valor de R$ 35.660.301,54. O Fundo SC SEGURO apresentou a rentabilidade de
1,12% frente a uma meta de 0,72%. No ano de 2025, a rentabilidade foi de 5,30%,
para uma meta de 4,69%. O Fundo SC SEGURO totalizou o valor de R$
664.589.890,07. Os membros do comité de investimentos aprovaram o relatério
mensal dos investimentos de maio de 2025. Passou-se, a seguir, ao item 2 da Pauta
— Cenarios Macroeconémicos — Analisados os documentos e relatérios acostados
no documento supracitado, concluiu-se que, em maio, o cenario internacional foi
marcado por uma melhora relevante no sentimento de risco global, impulsionada pela
trégua tarifaria entre Estados Unidos e China. Nos EUA, o debate fiscal ganhou forga
com a piora nas contas publicas, que resultou na revisdo negativa do rating, tendo o
presidente do Fed destacado a cautela como principal orientagcdo da politica
monetaria. Com riscos a inflagdo e duvidas sobre o mercado de trablho, o Fed adotou
postura de espera, evitando decisbdes precipitadas em um cenario instavel. Aqui no
Brasil, por sua vez, a curva de juros apresentou alta, especialmente nos vencimentos
mais curtos e intermediarios, refletindo as incertezas no campo fiscal, acentuadas pelo
anuncio do aumento das aliquotas do IOF. Na parte fiscal, a primeira revisao
orcamentaria do governo central surpreendeu positivamente o mercado. Houve o
anuncio de um contingenciamento de despesas publicas da ordem de R$ 31,3 bilhdes,
acima das expectativas. Junto a esse anuncio, foi divulgado o aumento das aliquotas

do IOF sobre diversas operagdes. No entanto, considerando os impactos adversos e
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a reagao negativa de segmentos empresariais a respeito do aumento de aliquota, &
provavel que grande parte dessas medidas seja revertida. Pelo lado da atividade
econbmica, o PIB do primeiro trimestre confirmou o vigor da demanda interna. Em
linha com as expectativas do mercado, o Copom elevou a taxa Selic em 0,50 ponto
percentual, alcancando 14,75% ao ano. Embora tenha sinalizado a possibilidade de
encerrar o ciclo de alta, o cenario de inflagdo acima do teto da meta, expectativas
desancoradas e atividade econdémica ainda resiliente justifica a manutengdo de uma
postura monetaria mais restritiva. Assim, para o fundo SC FUTURO foi decidido, por
unanimidade, manter a aplicacdo dos recursos atuais, e novos aportes,
preferencialmente no fundo BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC
FI ou BB RF REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LONGO PRAZO,
dependendo da possibilidade de aplicacao, frente ao regulamento de cada um deles
(valor minimo de aplicagdo). Ainda nao foram feitos as aplicagbes autorizadas em
IMAB e IRFM, pois esta sendo esperado o melhor momento de entrada nesse tipo de
risco, uma vez que as curvas fecharam bastante no durante o corrente més de junho,
apos a autorizagao para a aplicagdo. Todavia, com o aumento da Tx. SELIC para 15%
a.a. em junho, destacou-se que até o final do ano nao seria imperiosa esta aplicagéao,
pois a meta seria alcangada com as atuais aplicacbes em CDI. Além disso, os
cenarios apontam para um possivel inicio de afrouxamento monetario somente em
dezembro desse ano, dando oportunidade para fazermos o estudo de ALM para
aplicagao diretamente em titulos publicos. Passou-se, a seguir, ao item 3 da Pauta -
Aprovacao do Relatorio de Gestao de Riscos e de Diligéncias dos Investimentos
de MAIO de 2025 — Com os documentos disponibilizados antecipadamente aos
participantes, o relatério foi aprovado por unanimidade. Passou-se, a seguir, ao item 4
da Pauta - Analise de cenario para possivel incremento de aplicagao em IMA-
B/IRFM - Foi mantida a autorizacdo deliberada por este comité na ultima reuniao,
agora com as ressalvas apontadas no item 2 desta pauta. Sem mais nada a tratar eu,
Jean Jacques Dressel Braun, lavrei a presente Ata assinada pelos membros do
Comité de Investimentos do RPPS/SC. Floriandpolis, 24 de junho de 2025.

Yuri Carioni Engelke Saulo Rodolfo Vidal
Membro Comité de Investimentos Membro Comité de Investimentos

Aliceana de Andrade Graciosa
Membro Comité de Investimentos

Jean Jacques Dressel Braun
Membro Comité de Investimentos
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