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CONVOCACAO REUNIAO COMITE DE INVESTIMENTOS RPPS/SC

GOvVsC

Prezados membros do Comité de Investimentos do RPPS/SC,

Como Presidente do Comité de Investimentos, no uso das atribuigdes
conferidas pelo art. 8° do Decreto 32 de 04 de fevereiro de 2015, convoco os
membros do Comité de Investimentos do RPPS/SC para a reunido ordindria
mensal, a ser realizada na sala de reunides anexa ao gabinete (10° andar), no dia
30 de julho (terca) de 2024, as 14:00 hs, para discussao e deliberagdes acerca
da seguinte PAUTA:

1. Posigao carteira em JUNHO/2024;

2. Cenarios Macroeconomicos;

3. Aprovacdo do Relatorio de Gestdo de Riscos dos
Investimentos — JUNHO/2024;

4. Politica de Investimentos para 2025.

Todos os documentos pertinentes a reunido estardo disponiveis no SGP-e
no DOCUMENTO IPREV 4647/2024.

Atenciosamente,

Abelardo Osni Rocha Janior
Diretor de Administragao
Presidente Comité de Investimentos do RPPS/SC

N P4g. 01 de 01 - Documento assinado digitalmente. Para conferéncia, acesse o site https://portal.sgpe.sea.sc.gov.br/portal-externo e informe o processo IPREV 00004647/2024 e o c6digo G1F5E85K.
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sgpe Assinaturas do documento

Caddigo para verificacdo: G1F5E85K

Este documento foi assinado digitalmente pelos seguintes signatarios nas datas indicadas:

ABELARDO OSNI ROCHA JUNIOR (CPF: 041.XXX.279-XX) em 22/07/2024 as 18:09:11
Emitido por: "Autoridade Certificadora SERPRORFBvV5", emitido em 06/06/2022 - 09:41:35 e valido até 05/06/2025 - 09:41:35.
(Assinatura ICP-Brasil)

Para verificar a autenticidade desta coOpia, acesse o link https://portal.sgpe.sea.sc.gov.br/portal-externo/conferencia-
documento/SVBSRVZIMTAXNTFfMDAwWMDQ2NDdfNDY 1MI8yMDIOX0cxRjVFODVL ou o site
https://portal.sgpe.sea.sc.gov.br/portal-externo e informe o processo IPREV 00004647/2024 € 0 cOdigo
G1F5E85K ou aponte a camera para o0 QR Code presente nesta pagina para realizar a conferéncia.
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Prezados Senhores,

Este documento tem por objetivo apresentar as principais caracteristicas e informagdes referente a sua carteira de
investimentos, na intencéo de ajuda-lo na tomada de decisdo e acompanhamento da mesma.

As informag@es contidas neste documento se destinam somente a orientacdo de carater geral e fornecimento de
informagdes sobre o tema de interesse. Nossos estudos sdo baseados em informacdes disponiveis ao publico,
consideradas confiaveis na data de publicacdo. Dado que as opiniées nascem de julgamentos e estimativas, estdo
sujeitas a mudancas. Nossos relatérios ndo representam oferta de negociagao de valores mobiliarios ou outros
instrumentos financeiros.

Informagdes adicionais sobre quaisquer empresas, valores mobiliarios ou outros instrumentos financeiros podem ser
obtidas mediante solicitagdo.

O presente relatorio apresenta todas as informaces e indices disponiveis até o dia 28.06.2024.

N&o é permitido a divulgacéo e a utilizacéo deste e de seu respectivo contelido por pessoas nao autorizadas pela LDB
CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos a disposi¢do para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios e muito obrigado,

Equipe LDB Empresas.
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Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - Data Extrato: 28/06/2024
CONSOLIDADO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Posicédo de Ativos e Enquadramento

RENDA FIXA 98,73%

Artigo 7° I, Alinea b (Fundos 100% Titulos Publicos)

o Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
a.a. (%) Dia Més  Ano

BB BB BB PREV IRF-M 1+ 3,53 -0,41 -0,75 -0,07 12.526.051,06 1,70 313.002.801,12 4,00
BB BB BB PREV RF ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL 0,61 -0,08 0,38 3,84 132.506.522,96 17,94 6.543.333.888,45 2,03
FIC FI
BB BB BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI 3,81 -0,51 -0,99 -1,23 82.382.268,42 11,15 4.649.802.742,18 1,77
BB BB BB PREV RF IMA-B 5 LP FIC FI 1,72 -0,18 0,37 3,20 45.655.954,36 6,18 4.972.766.310,86 0,92
BB BB BB PREV RF IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS FI 5,97 -0,82 -2,28 521 4.188.643,94 0,57 1.195.654.596,88 0,35
BB BB BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC 0,06 0,04 0,77 5,09 12.024.613,36 1,63 11.444.832.997,29 0,11
Fl
BB BB BB RF REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FlI 0,06 0,04 0,79 520 324.531.146,61 43,94 31.640.362.924,77 1,03
LONGO PRAZO
Sub-total Artigo 7°1, Alinea b 1,49 -0,09 0,37 286 613.815.200,71 83,10

Artigo 7° I, Alinea a (Fundos Renda Fixa)

. Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
a.a. (%) Dia Més  Ano

BB BB BB PREV RF FLUXO FIC 0,06 0,04 071 471 115.404.136,92 15,62 5.048.562.747,13 2,29
Sub-total Artigo 7° I, Alinea a 0,06 0,04 071 471 115.404.136,92 15,62
Renda Fixa 1,17 -0,07 0,44 3,20 729.219.337,63 98,73
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Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA -

CONSOLIDADO
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

RENDA VARIAVEL

Artigo 8° | (Fundos de Acdes)

Gestor Admin.

BB BB

Rentabilidade (%)

Ativo Volatilid.

a.a. (%) Dia
BB ACOES ALOCAGAO FIA 13,25  -0,37
Sub-total Artigo 8°1 13,25 -0,37
Renda Variavel 13,25  -0,37
Total 1,26 -0,08

Més
0,65
0,65

0,65

0,44

Ano
-9,36
-9,36

-9,36

3,02

Valor (R$)

9.402.809,20
9.402.809,20

9.402.809,20

738.622.146,83

Data Extrato: 28/06/2024

1,27%
% Carteira PL do Fundo % Fundo
1,27 314.142.041,59 2,99
1,27
1,27
100,00
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Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - Data Extrato: 28/06/2024
CONSOLIDADO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Enquadramento da Carteira

Politica de Investimentos Pro-Gestéo Nivel 2
Artigo Tipo de Ativo Valor(R$) % Carteira Minimo Objetivo Méximo ALM Limite Legal
Renda Fixa
Artigo 7° I, Alinea b Fundos 100% Titulos Publicos 613.815.200,71 83,10 0,00 85,00 100,00 0,00 100,00
Artigo 7° I, Alinea a Fundos Renda Fixa 115.404.136,92 15,62 0,00 13,00 60,00 0,00 70,00
Total Renda Fixa 729.219.337,63 98,73 100,00
Renda Variavel
Artigo 8° | Fundos de AgOes 9.402.809,20 1,27 0,00 2,00 30,00 0,00 40,00
Total Renda Variavel 9.402.809,20 1,27 40,00

Total 738.622.146,83 100,00
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Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA -
CONSOLIDADO

Data Extrato: 28/06/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades por Artigo
Estratégia
Indexador

Artigo 7° I, Alinea b
% do CDI

Artigo 7° lll, Alinea a
% do CDI

Artigo 8° |
Var. IBOVESPA p.p.

ESTADO DE SANTA CATARINA - CONSOLIDADO (Total)

RESULTADO POR ATIVO
Artigo 7° 1, Alinea b (Fundos 100% Titulos Publicos)

Ativo

BB PREV IRF-M 1+

BB PREV RF ALOCAGCAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI

BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI

BB PREV RF IMA-B 5 LP FIC FI

BB PREV RF IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS FI

BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC FI

BB RF REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LONGO PRAZO

Artigo 7° Ill, Alinea a (Fundos Renda Fixa)
Ativo

BB PREV RF FLUXO FIC

Artigo 8° | (Fundos de Ac¢bes)

No Més
0,37
47,45

0,71
90,19

0,65
-0,83

Saldo Anterior
12.620.818,17
132.001.035,99
83.202.021,49
45.485.902,72
4.286.457,68
11.306.091,97
321.997.466,99
610.899.795,01

Saldo Anterior

107.452.539,01
107.452.539,01

No Ano
2,86
54,76

4,71
90,16

-9,36
-1,70

Aplicac6es
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
630.363,00
0,00
630.363,00

Aplicacdes
325.587.652,93
325.587.652,93

3 meses
1,16
45,79

2,27
89,82

-4,13
-0,85

Resgates
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Resgates

-318.530.281,71
-318.530.281,71

6 meses
2,86
54,76

4,71
90,16

-9,36
-1,70

Amortizagao
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Amortizacéo
0,00
0,00

12 meses

8,38
71,69

10,63
90,93

2,49
-2,44

Saldo
12.526.051,06
132.506.522,96
82.382.268,42
45.655.954,36
4.188.643,94
12.024.613,36
324.531.146,61
613.815.200,71

Saldo

115.404.136,92
115.404.136,92

No Més(R$)

2.285.042,70

894.226,69

60.874,48

3.240.143,87

Resultado
Financ. Més (R$)

-94.767,11
505.486,97
-819.753,07
170.051,64
-97.813,74
88.158,39
2.533.679,62
2.285.042,70

Resultado
Financ. Més (R$)

894.226,69
894.226,69

No Ano(R$)

17.014.719,10

6.676.278,94

-970.860,22

22.720.137,82

Resultado
Financ. Ano (R$)

-9.175,50
4.896.584,66
-1.243.489,19
2.588.175,79
-362.131,12
449.401,40
10.695.353,06

Resultado
Financ. Ano (R$)

6.676.278,94
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WwLDB

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - Data Extrato: 28/06/2024
CONSOLIDADO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Resultado Resultado

Ativo Saldo Anterior Aplicacdes Resgates Amortizagao Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)

BB ACOES ALOCACAO FIA 9.341.934,72 0,00 0,00 0,00 9.402.809,20 60.874,48 -970.860,22
9.341.934,72 0,00 0,00 0,00 9.402.809,20 60.874,48
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Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - Data Extrato: 28/06/2024
CONSOLIDADO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Anélise de Liquidez

(%) Limite Minino

Periodo Valor (R$) (%) (%) Limite Minino P.I. Valor Acumulado (R$) (%) Acum. Acum.
de 0 a 30 dias 738.622.146,83 100,00 80,00 738.622.146,83 100,00 80,00
de 31 dias a 365 dias 0,00 0,00 0,00 738.622.146,83 100,00 80,00
acima de 365 dias 0,00 0,00 0,00 738.622.146,83 100,00 80,00
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Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - Data Extrato: 28/06/2024
CONSOLIDADO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Alocagao por Artigo

Artigo 89 T _
Artigo 7O III, Alinea a—

® Artigo 70 I, Alinea b 83,10%
® Artigo 7O 100, Alinea a; 15.62%
@ Artigo 89 1: 1.27%

T Artigo 70 [, Alinea b

Alocacéo Por Estratégia

IMA-B 5+ ———
IBovEspA-/”;f” =

IRF-M 14

® 0L 51.19%

IMA-E 5!
@ IPCA: 17.949%
IMA-B TOTAL @ IMA-B TOTAL: 11.15%
® [MA-B 5 6.18%
® [RF-M 1+: 1.70%
IPCA —

—CD1I & [BOVESPA: 1.27%
@ IMA-B 5+ 0.57%
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Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA -
CONSOLIDADO

Data Extrato: 28/06/2024
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
Alocacgao por Gestor

0 S 10 15 20 25 30 35 40 45 =0 o5 &0 65 70 73 S0 85 90 95 100 105
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Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - Data Extrato: 28/06/2024
CONSOLIDADO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades da Carteira versus Meta Atuarial

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Rent. Ano
2024 0,46 0,68 0,56 -0,08 0,92 0,44 3,02
INPC + 4,50% 0,96 1,15 0,54 0,76 0,83 0,60 4,93
p.p. indexador -0,49 -0,47 0,02 -0,83 0,09 -0,16 -1,91
2023 0,99 0,88 1,43 1,09 1,47 1,63 0,94 0,58 0,45 0,33 1,59 1,47 13,62
INPC + 1,72% 0,61 0,89 0,80 0,65 0,51 0,04 0,05 0,36 0,25 0,26 0,24 0,69 5,47
p.p. indexador 0,38 -0,02 0,63 0,44 0,96 1,59 0,88 0,22 0,20 0,07 1,36 0,79 8,15
2022 0,31 0,78 1,62 0,76 0,95 0,38 0,49 0,97 0,92 1,32 0,22 0,76 9,89
INPC + 1,55% 0,80 1,12 1,85 1,16 0,58 0,75 -0,47 -0,17 -0,19 0,59 0,50 0,83 7,57
p.p. indexador -0,49 -0,33 -0,23 -0,40 0,36 -0,37 0,96 1,14 1,11 0,73 -0,28 -0,06 2,32
2021 -0,44 -0,71 -0,27 0,46 0,49 0,18 -0,09 -0,16 0,17 -0,87 1,43 0,77 0,94
IPCA + 2,89% 0,48 1,07 1,19 0,54 1,07 0,77 1,21 1,12 1,40 1,48 1,18 0,99 13,23
p.p. indexador -0,91 -1,78 -1,46 -0,08 -0,58 -0,59 -1,31 -1,28 -1,23 -2,35 0,25 -0,22 -12,29
2020 0,46 0,40 -1,10 0,57 0,79 0,60 0,99 -0,41 -0,44 -0,00 0,62 2,20 4,74
IPCA + 3,16% 0,48 0,47 0,34 -0,06 -0,13 0,52 0,65 0,50 0,90 1,12 1,14 1,63 7,81
p.p. indexador -0,02 -0,07 -1,44 0,63 0,92 0,08 0,34 -0,91 -1,34 -1,12 -0,52 0,57 -3,07
Performance Sobre a Meta Atuarial Relatorio
Quantidade Perc. (%) Periodo Carteira Meta Atuarial p.p. Indx. Volatilidade Anual
Meses acima - Meta Atuarial 24 44,44 03 meses 1,29 2,20 -0,92 1,13
Meses abaixo - Meta Atuarial 30 55,56 06 meses 3,02 4,93 -1,91 0,98
12 meses 8,66 6,87 1,79 1,26
Rentabilidade Més 24 meses 22,64 11,86 10,77 1,46
Maior rentabilidade da Carteira 2,20 2020-12 36 meses 30,22 28,10 2,12 1,58
Menor rentabilidade da Carteira -1,10 2020-03 48 meses 33,68 42,98 -9,30 1,76
Desde 31/12/2019 35,98 45,31 -9,33 2,23
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Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - Data Extrato: 28/06/2024
CONSOLIDADO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Evolucéo
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WvLDB

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - Data Extrato: 28/06/2024
CONSOLIDADO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades Mensais - 12 Gltimos meses
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Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA -
CONSOLIDADO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Performance dos Fundos

Fundo
Variacédo da Estratégia

BB PREV IRF-M 1+
Var. IRF-M 1+ p.p.

BB PREV RF IMA-B 5 LP FIC FI
Var. IMA-B 5 p.p.

BB PREV RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI
Var. IPCA p.p.

BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI
Var. IMA-B TOTAL p.p.

BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC FI
% do CDI

BB RF REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LONGO PRAZO
% do CDI

BB PREV RF IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS FI
Var. IMA-B 5+ p.p.

BB PREV RF FLUXO FIC
% do CDI

BB ACOES ALOCACAO FIA
Var. IBOVESPA p.p.

ESTADO DE SANTA CATARINA - CONSOLIDADO
Var. INPC + 4,50% p.p.

CDI
IBOVESPA
INPC + 6,00%
IPCA + 6,00%

No Més
-0,75
-0,04

0,37
-0,02

0,38
0,17

-0,99
-0,02

0,77
97,66

0,79
99,81

-2,28
-0,03

0,71
90,20

0,65
-0,83

0,44
-0,16

0,79
1,48
0,71
0,67

No Ano
-0,07
-0,29

3,20
-0,12

3,84
1,35

-1,23
-0,13

5,09
97,50

5,20
99,52

-5,21
-0,17

4,71
90,16

-9,36
-1,70

3,02
-1,91

5,22
-7,66
5,66
5,46

3 meses
-1,30
-0,16

1,18
-0,06

1,40
0,34

-1,33
-0,06

2,46
97,23

2,51
99,36

-3,66
-0,07

2,27
89,82

-4,13
-0,85

1,29
-0,92

2,53
-3,28
2,57
2,54

6 meses
-0,07
-0,29

3,20
-0,12

3,84
1,35

-1,23
-0,13

5,09
97,50

5,20
99,52

-5,21
-0,17

4,71
90,16

-9,36
-1,70

3,02
-1,91

5,22
-7,66
5,66
5,46

12 meses
6,12
-0,49

7,97
-0,26

9,79
5,56

2,76
-0,30

11,39
97,41

11,62
99,35

-1,73
-0,30

10,59
90,55

2,49
2,44

8,66
0,35

11,69
4,93
9,84

10,40

Data Extrato: 28/06/2024

24 meses
25,45
-1,20

18,82
-0,48

25,12
17,60

16,42
-0,59

26,20
97,70

26,72
99,62

13,89
-0,79

24,34
90,76

19,19
-6,55

22,64
6,08

26,82
25,74
19,90
20,70

36 meses
23,85
-1,51

30,38
-0,92

31,72
11,41

20,47
-0,95

36,96
97,79

37,80
100,03

11,06
-1,14

33,64
89,02

-8,06
-5,78

30,22
-6,09

37,79
-2,28
42,24
43,15
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WwLDB

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - Data Extrato: 28/06/2024
CONSOLIDADO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Cotizacdo e Taxas

Aplicacéo Resgate Taxas
Fundo Cotizagao Liguidacéo Cotizagao Liguidacéo Performance Administracao

BB ACOES ALOCACAO FIA D+1 du D+0 D+1 du D+3 du 1,00
BB PREV IRF-M 1+ D+0 D+0 D+1 du D+1du 0,30
BB PREV RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL D+0 D+0 D+3 du D+3 du 0,30
FIC FI

BB PREV RF FLUXO FIC D+0 D+0 D+0 D+0 1,00
BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI D+0 D+0 D+1du D+1du 0,20
BB PREV RF IMA-B 5 LP FIC FI D+0 D+0 D+1 du D+1 du 0,20
BB PREV RF IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS FI D+0 D+0 D+2 du D+2 du 0,20
BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC D+0 D+0 D+0 D+0 0,20
FIC FI

BB RF REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FlI D+0 D+0 D+0 D+0 0,10

LONGO PRAZO
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Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - Data Extrato: 28/06/2024
CONSOLIDADO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Indexadores

Renda Fixa

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IRF-M 1 0,63 4,51 2,00 4,51 10,95 26,28 35,36 38,12 46,42
IRF-M 1+ -0,72 0,22 -1,14 0,22 6,61 26,65 25,36 23,98 38,61
IRF-M TOTAL -0,29 1,51 -0,17 1,51 7,89 25,94 28,16 28,34 40,94
IMA-B 5 0,39 3,32 1,24 3,32 8,23 19,30 31,30 39,26 51,54
IMA-B 5+ -2,25 -5,04 -3,58 -5,04 -1,43 14,67 12,20 21,76 24,16
IMA-B TOTAL -0,97 -1,10 -1,27 -1,10 3,07 17,01 21,42 30,44 36,89
IMA-GERAL TOTAL 0,05 2,42 0,77 2,42 8,23 23,40 29,99 34,60 43,37
IDKA 2 0,18 3,21 0,95 3,21 8,37 18,43 30,40 39,61 51,85
IDKA 20 -5,03 -12,09 -7,87 -12,09 -8,64 12,55 -2,74 9,26 4,14
CDI 0,79 5,22 2,53 5,22 11,69 26,82 37,79 40,92 47,43

Renda Variavel

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IBOVESPA 1,48 -7,66 -3,28 -7,66 4,93 25,74 -2,28 30,35 22,72
IBRX 100 1,51 -7,20 -3,03 -7,20 5,59 24,17 -4,44 30,28 24,20
IBRX 50 1,63 -6,12 -2,15 -6,12 7,39 26,37 -2,31 34,31 25,00
SMALL CAP -0,39 -14,85 -11,23 -14,85 -11,96 5,47 -36,29 -11,04 -6,45
indice Consumo - ICON 0,69 -14,03 -7,46 -14,03 -15,14 -8,69 -50,90 -42,61 -34,58
indice Dividendos - IDIV 1,99 -3,41 0,42 -3,41 12,09 31,97 26,56 56,67 56,43
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WwLDB

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA -

CONSOLIDADO

Data Extrato: 28/06/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Investimentos Estruturados
Indexador

S&P 500

Investimentos Imobiliarios
Indexador

IFIX

Investimentos no Exterior
Indexador

MSCI ACWI

Indicadores Econdémicos
Indexador

IPCA

INPC

IGPM

SELIC

Meta Atuarial
Indexador
IPCA + 4,00%
IPCA + 5,00%
IPCA + 5,50%
IPCA + 5,89%
IPCA + 6,00%
INPC + 4,00%
INPC + 6,00%

No Més

9,73

No Més
-1,04

No Més

8,28

No Més

0,21
0,25
0,81
0,79

No Més

0,52
0,60
0,64
0,67
0,67
0,56
0,71

No Ano
31,45

No Ano
1,08

No Ano
26,67

No Ano
2,48
2,68
1,10
5,22

No Ano
4,48
4,97
5,22
5,41
5,46
4,68
5,66

3 meses

15,63

3 meses

-1,78

3 meses

13,94

3 meses
1,05
1,08
2,03
2,53

3 meses
2,05
2,29
2,42
2,51
2,54
2,08
2,57

6 meses

31,45

6 meses

1,08

6 meses

26,67

6 meses
2,48
2,68
1,10
5,22

6 meses
4,48
4,97
5,22
5,41
5,46
4,68
5,66

12 meses

41,53

12 meses

6,09

12 meses

35,48

12 meses
4,23
3,70
2,45
11,69

12 meses
8,35
9,38
9,89
10,29
10,40
7,80
9,84

24 meses

53,09

24 meses

19,73

24 meses

42,62

24 meses
7,52
6,81
-4,57
26,82

24 meses
16,22
18,45
19,57
20,45
20,70
15,45
19,90

36 meses

41,20

36 meses

21,51

36 meses

23,79

36 meses
20,30
19,54
5,64
37,79

36 meses
35,24
39,16
41,15
42,71
43,15
34,38
42,24

48 meses

78,79

48 meses

19,28

48 meses

55,10

48 meses
30,35
30,56
43,41
40,92

48 meses
52,37
58,28
61,30
63,69
64,37
52,62
64,64

60 meses

169,26

60 meses

27,46

60 meses

122,26

60 meses
33,12
33,63
53,90
47,43

60 meses
61,87
69,77
73,84
77,07
77,99
62,48
78,66
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WwLDB

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA -

CONSOLIDADO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Movimentacdes

APR Data

4078 03/06/2024
4098 03/06/2024
4116 03/06/2024
4132 03/06/2024
4147 03/06/2024
4070 04/06/2024
4079 04/06/2024
4106 04/06/2024
4130 04/06/2024
4148 04/06/2024
4067 04/06/2024
4063 04/06/2024
4057 04/06/2024
4071 05/06/2024
4080 05/06/2024
4133 05/06/2024
4149 05/06/2024
4072 06/06/2024
4081 06/06/2024
4150 06/06/2024
4073 07/06/2024
4082 07/06/2024
4099 07/06/2024
4117 07/06/2024
4151 07/06/2024
4083 10/06/2024
4140 10/06/2024
4152 10/06/2024

Ativo

BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC

BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC FI
BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC FI

BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC

Aplicacao
0,00
337.582,82
253.803,82
162.038,03
490,11

347,05
296.369,96
0,00
788.545,21
434,04

0,00
19.683,53
14.053,26
257,44
164.155,43
4.000,00
209,27
7.438,60
34.669.311,61
19.792.494,64
16.780.525,50
0,00

0,00

0,00

0,00
29.527,19
0,00

81,32

Resgate

741.912,02
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
285.777,16
0,00

0,00
19.683,53
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
39.759.092,09
311.432,30
101.769,61
22.649.467,47
0,00
100.121,00
0,00

Data Extrato: 28/06/2024

Quantidade
262.353,80798100
119.375,52694724

89.749,72350100
57.299,64343700
173,31195700
122,67981000
104.764,76196991
101.020,27932900
278.745,36011700
153,43018300
6.957,99376900
2.327,00736100
1.661,39099300
90,96977900
58.006,46070700
1.413,45213300
73,94828200
2.627,61395300
12.246.601,09899300
6.991.508,49421900
5.925.480,48881200
14.039.591,57490100
109.971,88480397
35.936,52882975
7.997.900,75558100
10.422,99090184
35.342,34961346
28,70566400

Valor Cota

2,8279064280
2,8279064280
2,8279064280
2,8279064280
2,8279064280
2,8289088280
2,8289088280
2,8289088280
2,8289088280
2,8289088280
2,8289088280
8,4587313000
8,4587313000
2,8299508020
2,8299508020
2,8299508020
2,8299508020
2,8309333610
2,8309333610
2,8309333610
2,8319265470
2,8319265470
2,8319265470
2,8319265470
2,8319265470
2,8328903170
2,8328903170
2,8328903170
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WwLDB

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA -
CONSOLIDADO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

APR

4084
4134
4058
4085
4107
4141
4064
4086
4087
4142
4088
4135
4074
4089
4108
4118
4125
4153
4090
4109
4143
4154
4091
4100
4110
4119
4144
4155
4069
4075

Data
11/06/2024
11/06/2024
11/06/2024
12/06/2024
12/06/2024
12/06/2024
12/06/2024
13/06/2024
14/06/2024
14/06/2024
17/06/2024
17/06/2024
18/06/2024
18/06/2024
18/06/2024
18/06/2024
18/06/2024
18/06/2024
19/06/2024
19/06/2024
19/06/2024
19/06/2024
20/06/2024
20/06/2024
20/06/2024
20/06/2024
20/06/2024
20/06/2024
20/06/2024
21/06/2024

Ativo

BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC

BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC FI

BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC

BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC FI

BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC

Aplicagao
0,00

44,05
21.626,32
13.816,51
296.786,84
0,00
19.669,25
0,00
16.085,80
0,00
14.813,87
22.064,98
0,00
16.077.498,40
57.464,44
243.611,86
435.081,61
12.394,54
16.508.050,14
24.743.209,00
0,00
5.967.910,63
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
133.447,58
246,40

Resgate

21.520,99
0,00

0,00

0,00

0,00

4.000,00

0,00
43.708,79
0,00

722,50

0,00

0,00
16.815.874,05
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
82.236,98
0,00
18.758.123,66
69.894,29
23.192.355,63
14.870,76
7.291.378,24
6.898.055,84
0,00

0,00

Data Extrato: 28/06/2024

Quantidade
7.594,15701200
15,54401600
2.551,83141500
4.873,70184600
104.690,00999900
1.410,97913900
2.320,02875500
15.412,75586400
5.670,19660100
254,67909900
5.219,99964900
7.775,09103600
5.923.365,85073600
5.663.274,16015724
20.241,76088115
85.811,90416000
153.256,83002230
4.365,95771000
5.812.842,43202200
8.712.620,44637800
28.957,42397000
2.101.430,74720400
6.602.835,80501800
24.602,70168500
8.163.679,85050700
5.234,48871300
2.566.555,91911300
2.428.106,93174500
46.973,37938900
86,70220900

Valor Cota

2,8338879440
2,8338879440
8,4748231680
2,8349108000
2,8349108000
2,8349108000
8,4780199170
2,8358841460
2,8369033970
2,8369033970
2,8379063210
2,8379063210
2,8389051890
2,8389051890
2,8389051890
2,8389051890
2,8389051890
2,8389051890
2,8399273390
2,8399273390
2,8399273390
2,8399273390
2,8409192980
2,8409192980
2,8409192980
2,8409192980
2,8409192980
2,8409192980
2,8409192980
2,8419114410
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WwLDB

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA -
CONSOLIDADO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

APR

4092
4101
4120
4126
4136
4068
4065
4093
4111
4121
4145
4156
4066
4076
4094
4102
4112
4122
4127
4137
4157
4061
4095
4103
4113
4123
4128
4146
4158
4059

Data
21/06/2024
21/06/2024
21/06/2024
21/06/2024
21/06/2024
21/06/2024
21/06/2024
24/06/2024
24/06/2024
24/06/2024
24/06/2024
24/06/2024
24/06/2024
25/06/2024
25/06/2024
25/06/2024
25/06/2024
25/06/2024
25/06/2024
25/06/2024
25/06/2024
25/06/2024
26/06/2024
26/06/2024
26/06/2024
26/06/2024
26/06/2024
26/06/2024
26/06/2024
26/06/2024

Ativo

BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC

BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC FI

BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC

BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC FI

BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC

BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC FI

BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC

BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC FI

Aplicagao
11.761,00
22.119.745,98
13.954.241,97
0,00

344,61

0,00
133.494,18
42.679,15
4.363.303,82
0,00

0,00

293,04
133.447,58
2.749,23
4.616.948,26
0,00

0,00

0,00
12.061.778,55
2.214.169,56
51,42
22.946,42
103.202.283,87
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
12.204.818,42
244.378,29

Resgate
0,00

0,00

0,00
13.587.905,88
0,00
133.494,18
0,00

0,00

0,00
11.447.273,67
847,00

0,00

0,00

0,00

0,00
16.074.336,05
2.029.340,31
26.151,42
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
6.446.893,63
4.282.029,62
489.137,74
660.891,49
226.582,50
0,00

0,00

Data Extrato: 28/06/2024

Quantidade
4.138,41185500
7.783.404,38793400
4.910.160,73501900
4.781.255,91247100
121,25993600
46.973,37938900
15.703,60358700
15.012,37844400
1.534.790,83384560
4.026.575,14260331
297,93200100
103,07673300
15.692,13765600
966,70188200
1.623.440,95454700
5.652.161,12270900
713.569,65346800
9.195,53000300
4.241.239,92300300
778.560,49961800
18,08063000
2.697,22106500
36.275.342,78382300
2.266.066,86935100
1.505.122,62375600
171.930,68333018
232.301,69375768
79.643,17792300
4.289.962,92715200
28.714,22716800

Valor Cota

2,8419114410
2,8419114410
2,8419114410
2,8419114410
2,8419114410
2,8419114410
8,5008628280
2,8429305960
2,8429305960
2,8429305960
2,8429305960
2,8429305960
8,5041045980
2,8439274290
2,8439274290
2,8439274290
2,8439274290
2,8439274290
2,8439274290
2,8439274290
2,8439274290
8,5074302180
2,8449706040
2,8449706040
2,8449706040
2,8449706040
2,8449706040
2,8449706040
2,8449706040
8,5107040690
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WwLDB

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA -
CONSOLIDADO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

APR

4077
4096
4104
4114
4124
4131
4138
4159
4097
4105
4115
4129
4139
4160
4062
4060

Data
27/06/2024
27/06/2024
27/06/2024
27/06/2024
27/06/2024
27/06/2024
27/06/2024
27/06/2024
28/06/2024
28/06/2024
28/06/2024
28/06/2024
28/06/2024
28/06/2024
28/06/2024
28/06/2024

Total

Ativo Aplicagao
BB PREV RF FLUXO FIC 34,91
BB PREV RF FLUXO FIC 0,00
BB PREV RF FLUXO FIC 0,00
BB PREV RF FLUXO FIC 0,00
BB PREV RF FLUXO FIC 2.659.911,76
BB PREV RF FLUXO FIC 250.303,43
BB PREV RF FLUXO FIC 7.136.745,77
BB PREV RF FLUXO FIC 0,00
BB PREV RF FLUXO FIC 88.681,80
BB PREV RF FLUXO FIC 0,00
BB PREV RF FLUXO FIC 2.225.736,12
BB PREV RF FLUXO FIC 222.298,50
BB PREV RF FLUXO FIC 99.082,69
BB PREV RF FLUXO FIC 279.550,38
BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC FI 2.791,76
BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC FI 18.272,41

326.218.015,93

Resgate

0,00
108.339.934,70
3.211.120,58
5.647.678,38
0,00

0,00

0,00
8.603.035,88
0,00
161.631,77
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
318.530.281,71

Data Extrato: 28/06/2024

Quantidade
12,26653900
38.068.061,78392000
1.128.310,96837500
1.984.459,10181600
934.629,37281477
87.950,63855500
2.507.681,76721500
3.022.901,04120900
31.149,69012300
56.773,53808400
781.795,02937100
78.082,86920200
34.803,02711600
98.192,72625311
327,77667400
2.145,33834700

Valor Cota

2,8459535270
2,8459535270
2,8459535270
2,8459535270
2,8459535270
2,8459535270
2,8459535270
2,8459535270
2,8469560900
2,8469560900
2,8469560900
2,8469560900
2,8469560900
2,8469560900
8,5172625670
8,5172625670
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Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA -
CONSOLIDADO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Analise de Risco

Horizonte: 21 dias / Nivel de Confianca: 95,0%

Artigo 7°
Artigo 8°
ESTADO DE SANTA CATARINA - CONSOLIDADO

Renda Fixa

Artigo 7° I, Alinea b

Ativo

BB PREV IRF-M 1+

BB PREV RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI
BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI

BB PREV RF IMA-B 5 LP FIC FI

BB PREV RF IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS FI

BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC FI

BB RF REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LONGO
PRAZO

Sub-total

Artigo 7° lll, Alinea a
Ativo

BB PREV RF FLUXO FIC
Sub-total

Renda Variavel

Artigo 8° |

Volatilidade®
0,84
12,19

Volatilidade(®
5,05
1,00
3,99
1,72
6,41
0,01
0,01

1,00

Volatilidade®
0,01
0,01

varR®@
0,41
6,68
0,45

var®
1,91
0,42
2,16
0,91
3,03
0,01
0,01

0,48

var®@
0,01
0,01

Limite®
5,00
20,00

cvar®)
0,03
0,07
0,23
0,05
0,02
0,00
0,00

0,40

cvar®
-0,00
-0,00

cvar®

0,40
0,06
0,45

BVaR®@
0,03
0,42
0,01
0,01
0,05
0,00
0,00

BVarR®
0,01

Value-At-Risk (R$): 3.338.711,09

Sharpe
-0,43
-0,01

Sharpe
-0,30
-0,41
-0,44
-0,24
-0,48
-2,77
-0,21

-0,41

Sharpe
-5,87
-5,87

Rent.
0,43
0,65

Rent.

-0,75
0,38
-0,99
0,37
-2,28
0,77
0,79

0,37

Rent.

0,71
0,71

Data Extrato: 28/06/2024

Valor(R$)
729.219.337,63
9.402.809,20
738.622.146,83

Value-At-Risk: 0,45%

% Carteira
98,73
1,27

100,00

Value-At-Risk: 0,41%

Valor(R$)
12.526.051,06
132.506.522,96
82.382.268,42
45.655.954,36
4.188.643,94
12.024.613,36
324.531.146,61

613.815.200,71

Valor(R$)

115.404.136,92
115.404.136,92

% Carteira
1,70
17,94
11,15
6,18
0,57
1,63
43,94

83,10

% Carteira

15,62
15,62

Value-At-Risk: 6,68%
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Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA -

Data Extrato: 28/06/2024

CONSOLIDADO
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
Rent. Valor(R$) % Carteira

Ativo

BB ACOES ALOCACAO FIA
Sub-total

(1) Volatilidade anualizada do ativo no periodo (%)

(2) VaR (Value-at-Risk): 21 dias com 95% de confianga (%)

(3) Component VaR: contribui¢do no risco da carteira (%)

(4) BVaR (Benchmark-Value at Risk): 21 dias com 95% de confianca (%)
(5) Limite Politica de Investimentos (%)

Volatilidade®
12,19
12,19

var® cvar® BVaRrR® Sharpe
6,68 0,06 1,79 -0,01
6,68 0,06 0,01

0,65
0,65

9.402.809,20 1,27
9.402.809,20 1,27

21de21
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Prezados Senhores,

Este documento tem por objetivo apresentar as principais caracteristicas e informagdes referente a sua carteira de
investimentos, na intencéo de ajuda-lo na tomada de decisdo e acompanhamento da mesma.

As informag@es contidas neste documento se destinam somente a orientacdo de carater geral e fornecimento de
informagdes sobre o tema de interesse. Nossos estudos sdo baseados em informacdes disponiveis ao publico,
consideradas confiaveis na data de publicacdo. Dado que as opiniées nascem de julgamentos e estimativas, estdo
sujeitas a mudancas. Nossos relatérios ndo representam oferta de negociagao de valores mobiliarios ou outros
instrumentos financeiros.

Informagdes adicionais sobre quaisquer empresas, valores mobiliarios ou outros instrumentos financeiros podem ser
obtidas mediante solicitagdo.

O presente relatorio apresenta todas as informaces e indices disponiveis até o dia 28.06.2024.

N&o é permitido a divulgacéo e a utilizacéo deste e de seu respectivo contelido por pessoas nao autorizadas pela LDB
CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos a disposi¢do para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios e muito obrigado,

Equipe LDB Empresas.
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WwLDB

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - FUTURO

Posicdo de Ativos e Enquadramento

RENDA FIXA

Artigo 7° I, Alinea b (Fundos 100% Titulos Publicos)

Gestor Admin. Ativo
BB BB BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC
Fl

Sub-total Artigo 7°1, Alinea b
Artigo 7° 11, Alinea a (Fundos Renda Fixa)
Gestor Admin. Ativo

BB BB BB PREV RF FLUXO FIC
Sub-total Artigo 7° lll, Alinea a

Renda Fixa

Total

Volatilid.

a.a. (%)

0,06

0,06

Volatilid.
a.a. (%)

0,06
0,06

0,02

0,02

Rentabilidade (%)
Dia Més  Ano
0,04 0,77 3,00

0,04 0,77 3,00

Rentabilidade (%)
Dia Més  Ano
0,00 0,11 0,90
0,00 0,11 0,90

0,04 0,77 3,63

0,04 0,77 3,63

Valor (R$)

1.887.583,15

1.887.583,15

Valor (R$)

0,00
0,00

1.887.583,15

1.887.583,15

% Carteira

100,00

100,00

% Carteira

0,00
0,00

100,00

100,00

Data Extrato: 28/06/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

PL do Fundo

11.444.832.997,29

PL do Fundo

5.048.562.747,13

100,00%

% Fundo

0,02

% Fundo

0,00

1de 15
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WwLDB

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - FUTURO

Data Extrato: 28/06/2024
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Enquadramento da Carteira

Politica de Investimentos Pro-Gestéo Nivel 2
Artigo Tipo de Ativo Valor(R$) % Carteira Minimo Objetivo Méximo ALM Limite Legal
Renda Fixa
Artigo 7° I, Alinea b Fundos 100% Titulos Publicos 1.887.583,15 100,00 0,00 85,00 100,00 0,00 100,00
Artigo 7° I, Alinea a Fundos Renda Fixa 0,00 0,00 0,00 13,00 60,00 0,00 70,00
Total Renda Fixa 1.887.583,15 100,00 100,00
Total 1.887.583,15 100,00

2de 15
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Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - FUTURO

Rentabilidades por Artigo
Estratégia
Indexador

Artigo 7° I, Alinea b
% do CDI

Artigo 7° lll, Alinea a
% do CDI

ESTADO DE SANTA CATARINA - FUTURO (Total)

RESULTADO POR ATIVO

Artigo 7° 1, Alinea b (Fundos 100% Titulos Publicos)

Ativo
BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC FI

Artigo 7° Ill, Alinea a (Fundos Renda Fixa)

Ativo
BB PREV RF FLUXO FIC

No Més
0,77
97,66

0,11
13,64

Saldo Anterior

1.246.511,50
1.246.511,50

Saldo Anterior

19.669,25
19.669,25

No Ano
3,00
97,31

0,90
23,81

Aplicacées
630.363,00
630.363,00

Aplicacdes
133.447,58
133.447,58

3 meses
2,46
97,23

0,21
8,44

Resgates
0,00
0,00

Resgates

-153.177,71
-153.177,71

6 meses

Amortizacéo
0,00
0,00

Amortizacéo
0,00
0,00

12 meses

Saldo

1.887.583,15
1.887.583,15

Saldo
0,00
0,00

Data Extrato: 28/06/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

No Més(R$)

10.708,65

60,88

10.769,53

Resultado
Financ. Més (R$)

10.708,65
10.708,65

Resultado
Financ. Més (R$)

60,88
60,88

No Ano(R$)

19.244,80

288,29

19.533,09

Resultado
Financ. Ano (R$)

19.244,80

Resultado
Financ. Ano (R$)

288,29

3de 15

30



WwLDB

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - FUTURO Data Extrato: 28/06/2024
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Anélise de Liquidez

(%) Limite Minino

Periodo Valor (R$) (%) (%) Limite Minino P.I. Valor Acumulado (R$) (%) Acum. Acum.
de 0 a 30 dias 1.887.583,15 100,00 80,00 1.887.583,15 100,00 80,00
de 31 dias a 365 dias 0,00 0,00 0,00 1.887.583,15 100,00 80,00
acima de 365 dias 0,00 0,00 0,00 1.887.583,15 100,00 80,00

4 de 15
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Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - FUTURO Data Extrato: 28/06/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Alocagao por Artigo

Artigo 7O III, Alineaa———

® Artigo 79 1, Alinea by 100,00%
® Artigo 7O III, Alinea a; 0.00%

T Artigo 79 1, Alinea b

Alocacéo Por Estratégia

® COL 100.00%

5de 15
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Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - FUTURO Data Extrato: 28/06/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Alocacgao por Gestor

0 S 10 15 20 25 30 35 40 45 =0 o5 &0 65 70 73 S0 85 90 95 100 105

6 de 15
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WwLDB

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - FUTURO

Data Extrato: 28/06/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades da Carteira versus Meta Atuarial

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Rent. Ano
2024 0,79 0,86 0,81 0,77 3,63
INPC + 4,50% 0,54 0,76 0,83 0,60 3,31
p.p. indexador 0,25 0,11 -0,02 0,17 0,31
Performance Sobre a Meta Atuarial Relatério
Quantidade Perc. (%) Periodo Carteira Meta Atuarial p.p. Indx. Volatilidade Anual
Meses acima - Meta Atuarial 3 75,00 03 meses 2,46 2,20 0,26 0,01
Meses abaixo - Meta Atuarial 1 25,00 06 meses
12 meses
Rentabilidade Més 24 meses
Maior rentabilidade da Carteira 0,86 2024-04 Desde 16/02/2024 3,63 3,31 0,31 0,02
Menor rentabilidade da Carteira 0,77 2024-06

7 de 15



Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - FUTURO Data Extrato: 28/06/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Evolucéo

35 e

1.5 e =
1.0

0.5 P

e

0.0 i
fev/24  fev/Z4  fev/Z4 mar/24 mar/24 mar/24 mar/24 abr/24  abr/24 abr/Z4 abr24 maif24 maif24 maifl24 maif24 mai/24 jun/Z4 jun/24 jun/24 junfz24

— ESTADO DE SANTA CATARIMA - FUTURO — Meta Atuarial
Patriménio Liquido

1.8

1.6 P
1.4 PE—

1.2

1.0 p—
0.8 |

0.6 |
0.4 J

0.2 = [ —
__'_,.4-"

-

0.0 —
fev, /24 fev. /24 fev./24 mar./24 mar. /24 mar. /24 mar. /24 abr. /24 abr. /24 abr /24 abr. 24 mai /24 mai /24 mai /24 mai 24 mai. /24 jun24 jun24 un /24 un, /24

— ESTADO DE SANTA CATARIMA - FUTURD (em milhdes)
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Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - FUTURO Data Extrato: 28/06/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades Mensais - 12 Gltimos meses

1.2

1.0

o,

0.

o,

o
i

o,

=]

oo

o

Y

julfz22 ago/23 setf23 outf23 nov23 dezf23 jan/24 fev /24 mar/24 abr 24 maifZ24 junfz24
B ESTADOD DE SANTA CATARIMA - FUTURD M Meta Atuarial
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WwLDB

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - FUTURO

Performance dos Fundos

Fundo
Variacédo da Estratégia

BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC FI
% do CDI

BB PREV RF FLUXO FIC
% do CDI

ESTADO DE SANTA CATARINA - FUTURO
Var. INPC + 4,50% p.p.

CDI
IBOVESPA
INPC + 6,00%
IPCA + 6,00%

No Més
0,77
97,66

0,71
90,20

0,77
0,17

0,79
1,48
0,71
0,67

No Ano
5,09
97,50

4,71
90,16

3,63
0,31

5,22
-7,66
5,66
5,46

3 meses
2,46
97,23

2,27
89,82

2,46
0,26

2,53
-3,28
2,57
2,54

6 meses
5,09
97,50

4,71
90,16

5,22
-7,66
5,66
5,46

12 meses
11,39
97,41

10,59
90,55

11,69
4,93
9,84

10,40

Data Extrato: 28/06/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

24 meses
26,20
97,70

24,34
90,76

26,82
25,74
19,90
20,70

36 meses
36,96
97,79

33,64
89,02

37,79
-2,28
42,24
43,15

10 de 15
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wLDB
Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - FUTURO Data Extrato: 28/06/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Cotizacdo e Taxas

Aplicacéo Resgate Taxas
Fundo Cotizagao Liguidacéo Cotizagao Liguidacéo Performance Administracao
BB PREV RF FLUXO FIC D+0 D+0 D+0 D+0 1,00
BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC D+0 D+0 D+0 D+0 0,20

FIC FI

11 de 15
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WwLDB

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - FUTURO Data Extrato: 28/06/2024
Indexadores

Renda Fixa

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IRF-M 1 0,63 4,51 2,00 4,51 10,95 26,28 35,36 38,12 46,42
IRF-M 1+ -0,72 0,22 -1,14 0,22 6,61 26,65 25,36 23,98 38,61
IRF-M TOTAL -0,29 1,51 -0,17 1,51 7,89 25,94 28,16 28,34 40,94
IMA-B 5 0,39 3,32 1,24 3,32 8,23 19,30 31,30 39,26 51,54
IMA-B 5+ -2,25 -5,04 -3,58 -5,04 -1,43 14,67 12,20 21,76 24,16
IMA-B TOTAL -0,97 -1,10 -1,27 -1,10 3,07 17,01 21,42 30,44 36,89
IMA-GERAL TOTAL 0,05 2,42 0,77 2,42 8,23 23,40 29,99 34,60 43,37
IDKA 2 0,18 3,21 0,95 3,21 8,37 18,43 30,40 39,61 51,85
IDKA 20 -5,03 -12,09 -7,87 -12,09 -8,64 12,55 -2,74 9,26 4,14
CDI 0,79 5,22 2,53 5,22 11,69 26,82 37,79 40,92 47,43

Renda Variavel

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IBOVESPA 1,48 -7,66 -3,28 -7,66 4,93 25,74 -2,28 30,35 22,72
IBRX 100 1,51 -7,20 -3,03 -7,20 5,59 24,17 -4,44 30,28 24,20
IBRX 50 1,63 -6,12 -2,15 -6,12 7,39 26,37 -2,31 34,31 25,00
SMALL CAP -0,39 -14,85 -11,23 -14,85 -11,96 5,47 -36,29 -11,04 -6,45
indice Consumo - ICON 0,69 -14,03 -7,46 -14,03 -15,14 -8,69 -50,90 -42,61 -34,58
indice Dividendos - IDIV 1,99 -3,41 0,42 -3,41 12,09 31,97 26,56 56,67 56,43
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WwLDB

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - FUTURO

Investimentos Estruturados
Indexador

S&P 500

Investimentos Imobiliarios
Indexador

IFIX

Investimentos no Exterior
Indexador

MSCI ACWI

Indicadores Econdémicos
Indexador

IPCA

INPC

IGPM

SELIC

Meta Atuarial
Indexador
IPCA + 4,00%
IPCA + 5,00%
IPCA + 5,50%
IPCA + 5,89%
IPCA + 6,00%
INPC + 4,00%
INPC + 6,00%

No Més

9,73

No Més
-1,04

No Més

8,28

No Més

0,21
0,25
0,81
0,79

No Més

0,52
0,60
0,64
0,67
0,67
0,56
0,71

No Ano
31,45

No Ano
1,08

No Ano
26,67

No Ano
2,48
2,68
1,10
5,22

No Ano
4,48
4,97
5,22
5,41
5,46
4,68
5,66

3 meses

15,63

3 meses

-1,78

3 meses

13,94

3 meses
1,05
1,08
2,03
2,53

3 meses
2,05
2,29
2,42
2,51
2,54
2,08
2,57

6 meses

31,45

6 meses

1,08

6 meses

26,67

6 meses
2,48
2,68
1,10
5,22

6 meses
4,48
4,97
5,22
5,41
5,46
4,68
5,66

12 meses

41,53

12 meses

6,09

12 meses

35,48

12 meses
4,23
3,70
2,45
11,69

12 meses
8,35
9,38
9,89
10,29
10,40
7,80
9,84

24 meses

53,09

24 meses

19,73

24 meses

42,62

24 meses
7,52
6,81
-4,57
26,82

24 meses
16,22
18,45
19,57
20,45
20,70
15,45
19,90

36 meses

41,20

36 meses

21,51

36 meses

23,79

36 meses
20,30
19,54
5,64
37,79

36 meses
35,24
39,16
41,15
42,71
43,15
34,38
42,24

Data Extrato: 28/06/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

48 meses

78,79

48 meses

19,28

48 meses

55,10

48 meses
30,35
30,56
43,41
40,92

48 meses
52,37
58,28
61,30
63,69
64,37
52,62
64,64

60 meses

169,26

60 meses

27,46

60 meses

122,26

60 meses
33,12
33,63
53,90
47,43

60 meses
61,87
69,77
73,84
77,07
77,99
62,48
78,66

13 de 15
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WwLDB
Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - FUTURO Data Extrato: 28/06/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Movimentacdes

APR Data Ativo Aplicagao Resgate Quantidade Valor Cota
4057 04/06/2024 BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC FI 14.053,26 0,00 1.661,39099300 8,4587313000
4063 04/06/2024 BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC FI 19.683,53 0,00 2.327,00736100 8,4587313000
4067 04/06/2024 BB PREV RF FLUXO FIC 0,00 19.683,53 6.957,99376900 2,8289088280
4058 11/06/2024 BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC FI 21.626,32 0,00 2.551,83141500 8,4748231680
4064 12/06/2024 BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC FI 19.669,25 0,00 2.320,02875500 8,4780199170
4069 20/06/2024 BB PREV RF FLUXO FIC 133.447,58 0,00 46.973,37938900 2,8409192980
4065 21/06/2024 BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC FI 133.494,18 0,00 15.703,60358700 8,5008628280
4068 21/06/2024 BB PREV RF FLUXO FIC 0,00 133.494,18 46.973,37938900 2,8419114410
4066 24/06/2024 BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC FI 133.447,58 0,00 15.692,13765600 8,5041045980
4061 25/06/2024 BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC FI 22.946,42 0,00 2.697,22106500 8,5074302180
4059 26/06/2024 BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC FI 244.378,29 0,00 28.714,22716800 8,5107040690
4060 28/06/2024 BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC FI 18.272,41 0,00 2.145,33834700 8,5172625670
4062 28/06/2024 BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC FI 2.791,76 0,00 327,77667400 8,5172625670
Total 763.810,58 153.177,71

14 de 15
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Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - FUTURO

Analise de Risco

Horizonte: 21 dias / Nivel de Confianca: 95,0%

Volatilidade®

Artigo 7° 0,01
ESTADO DE SANTA CATARINA - FUTURO

Renda Fixa

Artigo 7° I, Alinea b

Ativo Volatilidade®
BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC FI 0,01
Sub-total 0,01

Artigo 7° lll, Alinea a

Ativo Volatilidade®
BB PREV RF FLUXO FIC 0,01
Sub-total 0,21

(1) Volatilidade anualizada do ativo no periodo (%)

(2) VaR (Value-at-Risk): 21 dias com 95% de confianca (%)

(3) Component VaR: contribui¢do no risco da carteira (%)

(4) BVaR (Benchmark-Value at Risk): 21 dias com 95% de confianca (%)
(5) Limite Politica de Investimentos (%)

varR®@

0,01
0,01

var®
0,01
0,01

var®
NaN
NaN

Limite®

5,00

cvar®
0,01
0,01

cvar®
0,00
0,00

cvar®
0,01
0,01

Bvar®
0,00

BVarR®
NaN

Value-At-Risk (R$): 169,26

Sharpe

-2,77

Sharpe
-2,77
-2,77

Sharpe
-5,87
-3,27

Rent.

0,77

Rent.

0,77
0,77

Rent.

0,71
0,11

Data Extrato: 28/06/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Valor(R$)
1.887.583,15
1.887.583,15

Value-At-Risk: 0,01%

% Carteira

100,00
100,00

Value-At-Risk: 0,01%

Valor(R$)

1.887.583,15
1.887.583,15

Valor(R$)
0,00
0,00

% Carteira
100,00
100,00

% Carteira
0,00
0,00
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Prezados Senhores,

Este documento tem por objetivo apresentar as principais caracteristicas e informagdes referente a sua carteira de
investimentos, na intencéo de ajuda-lo na tomada de decisdo e acompanhamento da mesma.

As informag@es contidas neste documento se destinam somente a orientacdo de carater geral e fornecimento de
informagdes sobre o tema de interesse. Nossos estudos sdo baseados em informacdes disponiveis ao publico,
consideradas confiaveis na data de publicacdo. Dado que as opiniées nascem de julgamentos e estimativas, estdo
sujeitas a mudancas. Nossos relatérios ndo representam oferta de negociagao de valores mobiliarios ou outros
instrumentos financeiros.

Informagdes adicionais sobre quaisquer empresas, valores mobiliarios ou outros instrumentos financeiros podem ser
obtidas mediante solicitagdo.

O presente relatorio apresenta todas as informaces e indices disponiveis até o dia 28.06.2024.

N&o é permitido a divulgacéo e a utilizacéo deste e de seu respectivo contelido por pessoas nao autorizadas pela LDB
CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos a disposi¢do para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios e muito obrigado,

Equipe LDB Empresas.
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WwLDB
Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - SEGURO Data Extrato: 28/06/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Posicédo de Ativos e Enquadramento

RENDA FIXA 98,72%

Artigo 7° I, Alinea b (Fundos 100% Titulos Publicos)

o Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
a.a. (%) Dia Més  Ano

BB BB BB PREV IRF-M 1+ 3,53 -0,41 -0,75 -0,07 12.526.051,06 1,70 313.002.801,12 4,00
BB BB BB PREV RF ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL 0,61 -0,08 0,38 3,84 132.506.522,96 17,99 6.543.333.888,45 2,03
FIC FI
BB BB BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI 3,81 -0,51 -0,99 -1,23 82.382.268,42 11,18 4.649.802.742,18 1,77
BB BB BB PREV RF IMA-B 5 LP FIC FI 1,72 -0,18 0,37 3,20 45.655.954,36 6,20 4.972.766.310,86 0,92
BB BB BB PREV RF IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS FI 5,97 -0,82 -2,28 521 4.188.643,94 0,57 1.195.654.596,88 0,35
BB BB BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC 0,06 0,04 0,77 5,09 10.137.030,21 1,38 11.444.832.997,29 0,09
Fl
BB BB BB RF REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FlI 0,06 0,04 0,79 520 324.531.146,61 44,05 31.640.362.924,77 1,03
LONGO PRAZO
Sub-total Artigo 7°1, Alinea b 1,49 -0,09 0,37 286 611.927.617,56 83,06

Artigo 7° I, Alinea a (Fundos Renda Fixa)

. Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
a.a. (%) Dia Més  Ano

BB BB BB PREV RF FLUXO FIC 0,06 0,04 071 471 115.404.136,92 15,66 5.048.562.747,13 2,29
Sub-total Artigo 7° I, Alinea a 0,06 0,04 071 471 115.404.136,92 15,66
Renda Fixa 1,17 -0,07 0,44 3,20 727.331.754,48 98,72
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Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - SEGURO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

1,28%

RENDA VARIAVEL
Artigo 8° | (Fundos de Acdes)
Gestor Admin.

BB BB

Ativo

BB ACOES ALOCAGAO FIA
Sub-total Artigo 8°1

Renda Variavel

Total

Volatilid.
a.a. (%)

13,25
13,25

13,25

1,26

Rentabilidade (%)

Dia
-0,37
-0,37

-0,37

-0,08

Més
0,65
0,65

0,65

0,44

Ano
-9,36
-9,36

-9,36

3,02

Valor (R$)

9.402.809,20
9.402.809,20

9.402.809,20

736.734.563,68

% Carteira

1,28
1,28

1,28

100,00

Data Extrato: 28/06/2024

PL do Fundo

314.142.041,59

% Fundo

2,99
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Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - SEGURO Data Extrato: 28/06/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Enquadramento da Carteira

Politica de Investimentos

Pré-Gestéo Nivel 2

Artigo Tipo de Ativo Valor(R$) % Carteira Minimo Objetivo Méximo ALM Limite Legal
Renda Fixa
Artigo 7° I, Alinea b Fundos 100% Titulos Publicos 611.927.617,56 83,06 0,00 85,00 100,00 0,00 100,00
Artigo 7° I, Alinea a Fundos Renda Fixa 115.404.136,92 15,66 0,00 13,00 60,00 0,00 70,00

Total Renda Fixa 727.331.754,48 98,72 100,00
Renda Variavel
Artigo 8° | Fundos de AgOes 9.402.809,20 1,28 0,00 2,00 30,00 0,00 40,00

Total Renda Variavel 9.402.809,20 1,28 40,00
Total 736.734.563,68 100,00

3de21
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Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - SEGURO

Rentabilidades por Artigo
Estratégia
Indexador

Artigo 7° I, Alinea b
% do CDI

Artigo 7° lll, Alinea a
% do CDI

Artigo 8° |
Var. IBOVESPA p.p.

ESTADO DE SANTA CATARINA - SEGURO (Total)

RESULTADO POR ATIVO
Artigo 7° 1, Alinea b (Fundos 100% Titulos Publicos)

Ativo

BB PREV IRF-M 1+

BB PREV RF ALOCAGCAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI

BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI

BB PREV RF IMA-B 5 LP FIC FI

BB PREV RF IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS FI

BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC FI

BB RF REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LONGO PRAZO

Artigo 7° Ill, Alinea a (Fundos Renda Fixa)
Ativo

BB PREV RF FLUXO FIC

Artigo 8° | (Fundos de Ac¢bes)

No Més
0,37
47,32

0,71
90,19

0,65
-0,83

Saldo Anterior
12.620.818,17
132.001.035,99
83.202.021,49
45.485.902,72
4.286.457,68
10.059.580,47
321.997.466,99
609.653.283,51

Saldo Anterior

107.432.869,76
107.432.869,76

No Ano
2,86
54,74

4,71
90,16

-9,36
-1,70

Aplicac6es
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Aplicacdes
325.454.205,35
325.454.205,35

3 meses
1,16
45,74

2,27
89,82

-4,13
-0,85

Resgates
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Resgates

-318.377.104,00
-318.377.104,00

6 meses
2,86
54,74

4,71
90,16

-9,36
-1,70

Amortizagao
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Amortizacéo
0,00
0,00

12 meses

8,38
71,68

10,63
90,93

2,49
-2,44

Saldo
12.526.051,06
132.506.522,96
82.382.268,42
45.655.954,36
4.188.643,94
10.137.030,21
324.531.146,61
611.927.617,56

Saldo

115.404.136,92
115.404.136,92

Data Extrato: 28/06/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

No Més(R$)

2.274.334,05

894.165,81

60.874,48

3.229.374,34

Resultado
Financ. Més (R$)

-94.767,11
505.486,97
-819.753,07
170.051,64
-97.813,74
77.449,74
2.533.679,62
2.274.334,05

Resultado
Financ. Més (R$)

894.165,81
894.165,81

No Ano(R$)

16.995.474,30
6.675.990,65
-970.860,22

22.700.604,73

Resultado
Financ. Ano (R$)

-9.175,50
4.896.584,66
-1.243.489,19
2.588.175,79
-362.131,12
430.156,60
10.695.353,06

Resultado
Financ. Ano (R$)

6.675.990,65
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Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - SEGURO Data Extrato: 28/06/2024
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicacdes Resgates Amortizagao Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
BB ACOES ALOCACAO FIA 9.341.934,72 0,00 0,00 0,00 9.402.809,20 60.874,48 -970.860,22
9.341.934,72 0,00 0,00 0,00 9.402.809,20 60.874,48
5de 21
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Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - SEGURO Data Extrato: 28/06/2024
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Anélise de Liquidez

(%) Limite Minino

Periodo Valor (R$) (%) (%) Limite Minino P.I. Valor Acumulado (R$) (%) Acum. Acum.
de 0 a 30 dias 736.734.563,68 100,00 80,00 736.734.563,68 100,00 80,00
de 31 dias a 365 dias 0,00 0,00 0,00 736.734.563,68 100,00 80,00
acima de 365 dias 0,00 0,00 0,00 736.734.563,68 100,00 80,00
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Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - SEGURO Data Extrato: 28/06/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Alocagao por Artigo

Artigo 89 T _—
Artigo 7O III, Alinea a——

® Artigo 70 I, Alinea b 83.06%
® Artigo 7O 100, Alinea a; 15.66%
@ Artigo 82 1: 1.25%

T Artigo 70 I, Alinea b

Alocacéo Por Estratégia

IMA-B 5+ —
IBOVESPA /7—

IRF-M 1+ -
IMA-B '5fX ® (DI 61.09%

® IPCA: 17.99%

el @ IMA-B TOTAL: 11.18%
® IMA-B 5: 6.20%
® IRF-M 1+ 1.70%

& [EOVESPA: 1.28%
@ IMA-B 5+ 0.57%
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Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - SEGURO Data Extrato: 28/06/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Alocacgao por Gestor

0 S 10 15 20 25 30 35 40 45 =0 o5 &0 65 70 73 S0 85 90 95 100 105
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Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - SEGURO Data Extrato: 28/06/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades da Carteira versus Meta Atuarial

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Rent. Ano
2024 0,46 0,68 0,56 -0,08 0,92 0,44 3,02
INPC + 4,50% 0,96 1,15 0,54 0,76 0,83 0,60 4,93
p.p. indexador -0,49 -0,47 0,02 -0,83 0,09 -0,16 -1,91
2023 0,99 0,88 1,43 1,09 1,47 1,63 0,94 0,58 0,45 0,33 1,59 1,47 13,62
INPC + 1,72% 0,61 0,89 0,80 0,65 0,51 0,04 0,05 0,36 0,25 0,26 0,24 0,69 5,47
p.p. indexador 0,38 -0,02 0,63 0,44 0,96 1,59 0,88 0,22 0,20 0,07 1,36 0,79 8,15
2022 0,31 0,78 1,62 0,76 0,95 0,38 0,49 0,97 0,92 1,32 0,22 0,76 9,89
INPC + 1,55% 0,80 1,12 1,85 1,16 0,58 0,75 -0,47 -0,17 -0,19 0,59 0,50 0,83 7,57
p.p. indexador -0,49 -0,33 -0,23 -0,40 0,36 -0,37 0,96 1,14 1,11 0,73 -0,28 -0,06 2,32
2021 -0,44 -0,71 -0,27 0,46 0,49 0,18 -0,09 -0,16 0,17 -0,87 1,43 0,77 0,94
IPCA + 2,89% 0,48 1,07 1,19 0,54 1,07 0,77 1,21 1,12 1,40 1,48 1,18 0,99 13,23
p.p. indexador -0,91 -1,78 -1,46 -0,08 -0,58 -0,59 -1,31 -1,28 -1,23 -2,35 0,25 -0,22 -12,29
2020 0,46 0,40 -1,10 0,57 0,79 0,60 0,99 -0,41 -0,44 -0,00 0,62 2,20 4,74
IPCA + 3,16% 0,48 0,47 0,34 -0,06 -0,13 0,52 0,65 0,50 0,90 1,12 1,14 1,63 7,81
p.p. indexador -0,02 -0,07 -1,44 0,63 0,92 0,08 0,34 -0,91 -1,34 -1,12 -0,52 0,57 -3,07
Performance Sobre a Meta Atuarial Relatorio
Quantidade Perc. (%) Periodo Carteira Meta Atuarial p.p. Indx. Volatilidade Anual
Meses acima - Meta Atuarial 24 44,44 03 meses 1,28 2,20 -0,92 1,13
Meses abaixo - Meta Atuarial 30 55,56 06 meses 3,02 4,93 -1,91 0,98
12 meses 8,66 6,87 1,79 1,26
Rentabilidade Més 24 meses 22,64 11,86 10,77 1,46
Maior rentabilidade da Carteira 2,20 2020-12 36 meses 30,22 28,10 2,12 1,58
Menor rentabilidade da Carteira -1,10 2020-03 48 meses 33,68 42,98 -9,30 1,76
Desde 31/12/2019 35,98 45,31 -9,33 2,23
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Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - SEGURO Data Extrato: 28/06/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Evolucéo
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Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - SEGURO Data Extrato: 28/06/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades Mensais - 12 Gltimos meses
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Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - SEGURO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Performance dos Fundos

Fundo
Variacédo da Estratégia

BB PREV IRF-M 1+
Var. IRF-M 1+ p.p.

BB PREV RF IMA-B 5 LP FIC FI
Var. IMA-B 5 p.p.

BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI
Var. IMA-B TOTAL p.p.

BB PREV RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI
Var. IPCA p.p.

BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC FI
% do CDI

BB RF REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LONGO PRAZO
% do CDI

BB PREV RF IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS FI
Var. IMA-B 5+ p.p.

BB PREV RF FLUXO FIC
% do CDI

BB ACOES ALOCACAO FIA
Var. IBOVESPA p.p.

ESTADO DE SANTA CATARINA - SEGURO
Var. INPC + 4,50% p.p.

CDI
IBOVESPA
INPC + 6,00%
IPCA + 6,00%

No Més
-0,75
-0,04

0,37
-0,02

-0,99
-0,02

0,38
0,17

0,77
97,66

0,79
99,81

-2,28
-0,03

0,71
90,20

0,65
-0,83

0,44
-0,16

0,79
1,48
0,71
0,67

No Ano
-0,07
-0,29

3,20
-0,12

-1,23
-0,13

3,84
1,35

5,09
97,50

5,20
99,52

-5,21
-0,17

4,71
90,16

-9,36
-1,70

3,02
-1,91

5,22
-7,66
5,66
5,46

3 meses
-1,30
-0,16

1,18
-0,06

-1,33
-0,06

1,40
0,34

2,46
97,23

2,51
99,36

-3,66
-0,07

2,27
89,82

-4,13
-0,85

1,28
-0,92

2,53
-3,28
2,57
2,54

6 meses
-0,07
-0,29

3,20
-0,12

-1,23
-0,13

3,84
1,35

5,09
97,50

5,20
99,52

-5,21
-0,17

4,71
90,16

-9,36
-1,70

3,02
-1,91

5,22
-7,66
5,66
5,46

12 meses
6,12
-0,49

7,97
-0,26

2,76
-0,30

9,79
5,56

11,39
97,41

11,62
99,35

-1,73
-0,30

10,59
90,55

2,49
2,44

8,66
0,35

11,69
4,93
9,84

10,40

Data Extrato: 28/06/2024

24 meses
25,45
-1,20

18,82
-0,48

16,42
-0,59

25,12
17,60

26,20
97,70

26,72
99,62

13,89
-0,79

24,34
90,76

19,19
-6,55

22,64
6,08

26,82
25,74
19,90
20,70

36 meses
23,85
-1,51

30,38
-0,92

20,47
-0,95

31,72
11,41

36,96
97,79

37,80
100,03

11,06
-1,14

33,64
89,02

-8,06
-5,78

30,22
-6,09

37,79
-2,28
42,24
43,15
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Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - SEGURO Data Extrato: 28/06/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Cotizacdo e Taxas

Aplicacéo Resgate Taxas
Fundo Cotizagao Liguidacéo Cotizagao Liguidacéo Performance Administracao

BB ACOES ALOCACAO FIA D+1 du D+0 D+1 du D+3 du 1,00
BB PREV IRF-M 1+ D+0 D+0 D+1 du D+1du 0,30
BB PREV RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL D+0 D+0 D+3 du D+3 du 0,30
FIC FI

BB PREV RF FLUXO FIC D+0 D+0 D+0 D+0 1,00
BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI D+0 D+0 D+1du D+1du 0,20
BB PREV RF IMA-B 5 LP FIC FI D+0 D+0 D+1 du D+1 du 0,20
BB PREV RF IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS FI D+0 D+0 D+2 du D+2 du 0,20
BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC D+0 D+0 D+0 D+0 0,20
FIC FI

BB RF REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FlI D+0 D+0 D+0 D+0 0,10

LONGO PRAZO
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Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - SEGURO Data Extrato: 28/06/2024
Indexadores

Renda Fixa

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IRF-M 1 0,63 4,51 2,00 4,51 10,95 26,28 35,36 38,12 46,42
IRF-M 1+ -0,72 0,22 -1,14 0,22 6,61 26,65 25,36 23,98 38,61
IRF-M TOTAL -0,29 1,51 -0,17 1,51 7,89 25,94 28,16 28,34 40,94
IMA-B 5 0,39 3,32 1,24 3,32 8,23 19,30 31,30 39,26 51,54
IMA-B 5+ -2,25 -5,04 -3,58 -5,04 -1,43 14,67 12,20 21,76 24,16
IMA-B TOTAL -0,97 -1,10 -1,27 -1,10 3,07 17,01 21,42 30,44 36,89
IMA-GERAL TOTAL 0,05 2,42 0,77 2,42 8,23 23,40 29,99 34,60 43,37
IDKA 2 0,18 3,21 0,95 3,21 8,37 18,43 30,40 39,61 51,85
IDKA 20 -5,03 -12,09 -7,87 -12,09 -8,64 12,55 -2,74 9,26 4,14
CDI 0,79 5,22 2,53 5,22 11,69 26,82 37,79 40,92 47,43

Renda Variavel

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IBOVESPA 1,48 -7,66 -3,28 -7,66 4,93 25,74 -2,28 30,35 22,72
IBRX 100 1,51 -7,20 -3,03 -7,20 5,59 24,17 -4,44 30,28 24,20
IBRX 50 1,63 -6,12 -2,15 -6,12 7,39 26,37 -2,31 34,31 25,00
SMALL CAP -0,39 -14,85 -11,23 -14,85 -11,96 5,47 -36,29 -11,04 -6,45
indice Consumo - ICON 0,69 -14,03 -7,46 -14,03 -15,14 -8,69 -50,90 -42,61 -34,58
indice Dividendos - IDIV 1,99 -3,41 0,42 -3,41 12,09 31,97 26,56 56,67 56,43
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Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - SEGURO

Investimentos Estruturados
Indexador

S&P 500

Investimentos Imobiliarios
Indexador

IFIX

Investimentos no Exterior
Indexador

MSCI ACWI

Indicadores Econdémicos
Indexador

IPCA

INPC

IGPM

SELIC

Meta Atuarial
Indexador
IPCA + 4,00%
IPCA + 5,00%
IPCA + 5,50%
IPCA + 5,89%
IPCA + 6,00%
INPC + 4,00%
INPC + 6,00%

No Més

9,73

No Més
-1,04

No Més

8,28

No Més

0,21
0,25
0,81
0,79

No Més

0,52
0,60
0,64
0,67
0,67
0,56
0,71

No Ano
31,45

No Ano
1,08

No Ano
26,67

No Ano
2,48
2,68
1,10
5,22

No Ano
4,48
4,97
5,22
5,41
5,46
4,68
5,66

3 meses

15,63

3 meses

-1,78

3 meses

13,94

3 meses
1,05
1,08
2,03
2,53

3 meses
2,05
2,29
2,42
2,51
2,54
2,08
2,57

6 meses

31,45

6 meses

1,08

6 meses

26,67

6 meses
2,48
2,68
1,10
5,22

6 meses
4,48
4,97
5,22
5,41
5,46
4,68
5,66

12 meses

41,53

12 meses

6,09

12 meses

35,48

12 meses
4,23
3,70
2,45
11,69

12 meses
8,35
9,38
9,89
10,29
10,40
7,80
9,84

24 meses

53,09

24 meses

19,73

24 meses

42,62

24 meses
7,52
6,81
-4,57
26,82

24 meses
16,22
18,45
19,57
20,45
20,70
15,45
19,90

36 meses

41,20

36 meses

21,51

36 meses

23,79

36 meses
20,30
19,54
5,64
37,79

36 meses
35,24
39,16
41,15
42,71
43,15
34,38
42,24

Data Extrato: 28/06/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

48 meses

78,79

48 meses

19,28

48 meses

55,10

48 meses
30,35
30,56
43,41
40,92

48 meses
52,37
58,28
61,30
63,69
64,37
52,62
64,64

60 meses

169,26

60 meses

27,46

60 meses

122,26

60 meses
33,12
33,63
53,90
47,43

60 meses
61,87
69,77
73,84
77,07
77,99
62,48
78,66
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Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - SEGURO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Movimentacdes

APR

4078
4098
4116
4132
4147
4070
4079
4106
4130
4148
4071
4080
4133
4149
4072
4081
4150
4073
4082
4099
4117
4151
4083
4140
4152
4084
4134
4085

Data

03/06/2024
03/06/2024
03/06/2024
03/06/2024
03/06/2024
04/06/2024
04/06/2024
04/06/2024
04/06/2024
04/06/2024
05/06/2024
05/06/2024
05/06/2024
05/06/2024
06/06/2024
06/06/2024
06/06/2024
07/06/2024
07/06/2024
07/06/2024
07/06/2024
07/06/2024
10/06/2024
10/06/2024
10/06/2024
11/06/2024
11/06/2024
12/06/2024

Ativo

BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC

Aplicacao
0,00
337.582,82
253.803,82
162.038,03
490,11

347,05
296.369,96
0,00
788.545,21
434,04

257,44
164.155,43
4.000,00
209,27
7.438,60
34.669.311,61
19.792.494,64
16.780.525,50
0,00

0,00

0,00

0,00
29.527,19
0,00

81,32

0,00

44,05
13.816,51

Resgate

741.912,02
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
285.777,16
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
39.759.092,09
311.432,30
101.769,61
22.649.467,47
0,00
100.121,00
0,00
21.520,99
0,00

0,00

Quantidade
262.353,80798100
119.375,52694724

89.749,72350100
57.299,64343700
173,31195700
122,67981000
104.764,76196991
101.020,27932900
278.745,36011700
153,43018300
90,96977900
58.006,46070700
1.413,45213300
73,94828200
2.627,61395300
12.246.601,09899300
6.991.508,49421900
5.925.480,48881200
14.039.591,57490100
109.971,88480397
35.936,52882975
7.997.900,75558100
10.422,99090184
35.342,34961346
28,70566400
7.594,15701200
15,54401600
4.873,70184600

Data Extrato: 28/06/2024

Valor Cota

2,8279064280
2,8279064280
2,8279064280
2,8279064280
2,8279064280
2,8289088280
2,8289088280
2,8289088280
2,8289088280
2,8289088280
2,8299508020
2,8299508020
2,8299508020
2,8299508020
2,8309333610
2,8309333610
2,8309333610
2,8319265470
2,8319265470
2,8319265470
2,8319265470
2,8319265470
2,8328903170
2,8328903170
2,8328903170
2,8338879440
2,8338879440
2,8349108000
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Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - SEGURO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

APR

4107
4141
4086
4087
4142
4088
4135
4074
4089
4108
4118
4125
4153
4090
4109
4143
4154
4091
4100
4110
4119
4144
4155
4075
4092
4101
4120
4126
4136
4093

Data
12/06/2024
12/06/2024
13/06/2024
14/06/2024
14/06/2024
17/06/2024
17/06/2024
18/06/2024
18/06/2024
18/06/2024
18/06/2024
18/06/2024
18/06/2024
19/06/2024
19/06/2024
19/06/2024
19/06/2024
20/06/2024
20/06/2024
20/06/2024
20/06/2024
20/06/2024
20/06/2024
21/06/2024
21/06/2024
21/06/2024
21/06/2024
21/06/2024
21/06/2024
24/06/2024

Ativo

BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC

Aplicagao
296.786,84
0,00

0,00
16.085,80
0,00
14.813,87
22.064,98
0,00
16.077.498,40
57.464,44
243.611,86
435.081,61
12.394,54
16.508.050,14
24.743.209,00
0,00
5.967.910,63
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

246,40
11.761,00
22.119.745,98
13.954.241,97
0,00

344,61
42.679,15

Resgate

0,00

4.000,00
43.708,79
0,00

722,50

0,00

0,00
16.815.874,05
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
82.236,98
0,00
18.758.123,66
69.894,29
23.192.355,63
14.870,76
7.291.378,24
6.898.055,84
0,00

0,00

0,00

0,00
13.587.905,88
0,00

0,00

Quantidade
104.690,00999900
1.410,97913900
15.412,75586400
5.670,19660100
254,67909900
5.219,99964900
7.775,09103600
5.923.365,85073600
5.663.274,16015724
20.241,76088115
85.811,90416000
153.256,83002230
4.365,95771000
5.812.842,43202200
8.712.620,44637800
28.957,42397000
2.101.430,74720400
6.602.835,80501800
24.602,70168500
8.163.679,85050700
5.234,48871300
2.566.555,91911300
2.428.106,93174500
86,70220900
4.138,41185500
7.783.404,38793400
4.910.160,73501900
4.781.255,91247100
121,25993600
15.012,37844400

Data Extrato: 28/06/2024

Valor Cota

2,8349108000
2,8349108000
2,8358841460
2,8369033970
2,8369033970
2,8379063210
2,8379063210
2,8389051890
2,8389051890
2,8389051890
2,8389051890
2,8389051890
2,8389051890
2,8399273390
2,8399273390
2,8399273390
2,8399273390
2,8409192980
2,8409192980
2,8409192980
2,8409192980
2,8409192980
2,8409192980
2,8419114410
2,8419114410
2,8419114410
2,8419114410
2,8419114410
2,8419114410
2,8429305960
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Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - SEGURO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

APR

4111
4121
4145
4156
4076
4094
4102
4112
4122
4127
4137
4157
4095
4103
4113
4123
4128
4146
4158
4077
4096
4104
4114
4124
4131
4138
4159
4097
4105
4115

Data
24/06/2024
24/06/2024
24/06/2024
24/06/2024
25/06/2024
25/06/2024
25/06/2024
25/06/2024
25/06/2024
25/06/2024
25/06/2024
25/06/2024
26/06/2024
26/06/2024
26/06/2024
26/06/2024
26/06/2024
26/06/2024
26/06/2024
27/06/2024
27/06/2024
27/06/2024
27/06/2024
27/06/2024
27/06/2024
27/06/2024
27/06/2024
28/06/2024
28/06/2024
28/06/2024

Ativo

BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC

Aplicagao
4.363.303,82
0,00

0,00

293,04
2.749,23
4.616.948,26
0,00

0,00

0,00
12.061.778,55
2.214.169,56
51,42
103.202.283,87
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
12.204.818,42
34,91

0,00

0,00

0,00
2.659.911,76
250.303,43
7.136.745,77
0,00
88.681,80
0,00
2.225.736,12

Resgate
0,00
11.447.273,67
847,00

0,00

0,00

0,00
16.074.336,05
2.029.340,31
26.151,42
0,00

0,00

0,00

0,00
6.446.893,63
4.282.029,62
489.137,74
660.891,49
226.582,50
0,00

0,00
108.339.934,70
3.211.120,58
5.647.678,38
0,00

0,00

0,00
8.603.035,88
0,00
161.631,77
0,00

Quantidade
1.534.790,83384560
4.026.575,14260331

297,93200100
103,07673300
966,70188200
1.623.440,95454700
5.652.161,12270900
713.569,65346800
9.195,53000300
4.241.239,92300300
778.560,49961800
18,08063000
36.275.342,78382300
2.266.066,86935100
1.505.122,62375600
171.930,68333018
232.301,69375768
79.643,17792300
4.289.962,92715200
12,26653900
38.068.061,78392000
1.128.310,96837500
1.984.459,10181600
934.629,37281477
87.950,63855500
2.507.681,76721500
3.022.901,04120900
31.149,69012300
56.773,53808400
781.795,02937100

Data Extrato: 28/06/2024

Valor Cota

2,8429305960
2,8429305960
2,8429305960
2,8429305960
2,8439274290
2,8439274290
2,8439274290
2,8439274290
2,8439274290
2,8439274290
2,8439274290
2,8439274290
2,8449706040
2,8449706040
2,8449706040
2,8449706040
2,8449706040
2,8449706040
2,8449706040
2,8459535270
2,8459535270
2,8459535270
2,8459535270
2,8459535270
2,8459535270
2,8459535270
2,8459535270
2,8469560900
2,8469560900
2,8469560900
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Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - SEGURO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

APR
4129
4139
4160

Data
28/06/2024
28/06/2024
28/06/2024

Total

Ativo

BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC

Aplicagao
222.298,50
99.082,69
279.550,38
325.454.205,35

Resgate

0,00

0,00

0,00
318.377.104,00

Quantidade
78.082,86920200
34.803,02711600
98.192,72625311

Data Extrato: 28/06/2024

Valor Cota
2,8469560900
2,8469560900
2,8469560900
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Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - SEGURO Data Extrato: 28/06/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Analise de Risco

Horizonte: 21 dias / Nivel de Confianca: 95,0% Value-At-Risk (R$): 3.338.694,28 Value-At-Risk: 0,45%
Volatilidade® var® Limite®) cvar® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

Artigo 7° 0,85 0,41 5,00 0,40 -0,43 0,43 727.331.754,48 98,72

Artigo 8° 12,19 6,68 20,00 0,06 -0,01 0,65 9.402.809,20 1,28

ESTADO DE SANTA CATARINA - SEGURO 0,45 0,45 736.734.563,68 100,00

Renda Fixa Value-At-Risk: 0,41%

Artigo 7° I, Alinea b

Ativo Volatilidade® vaRr®@ cvar® BVarR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
BB PREV IRF-M 1+ 5,05 1,91 0,03 0,03 -0,30 -0,75 12.526.051,06 1,70
BB PREV RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI 1,00 0,42 0,07 0,42 -0,41 0,38 132.506.522,96 17,99
BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI 3,99 2,16 0,23 0,01 -0,44 -0,99 82.382.268,42 11,18
BB PREV RF IMA-B 5 LP FIC FI 1,72 0,91 0,05 0,01 -0,24 0,37 45.655.954,36 6,20
BB PREV RF IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS FI 6,41 3,03 0,02 0,05 -0,48 -2,28 4.188.643,94 0,57
BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC FI 0,01 0,01 0,00 0,00 -2,77 0,77 10.137.030,21 1,38
BB RF REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LONGO 0,01 0,01 0,00 0,00 -0,21 0,79 324.531.146,61 44,05
PRAZO

Sub-total 1,00 0,48 0,40 -0,41 0,37 611.927.617,56 83,06

Artigo 7° lll, Alinea a

Ativo Volatilidade® var® cvar®) BVaR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

BB PREV RF FLUXO FIC 0,01 0,01 -0,00 0,01 -5,87 0,71 115.404.136,92 15,66
Sub-total 0,01 0,01 -0,00 -5,87 0,71 115.404.136,92 15,66

Renda Variavel Value-At-Risk: 6,68%

Artigo 8° |
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Data Extrato: 28/06/2024

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - SEGURO
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Ativo

BB ACOES ALOCACAO FIA
Sub-total

(1) Volatilidade anualizada do ativo no periodo (%)

(2) VaR (Value-at-Risk): 21 dias com 95% de confianga (%)

(3) Component VaR: contribui¢do no risco da carteira (%)

(4) BVaR (Benchmark-Value at Risk): 21 dias com 95% de confianca (%)
(5) Limite Politica de Investimentos (%)

Volatilidade®
12,19
12,19

var®@
6,68
6,68

cvar®
0,06
0,06

BVarR®
1,79

Sharpe
-0,01
-0,01

Rent.
0,65
0,65

Valor(R$) % Carteira

9.402.809,20 1,28
9.402.809,20 1,28
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CONSULTORIA

Prezados(as) Senhores(as),

Este documento tem por objetivo apresentar as principais informacGes macroeconémicas
ocorridas ao longo do primeiro semestre de 2024, na intencdo de contribuir com um enfoque
adicional para explicacdo de resultados acerca do periodo analisado.

As informacGes contidas neste documento se destinam somente a orientacdo de carater geral e
fornecimento de informacdes sobre o tema de interesse. Nossos estudos sdo baseados em
informacdGes disponiveis ao publico, consideradas confidveis na data de publicacdo. Dado que as
opinides nascem de julgamentos e estimativas, estdo sujeitas a mudancas. Nossos relatdrios ndo
representam oferta de negociacdo de valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros.

O presente relatdrio, concluido e disponibilizado em 18.07.2024, apresenta todas as informacdes
de indices de performance disponiveis até o dia 28.06.2024, data de fechamento do primeiro
semestre de 2024.

Ndo é permitido a divulgacdo e a utilizacdo deste e de seu respectivo conteudo por pessoas ndo
autorizadas pela LDB CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos a disposicdo para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios e muito
obrigado,

Equipe LDB Empresas.

Av.Aangeélica, 2.903,C) 75 | 01227-200 | Higrencpolis | Sao Paulo - SP
Tel.: 11 321403572
wWww. kbempresas com. br 1
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CONSULTORIA
“Motivacao é aquilo que te faz comecar. Habito é aquilo que te faz continuar.”
-Jim Ryun-

1. COMENTARIO SOBRE O SEMESTRE:
MERCADOS INTERNACIONAIS

Ao longo do semestre, houve uma elevacdo nos juros globais devido as discussdes sobre o inicio
do ciclo de reducdo de juros nos EUA e velocidade da reducdo da inflacdo nas economias
desenvolvidas. Apesar disso, no final do periodo, observou-se uma acomodacdo dos dados de
inflacdo e atividade nos EUA, resultando na reducdo dos juros futuros. Mesmo com esse alivio
nas curvas de juros, o debate sobre o inicio do ciclo de reducdo dos juros americanos continuou.
Além disso, uma série de eventos politicos no final do semestre impactou o mercado.

Em relacdo aos EUA, a inflacdo mostrou sinais positivos, mas a atividade econGmica permaneceu
aquecida, com um PIB forte e um mercado de trabalho em expansdo. Ao longo do semestre, a
ideia de que o processo de desinflagao seria gradual, em um contexto de mercado de trabalho
aquecido, ganhou forga. Inicialmente, a economia apresentou crescimento robusto, seguido por
uma moderagao na atividade e sinais de arrefecimento no mercado de trabalho. Esses fatores
aumentam a probabilidade de cortes nas taxas de juros no segundo semestre.

No semestre, a Zona do Euro enfrentou estagnacdo econOmica e a necessidade de politicas
monetdrias mais flexiveis, com desempenho modesto nos setores de manufatura e servicos,
apesar da resiliéncia do mercado de trabalho. Esse cendrio coloca a Zona do Euro em uma
favoravel no que diz respeito ao controle inflacionario. Porém, apds a metade do periodo, a
inflagdo de servigos se mostrou mais resistente e a atividade econémica melhorou, levando a
uma reducdo das expectativas de cortes de juros pelo BCE, que, no entanto, realizou um corte de
juros em junho conforme previsto.

Na China, ao longo do periodo persistiu um cendrio de cautela. Onde, apesar dos esforcos
governamentais, o setor imobilidrio permanece em crise. Assim, a continua deterioracdo do
setor coloca limites na recuperacdo da segunda maior economia do mundo.

Com relacdo aos eventos politicos mencionados. Na Francga, a decisdo inesperada de convocar
novas eleicdes parlamentares gerou aversdao ao risco na Europa. Movimentos populistas de
esquerda e direita devem dominar a nova assembleia, dificultando a reducdo do déficit fiscal e
aumentando o risco de deterioracdo das relagdes entre a Franca e a Unido Europeia.

J4, nos EUA, o desempenho do presidente no primeiro debate eleitoral gerou discussdes sobre
sua substituicdo na corrida presidencial. Sem um substituto claro e com a resisténcia a renuncia,
a perspectiva de conflito interno entre os democratas aumenta a chance de vitdria do Trump.

Av.Aangeélica, 2.903,C) 75 | 01227-200 | Higeencpelis | Sao Paulo - SP
Tel.: 11 32140372
www. kbempresas com.br y)
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Olhando para o mercado aciondrio americano, os principais indices apresentaram retornos
positivos no periodo. Onde, no 12 semestre de 2024 o MSCI ACWI e o S&P 500 respectivamente
renderam +10,32% e +14,48%. Assim, no acumulado dos ultimos 12 meses obtiveram retorno de
+17,45% e +22,70%, todos em “moeda original”, ou seja, considerando apenas a performance
dos indices estrangeiros, sem considerar a variacdao cambial.

Considerando esses mesmos indices, mas, agora sem protecao cambial, devido a valorizacdo do
Délar frente ao Real, o MSCI ACWI e S&P 500 apresentaram rendimentos positivos,
respectivamente, de +26,67% e +31,45% no 12 semestre de 2024, enquanto, no acumulado dos
ultimos 12 meses apresentaram retornos positivos de +35,48% e +41,53%.

BRASIL

Localmente, ao longo do semestre, as curvas de juros apresentaram alta, ocasionado pelo
aumento das incertezas no cendrio econdémico e pelas insegurancas em relacdo a conducdo da
politica fiscal.

Na parte fiscal, o governo enviou o projeto da Lei de Diretrizes Orcamentdrias com um resultado
primario inferior ao sinalizado anteriormente, mesmo assim, ainda é uma meta desafiadora que
exige uma elevacdo significativa das receitas. A mudanca da meta de superavit primario para
2025, junto com analises sobre a insustentabilidade do atual arcabouco fiscal face a rigidez do
orcamento, contribuiu para a elevacao da curva de juros.

No fim do periodo, a resisténcia do governo em implementar reformas para cortar gastos gera
duvidas sobre a viabilidade da meta de resultado primario e do arcabouco fiscal, aumentando as
preocupacodes, levando a depreciacdo do Real e dificultando a politica monetaria.

Os dados de atividade econdmica continuam fortes, com o PIB em crescimento, um mercado de
trabalho aquecido e uma taxa de desemprego historicamente baixa. A taxa de desemprego
continuou a diminuir com significativa criacdo de empregos formais, resultando em um continuo
crescimento substancial do saldrio real. Esse desempenho dificulta a tarefa de desinflacionar a
economia e pode afetar desfavoravelmente a inflagao projetada.

Nesse periodo, a inflacdo mostra sinais de desaceleracdao gradual e ndo homogénea, com o
nucleo de servicos acima do desejado pelo Copom. Dessa forma, as leituras trazem sinais
benignos, mas as projecdes de alta na inflacgdo continuam preocupantes. Por fim, a atividade
econOmica mantém uma trajetdria sdélida, sem sinais claros que justifiquem a queda de juros.

Nesse contexto, ao longo do semestre, houve a continuidade do movimento de reducdo dos
juros e seu interrompimento no atual patamar de 10,50%. Além disso, foi sendo reforcada a
preocupacdo em relacdo a crescente desancoragem das expectativas de inflacdo. Assim, a
movimentagao da taxa de juros foi condicionada a uma melhora do cenario local.
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Na renda variavel, os indices Ibovespa e SMLL seguiram na contramdo do movimento observado
nos indices internacionais, fechando o periodo em territdrio negativo. Respectivamente,
apresentando um retorno acumulado de -7,66% e -14,85% no 12 semestre de 2024, e de +4,93%
e -11,96% nos ultimos 12 meses.

2. EXPECTATIVAS DE MERCADO

2.1. BOLETIM FOCUS

2024 2025
Agregado WA WL e Bem Sder e HEa WY Cemn  bem Sdim Bem
SEVGARS  Sen e e kel Ul senanas  semana servane o -l 4=
IPCA (variagio %) M 18 400 A D 12 m N M N A e W o on
PID Total (veriagio % sobre sno anterior) W M= 4 0 N WM 1IN Y N N M N
Camblo [R$/USS) 508 SIS S¥ A 2 s W™ A5 SIS S A @ 1 515 W
Selic (% a.2) A WS NN = 0 W wh n M AR Mt = W A N
KCP-M (variacho =) n i " A M .. 3N B in 51 1% A @ & 4w %
IRCA Adminstraces (varagio %) A% 394 33 A ) % 43 U 338 3135 3% A @ ®| 38 21
Conta corrence {USS birdes) I BN Y n 40 u AN QM -as v 0 N A U
Bylance comercial (USS talhdes] NN wnns v m 5 B0 u A NN AN n MW L]
Ivestimento deeto no pas [USS bhihdes) NN N NN = B a2 A 1 0. 100 UM o O O q 1
Divida licuida do setar pablico & do ™) 80 &5 am» A0 ¥ &80 1 650 S50 00 Y O M WSO 1
Residtado prrmdnoe (% do PIB) AN AN oMW =0 S 40 » 4% 48 A Y L 4 0% »
Resultado nominal (% do ME; A% 2N IB =0 M J3 1 430 44 550V W H 4% U

Relatorio Focus de 28.06.2024. Fonte: https.//www.bcb.gov.br/publicacoes/focus
2.2. DINAMICA DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO

Como destaques para o final de 2024, o ultimo Boletim Focus apresentou expectativas estaveis
para o PIB e taxa Selic, e, elevadas para a inflacdo e Cambio.

Inflagdo (IPCA): Para o final de 2024 a expectativa foi elevada para 4,00%. Seguindo na mesma
direcdo, para o final de 2025, a expectativa foi elevada para 3,87%.

SELIC: Para o final de 2024 as expectativas, em relacdo a taxa Selic, ficaram estaveis em 10,50%.
J4 para o final de 2025 houve estabilidade das expectativas em 9,50%.

PIB: A expectativa para o final de 2024, em relacdo ao PIB, foi mantida em 2,09%. J4 para o final
de 2025 a expectativa foi reduzida para 1,98%.

Cambio (Ddlar/ Real): Para o final de 2024 a expectativa foi elevada para RS 5,20. J4 para o final
de 2025, em relacdo ao ultimo relatdrio, a expectativa elevou para RS 5,19.
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3. CURVA DE JUROS E INFLAGAO

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA, projetada em 05.07.2024,
estima uma taxa real de juros de 6,29% a.a. para 10 anos.

Curva de Jurcs Real
s Taxa* ‘ s e i tnnl
lanf2a Julf2a

1 5.73% 6. 35%

2 5.29% a.41%

3 5.25% a.41% ——

4 5.20% 6.40%

5 5.33% 538% 3

Bl SA1N 6.33%

7 541% 633% Yooy

8 5.44% 6310 -

a 5.A7% 6.30% - : ‘ '
10 6.29%

* FONTE: ANBIMA; Referéncia jan/24 divulgada em 10.01.2024 e referéncia jul/24 divulgada em 05.07.2024.

Taxa de Inflagao Implicita: A curva de inflagao implicita calculada pela ANBIMA, projetada em
05.07.2024, estima uma taxa de inflagdo maxima de 5,30% a.a. para 10 anos.

Curva de Inflagio Implizita l :
Ano Texa* - 1 1 Irdlogdo himslicits
Janf24 22 »

1 5.73% 4.25%
2 5.29% 4.60% t 1o \
3 5.25W 4.38% — —
4 5.29% 5.17%
5 5.33% 5.29%
i 5.41% 5.35%
7 5.a1% 5.37% .
8 5.34% 5.45%
L) 5.47% 5.34% 308 i : ' : = - .
10 5.30%

* FONTE: ANBIMA; Referéncia jan/24 divulgada em 10.01.2024 e referéncia jul/24 divulgada em 05.07.2024.

Taxa de Juros Prefixados: A curva de juros prefixada calculada pela ANBIMA, projetada em
05.07.2024, estima uma taxa prefixada de juros de 11,92% a.a. para 10 anos.

Curva de Juros Pre
FooR Toxs* Clurva 00 Juros Profiado
/2| ijaa e
1 5.73% 10.87% AZ00
2 5.20% 11.40% ol =
2 5. 25% 11.71% o
3 5.29% 11.90% e
5 5 33% 12.00% e
n 5. 41% 12.0a% oo
7 5.41% 12.04% g
it 5. 44% 12.02% oo
a 5.47% 11.97% g .
10 11.92%

* FONTE: ANBIMA; Referéncia jan/24 divulgada em 10.01.2024 e referéncia jul/24 divulgada em 05.07.2024.
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4. INDICADORES

indices Financeiros em 2024
Indicadores 12 Trimestre 22 Trimestre Acumulado [ Acumulado
Janeiro Fevereiro | Margo Abril | Maio Junho Semestre | 12 meses
Renda Fixa
IMA-S 099% : 082% . 086% . 090% . 083% @ 081% 5.32% 11.85%
DI 097% @ 080% : 083% : 089% :@ 08% : 0.79% 5.22% 11.69%
IRF-M 1 083% : 076% . 084% . 058% . 0.78% : 0.63% 4.51% 10.95%
IDKA IPCA 2A 0.81% : 042% : 0.99% : -0.29% : 107% : 0.18% 3.21% 8.37%
IMA-GERAL 0.47% : 0.64% @ 052% @ -022% : 0.95% @ 0.05% 2.42% 8.23%
IMA-B5 0.68% : 0.59% : 0.77% @ -020% : 1.05% : 0.39% 3.32% 8.23%
IRF-M 0.67% @ 046% : 054% @ -052% : 0.66% :@ -0.29% 1.51% 7.89%
IRF-M 1+ 0.60% : 034% :@ 043% : -1.02% :@ 0.60% : -0.72% 0.22% 6.61%
IMA-B -0.45% : 055% : 0.08% : -1.61% : 1.33% : -0.97% -1.10% 3.07%
IMA-B5+ -1.47% : 051% : -0.55% : -2.91% : 1.59% : -2.25% -5.04% -1.43%
IDKA IPCA 20A -334% ¢ 0.22% : -151% : -490% : 2.01% : -5.03% -12.09% -8.64%
Renda Variavel
IDIV 3.51% © 091% : -120% : -0.56% : -0.99% . 1.99% -3.41% 12.09%
IBRX - 50 4.15% : 091% : -081% : -062% @ -3.11% @ 163% -6.12% 7.39%
IFIX 067% @ 079% @ 143% @ -077% i 002% : -1.04% 1.08% 6.09%
IBrX - 100 -451%  096% : -0.73% : -1.34% : -3.18% : 1.51% -7.20% 5.59%
Ibovespa -479% 099% : -0.71% : -1.70% : -3.04% : 1.48% -7.66% 4.93%
IVBX-2 -491% © 230% : 1.50% : -5.81% @ -3.66% : 2.23% -8.40% -0.76%
ISE -4.96% :  1.99% : 1.21% : -6.02% @ -3.61% : 1.10% -10.14% -5.90%
SMLL 6.55% : 0.47% : 215% : -7.76% : -3.38% : -0.39% -14.85% | -11.96%
Investimentos no Exterior
Global BDRX 478% : 630% : 4.04% : 057% : 7.32% : 12.79% 41.07% 54.78%
S&P 500 3.94% : 580% : 337% : -079% @ 622% : 9.73% 31.45% | 41.53%
MSCI ACWI 2.86% © 479% : 3.14% . 000% : 522% @ 8.28% 26.67% | 35.48%
S&P 500 (M. Orig.) 1.59% © 5.17% : 3.10% : -416% : 4.80% : 3.47% 14.48% | 22.70%
MSCI ACWI (M.Orig.) | 053%  417% : 2.88% : -339% . 3.82% . 2.10% 10.32% 17.45%
indices Econdmicos
DOLAR 232% © 060% : 026% : 351% . 135% @ 6.05% 14.82% 15.35%
SELIC 097% : 080% :@ 083% : 089% : 08% : 0.79% 5.22% 11.69%
IPCA 0.42% : 0.83% : 0.16% : 038% : 046% @ 021% 2.48% 4.23%
INPC 0.57% : 0.81% : 0.19% : 037% : 046% : 0.25% 2.68% 3.70%
IGP-M 0.07% : -052% : -047% :@ 031% : 0.89% : 0.81% 1.10% 2.45%
Meta Atuarial
IPCA + 6% a.a. 093% @ 127% @ 062% @ 089% : 095% : 0.67% 5.46% 10.40%
INPC + 6% a.a. 1.08%  125% : 065% : 0.88% . 095% @ 0.71% 5.66% 9.84%
IPCA + 5% a.a. 0.85% : 1.20% : 0.55% : 081% : 087% : 0.60% 4.97% 9.38%
INPC + 5% a.a. 1.00% @ 1.18% : 058% : 0.80% @ 087% : 0.64% 5.17% 8.82%
IPCA + 4% a.a. 0.76% : 1.13% : 0.47% @ 072% : 0.79% @ 0.52% 4.48% 8.35%
INPC + 4% a.a. 091% : 1.11% : 050% : 071% : 0.79% : 0.56% 4.68% 7.80%
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4.1. GRAFICO DE DISPERSAO DOS INDICADORES NO 12 SEMESTRE
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Volatilidade |anuaizada)

Ativo Retorno Volatilidade (Anualizada)
Global BDRX 41,07% 14,84%
S&P 500 31,45% 12,31%
MSCI ACWI 26,67% 10,07%
Délar 14,82% 9,12%
S&P 500 (Moeda Original) 14,48% 10,31%
MSCI ACWI (Moeda Original) 10,32% 8,64%
INPC + 6,00% 5,66% 0,17%
IPCA + 6,00% 5,46% 0,18%
IMA-S 5,32% 0,04%
CDI 5,22% 0,03%
Selic 5,22% 0,03%
INPC + 5,00% 5,17% 0,17%
IPCA + 5,00% 4,97% 0,18%
INPC + 4,00% 4,68% 0,17%
IRF-M 1 4,51% 0,42%
IPCA + 4,00% 4,48% 0,18%
IMA-B 5 3,32% 1,37%
IDKA IPCA 2 Anos 3,21% 1,61%
INPC 2,68% 0,17%
IPCA 2,48% 0,18%
IMA Geral 2,42% 1,38%
IRF-M 1,51% 2,47%
IGP-M 1,10% 0,43%
IFIX 1,08% 3,75%
IRF-M 1+ 0,22% 3,42%
IMA-B -1,10% 2,95%
IDIV -3,41% 11,30%
IMA-B 5+ -5,04% 4,66%
IBX-50 -6,12% 11,86%
IBX -7,20% 11,95%
Ibovespa -7,66% 11,92%
IVBX-2 -8,40% 14,97%
ISE -10,14% 14,90%
IDKA IPCA 20 Anos -12,09% 8,06%
SMLL -14,85% 17,95%
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Prezados(as) Senhores(as),

Este documento tem por objetivo apresentar as principais informacées macroeconémicas
ocorridas ao longo do segundo trimestre de 2024, na intencdo de contribuir com um enfoque
adicional para explicacdo de resultados acerca do periodo analisado.

As informacGes contidas neste documento se destinam somente a orientacdo de carater geral e
fornecimento de informacdes sobre o tema de interesse. Nossos estudos sdo baseados em
informacdGes disponiveis ao publico, consideradas confidveis na data de publicacdo. Dado que as
opinides nascem de julgamentos e estimativas, estdo sujeitas a mudancas. Nossos relatdrios ndo
representam oferta de negociacdo de valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros.

O presente relatdrio, concluido e disponibilizado em 16.07.2024, apresenta todas as informacdes
de indices de performance disponiveis até o dia 28.06.2024, data de fechamento do primeiro
trimestre de 2024.

Ndo é permitido a divulgacdo e a utilizacdo deste e de seu respectivo conteudo por pessoas ndo
autorizadas pela LDB CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos a disposicdo para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios e muito
obrigado,

Equipe LDB Empresas.

Av.Aangeélica, 2.903,C) 75 | 01227-200 | Higrencpolis | Sao Paulo - SP
Tel.: 11 321403572
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“Motivacao é aquilo que te faz comecar. Habito é aquilo que te faz continuar.”
-Jim Ryun-

1. COMENTARIO SOBRE O TRIMESTRE:
MERCADOS INTERNACIONAIS

Ao longo do trimestre, foi observado uma reducdo dos juros futuros, em virtude da acomodacao
dos dados de inflacdo e atividade nos EUA observada no fim do periodo. No entanto, mesmo
com certo alivio das curvas de juros, a continuidade das discussdes sobre o inicio do ciclo de
reducdo dos juros americanos foi tema de debate no mercado. Além disso, no fim do periodo
uma série de eventos politicos impactou o mercado.

No trimestre, a economia dos EUA apresentou crescimento robusto inicialmente, seguido por
uma moderacdo na atividade econOmica e sinais de arrefecimento no mercado de trabalho. A
inflacdo, apesar de inicial desaceleracdo, permaneceu elevada em maio, mas mostrou avancos
favordveis em junho. Esses fatores aumentam a probabilidade de cortes nas taxas de juros no
segundo semestre.

No segundo trimestre, na Zona do Euro, a situacdo econémica foi marcada pela a inflacdo de
servicos mais resistente e a melhora da atividade. Esta combinacdo acarretou na reducdo das
expectativas em relacdo ao ciclo de corte de juros por parte do Banco Central Europeu (BCE).
Apesar disso, em acordo com o previsto pelo BCE, houve o corte de juros em junho.

Na China, no segundo trimestre ainda persiste um cendrio de cautela. Onde, apesar das acbes de
estimulo do governo, o setor imobilidrio permanece em crise. Assim, a continua deterioracdo do
setor coloca limites na recuperacdo da segunda maior economia do mundo.

Com relacdo aos eventos politicos mencionados. Na Francga, a decisdo inesperada de convocar
novas eleicdes parlamentares gerou aversdao ao risco na Europa. Movimentos populistas de
esquerda e direita devem dominar a nova assembleia, dificultando a reducdo do déficit fiscal e
aumentando o risco de deterioracdo das relacdes entre a Franca e a Unido Europeia.

J4, nos EUA, o desempenho do presidente no primeiro debate eleitoral gerou discussdes sobre
sua substituicdo na corrida presidencial. Sem um substituto claro e com a resisténcia a renuncia,
a perspectiva de conflito interno entre os democratas aumenta a chance de vitéria do Trump.

Olhando para o mercado aciondrio americano, os principais indices apresentaram retornos
positivos no periodo. Onde, no 22 trimestre de 2024 o MSCI ACWI e o S&P 500 respectivamente
renderam +2,41% e +3,92%. Assim, no acumulado dos ultimos 12 meses obtiveram retorno de
+17,45% e +22,70%, todos em “moeda original”, ou seja, considerando apenas a performance
dos indices estrangeiros, sem considerar a variacdao cambial.
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Considerando esses mesmos indices, mas, agora sem protecao cambial, devido a valorizacdo do
Délar frente ao Real, o MSCI ACWI e o S&P 500 apresentaram rendimentos positivos,
respectivamente, de +13,94% e +15,63% no 29 trimestre de 2024, enquanto, no acumulado dos
ultimos 12 meses apresentaram retornos positivos de +35,48% e +41,53%.

BRASIL

Localmente, mesmo com a reducdo dos juros americanos, ao longo do trimestre as curvas de
juros apresentaram alta devido pelo o aumento da incerteza no cenario econémico e pelas
insegurancas em relacdo a conducdo da politica fiscal.

Na parte fiscal, o governo enviou o projeto da Lei de Diretrizes Orcamentdrias com um resultado
primario inferior ao sinalizado anteriormente, mesmo assim, ainda é uma meta desafiadora que
exige uma elevacdo significativa das receitas. A mudanca da meta de superavit primario para
2025, junto com analises sobre a insustentabilidade do atual arcabouco fiscal face a rigidez do
orcamento, contribuiu para a elevacao da curva de juros.

No fim do periodo, a resisténcia do governo em implementar reformas para cortar gastos gera
duvidas sobre a viabilidade da meta de resultado primario e do arcabouco fiscal, aumentando as
preocupacodes, levando a depreciacdo do Real e dificultando a politica monetaria.

A economia local estd mais forte do que previsto, com o PIB em crescimento, um mercado de
trabalho aquecido e uma taxa de desemprego historicamente baixa. Esse desempenho dificulta a
tarefa de desinflacionar a economia e pode afetar desfavoravelmente a inflagao projetada.

Além disso, a inflacdo recente mostra sinais de desaceleracdo gradual e ndo homogénea, com o
nucleo de servicos acima do desejado pelo Copom. Dessa forma, as leituras trazem sinais
benignos, mas as projecdes de alta na inflacdo continuam preocupantes. Por fim, a atividade
econOmica mantém uma trajetdria sdélida, sem sinais claros que justifiquem a queda de juros.

No segundo trimestre, houve o interrompimento do movimento de reducao dos juros bdsicos no
atual patamar de 10,50%. Além disso, ao longo do trimestre, foi sendo reforcada a preocupacao
em relacdo a crescente desancoragem das expectativas de inflagdo. Assim, a movimentacdo da
taxa de juros foi condicionada a uma melhora do cenario local.

Na renda variavel, os indices Ibovespa e SMLL seguiram na contramdo do movimento observado
nos indices internacionais, fechando o trimestre em territério negativo. Respectivamente,
apresentando um retorno de -3,28% e -11,23% no 22 trimestre de 2024, e de +4,93% e -11,96%
no acumulado dos ultimos 12 meses.
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2. EXPECTATIVAS DE MERCADO

2.1. BOLETIM FOCUS

2024 2025
Agregado e WL e b Sdor ke Wd WY Cemn e Sdie e
SEVAARS  SeN e enara el l semanas  sermana serane * o ey
IPCA (variagio %) IBN 18 4 A H 12 o N M1 W0 A @ W o on
PID Total (veriagho % sobre sno anterior) W M= M 0 N WM AN Y I W AN N
Cambilo [R$/USS) 508 SIS S A 2 s M A5 LIS S A @ 16 815 W
Selic % 8.2) 0 WS N0 = (0 W ons 0 M AR Mt e @ M 9 N
CP-M (ariacho =) M 1 AP A M T340 2% 1IN 18 3% A @ 6T 40 %
IRCA Adminstrades (varagio %) A% 394 33 A ) % 43 un 338 3135 3% A @ ® 38 21
Conta correee {USS birdes) M BN v M H® o4 u AL -85 Y 0 Hn a8 U
Balancs comercial (USS balhes) NN N ns v n 3 s u MH N N A n M ¢
Ivestimento dieeto no pas (USS bihdes) NN N NN = B 2 A0 1 00 100 WM 4 O O 4 1
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Resultaco nominal (% do ME; £% 2N I =0 ® 30 o £30 448 550 VY W n 4% u

Relatdrio Focus de 28.06.2024. Fonte: https.//www.bcb.gov.br/publicacoes/focus
2.2. DINAMICA DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO

Como destaques para o final de 2024, o ultimo Boletim Focus apresentou expectativas estaveis
para o PIB e taxa Selic, e, elevadas para a inflacdo e Cambio.

Inflagdo (IPCA): Para o final de 2024 a expectativa foi elevada para 4,00%. Seguindo na mesma
direcdo, para o final de 2025, a expectativa foi elevada para 3,87%.

SELIC: Para o final de 2024 as expectativas, em relacdo a taxa Selic, ficaram estaveis em 10,50%.
J4 para o final de 2025 houve estabilidade das expectativas em 9,50%.

PIB: A expectativa para o final de 2024, em relacdo ao PIB, foi mantida em 2,09%. J4 para o final
de 2025 a expectativa foi reduzida para 1,98%.

Cambio (Ddlar/ Real): Para o final de 2024 a expectativa foi elevada para RS 5,20. J4 para o final
de 2025, em relacdo ao ultimo relatdrio, a expectativa elevou para RS 5,19.
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3. CURVA DE JUROS E INFLAGAO

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA, projetada em 05.07.2024,
estima uma taxa real de juros de 6,29% a.a. para 10 anos.

Curva de Juros Real
‘.ﬂ‘ 1} > e ‘

o abr/24 wlf2a ;

1 609% 6.35% ‘

2 555% 6.41%

3 3.67% 5.41% o

4 572% 6,40%,

5 5.76% 0.38% y

6 $A1X 6.33%

7 S H1% 6.33%

8 s.83% 6.31% N

a S 83% 6.30% " ‘ ' ' ‘

10 3 85% 6.29%

* FONTE: ANBIMA; Referéncia abr/24 divulgada em 01.04.2024 e referéncia jul/24 divulgada em 05.07.2024.

Taxa de Inflagao Implicita: A curva de inflagao implicita calculada pela ANBIMA, projetada em
05.07.2024, estima uma taxa de inflagdo maxima de 5,30% a.a. para 10 anos.

Curva de Inflagio implicita
Taxa* rva de Inflegha lreicite
Ane
Abe/29 Julf2a

1 3.4%% 4.25% —

Z .12% 4.69%

3 4.43% 4.98% -

4 4.07% 5.17%

5 4.54% 5.20%

[ 4.95% 5.35%

7 5.00% $.37%

2 5.07% 5.36%

- 6,105 s.0a% w8 : X : . ; =
10 5.12% 5.30%

* FONTE: ANBIMA; Referéncia abr/24 divulgada em 01.04.2024 e referéncia jul/24 divulgada em 05.07.2024.

Taxa de Juros Prefixados: A curva de juros prefixada calculada pela ANBIMA, projetada em
05.07.2024, estima uma taxa prefixada de juros de 11,92% a.a. para 10 anos.

Curva de Juras Fré
Ano Taxa* Curua de Turns Pretsads
Abe/24 Jul/24 e
1 9,79% 10,87%
2 10.00% 11.40% o, =
3 10,350 11.71% ;
- 10.65% 11.00% 2
S 10.87% 12.00% o
6 11,00% 12.04% yees
7 11.43% 12.04% e
% 13.200% 12.02% o0
9 11.04% 11.97% -y . . . ) ,
10 11.28% 11.92%

* FONTE: ANBIMA; Referéncia abr/24 divulgada em 01.04.2024 e referéncia jul/24 divulgada em 05.07.2024.

Av.Angeélica, 2.503,C) 75 | 01227-200 | Higrencépolis | Sao Paulo - SP
Ted.: 11 32140372
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4. INDICADORES

indices Financeiros
. 2024 Acumulado Acumulado
Indicadores " N .
Abril Maio Junho Trimestre 12 Meses
Renda lea
IMA-S 0.90% 0.83% ; 0.81% 2.56% 11.85%
CDI 0.89% 0.83% 0.79% 2.53% 11.69%
IRF-M 1 0.58% 0.78% 0.63% 2.00% 10.95%
IDKA IPCA 2A -0.29% 1.07% 0.18% 0.95% 8.37%
IMA-GERAL -0.22% 0.95% 0.05% 0.77% 8.23%
IMA-B5 -0.20% 1.05% 0.39% 1.24% 8.23%
IRF-M -0.52% 0.66% -0.29% -0.17% 7.89%
IRF-M 1+ -1.02% 0.60% -0.72% -1.14% 6.61%
IMA-B -1.61% 1.33% -0.97% -1.27% 3.07%
IMA-B5+ -2.91% 1.59% -2.25% -3.58% -1.43%
IDKA IPCA 20A -4.90% : 2.01% : -5.03% -7.87% -8.64%
Renda Varlavel
IDIV -0.56% -0.99% ; 1.99% 0.42% 12.09%
IBRX - 50 -0.62% -3.11% 1.63% -2.15% 7.39%
IFIX -0.77% 0.02% -1.04% -1.78% 6.09%
IBrX - 100 -1.34% -3.18% 1.51% -3.03% 5.59%
Ibovespa -1.70% -3.04% 1.48% -3.28% 4.93%
IVBX-2 -5.81% -3.66% 2.23% -7.23% -0.76%
ISE -6.02% -3.61% 1.10% -8.41% -5.90%
SMLL -7.76% : -3.38% : -0.39% -11.23% -11.96%
Investlmentos no Exterior
Global BDRX 0.57% : 7.32% P 12.79% 21.74% 54.78%
S&P 500 -0.79% 6.22% 9.73% 15.63% 41.53%
MSCI ACWI 0.00% 5.22% 8.28% 13.94% 35.48%
S&P 500 (M. Orig.) -4.16% 4.80% 3.47% 3.92% 22.70%
MSCI ACWI (M.Orig.) -3.39% : 3.82% : 2.10% 2.41% 17.45%
indices Economlcos
DOLAR 3.51% 1.35% : 6.05% 11.26% 15.35%
SELIC 0.89% 0.83% 0.79% 2.53% 11.69%
IPCA 0.38% 0.46% 0.21% 1.05% 4.23%
INPC 0.37% 0.46% 0.25% 1.08% 3.70%
IGP-M 0.31% : 0.89% : 0.81% 2.03% 2.45%
Meta Atuarlal
IPCA + 6% a.a. 0.89% 0.95% ; 0.67% 2.54% 10.40%
INPC + 6% a.a. 0.88% 0.95% 0.71% 2.57% 9.84%
IPCA + 5% a.a. 0.81% 0.87% 0.60% 2.29% 9.38%
INPC + 5% a.a. 0.80% 0.87% 0.64% 2.32% 8.82%
IPCA + 4% a.a. 0.72% 0.79% 0.52% 2.05% 8.35%
INPC + 4% a.a. 0.71% 5 0.79% 5 0.56% 2.08% 7.80%

Av.angelica, 2.503,C 75 | 01227-200 | Higrencpolis | Sao Paulo - SP
Tel.: 11 321403572
wWww. kbempresas com.br 6
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4.1. GRAFICO DE DISPERSAO DOS INDICADORES NO 22 TRIMESTRE DE 2024

nee

Noe
ITAS Y
mow
1259
Nos

75s

Retorme

5%
ans
2T
SD%
Te%
o0 %

2%

S0%

Q0% 1A% LIXN 0% 4A0% 30% (0% T0% S0% 30N LOFNILIASIZON 1ION 40N IS0% 1S0% 12.0% IR S IND S

Voloblidade |Anuslizadal

Ativo Retorno Volatilidade (Anualizada)

Global BDRX 21,74% 15,42%
S&P 500 15,63% 13,28%
MSCI ACWI 13,94% 11,17%
Délar 11,26% 10,76%

S&P 500 (Moeda Original) 3,92% 10,20%
INPC + 6,00% 2,57% 0,06%
IMA-S 2,56% 0,02%

IPCA + 6,00% 2,54% 0,07%
CDI 2,53% 0,01%

Selic 2,53% 0,01%

MSCI ACWI (Moeda Original) 2,41% 8,68%
INPC + 5,00% 2,32% 0,06%
IPCA +5,00% 2,29% 0,07%
INPC + 4,00% 2,08% 0,06%
IPCA + 4,00% 2,05% 0,07%
IGP-M 2,03% 0,21%
IRF-M 1 2,00% 0,54%
IMA-B 5 1,24% 1,66%
INPC 1,08% 0,06%

IPCA 1,05% 0,07%

IDKA IPCA 2 Anos 0,95% 1,97%
IMA Geral 0,77% 1,67%
IDIV 0,42% 11,93%

IRF-M -0,17% 3,10%
IRF-M 1+ -1,14% 4,32%
IMA-B -1,27% 3,49%

IFIX -1,78% 4,28%

IBX-50 -2,15% 11,43%

IBX -3,03% 11,70%
Ibovespa -3,28% 11,67%
IMA-B 5+ -3,58% 5,51%
IVBX-2 -7,23% 15,87%

IDKA IPCA 20 Anos -7,87% 9,52%
ISE -8,41% 15,62%
0 SMLL -11,23% 18,25%

Av.Aangelica, 2.503,C) 75 | 01227-200 | Higrencpelis | Sao Paulo - SP

Ted.: 11 32140372
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Prezados(as) Senhores(as),

Este documento tem por objetivo apresentar as principais informacdes macroeconémicas para o
més de julho de 2024, na intencdo de ajuda-los na tomada de decisdo e acompanhamento da
carteira de investimentos.

As informacGes contidas neste documento se destinam somente a orientacdo de carater geral e
fornecimento de informacdes sobre o tema de interesse. Nossos estudos sdo baseados em
informacdGes disponiveis ao publico, consideradas confidveis na data de publicacdo. Dado que as
opinides nascem de julgamentos e estimativas, estdo sujeitas a mudancas. Nossos relatdrios ndo
representam oferta de negociacdo de valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros.

O presente relatdrio apresenta todas as informacgdes e indices disponiveis até o ultimo dia util do
més de referéncia, sendo disponibilizado em 10.07.2024.

N3o é permitido a divulgacdo e a utilizacdo deste e de seu respectivo conteido por pessoas ndo
autorizadas pela LDB CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos a disposicdo para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios e muito
obrigado,

Equipe LDB Empresas.

Av.Aangeélica, 2.903,C) 75 | 01227-200 | Higrencpolis | Sao Paulo - SP
Tel.: 11 321403572
wWww. kbempresas com. br 1
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“Motivacao é aquilo que te faz comecar. Habito é aquilo que te faz continuar.”
-Jim Ryun-

1. COMENTARIO DO MES:
MERCADOS INTERNACIONAIS

Em junho, observamos uma acomodacdo dos dados de inflacdo e atividade nos EUA. No entanto,
o FED manteve cautela quanto a evolucdo das taxas de juros no pais. Além disso, uma série de
eventos politicos impactou o mercado. As bolsas globais subiram, os juros futuros diminuiram e
o ddlar se valorizou em relacdo as outras moedas.

Nos EUA, a inflacdo ao consumidor tem avancado de maneira favoravel, com variacdes abaixo do
esperado e uma composicao benigna entre os diferentes grupos. Além disso, a atividade
econOmica tem mostrado uma moderacdo gradual, o que é positivo considerando a dinamica
inflacionaria. A combinagdo de uma atividade econ6mica moderada e maior confianga na
desinflacdo torna mais provavel o cendrio de corte nas taxas de juros no segundo semestre.

Ainda nos EUA, o FED mantém um tom mais cauteloso em relacdo a trajetdria dos juros. Nas
previsbes dos diretores sobre a taxa bdsica de juros, avaliam que os cortes de juros
provavelmente serdo adiados para os proximos anos, devido a resiliéncia da inflacdo e da
atividade econdmica observada ao longo deste segundo trimestre.

Com relacdo aos eventos politicos mencionados. Na Francga, a decisdo inesperada de convocar
novas eleicdes parlamentares gerou aversdao ao risco na Europa. Movimentos populistas de
esquerda e direita devem dominar a nova assembleia, dificultando a reducdo do déficit fiscal e
aumentando o risco de deterioracdo das relacdes entre a Franca e a Unido Europeia.

Nos EUA, o desempenho do presidente no primeiro debate eleitoral gerou discussdes sobre sua
substituicdo na corrida presidencial. Sem um substituto claro e com a resisténcia a renuncia, a
perspectiva de conflito interno entre os democratas aumenta a chance de vitéria do Trump.

Assim, no més de junho de 2024, os principais indices de acles globais encerraram o més em
territorio positivo, o MSCI ACWI e S&P 500, respectivamente, valorizaram +2,10% e +3,47%,
todos em “moeda original”, ou seja, considerando apenas a performance dos indices
estrangeiros. Observando no acumulado nos ultimos 12 meses, esses indices apresentam
retornos de +17,45% e +22,70%, respectivamente.

Considerando esses mesmos indices, mas, agora contando com variacao cambial, o MSCI ACWI e
o S&P 500, respectivamente, renderam cerca de +8,28% e +9,73%, devido a valorizacdo do Ddlar
frente ao Real. Assim, acumulam retornos de +35,48% e +41,53% nos ultimos 12 meses.

Av.Aangeélica, 2.903,C) 75 | 01227-200 | Higeencpelis | Sao Paulo - SP
Tel.: 11 32140372
www. kbempresas com.br y)
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Localmente, mesmo com o bom comportamento dos juros americanos, houve o aumento da
incerteza em relacdo a conducdo da politica fiscal, assim, gerando impacto negativo o mercado
de renda fixa, com alta substancial das curvas de juros.

A resisténcia do governo em implementar reformas para cortar gastos mantém duvidas sobre a
viabilidade da meta de resultado primario e do atual arcabouco fiscal. Declaracdes do presidente
aumentaram essas preocupacoes, levando a depreciacdo do Real e dificultando a politica
monetaria. Com a crescente desconfianca sobre o compromisso do governo em equilibrar as
contas e as pressoes fiscais sobre a politica monetaria, a curva de juros subiu em junho.

As expectativas de inflagdo continuam a preocupar devido a tendéncia de alta nas projecdes. As
leituras do IPCA, por sua vez, trazem sinais benignos, ainda que a inflacdo de servicos prossiga
acima do desejado pelo Copom. Por fim, a atividade econémica mantém uma trajetdria solida,
sem sinais claros que justifiquem a queda de juros.

Neste contexto, o Copom interrompeu o ciclo de afrouxamento monetario e manteve a taxa Selic
estavel em 10,50% ao ano. Além disso, reforcou em sua ata a mensagem de preocupacdo em
relacdo a crescente desancoragem das expectativas de inflacdo.

Aqui, somente a titulo de exemplo da “Estrutura a Termo das Taxas de Juros - ETTJ” para o IPCA,
estimada e divulgada pela ANBIMA para o fechamento de 05.07.2024, e apresentada no item 3
deste relatorio como “Taxa de Juros Real”, a taxa de juros real com vencimento para 10 anos
apresentava taxa de retorno estimada em 6,29% a.a., continuando acima da taxa maxima
pré-fixada de 5,10% limitada pela SPREV para o ano de 2024.

O Ibovespa fechou o més com performance positiva, seguindo na mesma direcdo observada nos
indices globais. Apresentando a performance de +1,48% no més. Dessa forma, o Ibovespa possui
um comportamento negativo de -7,66% no ano, enquanto, nos ultimos 12 meses acumulou a
performance positiva de +4,93%.

Mediante a todo esse cenario exposto acima e em linha com o ultimo relatério disponibilizado,
tentando elucidar muitos questionamentos recebidos acerca dos prémios trazidos pelas NTNB-s
atualmente, a estratégia de compra direta de NTN-Bs, respaldada por um estudo de ALM, pode
auxiliar na “ancoragem de rentabilidade” ainda acima da meta atuarial dos RPPS. Tal estratégia,
em especial para carregamento até o vencimento, pode contribuir proporcionalmente para a
reducdo da volatilidade global da carteira de investimentos do RPPS, devido ao beneficio da
“marcacdo na curva” do preco desse ativo.

Av.Aangeélica, 2.903,C) 75 | 01227-200 | Higeencpelis | Sao Paulo - SP
Ted.: 11 32140372
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2. EXPECTATIVAS DE MERCADO

2.1. BOLETIM FOCUS

2024 2025
Agl’egado e Con Reog  Sclas M e Comp.  Tmp 3 de R
raas serona semanalt v Gtpg v w o (g e
WCA (variacio %) in A0 40 A ™ B o @ i 5 388 A (0 M AWM O
PI@ Total (veriagho % scbre ano anterier) W L L0 A Q) I ¥ W I WY M %
Cambie (R§/USS) 505 S 520 =@ m 50 » 50 S5 50 A 6 ¢ 519 3
Selic (% 2.3) 125 1650 1050 = @ ME ¥5 4 W5 950 950 s () MS 43 40
LR (ariacao %) 19 339 340 A N IS N iz 3N 1w =0 1 i »
PCA Adminatradus dveriacdo %) m W e Y O v im0 18 A% 3 =) n s »
Conta comrerte {USS bilhoes) 5 - = B U9 5 A0 AN -4A8 Yl U AN 5
Belara comential (USS bihées) NI BN UK A0 » w7 N IR R = () U N 5
rwestimento dreto na paks (USS bihdes MO 100 0K = O 3 a5 6 250 400 T4 = 1) 3 MM €
Dhvida li3.403 00 5050r POENZ0 (% 40 PIE) 3155 G0 665 A @ 35 638 10 6550 6640 660 = () 2% e 30
Revulrado pamddrio (3% do PE) -0 470 00 = @ % 40 £ 45 464 0EL A (1) " 4, 3
Rewsttaco nominal 06 do A JM4 TN I8 Y m un Im T 419 6% 4% =) Hn am T

Relatdrio Focus de 05.07.2024. Fonte: https.//www.bcb.gov.br/publicacoes/focus

2.2. DINAMICA DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO

Como destaques para o final de 2024, o ultimo Boletim Focus apresentou expectativas estaveis
para a taxa Selic e Cambio, e, elevadas para o PIB e inflacdo.

Inflagdo (IPCA): Para o final de 2024 a expectativa foi elevada para 4,02%. Seguindo na mesma
direcdo, para o final de 2025, a expectativa foi elevada para 3,88%.

SELIC: Para o final de 2024 as expectativas, em relacdo a taxa Selic, ficaram estaveis em 10,50%.
Ja para o final de 2025 houve estabilidade das expectativas em 9,50%.

PIB: A expectativa para o final de 2024, em relacdo ao PIB, foi elevada para 2,10%. Ja para o final
de 2025 a expectativa foi reduzida para 1,97%.

Cambio (Délar/ Real): Para o final de 2024 a expectativa foi mantida em RS 5,20. J4 para o final
de 2025, em relacdo ao ultimo relatdrio, a expectativa elevou para RS 5,20.

Av.Angeélica, 2.503,C) 75 | 01227-200 | Higrencépolis | Sao Paulo - SP
Tel.: 11 321403572
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3. CURVA DE JUROS E INFLAGAO

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA, projetada em 05.07.2024,
estima uma taxa real de juros de 6,29% a.a. para 10 anos.

Curve de Juros Real
T Taxa* e "
Ano .
Jun/24 Julf24
1 6.16% (% (14 ‘
2 6.11% 6.41%
3 5174 6.a1% A —
4 &.20% £.40%
5 e21% .30% o
5 6.2 6.39%
7 &.204 6.33%
3 &.20% 6.31%
a 6.19% ©.30%
10 195 .20%

* FONTE: ANBIMA; Referéncia jun/24 divulgada em 04.06.2024 e referéncia jul/24 divulgada em 05.07.2024.

Taxa de Inflagao Implicita: A curva de inflagao implicita calculada pela ANBIMA, projetada em
05.07.2024, estima uma taxa de inflagdo maxima de 5,30% a.a. para 10 anos.

Curve de Inflagic Implicita
Taxa® rvan & Inflagdo implicit
Ano & boty
Jun/24 Julf24 .

1 4.10% 4.25%

2 4.50M A50%

3 4 87% £4.38%

K S08% SAT%

5 5.234 5.29%

& $.32% $.A5% o

7 5.30% L.87%

B s.A1N S.36%

a 5425 $.34% : - o . A
10 S43% S.30%

* FONTE: ANBIMA; Referéncia jun/24 divulgada em 04.06.2024 e referéncia jul/24 divulgada em 05.07.2024.

Taxa de Juros Prefixados: A curva de juros prefixada calculada pela ANBIMA, projetada em
05.07.2024, estima uma taxa prefixada de juros de 11,92% a.a. para 10 anos.

Curva de Jures Pré
Mo m. Curve oe wros Yot
Jun/2d Julf2a S
t 102X 10.87% e
) 10%5% 11.80% f‘f
3 11 .34% 11.71%
4 11.60% 11.90% -
S5 11 /6% 12 00% '
‘i 11 86% 12.04% Re
7 11.01% 1_2_._0_4_9&
.3 11 80% 12025
9 11.95% 11.97% : , )
10 11.95% 11.92%

* FONTE: ANBIMA; Referéncia jun/24 divulgada em 04.06.2024 e referéncia jul/24 divulgada em 05.07.2024.
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4. INDICADORES

Indices Himanceiros
S e e Mo ano | Acumededo
|uta lw]mmlm% e :* ms pmn}‘* i i ,.] waril | naa Ium M,n"""
| fwndda Faa
mas LO6% | 118% | 100% | 0.96% Q9% 092% | 099 | 082% | 03:% | DO0% | OE3X | O81% | S.32% ILB%
o 07K | 100% | 097% | 100% | 0928 | 0gom | 0o | osom | osav | 06 | osaw | o7om | szan | asem
=% Al;F:-';_l 107% | 115% | 093% | 0.96% 10X DAt% | 0838 | 076% | 023% | D5EW | O7EN | 053% | 451% | 10.95%
IOKAIPCAZA | 0.08% | 077% | 020% | 0A1% | 183% | 145% | 061% | 042% | 090 | 0.2 | 107% | oasm | s2a% | s
- ';G‘Eahﬁ 008% | 063% | 0.18% | 030% 18R 1563% 0™ | 06a% | 052% | 0.27% | 095 | 005% | 2.482% 8.23%
IMA-8S DA% | O61% | G13% | 00N | Lo0% | 146% | oEw | 059% | 0.77% | ook | vosw | oaom | ssaw | sz
WF-M DB | O76% | O17% | D3r% 2A7% 1.48% 067% | 0A6% | 0.54% | D52 | O65% | 0J5% | 1.51% 7.89%
INF-4A 14 08276 | Q50% | 015% | 0426 | 314% | 1.73% | 060N | 034% | 043% | 100% | 6o | 072% | e22% | seix
";‘f; | DHI% | 038% | 056% | DEE% | 2628 2.75% DA% | 055% | 008% | -LE1% | L3N | 0578 | 1.10% 3078
IMA-854 027% | 1.27% | 1.02% | 008% | 339K | 399% | 1478 | 051% | 0.55% | 2.01% | 150 | 225% | -S0M | -aas%
0ka IPCA 2048 076% | 306% | 353% | 136% | A68R b.58% TI45 | 022% | 151% | 4900 | 201N | SO3N [2209%| S66%
Ronda Variavel
1oV 204% | 283% | 102% | 3.15% | 1070W | 6.90% | 3.51% | 0O1% | -120% | -0.56% | -0.0%% | 1.00% | -541% | 1200%
lﬂﬁ;w IR | A76% | 121% | 209K | 12.01% 5 15% A15% | 091% | 023N | 062% | 311N | LE3N | S12% 7.35%
o 1.33% | caon | 020% | 207 | 066% | a25% | 0.67% | 070w | 143% | 077w | o0oss | voe | n0ex | 6%
1B8rX - 100 33r% | S01% | 08a% 103% | 123%% 548% | A51% | 09GR | 073% ] 1A% ER] 151% | 7.20% 5.55%
«lb;vom A27% | S00% | O | 2.04% | 1254% S38% | A70K | 000N | O7IN | 1AM | 3.04% | LAaR% | -7.66% 493%
wBX-2 3.03% | 092% | Q8% | Sars | 1d.a4% SN | A91% | 230% | 150% | -S81% | Lot 2.2 | BA0% | 07N
7"}:1_-" ] 1.2T% TH5% | 184% | -661% | 15.05M G0N | A406% | 1L90% | 1218 | 60 | 361N | 110K [-10.04% 590N
;'-;.l 312% | 7A3% | -28a% | vars | 12.40% 700% | on%% | 0arR | 215% | 7% | AR | Q09 F1405%] -1156%
Inwsstimentos mo Exterior
" GlobalBORX | 2.13% | 3263 | S46% | 157% | 6.86% | 284% | 478 | 630% | 404% | 0.5/% | 7.50% | 12.70% | 4L.07% | S478%
582 500 1.65% | 107% | 320% | 3.07% | 6.0%% | 243% | 2.00% | 5.80% | 337% | -0.7% | 5.20% | 9.77% |S.av%| 41.83%
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“SRPS00 (M. Orlg) | 0.11% | 177% | A87% | 220% | 8.90% | 842% | 1.50% | 517X | 310% | A16% | 480 | 1.A7% | 14.40%| 22.70%
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Focus

Relatério de Mercado

19 de julho de 2024

Expectativas de Mercado

A Aumento VY Diminuicdo =Estabilidade

2025 2027
Agregado Ha1 HojeComp. Resp. S'dia.s Resp.| Ha4 Ha1 HojeComp. Resp. S‘dia.s Resp.| Ha4 Ha1 HojeComp«. Resp.
1* %k Uteis *kk | * *% Uteis *kk 1 * *k
IPCA (variagdo %) 400 405 A (1) 150 4,07 105 3,85 390 39 = (1) 147 3,96 105 = 3,50 3,50 3,50 = (55) 126
PIB Total (variagdo % sobre ano anterior) 211 215 A (3) 111 219 68 2,00 197 193 V (1) 103 1,92 65 = 2,00 2,00 2,00 = (52 76
Cambio (R$/USS) 522 530 A (2 124 5.30 80 5,15 520 523 A (1) 121 5,25 80 A 518 521 521 = (1) 88
Selic (% a.a) 10,50 10,50 = (5) 141 1050 84 9,50 9,50 950 = (5 138 950 84 = 9,00 9,00 9,00 = (9) 109
IGP-M (variacdo %) 342 349 A (12 78 352 56 3,81 390 395 A (1) 72 400 51 A 3,70 3,70 3,70 = (1) 51
IPCA Administrados (variacao %) 411 459 A (2) 98 459 75 3,85 390 390 = (3) 90 392 69 = 3,50 3,50 3,50 = (42 51
Conta corrente (USS bilhdes) -40,40 -40,00 A (1) 29 -40,00 17 -42,80 -43,60 43,50 A (1) 27 -4380 15 A -48,30  -48,30 -47,75 A (2) 16
Balanca comercial (USS bilhGes) 82,00 8200 = (2) 27 8120 15 76,01 7630 78,00 A (2) 23 7601 12 A 77,00 80,00 80,11 A (2) 14
Investimento direto no pais (USS bilhdes) 70,00 69,59 Vv (1) 27 6980 14 73,00 74,00 72,10 Vv (1) 26 70,00 13 v 79,00 80,00 80,00 = (3) 17
Divida liquida do setor pUblico (% do PIB) 63,70 63,70 = (1) 30 6370 17 66,50 66,00 66,00 = (1) 29 66,00 17 = 70,39 69,90 70,20 A (1) 23
Resultado primaério (% do PIB) 070 -0,70 = (4) 46 -070 27 060 -066 -067 V (2 45 -0,70 27 A 045  -0,50 -041 A (1) 30
Resultado nominal (% do PIB) 71,25 120 A (1) 29 -720 16 648  -650 -650 = (3) 28 -650 16 = -585  -590 -6,00 V¥ (1) 21

* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Ultimo comportamento ** respondentes nos Gltimos 30 dias *** respondentes nos Gltimos 5 dias Uteis
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Relatoério de Mercado

Expectativas de Mercado

19 de julho de 2024

A Aumento VDiminuicdo =Estabilidade

Agregado

IPCA (variacdo %)
Cambio (R$/USS)

023028 A (6
540 545 A (6)

IGP-M (variacdo %) 036044 A (3)

* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Ultimo comportamento ** respondentes nos ultimos 30 dias

ago/2024

Ha4 Ha1 . Comp.
Hoje

010 011 015 A (2
525 535 540 A (1)
1050 10,50 10,50 = (5)
028 029 034 A (1)

L*

Infl. 12 m suav.

Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5 dias
Hoje

L* **  (teis

3,58 368374 A (2) 129 375
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2
9,00 2,05 2,00 200 200: 505 505 510 5,10

9,00 2,09 198 200 200: 520 519 519 5,20

8,50

9,50 9,00 8,75

3,88 3,77 3,60 3,50:10,25 9,18 9,00

50 3,50

3,73 3,63 3

87 3,60 3,50:10,50 9,50 9,00

,00 3
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Distribuicoes de Frequéncia Expectativas de Mercado

IPCA

2,58

2,96

2,98

Selic

7,00
7,75

8,50

7,75
8,50
9,25

9,254 10,00

10,00
10,75

11,50

PIB

0,28

3,08

10,75
11,50
12,25

0,68

3,48

Cambio

4,46

5,72

4,64

5,90

frequéncias relativas
(%)

00 0,0
1,9 07

17,4 8,6
69,0 57,9
20 27,6

1,9 39

00 07

0,0

frequéncias relativas
(%)

00 0,0
19,0 18,7
40,1 388
285 30,6
102 97
07 07
07 07
00 0,0

frequéncias relativas
(%)

0,0
07 0,0
41 07

425 88

52,7 88,4
00 14

0,0

frequéncias relativas
(%)

0,0
27 0,0
00 09

21,6 11,4

57,7 711

17,1 15,8
09 09
00 0,0

frequéncias relativas
(%)

00 0,0
49 1,6
328 9,0
51,6 36,9
10,7 39,3
00 123

0,8

0,0

1,92

2,58

0,30

3,38

3,98

5,80

2,54

2,98

0,74

3,82

4,24

6,06

frequéncias relativas
(%)

00 00
39 20
48,7 354
41,4 551
53 61
00 07

0,7

0,0

frequéncias relativas
(%)

00 00
22,5 236
39,5 394
28,7 27,6
70 7.1
00 0,0
1,6 1,6
00 00

frequéncias relativas
(%)

00 00
42 14
168 7.7
60,1 59,4
189 28,0
00 21

1,4

0,0

frequéncias relativas
(%)

00 00
09 09
13,2 14,2
66,0 67,0
17,9 151
09 19
09 09
00 00

frequéncias relativas
(%)

0,0
25 00
08 09

36,7 15,5

50,0 55,2
92 267
08 17
00 00

junho de 2024

31/5/24

Obs.: a soma dos percentuais, em cada data, pode ser inferior a 100% devido a retirada eventual de outliers.
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Page 1

Minutes of the Federal Open Market Committee
June 11-12, 2024

A joint meeting of the Federal Open Market Committee
and the Board of Governors of the Federal Reserve Sys-
tem was held in the offices of the Board of Governors
on Tuesday, June 11, 2024, at 10:30 a.m. and continued
on Wednesday, June 12, 2024, at 9:15 a.m.!

Attendance
Jerome H. Powell, Chair
John C. Williams, Vice Chair
Thomas I. Barkin
Michael S. Barr
Raphael W. Bostic
Michelle W. Bowman
Lisa D. Cook
Mary C. Daly
Philip N. Jefferson
Adriana D. Kugler
Loretta J. Mester
Christopher J. Waller

Susan M. Collins, Austan D. Goolsbee, Alberto G.
Musalem, and Jeffrey R. Schmid, Alternate
Members of the Committee

Patrick Harker, Neel Kashkari, and Lorie K. Logan,
Presidents of the Federal Reserve Banks of
Philadelphia, Minneapolis, and Dallas, respectively

Joshua Gallin, Secretary

Matthew M. Luecke, Deputy Secretary

Brian J. Bonis, Assistant Secretary

Michelle A. Smith, Assistant Secretary

Mark E. Van Der Weide, General Counsel
Richard Ostrander, Deputy General Counsel
Trevor A. Reeve, Economist

Stacey Tevlin,? Economist

Beth Anne Wilson, Economist

Shaghil Ahmed, Kartik B. Athreya, James A. Clouse,
Brian M. Doyle, Edward S. Knotek II, David E.
Lebow, Paula Tkac, and William Wascher,
Associate Economists

Roberto Perli, Manager, System Open Market Account

! The Federal Open Market Committee is referenced as the
“FOMC” and the “Committee” in these minutes; the Board
of Governors of the Federal Reserve System is referenced as
the “Board” in these minutes.

2 Attended Tuesday’s session only.

Julie Ann Remache, Deputy Manager, System Open
Market Account

Stephanie R. Aaronson, Senior Associate Director,
Division of Research and Statistics, Board

Jose Acosta, Senior System Administrator II, Division
of Information Technology, Board

Roc Armenter, Executive Vice President, Federal
Reserve Bank of Philadelphia

Ayelen Banegas, Principal Economist, Division of
Monetary Affairs, Board

Michele Cavallo, Principal Economist, Division of
Monetary Affairs, Board

Stephanie E. Curcuru, Deputy Director, Division of
International Finance, Board

Stefania D’Amico,? Senior Economist and Research
Advisor, Federal Reserve Bank of Chicago

Ryan Decker, Special Adviser to the Board, Division of
Board Members, Board

Rochelle M. Edge, Deputy Director, Division of
Monetary Affairs, Board

Eric M. Engen, Senior Associate Director, Division of
Research and Statistics, Board

Michele Taylor Fennell,* Deputy Associate Secretary,
Office of the Secretary, Board

Glenn Follette, Associate Director, Division of
Research and Statistics, Board

Jenn Gallagher, Assistant to the Board, Division of
Board Members, Board

Carlos Garriga, Senior Vice President, Federal Reserve
Bank of St. Louis

Michael S. Gibson, Director, Division of Supervision
and Regulation, Board

David Glancy, Principal Economist, Division of
Monetary Affairs, Board

3 Attended through the discussion of developments in finan-
cial markets and open market operations.

# Attended the discussion of the economic and financial situ-
ation only.
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Page 2 Federal Open Market Committee

Francois J. Goutio, Senior Economist and Economic
Advisor, Federal Reserve Bank of Chicago

Olesya Grishchenko, Principal Economist, Division of
Monetary Affairs, Board

Christopher J. Gust, Associate Director, Division of
Monetary Affairs, Board

Valerie S. Hinojosa, Section Chief, Division of
Monetary Affairs, Board

Jasper J. Hoek, Deputy Associate Director, Division of
International Finance, Board

Sara J. Hogan,? Senior Financial Institution Policy
Analyst I, Division of Reserve Bank Operations
and Payment Systems, Board

Jane E. Ihrig, Special Adviser to the Board, Division of
Board Members, Board

Michael T. Kiley, Deputy Director, Division of
Financial Stability, Board

Don H. Kim,? Senior Adviser, Division of Monetary
Affairs, Board

Andreas Lehnert, Director, Division of Financial
Stability, Board

Paul Lengermann, Deputy Associate Director, Division
of Research and Statistics, Board

Kurt F. Lewis, Special Adviser to the Chair, Division of
Board Members, Board

Dan Li, Assistant Director, Division of Monetary
Affairs, Board

Laura Lipscomb, Special Adviser to the Board,
Division of Board Members, Board

David Lopez-Salido, Senior Associate Director,
Division of Monetary Affairs, Board

Thomas Lubik, Senior Advisor, Federal Reserve Bank
of Richmond

Benjamin Malin, Vice President, Federal Reserve Bank
of Minneapolis

Benjamin W. McDonough, Deputy Secretary and
Ombudsman, Office of the Secretary, Board

Karel Mertens, Senior Vice President, Federal Reserve
Bank of Dallas

Michelle M. Neal, Head of Markets, Federal Reserve
Bank of New York

5 Attended through the discussion of the economic and finan-
cial situation.

Edward Nelson, Senior Adviser, Division of Monetary
Affairs, Board

Alyssa O’Connor, Special Adviser to the Board,
Division of Board Members, Board

Matthias Paustian, Assistant Director, Division of
Research and Statistics, Board

Karen M. Pence, Deputy Associate Director, Division
of Research and Statistics, Board

Karen A. Pennell, First Vice President, Federal Reserve
Bank of Boston

Damjan Pfajfar, Group Manager, Division of Monetary
Affairs, Board

Eugenio P. Pinto, Special Adviser to the Boatd,
Division of Board Members, Board

Odelle Quisumbing,> Assistant to the Secretary, Office
of the Secretary, Board

Gisela Rua, Principal Economist, Division of Research
and Statistics, Board

Achilles Sangster 11, Senior Information Manager,
Division of Monetary Affairs, Board

A. Lee Smith, Senior Vice President, Federal Reserve
Bank of Kansas City

Robert G. Valletta, Senior Vice President, Federal
Reserve Bank of San Francisco

Francisco Vazquez-Grande, Group Manager, Division
of Monetary Affairs, Board

Clara Vega, Special Adviser to the Board, Division of
Board Members, Board

Annette Vissing-Jorgensen, Senior Adviser, Division of
Monetary Affairs, Board

Jeffrey D. Walker,?> Associate Director, Division of
Reserve Bank Operations and Payment Systems,
Board

Paul R. Wood, Special Adviser to the Board, Division
of Board Members, Board

Egon Zakrajsek, Executive Vice President, Federal
Reserve Bank of Boston

Rebecca Zarutskie, Special Adviser to the Boatd,
Division of Board Members, Board
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Minutes of the Meeting of June 11-12, 2024 Page 3

Developments in Financial Markets and Open
Market Operations

The manager turned first to a review of developments in
financial markets. Financial conditions eased modestly
over the intermeeting period mainly because of higher
equity prices. Taking a somewhat longer perspective,
the manager noted that financial conditions had changed
little since March but eased notably since the fall. The
main drivers of that easing were again higher equity
prices, which appeared to respond to the reductions in
the perceived odds of a recession, and a consensus
among market participants that the federal funds rate has
reached its peak. Nominal Treasury yields declined
moderately across the curve, on net, but continued to be
very sensitive to incoming data surprises, especially
those pertaining to inflation and the labor market. The
net decline in nominal yields over the period was primar-
ily due to lower real yields. Inflation compensation also
fell somewhat, especially at shorter horizons. Longer-
term inflation expectations remained well anchored.

The manager turned next to policy rate expectations.
The path of the federal funds rate implied by futures
prices shifted a bit lower over the intermeeting period
and indicated one and one-half 25 basis point cuts by
year-end. This shift appeared to reflect mostly changes
in perceived risks rather than base-case expectations be-
cause the modal path implied by options was virtually
unchanged and remained consistent with, at most, one
cut this year. The median of modal paths of the federal
funds rate obtained from the Open Market Desk’s Sur-
vey of Primary Dealers and Survey of Market Partici-
pants—taken before the May employment report—was
also little changed.

The manager then discussed expectations regarding bal-
ance sheet policy. Responses to the Desk surveys
showed a median expected timing for the end of balance
sheet runoff of April 2025, one month later than in the
previous surveys, though individual respondents’ views
of the exact timing remained dispersed. Respondents’
expectations about the size of the portfolio at the end of
runoff had changed little in recent surveys.

In international developments, the European Central
Bank (ECB) and the Bank of Canada (BOC) initiated
rate-cutting cycles this period, as generally expected.
Market participants reportedly had not expected easing
cycles to begin at the same time across economies but
appeared to expect that most advanced-economy central
banks will have started easing policy within the next sev-
eral months.

The manager then turned to money markets and Desk
operations. Unsecured overnight rates were stable over

the intermeeting period. In secured funding markets, re-
purchase agreement (repo) rates remained steady for
most of the period but firmed close to the end of May
because of month-end pressures and the effect of large
settlements of Treasury coupon securities. Rate firm-
ness around reporting and settlement dates was con-
sistent with historical patterns. Use of the overnight re-
verse repurchase agreement (ON RRP) facility remained
sensitive to market rates and the availability of alterna-
tive investments. Usage was little changed over much of
the period but dipped late in the period, coincident with
the month-end firming in private repo rates. The staff
projected ON RRP usage to decline in coming months,
as net Treasury bill issuance was expected to turn posi-
tive and private repo rates were expected to continue to
move higher relative to administered rates amid large is-
suance of Treasury coupon securities. The staff also
projected that reserves will not change much in the near
term, with the exception of quarter-end dates, and then
will decline about in line with the shrinking of the Fed-
eral Reserve’s portfolio after ON RRP balances are
nearly fully drained. The uncertainty surrounding both
projections, however, was considerable.

The manager also discussed the responses to a Desk sur-
vey question about the most likely spread between the
effective federal funds rate and the interest rate on re-
serve balances at different levels of the sum of reserves
and ON RRP balances. The responses indicated consid-
erable uncertainty and dispersion of views about when
and how the spread would move as the sum declines.
The manager observed that indicators based on market
prices and activity were likely the best gauges of how
quickly reserves are transitioning from abundant to am-
ple. Over the intermeeting petiod, the federal funds
market continued to be insensitive to day-to-day changes
in the supply of reserves; various other indicators sug-
gested that reserves remained abundant and that the risk
of money market strains in the near term was low.

By unanimous vote, the Committee ratified the Desk’s
domestic transactions over the intermeeting period.
There were no intervention operations in foreign curren-
cies for the System’s account during the intermeeting pe-
riod.

Staff Review of the Economic Situation

The information available at the time of the meeting sug-
gested that U.S. economic activity had expanded at a
solid pace so far this year. Labor market conditions re-
mained solid. Job gains continued to be strong, while
the unemployment rate had edged up but was still low.
Consumer price inflation was running well below where
it was a year earlier, but further progress toward the
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Committee’s 2 percent inflation objective had been
modest in recent months.

Consumer price inflation—as measured by the
12-month change in the price index for personal con-
sumption expenditures (PCE)—was about the same in
April as at the end of last year, although recent month-
over-month readings of PCE prices were lower than ear-
lier this year. Total PCE price inflation was 2.7 percent
in April, and core PCE price inflation—which excludes
changes in energy prices and many consumer food
prices—was 2.8 percent. The consumer price index
(CPI) in May showed that the 12-month change measure
of total CPI inflation was 3.3 percent and core CPI in-
flation was 3.4 percent, and recent monthly CPI readings
were lower than earlier this year. Although some survey-
based measures of short-term inflation expectations had
moved up, longer-term expectations were little changed
and stood at levels consistent with those that prevailed
just before the pandemic.

Labor demand and supply continued to move into better
balance. Total nonfarm payroll employment increased
at only a somewhat slower average monthly pace over
April and May than the strong rate recorded in the first
quarter. The recently released fourth-quarter data from
the Quarterly Census of Employment and Wages sug-
gested that while the strong reported rate of payroll in-
creases last year may have been overstated, job gains
were still solid. In May, the unemployment rate ticked
up further to 4.0 percent, while the labor force partici-
pation rate and the employment-to-population ratio
both moved down a little. The unemployment rates for
African Americans and for Hispanics were somewhat
higher in May than in the first quarter; both rates were
above those for Asians and for Whites. The ratio of job
vacancies to unemployment declined further to 1.2 in
May, about the same as its pre-pandemic level. Most
measures of the increase in nominal wages from a year
carlier continued to trend down, including the 12-month
change in average houtly earnings for all employees,
which was 4.1 percent in May, 0.2 percentage point
lower than at the end of last year.

Real gross domestic product (GDP) rose modestly in the
first quarter, held down by significant negative contribu-
tions from inventory investment and net exports, which
tend to be volatile components. In contrast, private do-
mestic final purchases (PDFP)—which comprises PCE
and private fixed investment and which often provides a
better signal than GDP of underlying economic momen-
tum—increased at a solid pace, similar to last year. Re-
cent spending indicators suggested that GDP and PDFP
were increasing at solid rates in the second quarter.

Real exports of goods edged up in April relative to
March, following tepid growth in the first quarter. Real
imports of goods jumped in April, driven by higher im-
ports of autos and capital goods. Overall, the nominal
U.S. international trade deficit widened in April, as im-
ports of goods and services rose more than exports.

Foreign GDP growth firmed in the first quarter. A
buoyant service sector helped Europe recover from a
modest contraction in the second half of last year. In
emerging market economies (EMEs), including China,
growth was supported by strong external demand. The
first-quarter surge in economic activity in China was also
boosted by policy support, especially from fiscal policy.
More recent Chinese data, however, especially a steep
drop in lending to households and businesses in April,
pointed to a considerable slowdown in China’s eco-
nomic activity in this quarter.

Headline inflation continued to ease in the advanced for-
eign economies (AFEs) through May, albeit at a slower
pace than last year. While core inflation had slowed sig-
nificantly, the core nonhousing services component re-
mained elevated in several regions, partly reflecting
strong nominal wage growth. Inflation inched up in
EMEs, in part because of weather-related increases in
food prices in some countries. The Riksbank, the BOC,
and the ECB cut their policy rates as market participants
expected, amid easing inflation. Communications about
future policy decisions varied and were focused on do-
mestic economic conditions.

Staff Review of the Financial Situation

Over the intermeeting period, the market-implied path
for the federal funds rate beyond the next few months
edged down. Options on interest rate futures suggested
that market participants were placing higher odds on
policy easing by early 2025 than they did just before the
April FOMC meeting. Consistent with the slight down-
ward shift in the implied policy path, nominal Treasury
yields at all maturities also moved down moderately,
driven primarily by declines in real Treasury yields. In-
flation compensation also fell some, with larger declines
at nearer horizons. Market-based measures of interest
rate uncertainty ticked down but remained elevated by
historical standards.

Broad stock price indexes increased substantially, on net,
amid a positive investor outlook on corporate profits
and economic activity. Yield spreads on investment-
and speculative-grade corporate bonds were little
changed, remaining at about the lowest decile of their
respective historical distributions. The one-month op-
tion-implied volatility on the S&P 500 index remained
low by historical standards, suggesting that investors
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perceived only modest near-term risks to the economic
outlook.

Changes in AFE yields were mixed, as spillovers from
declines in U.S. yields were partly offset by upside sut-
prises in economic data releases in Europe and by some-
what more restrictive-than-expected communications by
the ECB. The dollar depreciated against most AFE cur-
rencies as differentials between U.S. and AFE yields nar-
rowed. Nonetheless, the broad dollar index slightly in-
creased as the dollar appreciated sharply against the
Mexican peso amid heightened policy uncertainty fol-
lowing Mexico’s presidential election results. On bal-
ance, moves in foreign risky asset prices were mixed and
modest, and EME funds saw small inflows.

Conditions in U.S. short-term funding markets remained
stable over the intermeeting period. Average usage of
the ON RRP facility was little changed, primarily reflect-
ing the portfolio decisions of money market funds amid
lower net Treasury bill supply. Banks’ total deposit lev-
els were roughly unchanged over the intermeeting pe-
riod, as outflows of core deposits were about offset by
inflows of large time deposits.

In domestic credit markets, borrowing costs remained
elevated despite declining modestly over the intermeet-
ing period. Rates on 30-year conforming residential
mortgages edged down, on net, over the intermeeting
period but remained near recent high levels. Interest
rates on new credit card offers were little changed in
April at high levels, as were rates on new auto loans. In-
terest rates on commercial and industrial (C&I) loans
and small business loans also remained elevated. Yields
on an array of fixed-income securities, including com-
mercial mortgage-backed securities (CMBS), invest-
ment- and speculative-grade corporate bonds, and resi-
dential mortgage-backed securities, moved lower to still-
elevated levels relative to recent history.

Financing was readily accessible for public corporations
and large and middle-market private corporations
through capital markets and nonbank lenders. Credit
availability for leveraged loan borrowers remained solid
over the intermeeting period, while in private credit mar-
kets, loan issuance through direct lending was strong.
Bank C&I loan balances picked up in April and May.
For small firms, the volume of loan originations ticked
down in April, and credit availability remained tight.

Credit remained largely available to commercial real es-
tate (CRE) borrowers outside of construction and land
development loans. CRE loans at banks continued to
increase in April and May, driven by growth in multifam-
ily and nonfarm nonresidential loans. Agency and non-

agency CMBS issuance rose in April and May, as falling
yields extended the recent wave of refinancing.

Consumer credit remained generally available over the
intermeeting period despite some signs of tightening. In
the residential mortgage market, access to credit was lit-
tle changed and continued to depend on borrowers’
credit risk attributes. Although credit card limits contin-
ued to rise through March, credit card balances at banks
leveled off in April and May. Auto lending at finance
companies continued to grow at a moderate pace
through April, more than offsetting the decline in auto
loan balances at banks and credit unions on net.

Credit quality continued to be solid for large and midsize
firms, home mortgage borrowers, and municipalities but
deteriorated further for other sectors in recent months.
While delinquency rates on residential mortgages re-
mained near pre-pandemic lows, credit card and auto
loan delinquency rates continued to rise in the first quar-
tet, signaling a further deterioration of balance sheets of
some households. The credit quality of nonfinancial
firms borrowing in the corporate bond and leveraged
loan markets remained stable overall. Available indica-
tors suggested that delinquency rates for the private
credit market and for bank C&I loans remained compa-
rable to the levels just before the pandemic despite tick-
ing up further in the first quarter. For small business
loans, delinquency rates stayed slightly above pre-
pandemic levels. In the CRE market, credit quality de-
teriorated further, as the average CMBS delinquency rate
rose in April and May to the highest levels since 2021,
driven by the office, hotel, and retail sectors, and the
credit quality of CRE borrowers at banks weakened
slightly further in the first quarter.

Staff Economic Outlook

The economic forecast prepared by the staff for the June
meeting was similar to the projection at the time of the
previous meeting. The economy was expected to main-
tain a high rate of resource utilization over the next few
years, with real GDP growth projected to be roughly
similar to the staff’s estimate of potential output growth.
The unemployment rate was expected to edge down
slightly over the remainder of this year and the next and
then to remain roughly flat in 2026.

Total and core PCE price inflation were both projected
to be lower at the end of this year than they were at the
end of last year. The staff’s inflation projections for this
year—which included a preliminary reaction to the May
CPI data—were little changed, on balance, from the in-
flation forecast at the time of the previous meeting. The
inflation forecast was higher, however, than at the time
of the March meeting and the March Summary of
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Economic Projections (SEP) submissions. Inflation was
still expected to decline further in 2025 and 2020, as de-
mand and supply in product and labor markets contin-
ued to move into better balance; by 2026, total and core
PCE price inflation were expected to be close to 2 per-
cent.

The staff continued to view the uncertainty around the
baseline projection as close to the average over the past
20 years. Risks to the inflation forecast were seen as
tilted to the upside, reflecting the possibility that more
persistent inflation dynamics or supply-side disruptions
could unexpectedly materialize. The risks around the
forecast for economic activity were seen as skewed to
the downside on the grounds that more-persistent infla-
tion could result in tighter financial conditions than in
the staff’s baseline projection; in addition, deteriorating
household financial positions, especially for lower-
income households, might prove to have a larger nega-
tive effect on economic activity than the staff antici-

pated.

Participants’ Views on Current Conditions and the
Economic Outlook

In conjunction with this FOMC meeting, participants
submitted their projections of the most likely outcomes
for real GDP growth, the unemployment rate, and infla-
tion for each year from 2024 through 2026 and over the
longer run. These projections were based on their indi-
vidual assessments of appropriate monetary policy, in-
cluding their projections of the federal funds rate. The
longer-run projections represented each participant’s as-
sessment of the rate to which each variable would tend
to converge under appropriate monetary policy and in
the absence of further shocks to the economy. The SEP
was released to the public after the meeting,.

In their discussion of inflation developments, partici-
pants noted that after a significant decline in inflation
during the second half of 2023, the early part of this year
had seen a lack of further progress toward the Commit-
tee’s 2 percent objective. Participants judged that al-
though inflation remained elevated, there had been mod-
est further progress toward the 2 percent goal in recent
months. Participants observed that some of this pro-
gress was evident in the smaller monthly change in the
core PCE price index and a lower trimmed mean infla-
tion rate for April, with the May CPI reading providing
additional evidence. Recent data had also indicated im-
provements across a range of price categories, including
market-based services. Some participants commented
that sustained achievement of the 2 percent inflation ob-
jective would be aided by lower overall services price in-
flation, and some noted that shelter price inflation had
so far been slow to come down. A few participants also

highlighted the strong increases recorded this year in
core import prices. Nevertheless, participants suggested
that a number of developments in the product and labor
markets supported their judgment that price pressures
were diminishing. In particular, a few participants em-
phasized that nominal wage growth, though still above
rates consistent with price stability, had declined, notably
in labor-intensive sectors. A few participants also noted
reports that various retailers had cut prices and offered
discounts. Participants further indicated that business
contacts reported that their pricing power had declined.
Participants suggested that evidence of firms’ reduced
pricing power reflected increased customer resistance to
price increases, slower growth in economic activity, and
a reassessment by businesses of prospective economic
conditions.

With regard to the outlook for inflation, participants em-
phasized that they were strongly committed to their
2 percent objective and that they remained concerned
that elevated inflation continued to harm the purchasing
power of households, especially those least able to meet
the higher costs of essentials like food, housing, and
transportation. Participants highlighted a variety of fac-
tors that were likely to help contribute to continued dis-
inflation in the period ahead. The factors included con-
tinued easing of demand—supply pressures in product
and labor markets, lagged effects on wages and prices of
past monetaty policy tightening, the delayed response of
measured shelter prices to rental market developments,
or the prospect of additional supply-side improvements.
The latter prospect included the possibility of a boost to
productivity associated with businesses’ deployment of
artificial intelligence—related technology. Participants
observed that longer-term inflation expectations had re-
mained well anchored and viewed this anchoring as un-
derpinning the disinflation process. Participants af-
firmed that additional favorable data were required to
give them greater confidence that inflation was moving
sustainably toward 2 percent.

Participants remarked that demand and supply in the la-
bor market had continued to come into better balance.
Participants observed that many labor market indicators
pointed to a reduced degree of tightness in labor market
conditions. These included a declining job openings
rate, a lower quits rate, increases in part-time employ-
ment for economic reasons, a lower hiring rate, a further
step-down in the ratio of job vacancies to unemployed
workers, and a gradual uptick in the unemployment rate.
In addition, a few participants indicated that business
contacts were reporting less difficulty in hiring and re-
taining workers, although contacts in several Districts
continued to report tight labor market conditions in

98



Minutes of the Meeting of June 11-12, 2024 Page 7

certain sectors, such as health care, construction, or spe-
cialty manufacturing. Many participants noted that labor
supply had been boosted by increased labor force partic-
ipation rates as well as by immigration. A few partici-
pants noted that it was unlikely that immigration would
continue at the pace seen in recent years. However, sev-
eral participants judged that, with recent immigrants
gradually becoming part of the workforce, past immigra-
tion likely would continue to add to labor supply. A few
participants obsetved that increases in labor force par-
ticipation would likely now be limited and so would not
be a major source of additional labor supply. In consid-
ering recent payrolls data, some participants observed
that, although increases in payrolls had continued to be
strong, the monthly increase in employment consistent
with labor market equilibrium might now be higher than
in the past because of immigration. Several participants
also suggested that the establishment survey may have
overstated actual job gains. Several participants re-
marked that a variety of indicators, including wage gains
for job switchers, suggested that nominal wage growth
was slowing, consistent with easing labor market pres-
sures. A number of participants noted that, although the
labor market remained strong, the ratio of vacancies to
unemployment had returned to pre-pandemic levels and
there was some risk that further cooling in labor market
conditions could be associated with an increased pace of
layoffs. Some participants observed that, with the risks
to the Committee’s dual-mandate goals having now
come into better balance, labor market conditions would
need careful monitoring. Participants generally ob-
served that continued labor market strength could be
consistent with the Committee achieving both its em-
ployment and inflation goals, though they noted that
some further gradual cooling in the labor market may be
required.

Participants noted that recent indicators suggested that
economic activity had continued to expand at a solid
pace. Participants expected that real GDP growth this
year would be below the strong pace recorded in 2023,
and they remarked that recent data on economic activity
were largely consistent with the anticipated slowing.
Participants observed that a lower rate of output growth
this year could aid the disinflation process while also be-
ing consistent with a strong labor market. Participants
generally viewed the Committee’s restrictive monetary
policy stance as having a restraining effect on growth in
consumption and investment spending and as contrib-
uting to a gradual slowing in the pace of economic activ-
ity. A couple of participants particulatly stressed that the
Committee’s past policy tightening had contributed to
higher rates for home mortgage loans and other longer-
term borrowing, which were moderating spending and

production, including households’ discretionary pur-
chases and residential construction activity. A few par-
ticipants remarked that spending by some higher-in-
come households was likely being bolstered by increas-
ing asset prices. Many participants observed that, in
contrast, lower- and moderate-income households were
encountering increasing strains as they attempted to
meet higher living costs after having largely run down
savings accumulated during the pandemic. These partic-
ipants noted that such strains, which were evident in ris-
ing credit card utilization and delinquency rates as well
as motor vehicle loan delinquencies, were a significant
concern.

Participants continued to assess that the risks to achiev-
ing their employment and inflation goals had moved to-
ward better balance over the past year. Participants cited
a number of downside risks to economic activity, includ-
ing those associated with a sharper-than-anticipated
slowing in aggregate demand alongside a marked deteri-
oration in labor market conditions, or with strains on
lower- and moderate-income households’ budgets lead-
ing to an abrupt curtailment of consumer spending. A
few participants pointed to downside risks to economic
activity associated with the fragility of some parts of the
CRE sector or the vulnerable balance sheet positions of
some banks. Some participants highlighted reasons why
inflation could remain above 2 percent for longer than
expected. These participants pointed to risks that infla-
tion could stay elevated as a result of worsening geopo-
litical developments, heightened trade tensions, more
persistent shelter price inflation, financial conditions
that might be or could become insufficiently restrictive,
or U.S. fiscal policy becoming more expansionary than
expected; the latter two scenarios were also seen as im-
plying upside risks to economic activity. Several partici-
pants also cited the risk of an unanchoring of longer-
term inflation expectations.

In their consideration of monetary policy at this meeting,
participants observed that incoming data indicated con-
tinued solid growth in economic activity and a strong la-
bor market while also pointing to modest further pro-
gress toward the Committee’s 2 percent inflation objec-
tive in recent months. Participants remained highly at-
tentive to inflation risks. All participants judged that, in
light of current economic conditions and their implica-
tions for the outlook for employment and inflation, as
well as the balance of risks, it was appropriate to main-
tain the target range for the federal funds rate at 5% to
5Y2 percent. Participants furthermore judged that it was
appropriate to continue the process of reducing the Fed-
eral Reserve’s secutities holdings.
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In discussing the outlook for monetary policy, partici-
pants noted that progress in reducing inflation had been
slower this year than they had expected last December.
They emphasized that they did not expect that it would
be appropriate to lower the target range for the federal
funds rate until additional information had emerged to
give them greater confidence that inflation was moving
sustainably toward the Committee’s 2 percent objective.
In discussing their individual outlooks for the target
range for the federal funds rate, participants emphasized
the importance of conditioning future policy decisions
on incoming data, the evolving economic outlook, and
the balance of risks. Several participants noted that fi-
nancial market reactions to data and feedback received
from contacts suggested that the Committee’s policy ap-
proach was generally well understood. Some partici-
pants suggested that further clarity about the FOMC’s
reaction function might be provided by communications
that emphasized the Committee’s data-dependent ap-
proach, with monetary policy decisions being condi-
tional on the evolution of the economy rather than being
on a preset path. A couple of participants remarked that
providing more information about the Committee’s
views on the economic outlook and the risks around the
outlook would improve the public’s understanding of
the Committee’s decisions.

In discussing risk-management considerations that
could bear on the outlook for monetary policy, partici-
pants assessed that, with labor market tightness having
eased and inflation having declined over the past year,
the risks to achieving the Committee’s employment and
inflation goals had moved toward better balance, leaving
monetary policy well positioned to deal with the risks
and uncertainties faced in pursuing both sides of the
Committee’s dual mandate. The vast majority of partic-
ipants assessed that growth in economic activity ap-
peared to be gradually cooling, and most participants re-
marked that they viewed the current policy stance as re-
strictive. Some participants noted that there was uncer-
tainty about the degree of restrictiveness of current pol-
icy. Some remarked that the continued strength of the
economy, as well as other factors, could mean that the
longer-run equilibrium interest rate was higher than pre-
viously assessed, in which case both the stance of mon-
etary policy and overall financial conditions may be less
restrictive than they might appear. A couple of partici-
pants noted that the longer-run equilibrium interest rate
was a better guide for determining where the federal
funds rate may need to move over the longer run than
for assessing the restrictiveness of current policy. Par-
ticipants noted the uncertainty associated with the eco-
nomic outlook and with how long it would be appropri-
ate to maintain a restrictive policy stance. Some

participants emphasized the need for patience in allow-
ing the Committee’s restrictive policy stance to restrain
aggregate demand and further moderate inflation pres-
sures. Several participants observed that, were inflation
to persist at an elevated level or to increase further, the
target range for the federal funds rate might need to be
raised. A number of participants remarked that mone-
tary policy should stand ready to respond to unexpected
economic weakness. Several participants specifically
emphasized that with the labor market normalizing, a
further weakening of demand may now generate a larger
unemployment response than in the recent past when
lower demand for labor was felt relatively more through
fewer job openings.

Committee Policy Actions

In their discussions of monetary policy for this meeting,
members agreed that economic activity continued to ex-
pand at a solid pace. Job gains remained strong, and the
unemployment rate remained low. Inflation eased over
the past year but remained elevated. Members con-
curred that, in recent months, there was modest further
progress toward the Committee’s 2 percent inflation ob-
jective and agreed to acknowledge this development in
the postmeeting statement. Members judged that the
risks to achieving the Committee’s employment and in-
flation goals had moved toward better balance over the
past year. Members viewed the economic outlook as un-
certain and agreed that they remained highly attentive to
inflation risks.

In support of the Committee’s goals to achieve maxi-
mum employment and inflation at the rate of 2 percent
over the longer run, members agreed to maintain the tar-
get range for the federal funds rate at 5% to 5%z percent.
Members concurred that, in considering any adjustments
to the target range for the federal funds rate, they would
carefully assess incoming data, the evolving outlook, and
the balance of risks. Members agreed that they did not
expect that it would be appropriate to reduce the target
range until they have gained greater confidence that in-
flation is moving sustainably toward 2 percent. In addi-
tion, members agreed to continue to reduce the Federal
Reserve’s holdings of Treasury securities and agency
debt and agency mortgage-backed securities. All mem-
bers affirmed their strong commitment to returning in-
flation to the Committee’s 2 percent objective.

Members agreed that, in assessing the appropriate stance
of monetary policy, they would continue to monitor the
implications of incoming information for the economic
outlook. They would be prepared to adjust the stance of
monetary policy as appropriate if risks emerged that
could impede the attainment of the Committee’s goals.
Members also agreed that their assessments would take
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into account a wide range of information, including
readings on labor market conditions, inflation pressures
and inflation expectations, and financial and interna-
tional developments.

At the conclusion of the discussion, the Committee
voted to direct the Federal Reserve Bank of New York,
until instructed otherwise, to execute transactions in the
SOMA in accordance with the following domestic policy
directive, for release at 2:00 p.m.:

“Effective June 13, 2024, the Federal Open
Market Committee directs the Desk to:

e Undertake open market operations as nec-
essary to maintain the federal funds rate in
a target range of 5% to 5%z percent.

e Conduct standing overnight repurchase
agreement operations with a minimum bid
rate of 5.5 percent and with an aggregate
operation limit of $500 billion.

¢ Conduct standing overnight reverse repur-
chase agreement operations at an offering
rate of 5.3 percent and with a per-counter-
party limit of $160 billion per day.

¢ Roll over at auction the amount of principal
payments from the Federal Reserve’s hold-
ings of Treasury securities maturing in each
calendar month that exceeds a cap of
$25 billion per month. Redeem Treasury
coupon securities up to this monthly cap
and Treasury bills to the extent that coupon
principal payments are less than the
monthly cap.

e Reinvest the amount of principal payments
from the Federal Reserve’s holdings of
agency debt and agency mortgage-backed
securities (MBS) received in each calendar
month that exceeds a cap of $35 billion per
month into Treasury securities to roughly
match the maturity composition of Treas-
ury securities outstanding.

e Allow modest deviations from stated
amounts for reinvestments, if needed for
operational reasons.

e Engage in dollar roll and coupon swap
transactions as necessaty to facilitate settle-
ment of the Federal Reserve’s agency MBS
transactions.”

The vote also encompassed approval of the statement
below for release at 2:00 p.m.:

“Recent indicators suggest that economic activ-
ity has continued to expand at a solid pace. Job
gains have remained strong, and the unemploy-
ment rate has remained low. Inflation has eased
over the past year but remains elevated. In re-
cent months, there has been modest further
progress toward the Committee’s 2 percent in-
flation objective.

The Committee seeks to achieve maximum em-
ployment and inflation at the rate of 2 percent
over the longer run. The Committee judges that
the risks to achieving its employment and infla-
tion goals have moved toward better balance
over the past year. The economic outlook is un-
certain, and the Committee remains highly at-
tentive to inflation risks.

In support of its goals, the Committee decided
to maintain the target range for the federal
funds rate at 5% to 5%2 percent. In considering
any adjustments to the target range for the fed-
eral funds rate, the Committee will carefully as-
sess incoming data, the evolving outlook, and
the balance of risks. The Committee does not
expect it will be appropriate to reduce the target
range until it has gained greater confidence that
inflation is moving sustainably toward 2 per-
cent. In addition, the Committee will continue
reducing its holdings of Treasury securities and
agency debt and agency mortgage-backed secu-
rities. The Committee is strongly committed to
returning inflation to its 2 percent objective.

In assessing the appropriate stance of monetary
policy, the Committee will continue to monitor
the implications of incoming information for
the economic outlook. The Committee would
be prepared to adjust the stance of monetary
policy as appropriate if risks emerge that could
impede the attainment of the Committee’s
goals. The Committee’s assessments will take
into account a wide range of information, in-
cluding readings on labor market conditions, in-
flation pressures and inflation expectations, and
financial and international developments.”

Voting for this action: Jerome H. Powell, John C.
Williams, Thomas I. Barkin, Michael S. Barr, Raphael W.
Bostic, Michelle W. Bowman, Lisa D. Cook, Mary C.
Daly, Philip N. Jefferson, Adriana D. Kugler, Loretta J.
Mester, and Christopher J. Waller.

Voting against this action: None.
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Federal Open Market Commiittee

Consistent with the Committee’s decision to leave the
target range for the federal funds rate unchanged, the
Board of Governors of the Federal Reserve System
voted unanimously to maintain the interest rate paid on
reserve balances at 5.4 percent, effective June 13, 2024.
The Board of Governors of the Federal Reserve System
voted unanimously to approve the establishment of the
primary credit rate at the existing level of 5.5 percent,
effective June 13, 2024.

It was agreed that the next meeting of the Committee
would be held on Tuesday—Wednesday, July 30-31,
2024. The meeting adjourned at 10:55 a.m. on June 12,
2024.

Notation Vote

By notation vote completed on May 21, 2024, the Com-
mittee unanimously approved the minutes of the Com-
mittee meeting held on April 30—May 1, 2024.

Joshua Gallin
Secretary
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Sumario executivo

O cenario macroeconémico internacional foi marcado por variagdes nas expectativas sobre a politica monetaria do
Fed, enquanto no ambiente doméstico a questao fiscal permaneceu como tema central dos debates.

Panorama econémico Curvade juros

~ O cenario macroecondmico internacional foi marcado

_A deterioracéo da percepgao do risco fiscal doméstico

N

Estimativas Macroecondomicas

Boletim Focus de 19/07/2024 e comparacdo com 1semana atras

por variagdes nas expectativas sobre a politica e um ambiente externo desfavoravel mantiveram a 2024 025 2026
monetaria do Fed. Diante de sinais de desaceleragdo da curva de juros nominais brasileira pressionada, ) - -
inflagdo ao consumidor (CPI) em junho, no que pese ocasionando ganho de inclinagdo no comparativo Selic (% a.a.) 10,50 = 950 = 9,00
dados de venda de varejo mais fortes do que o quinzenal. A curva de DI futuro precificava, em 18/07 —

N ) ! ! IPCA (% a.a. 4,05 A 3,90 = 3,60
esperado, o otimismo em relagdo as chances de cortes uma taxa Selic de 10,68% para dez/2024, 11,40% para (acic)
de juros ainda neste ano trouxe alivio para os ativos dez/25 e 11,66% para dez/26, indicando que ainda ha Délar (RS/USD) 530 A 523 A 523
americanos. Ndo obstante, devido a valorizacdo do iene, prémios nos respectivos vértices em relacdo as
que levou o mercado a desmontar operacdes de carry projecdes do mercado, contudo vale destacar o PIB (var. %) 2,15 A 195 ¥ 2,00
trade, houve um movimento de maior aversao ao risco contexto de elevada volatilidade e incertezas. Fonte: Bacen

ara posicdes em mercados emergentes. - L i ' )
para posic 9 _Considerando que a inflagdo doméstica ainda caminha,
_No ambiente doméstico, a questdo fiscal permaneceu de forma gradual, em convergéncia a meta, uma vez
como tema central dos debates. O anuncio de que os juros reais apresentam niveis de prémio em Curva de DI Futuro
contingenciamento de gastos e duvidas sobre o patamares elevados em relagdo a média histdrica, %a.a.
atingimento das metas fiscais motivaram incertezas, mantemos nossa visao de que os titulos indexados ao — = = 18/07/2024 S R
afetando a confianca dos investidores. A pressdo IPCA, especialmente com vencimentos intermediarios,
cambial permaneceu, enquanto os juros futuros tornam-se particularmente interessantes para carrego 12,0
subiram em resposta as preocupacdes fiscais e as no médio e longo prazo. 15 e ===
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~ ) anci 5di 11,0 ==
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ndo o suficiente para desacelerar as expectativas de 12 NE pregﬁcagao dos ativos ptrllvado?, persgtlu pela 10,0
meses - e nimeros de atividade, com vendas no varejo =g 'S %umdzena 'conseLcti' '\,/3' ;e organt oLa 9,5
mantendo trajetéria de alta e indicando uma economia necessidade de maior seletividade € cauteta em um dez-24  dez-25  dez-26  dez-27
ainda resiliente. processo de tomada de deciséo de investimento.
Fonte: Bloomberg, BB-BI.
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EUA: curva de juros

o
Diante de sinais de desaceleracdo da inflacdo ao consumidor (CPI) em junho, no que pese dados de venda de 9
varejo mais fortes do que o esperado, o otimismo em relacdo as chances de cortes de juros ainda neste ano trouxe '6
alivio para os ativos americanos.

Curva de juros nominais Diferencial de juros reais = Brasil vs. EUA
Rendimento dos Treasuries (yield) - % Rendimento dos titulos indexados a inflagdo com vencimento de 10 anos
--@---18/07/2024  —@— Tsemanaatrds —®— 1mésatras ——NTN-B ——TIPS (EUA)
5,5 8,0
6,0 s==szaaziizziisoooiociiee ——
4,0
2,0 ~—————r
0,0
N R N R N s e

X N R
.@0 & ((@ RS (0’0 RS N

o Titulos corporativos americanos = spreads corporativos
%
—— US High Yield =~ ———US Investment Grade
9 10,0 RPN
3,7 5,0
3,5 0,0
™ ™ ™ ™ ™ > ™
A A T N VAR LNV N SIS AR o’rﬁj x’fﬂj o’rfj vﬂj «”Aj xfﬁj v RS A A AN
.\,DO ,\%(\ ,\%(\ .@(\ '@Q '@0 ,\7)(\ 'QQ & 'QQ & i Q(\ @o ‘@(\ . \,bo \0 §) %q & o‘> (\o R4 @ @ ((@ X (Q’b \\) \o-
Fonte: Bloomberg, BB-BI.
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Brasil: curva de juros nominais

A deterioracdo da percepcao do risco fiscal doméstico e um ambiente externo desfavoravel mantiveram a curva
de juros nominais brasileira pressionada, ocasionando ganho de inclinagao no comparativo quinzenal.

N

Curva de juros nominais Taxa Selic
Curva de DI Futuro - % %

- -@- 18/07/2024 ®— 1semanaatrdas  —@— 1més atras 15,0
12,5 10,0

Projecao

5,0 Boletim Focus
12,0
0,0
S ST T A A L (N L A A Y SRS VO
(\/ (\/ 4/ \d/ Q)}’/ 4/ \y /\// ’Z>/ \§/ fél O/ (\/
T],S Q Q (\O > = K@ SN é@ ((\ o (Q ,bq \’)b
11,0 Juros nominais - evolugao
Curva de DI Futuro - %
10,5 ——DIFuturo 2025 —— DI Futuro 2028  —— DI Futuro 2033
10.0 14,0
12,0
10,0 e Wﬁz:
9,5 8,0
R f»b SN PR D DD P B B A LI R R S N S SV S N
D e T S SR S AR A P S M M X S I AR AR

Fonte: Bloomberg, BB-BI.
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Brasil: curva de juros reais

o
A curva de juros reais permanece com prémios elevados em relacdo a média histdrica. Mantemos nossa visao de 96
que os titulos indexados ao IPCA, especialmente com vencimentos intermediarios, tornam-se particularmente »
interessantes para carrego no médio e longo prazo.

Curva de juros reais Inflagao implicita = Curva Pré vs NTN-B
Curva de Tesouro IPCA+ (NTN-B) - % %
- - 18/07/2024 —@— 1semanaatrdas —@— 1més atras 18/07/2024  —e—1semanaatrds —e—1més atras
11,0 5,5
5,0
10,0
4,5
9,0 4,0
dez-25 dez-26 dez-27 dez-28
8,0 . ~
Juros reais - evolugio
Curva de Tesouro IPCA+ (NTN-B) - %
7,0
—NTN-B 2025 ——NTN-B 2035 —NTN-B 2060
6,0 8,0
7,0
6,0 W
5,0 5,0
DA R S W OC S VA A SO SN SRR BSOS 4,0
A A1 S S DA N A MV MV X I S MU C Y o
X O K I X O S & & ¢ & §F & ¢ e e - T - B e B Y VN ) S N | S| A SR o
PN SN S SIS\ I SR NP S R N SR N AR A R A A A G O P AR
N2 REINC SR C N S-SRI SN SN SN SN S A C A NG D RSN N O S S A PG PG

Fonte: Broadcast, Bloomberg, BB-BI.
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Evolucao dos spreads de crédito

o
A tendéncia de abertura da média dos spreads para papéis incentivados, que pode se refletir na precificacdo dos 96
ativos privados, persistiu pela segunda quinzena consecutiva, reforcando a necessidade de maior seletividade e »

cautela em um processo de tomada de decisao de investimento.

Debéntures em IPCA+
Bps / Tesouro IPCA (NTN-B)

——Spread (bps) ® Duration (anos) - eixo direito
250 6,0
L] )
e © (XX °

00e 0% ©000°,%%,,° 0e®°%%0 g0, 50
200 ® !
4,0

150
3,0

100
2,0
>0 1,0
0 0,0

Fonte: IDEX-JGP, BB-BI.

Debéntures indexadas ao CDI+
Bps - Exclui os efeitos de Americanas e Light

= Spread (bps) ® Duration (anos) - eixo direito
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Evolugao dos spreads de crédito = por rating

Na média, os spreads das debéntures indexadas ao CDI classificadas como rating A descolaram da tendéncia de
queda nos ultimos meses por conta da abertura de prémio dos papéis da empresa Aeris e de duas companhias do
setor de salide (Kora Saude e Allianca).

N

Debéntures em IPCA+* Debéntures indexadas ao CDI+*
Bps / Tesouro IPCA (NTN-B) Spread % sobre o CDI
AAA AA A AAA AA A
300 6,0
250 5,0
200 4,0
150 3,0
100 2,0
50 1,0
0 0,0
N N ™ N 92 v Vv 9% M M H ) ™ ™ > N N N N 9% 9% v Vv " " " ) ™ ™ ™
I G L A LN U G A G U U A LN AN UL LN U L I N (A A AN
FFY O ST SE Y S S Y ST O N T A S R
* Amostra das debéntures que compdem o IDEX e possuem atribuicdo de rating. | Fonte: IDEX-JGP, BB-BI.
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indices de Debéntures da Anbima - IDA

No acumulado de julho, os papéis indexados a inflacdo registraram, até o momento, os melhores desempenhos do
mercado, beneficiados pelo fechamento da curva de juros reais doméstica no comparativo com o més anterior.

Desempenho em Julho Desempenho nos ultimos 12 meses Evolugao de desempenho

Retorno acumulado entre 28/06/2024 a 17/07/2024 Retorno acumulado entre 19/07/2023 a 18/07/2024

N

_No acumulado de julho, os papéis indexados a inflagdo

registraram, até o momento, os melhores
IMA-S (Selic) . 0,53% IMA-S (Selic) _ 179% desempenhos do mercado, beneficiados pelo
' fechamento da curva de juros reais doméstica no
comparativo com o més anterior. O IMA-B, indice de

Mercado Anbima formado por titulos publicos

IRF-M (Prefixados) - 1,37% IRF-M (Prefixados) - 8,87% indexados & inflacdo medida pelo IPCA, apresentou a
maior rentabilidade (+2,14%), seguido pelo IDA-IPCA
(+2,01%), Indice de Debéntures da Anbima composto

- o por debéntures com indexagdo IPCA+Spread. Os
IMA-B (IPCA) _ 214% IMA-B (IPCA) - 5,48% demais indices entregaram retornos positivos no

periodo, contudo em menor magnitude.

_Nos ultimos 12 meses, diante do carrego positivo dos
IDAIPCA - 2,01% IDA IPCA _ 10,18% papéis privados, considerando o relevante fechamento

dos prémios de crédito ocorrido no inicio deste ano, o

retorno acumulado dos indices de debéntures da

IDA DI - 0.71% DA DI _ 15 93% Anbima segue entregando desempenho superior aos
! ' indices atrelados aos titulos publicos, com destaque
para o IDA-DI (+15,93%). Contudo, a tendéncia de
IDA Geral - 1,24% IDA Geral
consecutiva, reforcando a necessidade de maior
seletividade e cautela em um processo de tomada de

abertura da média dos spreads para papéis
Fonte: Bloomberg, Anbima, B8-81 [} indexadoaoipca [ indexadoao coi/selic ([ Prefixado decisdo de investimento.

13,59% incentivados, que pode se refletir na precificagdo dos
ativos privados, persistiu pela segunda quinzena
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Desempenho dos indicadores de renda fixa

o
No acumulado do ano e dos ultimos 12 meses, o IDA-DI, que espelha uma carteira composta de debéntures 96
indexadas ao CDI, segue apresentando o melhor retorno ajustado ao risco devido ao seu posicionamento em »
titulos de duration mais curta diante da elevada volatilidade do cenario macroeconémico no periodo.

Retorno vs. Risco = acumulado no ano Retorno vs. Risco = acumulado em 12 meses
Periodo entre 02/01/2024 e 17/07/2024 - % Periodo entre 18/07/2023 e 17/07/2024 - %
10,0 18,0 ... .
phoammee : i IDADI !
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8,0 o | {18 U000 B !
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IMA-B 5 e P IIDA IPCA |
O 4,0 ° Sizaninin ' o Y Y
g IRF-M z 100 IMA-B5 IRF-M  tooooooo. :
o o ~
= o IRE-M 1+ 5 8o [ J o IRF-M 1+
x 20 x )
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4,0
20 IMA-B 5+ IMA-B 5+
[ 2,0 o
-4,0 0,0
0,0 1,0 2,0 3,0 4,0 5,0 6,0 0,0 1,0 2,0 3,0 4,0 5,0 6,0 7,0
RISCO RISCO

Fonte: Economatica, BB-BI.
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Mercado secundario: volume de negociacao

o
As debéntures incentivadas apresentaram um volume de negociacao préoximo de RS 1,2 bilhdes/dia na ultima 96
quinzena, enquanto as ndo incentivadas negociaram em média RS 1,7 bilhdes/dia. Ambas com volume bastante »

abaixo da média da quinzena anterior.

Debéntures incentivadas

Ativos mais negociados

chesr (crsFis) [ 02
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mmm \/olume didrio
e Média dos Ultimos 15 dias

e \\édia da quinzena anterior

ECORODOVIAS
(ERDVBA4)
2.500
ENEVA (ENEVBO)
2000 ELETROBRAS (ELET14)
EQUATORIAL GOIAS
1,500 (CGOS16)
EKTT 9 SERV DE TRANS
DE E E SPE (EKTT1)
1.000
ENERGISA (ENGIBO)
500 MRS LOGISTICA
(MRSAB1)
ECORODOVIAS
0 (ERDVA4)
A X Ak w“ w“ A > X Ak oAk
N o\ AN o\ RN PETRO RIO (PEJA22)
N DS N IR
SR \o) SO

Fonte: B3, BB-BI.
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Mercado secundario: volume de negociacao

Na ultima quinzena, o volume médio de negociacdo de CRIs foi bastante abaixo da média da quinzena anterior. O
volume médio negociado de CRAs foi préximo de RS 328 milhdes/dia, com destaque para o CRAs da Minerva, que

tém aparecido frequentemente na lista de ativos mais negociados.
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Fonte: B3, BB-BI.

Ativos mais negociados
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Mercado primario: novas emissoes

o
Selecdo de novas ofertas (Debéntures, CRAs e CRIs) em gndamentd c operacoes encerradas recentemente. 96
»
Prospecto /
Datade Tivo Emissor / Séries Volume Incentivada Prazo Taxa de emiss3o Investidor Rating de Datafinal Comunicado
emiss3o P Devedor RS milhdes Lei12.431 (anos) emissdo dareserva de
encerramento
13 série 5 103% CDl a.a.
15/07/2024 CRI Direcional 250,0 = Qualificado  brAAA (S&P) 26/07/2024 Cligue aqui
2a série 7 Maior entre NTN B30 + 0,35% a.a. ou IPCA + 6,50% a.a.
12 série 5 CDI+ 0,90 % a.a.
15/07/2024 CRA Cooxupé 450,0 - Qualificado = 19/07/2024 Cligue aqui
23 série 7 CDI +1,10% a.a.
12 série 7 Maior entre DI 2030 + 0,40% a.a. ou 11,75% a.a.
15/07/2024 CRA Adecoagro 22 série 400,0 - 7 Maior entre NTN B30 + 0,40% a.a. ou IPCA + 6,40% a.a. Qualificado brAAA (S&P) 25/07/2024 Cligue aqui
33 série 10 Maior entre NTN B33 + 0,45% a.a. ou IPCA + 6,50% a.a.
12 série 5 CDI + 0,50% a.a.
24/06/2024 CRA SLC Agricola 23 série 1.000,0 - 7 CDI + 0,60% a.a. Qualificado  brAA (S&P)  10/07/2024 Cligue aqui
33 série 7 Maior entre NTN B30 + 0,60% ou IPCA + 6,40% a.a.

Fonte: CVM, BB-BI.
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https://web.cvm.gov.br/sre-publico-cvm/#/oferta-publica/16379
https://web.cvm.gov.br/sre-publico-cvm/#/oferta-publica/16383
https://web.cvm.gov.br/sre-publico-cvm/#/oferta-publica/16390
https://web.cvm.gov.br/sre-publico-cvm/#/oferta-publica/15854

Vencimentos

Vencimentos previstos para as proximas semanas.

2

Volume em
Cododo  patade | Detade o cmisor /Devedor Eoae NG oo
(R$)

GECRM 22/07/2019 22/07/2024 Debénture GESTORA DE INTELIGENCIA DE CREDITO - Nao DI +
TOTB12 24/06/2022 22/07/2024 Debénture TOTAL BIOTECNOLOGIA INDUSTRIA E COMERCIO 67.220,82 Nao DI +
CRSM14 23/07/2021 23/07/2024 Debénture CROMOSSOMO PARTICIPACOES Il 3.979.924,61 Nao DI +
CCPRB3 15/03/2021 25/07/2024 Debénture SYN PROP E TECH 208.488,74 Nao DI +
PSSA 26/07/2021 26/07/2024 Debénture PORTO SEGURO - Nao DI +
VOTR14 27/07/2018 27/07/2024 Debénture VOTORANTIM - Nao % do CDI
VELHT 27/01/2023 27/07/2024 Debénture VELEIROS HOLDINGS 296.791,81 Nao DI +

CRA022007VG  27/07/2022 29/07/2024 CRA COPLANA - COOPERATIVA AGROINDUSTRIAL - N&o se aplica DI +
ECHP13 30/07/2021 30/07/2024 Debénture ECHOENERGIA PARTICIPACOES - Nao DI +
SCIV11 30/07/2019 31/07/2024 Debénture SECURITIZADORA DE CREDITOS IMOBILIARIOS VERT = Nao DI +
NDMI3 01/08/2019 01/08/2024 Debénture NOTRE DAME INTERMEDICA SAUDE 281.472,16 Nao DI +

Fonte: Anbima, Debentures.com.br e BB-BI.
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Noticias e relatdrios em destaque

Principais noticias relacionadas ao mercado de renda fixa e crédito privado da ultima quinzena. Compartilhamos
também os ultimos relatdrios publicados pela equipe de research do BB-BI.

Renda fixa e crédito privado:

O potencial da renda fixa com gestdo ativa. [Valor]
“Ha espaco para crescimento tanto na visdo da demanda do cliente que busca
diversificar seus investimentos quanto na diversidade de oferta pelas gestoras
de recursos.” (18/07/2024)

Renda fixa puxa captagdo recorde no 1° semestre. [Valor]
“Os dados foram divulgados pela Associacao Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais (Anbima). (17/07/204)

Mercado de capitais tem giro recorde de R$ 337,9 bi no 1° semestre.
[Vvalor]
“Trata-se de um avanco de 119% em relacao ao mesmo periodo do ano
passado.” (17/07/2024)

Ministério dos Transportes espera R$ 30 bi em debéntures neste ano com
novas regras para setor [Valor]
“Com os critérios relacionados a sustentabilidade, por exemplo, o governo
tem a expectativa de que as debéntures de infraestrutura sejam capazes de
atrair mais capital estrangeiro.” (18/07/2024)

Fontes: Valor Econémico, BB-BI.

N

Acesse o Investalk e [de]i1ilg-Rde)e (XX IR g R Lo f (o

Crédito privado: anilise de emissores (Raizen)

Setorial de Flls = Julho 2024

Setorial Papel e Celulose — Julho 2024

Guia de Crédito Privado — Jul/2024

Monitor de ratings: relatério mensal (15/07/24)

BB-BI analisa a MRS Logistica sob a ética do crédito privado
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https://valor.globo.com/financas/coluna/o-potencial-da-renda-fixa-com-gestao-ativa.ghtml
https://valor.globo.com/financas/noticia/2024/07/17/renda-fixa-puxa-captao-recorde-no-1-semestre.ghtml
https://valor.globo.com/financas/noticia/2024/07/17/mercado-de-capitais-tem-giro-recorde-de-r-3379-bi-no-1o-semestre.ghtml
https://valor.globo.com/financas/noticia/2024/07/18/ministerio-dos-transportes-espera-r-30-bi-em-debentures-neste-ano-com-novas-regras-para-setor.ghtml
https://investalk.bb.com.br/noticia/credito-privado-analise-emissores-raizen-jul24
https://investalk.bb.com.br/noticia/Setorial_FII_Jul24
https://investalk.bb.com.br/noticia/setorial-papel-e-celulose-julho-2024
https://investalk.bb.com.br/noticia/renda-fixa-credito-privado-guia
https://investalk.bb.com.br/noticia/monitor-rating-relatorio-mensal-15jul24
https://investalk.bb.com.br/noticia/credito-privado-analise-emissores-mrs-jul24
https://investalk.bb.com.br/relatorios-e-analises

Glossario

o
Principais termos aplicados no relatério 96
»

ANBIMA: Associagcao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

CDI (Certificado de Depésito Interbancario): taxa de juros que serve como referéncia para diversas operacdes financeiras no mercado interbancério
CRA (Certificado de Recebiveis do Agronegécio): titulo de renda fixa lastreado em recebiveis do agronegdcio

CRI (Certificado de Recebiveis Imobiliarios): titulo de renda fixa lastreado em recebiveis do setor imobilidrio

IDA-Geral: indice de Debéntures da Anbima composto por debéntures da amostra geral da Anbima

IDA-DI: indice de Debéntures da Anbima composto por debéntures com indexacio Percentual do DI e DI+Spread

IDA-IPCA: indice de Debéntures da Anbima composto por debéntures com indexacso IPCA+Spread

IMA-S: indice de Mercado Anbima formado por titulos pds-fixados atrelados 3 taxa basica de juros (Selic), que sdo as LFTs (Letras Financeira do Tesouro ou Tesouro
Selic)

IMA-B: indice de Mercado Anbima formado por titulos publicos indexados a inflacdo medida pelo IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), que s3o as
NTN-Bs (Notas do Tesouro Nacional — Série B ou Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais)

IRF-M: indice de Mercado Anbima formado por titulos publicos prefixados, que sdo as LTNs (Letras do Tesouro Nacional ou Tesouro Prefixado) e NTN-Fs (Notas do
Tesouro Nacional — Série F ou Tesouro Prefixado com Juros Semestrais)

Spread de crédito: prémio de risco associado a diferenca entre as taxas das emissdes corporativas em relacdo a taxa livre de risco

Fontes: Anbima (conforme publicado na metodologia IMA), BB-BI.
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Disclaimer

o
Informacdes relevantes. 96
»

Este é um relatdrio publico e foi produzido pelo BB-Banco de Investimento S.A. (“BB-BI"). As informagdes e opinides aqui contidas foram consolidadas ou elaboradas com base em informacgdes obtidas
de fontes, a principio, fidedignas e de boa-fé. Embora tenham sido tomadas todas as medidas razoaveis para assegurar que as informagdes aqui contidas ndo sejam incertas ou equivocadas, no
momento de sua publicacdo, o BB-BI ndo garante que tais dados sejam totalmente isentos de distor¢des e ndo se compromete com a veracidade dessas informagdes. Todas as opinides, estimativas e
projecdes contidas neste documento referem-se a data presente e derivam do julgamento de nossos analistas de valores mobilidrios (“analistas’), podendo ser alteradas a qualquer momento sem
aviso prévio, em fungdo de mudangas que possam afetar as proje¢des da empresa, ndo implicando necessariamente na obrigagdo de qualquer comunicagdo no sentido de atualizagdo ou revisdo com
respeito a tal mudanca. Os analistas podem interagir com outras dreas do Conglomerado do Banco do Brasil S.A. (“Grupo”) com a finalidade de somente colherem informacdes abrangentes de
mercado que contribuam para que a area de analise de valores mobilidrios, a quem compete exclusivamente a atribuicdo de selecao dos valores mobilidrios para analise, eleja o rol seu de ativos de
cobertura. Quaisquer divergéncias de dados neste relatério podem ser resultado de diferentes formas de apresentacdo, calculo e/ou ajustes, como também podem trazer divergéncia ou
contrariedade as opinides expressas por outras areas do Grupo.

Este material tem por finalidade apenas informar e servir como instrumento que auxilie a tomada de decisdo de investimento. Nao é, e ndo deve ser interpretado como material promocional,
recomendacdo, oferta ou solicitagio de oferta para comprar ou vender quaisquer tftulos e valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros. E recomendada a leitura dos prospectos,
regulamentos, editais e demais documentos descritivos dos ativos antes de investir, com especial atencdo ao detalhamento do risco do investimento. Investimentos nos mercados financeiros e de
capitais estdo sujeitos a riscos de perda superior ao capital investido. Os investidores ndo devem considerar este relatério como Unico critério de deciséo de alocagédo, ndo devendo ser compreendido
como o Unico parametro para o exercicio do seu julgamento, uma vez que as estratégias e instrumentos abordados podem ndo ser adequados e elegiveis para determinadas categorias de
investidores. Antecedendo a qualquer deliberagdo, os investidores devem avaliar minuciosamente a aderéncia dos valores mobilidrios aos seus objetivos de investimento e niveis de tolerancia de risco
("Suitability"). A rentabilidade passada ndo ¢ garantia de rentabilidade futura. O BB-BI ndo garante o lucro e ndo se responsabiliza por decisées de investimentos que venham a ser tomadas com base
nas informacdes divulgadas nesse material. E vedada a reproducéo, distribuicdo ou publicacdo deste material, integral ou parcialmente, para qualquer finalidade.

Nos termos do artigo 22 da Resolucdo CVM n° 20, de 25 de fevereiro de 2021, o BB-BI declara a todos que utilizam seus relatérios de analise, que identifica as seguintes situacdes com potencial de
afetar a imparcialidade dos relatérios ou de configurar conflito de interesses:

1 - Alinstituicdo pode ser remunerada por servigos prestados ou possuir relagdes comerciais com a(s) empresa(s) analisada(s) neste relatério ou com pessoa natural ou juridica, fundo ou universalidade
de direitos, que atue representando o mesmo interesse dessa(s) empresa(s); o Grupo pode ser remunerado por servicos prestados ou possuir relacdes comerciais com a(s) empresa(s) analisada(s)
neste relatério, ou com pessoa natural ou juridica, fundo ou universalidade de direitos, que atue representando o mesmo interesse dessa(s) empresa(s).

2 - Alinstituicdo pode possuir participacdo acionaria direta ou indireta, igual ou superior a 1% do capital social da(s) empresa(s) analisada(s), e poderé adquirir, alienar ou intermediar valores mobiliarios
da(s) empresa(s) no mercado; o Grupo pode possuir participacdo aciondria direta ou indireta, igual ou superior a 1% do capital social da(s) empresa(s) analisada(s), e podera adquirir, alienar e
intermediar valores mobilidrios da(s) empresa(s) no mercado.

3 — O Banco do Brasil S.A. detém indiretamente 5% ou mais, por meio de suas subsididrias, de participacdo aciondria no capital da Cielo S.A., companhia brasileira listada na bolsa de valores e que pode
deter, direta ou indiretamente, participagdes societarias em outras companhias cobertas pelo BB—BI.
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Declara¢des dos Analistas
O(s) analista(s) envolvido(s) na elaboracdo deste relatério declara(m) que:

a) Asrecomendacdes contidas neste relatério refletem exclusivamente suas opinides pessoais sobre a companhia e seus valores mobilidrios e foram elaboradas de forma independente e auténoma,
inclusive em relacdo ao BB-Banco de Investimento S.A e demais empresas do Grupo.

b)  Suaremuneragdo ¢ integralmente vinculada as politicas salariais do Banco do Brasil S.A. e ndo recebem remuneragéo adicional por servicos prestados para a(s) companhia(s) emissora(s) objeto do
relatério de anélise ou pessoas a ela(s) ligadas.

O(s) analista(s) declara(m), ainda, em relagdo a(s) companhia(s) emissora(s) dos valores mobiligrios analisada(s) neste relatério:

Itens
Analistas
1 2 3 4
Viviane Silva - - - -
Melina Constantino X - - _
Fernando Cunha Fitlho X - - _

1 — O(s) analista(s), seus conjuges ou companheiros, detém, direta ou indiretamente, em nome proprio ou de terceiros, acdes e/ou outros valores mobilidrios de emissdo da(s) companhia(s)
emissora(s) dos valores mobilidrios analisada(s) neste relatério.

2 — O(s) analista(s), seus cénjuges ou companheiros, possuem, direta ou indiretamente, qualquer interesse financeiro em relacdo a(s) companhia(s) emissora(s) dos valores mobilidrios analisada(s)
neste relatério.

3 — O(s) analista(s) tem vinculo com pessoa natural que trabalha para a(s) companhia(s) emissora(s) dos valores mobilidrios analisada(s) neste relatério.

4 — O(s) analista(s), seus conjuges ou companheiros, estdo, direta ou indiretamente envolvidos na aquisi¢do, alienagdo ou intermediacdo de valores mobiliarios da(s) companhia(s) emissora(s) dos
valores mobilidrios analisada(s) neste relatorio.

RATING: “RATING” é uma opinido sobre os fundamentos econémico-financeiros e diversos riscos a que uma empresa, instituicdo financeira ou captagdo de recursos de terceiros, possa estar sujeita
dentro de um contexto especifico, que pode ser modificada conforme estes riscos se alterem. “O investidor ndo deve considerar em hipdtese alguma o “RATING” como recomendagdo de
Investimento.
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#Publica

2
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morete@bb.com.br

Gerentes da Equipe de Pesquisa

Kleuvanio Dias

kleuvanio@bb.com.br

Renda Variavel
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Victor Penna
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Wesley Bernabé, CFA
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Mary Silva
mary.silva@bb.com.br
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Rafael Reis
rafael.reis@bb.com.br
Imobilirio

Felipe Mesquita
felipemesquita@bb.com.br
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Daniel Cobucci
cobucci@bb.com.br
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William Bertan
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Mary Silva
mary.silva@bb.com.br
Transporte e Logistica
Luan Calimério, CFA
luan.calimerio@bb.com.br
Utilities

Rafael Dias
rafaeldias@bb.com.br
Varejo e Shoppings
Georgia Jorge

georgiadaj@bb.com.br

Fundos Imobilidrios
André Oliveira
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Perspectivas Economicas

O que esperar da economia nos préoximos trimestres?

Determinados momentos do ano sdo propicios para realizarmos
planejamentos, ou mesmo revisitar planos que ja estavam em
andamento. Tendo isso em mente, a virada do primeiro para o
segundo semestre de 2024 permite aos economistas fazerem
algumas reflexdes sobre o cendrio macroecondmico. Ao revisitar
o passado, mais especificamente o inicio deste ano, o mercado
tinha uma expectativa mais clara e favordvel sobre a principal
variavel financeira da economia, a taxa de juros. Grande parte do
mercado financeiro apontava para o inicio da flexibilizagdo
monetdria nas principais economias, em especial, nos Estados
Unidos, ainda no primeiro semestre deste ano. Para o Brasil, a
expectativa mediana de mercado medida pelo Focus apontava
para a continuidade da flexibilizagdo monetaria até que a Selic
alcancasse 9,0% a.a. ao final de 2024, caminhando
posteriormente para 8,5% a.a. no fim de 2025.

Decorrido todo o primeiro semestre do ano, nao se mostra trivial
apontar para mudangas significativas nos fundamentos da
economia doméstica. No entanto, quando observamos os
movimentos de grandes variaveis, tais como taxa de cambio e
juros, é notdrio que o cendrio se desenhou de maneira mais
desafiadora, deixando a visdo para os préximos trimestres mais
nebulosa do que se imaginava ha alguns meses atras. Neste
sentido, a virada de semestre se mostra uma boa oportunidade
para revisitar a conjuntura econémica e rever a rota que a
economia devera seguir ao longo dos préximos trimestres.

Quando olhamos para a economia global, o maior evento
esperado é o inicio da flexibilizagdgo monetdria nos Estados
Unidos. Ao longo do primeiro semestre houve uma forte
expectativa de mercado para que o inicio do corte das Fed Funds
(taxa bdasica norte-americana) se iniciasse ja no primeiro trimestre
do ano, com muitas apostas para o més de margo. Todavia, o forte
ritmo do mercado de trabalho e a resiliéncia da atividade gerou
félego adicional nos dados de inflagdo, que se mantiveram
distantes da meta de 2,0% a.a., adiando o corte de juros.
Posteriormente, as apostas para cortes de juros migraram para o
segundo trimestre, mas novamente os dados revelados ndo
convergiram na intensidade necessaria para gerar conforto ao FED
(Banco Central dos Estados Unidos), o que ocasionou nova
frustragdo de boa parte do mercado. Mais recentemente, a tGltima
reunido de politica monetaria do BC americano mostrou que ha
uma divisdo importante no comité a respeito dos préximos passos
na condugdo da politica monetaria, com oito membros apontando
para dois cortes de juros este ano, sete membros com um Unico
corte e quatro membros trabalhando com a hipétese de que ndo
se deve iniciar o ciclo de corte em 2024, evidéncia de que a
incerteza permanece elevada para o cendrio de juros nos Estados
Unidos até mesmo dentro do FED.

Por conta da dependéncia de dados e do discurso cauteloso dos
membros do FOMC (Comité de Politica Monetéria do FED),
acredito que ha uma menor probabilidade de que o ciclo de
flexibilizagdo por & tenha inicio ja no més de setembro (atual
aposta do mercado). Trabalho com dois cortes de juros este ano
nos EUA, em novembro e dezembro, com a taxa dos Fed Funds em
5,0% (limite superior). Para 2025, espero por mais quatro cortes
de 0,25 p.p., com a taxa terminando o ano em 4,0%.

De maneira detalhada, olhando para os dados de inflagao, apds
um primeiro trimestre frustrante, a divulga¢do do CPI e PPl de
maio abaixo do esperado alimentou expectativas de que o
processo inflaciondrio tenha voltado para a tendéncia de
convergéncia em diregdo a meta. Mas, como sinalizaram os
préprios dirigentes em seus discursos, serd necessario um maior
conjunto de dados positivos para que se inicie a flexibilizagao
monetaria. Como salientou Jerome Powell (Presidente do FED)
em suas falas recentes, desde o meio do ano passado os dados de
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Marcelo Rebelo
Economista-Chefe do BB

inflagdo tém percorrido um “caminho acidentado”.

Entendo que esta configuragao de cenario global - que conta
ainda com um diferencial de crescimento e de politica monetaria a
favor dos EUA - sinaliza que o délar deve permanecer forte ao
longo do ano, o que eleva o desafio para paises emergentes,
como é o caso do Brasil. No entanto, destaco que, além deste
contexto internacional mais desafiador quando se pensa em
cambio, fatores domésticos também tém pesado sobre a
trajetéria da moeda, que recentemente testou patamares ao
redor de R$/USS 5,70. Para o restante do ano, no entanto, em
virtude da expectativa de queda de juros nos EUA, arrefecimento
(mesmo que parcial) das incertezas politicas e fiscais e um
resultado robusto para o setor externo, avalio que ha espago para
valorizagdo cambial, levando nossa moeda para patamares ao
redor de R$/USS 5,20 no fim de 2024.

Cabe ressaltar que a recente desvalorizagdgo da moeda traz
reflexos sobre uma extensa cadeia de valores, com impactos
diretos e indiretos na formagdo dos pregos, que se manifestam
tanto no atacado (medido pelos IGPs) quanto no varejo (IPCA).
Neste sentido, nossas projegdes contemplam variagdes de 3,5% e
4,2% para o IGP-M em 2024 e 2025, respectivamente. Ja para o
IPCA, variavel oficial de inflagdo acompanhada de perto pelo BCB
(Banco Central do Brasil), as proje¢8es para o mesmo periodo sdo
de 4,0% e 3,8%, respectivamente. Com estes patamares e a esta
altura, ja se pode dizer com alguma convic¢do que a tarefa do
Copom de levar a inflagdo para o centro da meta no biénio se
mostra bastante desafiadora, o que explica a interrupgdo do ciclo
de afrouxamento monetario e a comunicagdo dura do colegiado
em sua Ultima Ata.

De fato, diante desse cendrio mais desafiador para convergéncia
da inflagdo para a meta no médio prazo e a elevada nebulosidade
ainda presente, avalio que o Banco Central precisara manter a
estabilidade dos juros no atual patamar por periodo prolongado,
com retomada do ciclo de flexibilizagdo monetdria apenas na
reunido de setembro de 2025, levando a Selic para 9,75% ao final
do préximo ano.

Sobre a atividade econémica, apesar do patamar contracionista da
politica monetaria e do juro real elevado, o que temos mapeado
sobre os indicadores até o momento vem reforgando nossa
perspectiva, tanto a nivel trimestral quanto para a visdo anual.
Sobre o segundo trimestre do ano, os indicadores de servigos e
inddstria apontam para uma desaceleragdo da dinamica
doméstica. Além disso, ao conhecermos os dados de maio, que
revelardo os impactos do desastre no Rio Grande do Sul de
maneira mais clara, devemos ter a confirmagdo de que o
desempenho da segunda passagem trimestral dificilmente
alcangara o patamar de 0,5%. Para o restante do ano, contudo, a
partir das influéncias positivas advindas do mercado de trabalho
ainda aquecido e uma carteira de crédito total do SFN que deve
crescer 11,2% em 2024, mantenho a visdo de que o PIB do ano
apresentara alta equivalente a 2,2%.

Sendo assim, entendo que vetores mais ligados ao lado real da
economia devem se manter resilientes nos préximos trimestres,
mas alerto que os movimentos dos ativos nos ultimos meses
trouxeram um viés mais cauteloso para o restante do ano. Um
arrefecimento, mesmo que parcial, na deterioragdo dos pregos
dos ativos e varidveis de risco se mostra crucial para que a
conjuntura atual ndo reverbere em danos mais perenes para a
economia brasileira nos trimestres a frente, em particular sobre a
atividade econdémica.
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Indicadores do Dia

Brasil — Carteira de crédito no Sistema Financeiro Nacional cresce 1,2% em junho

Pontos principais: de acordocom
o Banco Central, o saldo das

Crédito Total operacdes de crédito no Sistema

25 Financeiro Nacional (SFN) em
junho atingiu RS 6,0 trilhdes,
20 registrando crescimento de 1,2%

na  passagem mensal. Esse
resultado decorreu do incremento

15
de 2,2% na carteira pessoa juridica
e de 0,6% na carteira pessoa fisica,
10 9,9 e
atingindo os saldos de RS 2,3
trilhdes e RS 3,7 trilhdes,
> respectivamente. Com esse
resultado, a carteira total de
0 crédito no SFN cresceu 9,9% em 12

j 22 22 22 2 j 2 2 2 24 j 24 4
jun/ set/ dez/ mar/23 jun/23 set/23 dez/23 mar/ jun/ meses, com os estoques de crédito

para as pessoas fisicas acelerando
de 10,7% para 11,4% e pessoas
juridicas de 6,5% para 7,7%, na

Fonte: BCB/ BB Assessoramento Econdmico

passagem de maio para junho.

O saldo das operacdes de crédito com recursos livres atingiu RS 3,5 trilhdes em junho, com expansdo de
1,5% no més e 7,8% em 12 meses. De forma desagregada, o saldo de crédito livre as pessoas fisicas cresceu
9,5% em 12 meses e as pessoas juridicas avangou 5,5%. Ja as operagdes com recursos direcionados
registraram RS 2,5 trilhdes de saldo, com incremento de 0,8% no més e 13,0% no acumulado em 12 meses.

Por fim, a taxa de inadimpléncia total do SFN em junho foi de 3,2%, com variacdo de +0,1 p.p no més e
recuo de 0,3 p.p Nno acumulado em 12 meses. A inadimpléncia das carteiras pessoa juridica e pessoa fisica
apresentaram estabilidade no més, mantendo-se em 2,6% e 3,7%, respectivamente. Ja o Indicador de
Custo do Crédito (ICC), que mensura o custo médio do volume de crédito no SFN, alcancou 21,8% a.a.,
apresentando estabilidade no més e recuo de 0,7 p.p. em 12 meses.

Impacto nos cenarios: o resultado do més de junho da evolucdo da carteira de crédito total foi
influenciado, principalmente, pelo crescimento das concessdes de crédito as pessoas juridicas que
avancaram 12,2% no més. No sentido oposto, as concessdes as pessoas fisicas recuaram 5,0%. No
acumulado em 12 meses, verificou-se um crescimento expressivo de 9,9% do saldo da carteira de crédito
total, favorecido pela politica monetaria adotada anteriormente, de flexibilizacao da taxa basica de juros,
que reflete no crescimento da atividade econdmica, com a ampliacdo das concessdes de crédito as pessoas
fisicas e juridicas. Diante desse cenario, projetamos um crescimento da carteira de crédito total de 11,2%
em 2024 e 9,0% em 2025.
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Estados Unidos — PCE de junho desacelera para 2,5%

Pontos principais: o indice de inflacdo PCE de junho, a métrica preferida do banco central americano por
evidenciar melhor a tendéncia da inflacdo, subiu 0,1% na passagem mensal e 2,5% na interanual, em linha
com as expectativas de mercado. Em maio o indice registrou variacao de 0,0% e 2,6%, respectivamente.
Olhando para os componentes do indice, os precos de servicos subiram 0,2% e 3,9%, enquanto os de
alimentos diminuiram 0,2% e 0,2%, nessa ordem. Com relacdo ao nucleo da inflagao, que exclui comida e
energia, o indice acelerou para 0,2% na passagem mensal e registrou a mesma alta de 2,6% do més anterior
na interanual.

Impacto nos cenarios: apds um primeiro trimestre de surpresas negativas nos dados de inflagdo dos
Estados unidos, a sequéncia de dados divulgados até junho trouxe um cendrio mais positivo e que deve
auxiliar os dirigentes do FED no ganho de confianga para o inicio do corte de juros. Ainda que o crescimento
econémico do segundo trimestre na maior economia do mundo tenha surpreendido o mercado, os
indicadores de inflacado do periodo mostraram um comportamento muito favoravel. Posto esses fatores
seguimos com o cenario base de dois cortes de juros esse ano, em setembro e dezembro, com a taxa
terminando o ano em 5,0% a.a. no limite superior.

Cenario Economico — Resumo

Cendrio Base

2023 2024 2025
PIB
(Var. % a.a.) 2,9 2,2 1,6
1
Desemprego
(9% da PEA) 8,0 7,5 7,9
A1 (2)
enes 484 520 525
SELIC @
weaay T75 1050 9,75
IPCA @
(%2.2) 4,6 4,0 3,8
Crédito total
% 2.3) 8,1 1,2 9,0
Projegdes BB/Assessoramento Econdmico
(1) média do ano, (2) fim de periodo.
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Disclaimer

Informagoes Relevantes

Esta publicacdo contém andlises/avaliacdes que refletem as visdes de profissionais da drea de Assessoramento
Econdémico do Banco do Brasil S. A. (“BB”).

As andlises/avaliacBes aqui publicadas:

eventualmente, podem ndo expressar o posicionamento do Conglomerado BB sobre os temas aqui tratados;

é possivel que divirjam substancialmente das visdes de outras areas correlatas do BB, mesmo que faga referéncias a
recomendacdes publicadas por essas respectivas Areas;

podem ou n3o ser seguidas pela gestdo da Carteira Proprietaria do BB.

As informacdes, opinides, analises e avaliagdes contidas nesta publicacao:

contém dados e proje¢des informativos que séo dependentes das hipdteses adotadas. Nessa medida, ndo devem ser
tomados como base, balizamento, guia ou norma para quaisquer documentos, avaliagdes, julgamentos ou tomadas
de decisdes, sejam de natureza formal ou informal;

foram fornecidas apenas como comentérios gerais de mercado e ndo constituem quaisquer formas de aconselhamento
pessoal, juridico, tributdrio ou outro servico financeiro regulamentado;

nao contém toda ainformacao desejavel, ou seja, fornecem apenas uma visdo limitada de classes de ativos no mercado,
como Juros, Cambio e Indice de Bolsas, de forma geral “Macro”, ndo avaliando valores mobilidrios especificos e
emissores determinados;

nao sdo uma pesquisa ou recomendacdo de investimento para fins regulatérios e ndo constitui uma analise substantiva;
nao sdo uma recomendacao personalizada ou uma consultoria de investimento.

Desse modo, todas as consequéncias ou responsabilidades pelo uso de quaisquer dados ou analises sao assumidas
exclusivamente por quem as utiliza, eximindo o BB de todas as agdes decorrentes do uso deste material.

Ressalte-se que o BB ndo se responsabiliza por atualizar qualquer estimativa contida nesta publicacdo.

O BB recomenda aos leitores da publicacdo que:

antes de entrar em qualquer transacao, certifiquem-se de que entende os potenciais riscos e retornos e verifique a
compatibilidade com seus objetivos e experiéncia, recursos operacionais e financeiros e outras circunstancias
relevantes;

procurem consultores para verificar limitagdes tributarias, legais e contabeis, sempre que necessario.

Por fim, o BB esclarece que o acesso a esta publicacdo implica na total aceitacdo deste termo de responsabilidade

e uso, nao sendo permitido a reproducao, retransmissao e distribuicdo do todo ou de qualquer parte deste material
sem a sua prévia e expressa autorizacao.

Consultas, sugestdes, reclamagdes, criticas, elogios e dendncias:
SAC 0800 729 0722
Atendimento a Deficientes Auditivos ou de Fala 0800 729 0088
Ouvidoria 0800 729 5678
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Cenario Externo
Smin

Mercado de trabalho segue resiliente. Em maio deste ano, o mercado de trabalho
americano registrou a criacdo de 272 mil vagas fora do setor agricola, superando as
expectativas dos analistas. A taxa de desemprego subiu ligeiramente para 4,0%,
enguanto os setores de salde, governo, lazer e hospitalidade, e servicos profissionais
lideraram a criagcao de empregos.

Inflacdo ainda pressionada. A inflacdo nos Estados Unidos permaneceu acima da meta,
com o Indice de Precos ao Consumidor (CPI) subindo 0,3% em maio, mantendo o
mesmo ritmo de abril. A taxa anual de inflacdo foi de 3,3%, ligeiramente inferior aos
3,4% do més anterior. O nucleo do CPI, que exclui alimentos e energia, aumentou
0,2% em maio. Apesar da reducado desde o pico de 9,1% ao ano em junho de 2022, a
inflacdo tem se mantido estavel nos Ultimos meses, levando o Fed a manter juros
elevados. Isso fortalece o délar, atrai capitais para os EUA e dificulta a captacdo de
recursos por outros paises, como o Brasil, que vé sua taxa de juros afetada pela
politica monetaria americana.

BCE inicia ciclo de cortes de juros . No inicio do més passado, o Banco Central Europeu
(BCE) reduziu suas taxas de juros em 0,25 ponto percentual apds cinco reunides
consecutivas sem mudancas. A decisdo foi baseada em uma avaliagdo das perspectivas
de inflacdo e da eficacia da politica monetdria, apds um periodo de dez aumentos
consecutivos nas taxas. Desde setembro de 2023, a inflacdo na zona do euro caiu
mais de 2,5 pontos percentuais. O BCE prevé uma inflacdo média de 2,5% em 2024 e
2,2% em 2025, com o PIB projetado para crescer 0,9% em 2024 e 1,4% em 2025.

Nossa visao. Emborao cendrio macroeconémico tenha apresentado mudancgas
significativas ao longo do més de junho, o mercado voltou a antecipar a expectativa
de inicio do ciclo de cortes de juros para a reunido do Fomc em setembro, o que
acabou favorecendo as bolsas americanas. Para este més de julho, no entanto, temos
um olhar mais cauteloso em relagao a renda variavel global e, por isso, voltamos para
a neutralidade nessas classes.

Perspectivas econdmicas para 2024

__________________________________________________

! Estados | ! Zonado ! Reino ! Japdo ! China |

' Unidos i | Euro 1 Unido 1! n i

JUROS | 505% Al 3,40% 1! 4,65% AL 030%A ! 425% !
ps 1 230% Y i! 070%A ! 070% A}l 0,30%V i 500% A

__________________________________________________

Fontes: Bloomberg.
Notas: (A) elevacdo ou (V) reducio ante relatdrio anterior
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Cenario Doméstico
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Suspensdo do ciclo de cortes da Selic. Em junho, o Copom decidiu de forma unanime
manter a taxa Selic em 10,50% ao ano, interrompendo o ciclo de cortes iniciado em
agosto de 2023. Essa decisdo foi um sinal importante para reduzir as incertezas sobre
a futura administracdo do Banco Central. A unanimidade no voto, incluindo os
diretores indicados pelo atual Governo, reforca a coesdo e a credibilidade do Copom.
A manutencao da Selic no atual patamar é vista como essencial para ancorar as
expectativas de inflacdo e garantir a convergéncia da inflacdo a meta, mesmo diante
de um cenério econdmico desafiador. A decisdo do Copom também destacou a
necessidade de uma "atuacdo firme" e "vigilante" para conter a inflacdo, sinalizando
que futuros ajustes na taxa de juros podem ser considerados se necessario. A Ata da
Ultima reunido enfatizou a importancia de se monitorar fatores, como a inflacdo de
alimentos (devido as enchentes no Rio Grande do Sul) e a infla¢do de servicos, que
tem mostrado maior inércia. Além disso, o dinamismo inesperado do mercado de
trabalho e 0 aumento dos gastos publicos foram pontos de atencao.

Expectativas de inflacdo desancoradas. Ao longo das Ultimas semanas, as expectativas
de inflagdo para os préoximos anos, em especial de 2025, vem se distanciando cada
vez mais da meta definida para o Banco Central. Essa desancoragem das expectativas
é atribuida a dois fatores principais. Primeiro, ha incertezas relacionadas a conducéo
da politica monetdria e ao processo sucessério do Banco Central. Segundo, ha
desconfianca no desempenho fiscal do pais, de cumprimento de suas metas fiscais e
estabilizacdo do endividamento. Essa combinacao de fatores gera incertezas que
resultam em expectativas de inflacdo acima da meta.

Nossa visdo. Esse cendrio mais estressado que, em nossa visdo, tem se
refletido em uma precificacdo de risco exagerada nas curvas de juros, acaba abrindo
oportunidades na renda fixa, especialmente para os clientes sub alocados.

Perspectivas econ6micas do mercado

________________________________________________

' Taxa Selic \: ! Inflacao . PIB o Taxa de !
i i i IPCA i i (% ano) i i cambio i
2024 1 1050% A 1 4,00% A P 1 2,09% A1 1 R$520 A !
2025 | 9,50% Al | 387% A | | 198%V ! | R$519 A

________________________________________________

Fontes: Boletim Focus.
Notas: (A) elevacdo ou (V) reducio ante relatdrio anterior
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Desempenho dos Mercados

Resumo da performance das classes de ativos

0,79%

A economia americana continua a demonstrar . [ 0.59%
resiliéncia, com o mercado de trabalho mantendo- =X 0290
se robusto e sem sinais de arrefecimento. Em maio, kS o
o Indice de Precos ao Consumidor (CPI) subiu 0,3%, g .
mantendo o mesmo ritmo de abril, o que indica 2,450 T22E%
que a inflagdo nos Estados Unidos permanece acima DI Prefixado Inflacio  Treasury Treasury
da meta. Esse cenario de inflacdo persistente, aliado IRF-M  IMA-BS 2AEUA 10AEUA
a dados econdmicos que sugerem um “soft 6.63%
landing”, acabou contribuindo para a recuperacéo
das bolsas americanas em junho, que conseguiram
reverter parte das perdas acumuladas no més g 076% 114%
anterior. = :
¢)
No Brasil, a desconfianca em relagcdo ao o4
cumprimento das metas fiscais pelo governo tem Multimercados - CAmbio Dotar
gerado incertezas no mercado. Além disso, ha IHFA IFIX USDBRL DXY
preocupacdes sobre a futura gestdo do Banco 3,46%
Central e sua capacidade de manter a inflacdo sob 2 e 1 ea% 1,93%
controle.  Esses  fatores  combinados  tém € ' i -
aumentado a percepcao de risco e a volatilidade no 2
mercado financeiro doméstico. Essa piora do e oo
cendrio fez com que o ddélar e os juros futuros g 11
disparassem abrindo oportunidades na renda fixa. = ~2,84%
Brasil EUA  Europa Japdo China Mundo
IBOV MSCI MSCI MSCI MSCI MSCI
Notas: Retorno acumulado 31/05/2024 a 28/06/2024
Comparativo dos retornos acumulados anuvais
CLASSES DE ATIVOS RF Pré RF Inflagdo Multimercados Agdes IFIX Délar
Histérico de Retornos
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
13,0% 16,4% 350% 155% 12,7% 49,1% 38,9% 26,9% 17,1% 36,0% 29,0% 7,3% | 13,7% 22,3% 15,2%
1,9% 157% 17,0% @ 8,3% 11,6% |17,5% 32,3% 19,4% 15,0% 31,6% 8,0% 4,6% 16,5%

10,4% 14,5% | 14,8% 1,4% 15,5% 23,4% 15,2% 10,7% 13,2% 6,7% 9,8%  15,5%

12,3% 14,3%  2,8% PUOEZE BEWLZE 15,9%  12,6%  9,9%  12,0% 5,5% 2,0% 8,8% L]

7,1%

1,0% 11,6% |RERY 2,6% 7,4%

15,5%

12,4%

7,1%

-4,8% | 11,3% -12,6% -2,8%  5,4% [NENLH FNIOA0F) -2,3%  2,2%

-18,1% 7,4% -15,5% -2,9%

-13,3%

-18,0%

1,8%

Data-base:
Fonte:

28/06/2024

Bloomberg

5,6%

3,3%

1,1%

1,1%  2,9% -2,0% 4,7% 12,1%  1,5%
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Aos clientes que ndo possuem a diversificagdo sugerida de seu portfélio, ha grandes
oportunidades em termos de valuation para inicio de alocacdo (especialmente ativos
domésticos). Achamos que o atual ciclo econémico ainda deve percorrer trajetérias que
beneficiam a estratégia de Asset Allocation para o investidor de longo prazo.
Adicionalmente, ha imprevisibilidade no cendrio econdmico e por isso nao podemos
desconsiderar a necessidade e importancia de uma carteira balanceada.

Julia Baulé
Estrategista-Chefe de Investimentos BB Private

. Alocacdo :
Classe de ativo ocas Racional
Tatica
A classe de pds-fixado é a resultante das demais exposi¢cdes. Com
Pdés-fixado as movimentagdes taticas realizadas, o percentual alocado em pds-
fixado seguiu sem grandes varia¢ées.
Prefixados (Curva Elevamos a POsicdo nos segmentg; curto e mecj|o'da RF Prefixada
— para over 1, considerando a atratividade dos prémios para carrego
Curta) e na comparacao dos seus niveis histéricos.
Prefixados (Curva Mantivemos a}neutra[ldade na ponta‘ longa Ida RF Prefixada por
falta de catalizadores para os referidos vértices. As taxas sao
Longa) interessantes para carrego, contudo ha assimetria de riscos.
Inflagﬁo (Curva Mantlyemos em neut!'o. A taxa para carrego é |ntergssan’5e,
especialmente para clientes sub alocados. Contudo, a inflacdo
Curta) implicita segue elevada e demos preferéncia a curva nominal.
Inflagao (Curva Mantivemos a neutralidade em inflagdo longa. Em relacdo a
Média e Longa) Crédito Privado, mantivemos a neutralidade dado que os spreads ja
estdo bem comprimidos ndo mais justificando o risco.
.. O cenario para RV é positivo sob o ponto de vista estrutural, mas
Renda Variavel no curto prazo o fluxo de saida de estrangeiros tem apresentado
bastante volatilidade para a bolsa, o que prescreve uma maior
aderéncia a alocacdo estratégica (exposicdo neutra).
Gestores seguem apresentando assimetria de tomada de decisdo,
Multimercados por isso, seguimos optando pela exposicdo neutra, aguardando
maior clareza no cendrio para elevar posicdes.
Investimentos no <) Reduzimos a exposicdo para Neutralidade considerando a

Exterior (RV)

Investimentos no
Exterior (RF)

possibilidade de ajuste na curva de juros e balangos corporativos
em julho, cuja leitura deve ser menos positiva que as anteriores.

Optamos por manter a neutralidade neste momento de
volatilidade nas curvas de juros, esperando horizonte mais claro
para o inicio do corte de juros nos EUA.

- + Alocaggo tatica: mensalmente revisitamos os percentuais recomendados
com o objetivo de captar movimentos de mercado de curto e médio
prazo. Dessa forma, nesta pagina destacamos os direcionamentos para o
més entrante. Na pagina seguinte apresentamos os diferentes portfélios
sugeridos com os percentuais atualizados. Notas: flecha aponta o

movimento em relagdo ao posicionamento do més anterior

Legendas Under2 Under Neutro Over  Over2
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Palavra do Economista

(15 min

O que esperar da economia nos préoximos trimestres?

Marcelo Rebelo
Economista-Chefe do BB

Determinados momentos do ano séo
propicios para realizarmos planejamentos,
ou mesmo revisitar planos que ja estavam
em andamento. Tendo isso em mente, a
virada do primeiro para o segundo
semestre de 2024 permite  aos
economistas fazerem algumas reflexdes
sobre o cendrio macroeconbmico. Ao
revisitar o passado, mais especificamente
o inicio deste ano, o mercado tinha uma
expectativa mais clara e favoravel sobre a
principal varidvel financeira da economia,
a taxa de juros. Grande parte do mercado
financeiro apontava para o inicio da
flexibilizacdo monetédria nas principais
economias, em especial, nos Estados
Unidos, ainda no primeiro semestre deste
ano. Para o Brasil, a expectativa mediana
de mercado medida pelo Focus apontava
para a continuidade da flexibilizacdo
monetdria até que a Selic alcancasse 9,0%
a.a. ao final de 2024, caminhando
posteriormente para 8,5% a.a. no fim de
2025.

Decorrido todo o primeiro semestre do
ano, ndo se mostra trivial apontar para
mudangas significativas nos fundamentos
da economia doméstica. No entanto,
quando observamos os movimentos de
grandes variaveis, tais como taxa de
cadmbio e juros, é notdrio que o cendrio se
desenhou de maneira mais desafiadora,
deixando a visdo para os proximos
trimestres mais nebulosa do que se
imaginava ha alguns meses atras. Neste
sentido, a virada de semestre se mostra
uma boa oportunidade para revisitar a
conjuntura econémica e rever a rota que a
economia devera seguir ao longo dos

proximos trimestres.

Quando olhamos para a economia global,
0 maior evento esperado é o inicio da
flexibilizacgo monetdria nos Estados
Unidos. Ao longo do primeiro semestre
houve uma forte expectativa de mercado
para que o inicio do corte das Fed Funds
(taxa bésica norte-americana) se iniciasse
j& no primeiro trimestre do ano, com
muitas apostas para o més de margo.
Todavia, o forte ritmo do mercado de
trabalho e a resiliéncia da atividade gerou
félego adicional nos dados de inflacéo,
gue se mantiveram distantes da meta de
2,0% a.a.,, adiando o corte de juros.
Posteriormente, as apostas para cortes de
juros migraram para o segundo trimestre,
mas novamente os dados revelados nao
convergiram na intensidade necessaria
para gerar conforto ao FED (Banco Central
dos Estados Unidos), o que ocasionou
nova frustracdo de boa parte do mercado.

Mais recentemente, a ultima reunido de
politica monetdria do BC americano
mostrou que ha uma divisdo importante
no comité a respeito dos préximos passos
na conducdo da politica monetaria, com
oito membros apontando para dois cortes
de juros este ano, sete membros com um
Unico corte e quatro membros
trabalhando com a hipdtese de que ndo se
deve iniciar o ciclo de corte em 2024,
evidéncia de que a incerteza permanece
elevada para o cenario de juros nos
Estados Unidos até mesmo dentro do
FED.

Por conta da dependéncia de dados e do
discurso cauteloso dos membros do
FOMC (Comité de Politica Monetéria do

FED), acredito  ouEMERNOMENNENE
probabilidade de que o dclo de
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Palavra do Economista

(15 min

O que esperar da economia nos préoximos trimestres?

flexibilizagdo por la tenha inicio ja no més
de setembro (atual aposta do mercado).

Trabalho com dois cortes de juros este
ano nos EUA, em novembro e dezembro,
com a taxa dos Fed Funds em 5,0% (limite
superior). Para 2025, espero por mais

quatro cortes de 0,25 p.p., com a taxa
terminando o ano em 4,0%.

De maneira detalhada, olhando para os
dados de inflacdo, apds um primeiro
trimestre frustrante, a divulgacdo do CPl e
PPI de maio abaixo do esperado
alimentou expectativas de que o processo
inflaciondrio tenha voltado para a
tendéncia de convergéncia em direcdo a
meta. Mas, como sinalizaram os préprios
dirigentes em seus discursos, serd
necessario um maior conjunto de dados
positivos para que se inicie a flexibilizacdo
monetdria. Como salientou  Jerome
Powell (Presidente do FED) em suas falas
recentes, desde o meio do ano passado
os dados de inflagdo tém percorrido um
“caminho acidentado”.

Entendo que esta configuracao de cendrio
global - que conta ainda com um
diferencial de crescimento e de politica
monetaria a favor dos EUA - sinaliza que o
dolar deve permanecer forte ao longo do
ano, o que eleva o desafio para palises
emergentes, como é o caso do Brasil. No
entanto, destaco que, além deste
contexto internacional mais desafiador
guando se pensa em cambio, fatores
domeésticos também tém pesado sobre a
trajetéria da moeda, que recentemente
testou patamares ao redor de RS$/USS
5,70. Para o restante do ano, no entanto,
em virtude da expectativa de queda de
juros nos EUA, arrefecimento (mesmo que

parcial) das incertezas politicas e fiscais e
um resultado robusto para o setor
externo, avalio que ha espaco para
valorizagdo cambial, levando nossa moeda
para patamares ao redor de R$/USS 5,20
no fim de 2024.

Cabe ressaltar  que a recente
desvalorizacdo da moeda traz reflexos
sobre uma extensa cadeia de valores, com
impactos diretos e indiretos na formacado
dos precos, que se manifestam tanto no
atacado (medido pelos IGPs) guanto no
varejo (IPCA). Neste sentido, nossas
projecdes contemplam variacdes de 3,5%
e 4,2% para o IGP-M em 2024 e 2025,
respectivamente.

Ja para o IPCA, variavel oficial de inflagdo
acompanhada de perto pelo BCB (Banco
Central do Brasil), as proje¢bes para o
mesmo periodo sdo de 4,0% e 3,8%,
respectivamente. Com estes patamares e
a esta altura, ja se pode dizer com alguma
conviccdo que a tarefa do Copom de levar
a inflagdo para o centro da meta no biénio
se mostra bastante desafiadora, o que
explica a interrupcdo do ciclo de
afrouxamento monetdrio e a comunicagao
dura do colegiado em sua ultima Ata.

De fato, diante desse cendrio mais
desafiador para convergéncia da inflacdo

para a meta no médio prazo e a elevada
nebulosidade ainda presente, avalio que o

PrSXiMeERel Sobre a  atividade

econbmica, apesar do  patamar
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Palavra do Economista

O que esperar da economia nos préoximos trimestres?

contracionista da politica monetaria e do
juro real elevado, o que temos mapeado
sobre os indicadores até o momento vem
reforcando nossa perspectiva, tanto a
nivel trimestral quanto para a visdo anual.

Sobre o segundo trimestre do ano, os
indicadores de servicos e industria
apontam para uma desaceleracao da
dindmica doméstica. Além disso, ao
conhecermos os dados de maio, que
revelarao os impactos do desastre no Rio
Grande do Sul de maneira mais clara,
devemos ter a confirmacdo de que o
desempenho da segunda passagem
trimestral  dificilmente  alcancard o
patamar de 0,5%. Para o restante do ano,
contudo, a partir das influéncias positivas
advindas do mercado de trabalho ainda

aquecido e uma carteira de crédito total
do SFN que deve crescer 11,2% em 2024,
mantenho a visdo de que o PIB do ano
apresentara alta equivalente a 2,2%.

Sendo assim, entendo que vetores mais
ligados ao lado real da economia devem
se manter resilientes nos préximos
trimestres, mas alerto que os movimentos
dos ativos nos ultimos meses trouxeram
um viés mais cauteloso para o restante do
ano. Um arrefecimento, mesmo que
parcial, na deterioracdo dos precos dos
ativos e varidveis de risco se mostra crucial
para que a conjuntura atual ndo reverbere
em danos mais perenes para a economia
brasileira nos trimestres a frente, em
particular sobre a atividade econdémica.
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Confira abaixo as solu¢des de investimentos disponibilizadas para vocé no BB Private.
Separamos as diferentes alternativas na visdo das classes de ativos dos nossos modelos de

carteiras recomendadas do MAPA.

Nossa plataforma conta com instrumentos de alocacdo préprios e de gestores externos
independentes, que passaram por um rigoroso processo de avaliagao qualitativa.

RENDA FIXA POS CDI

= BB Ativo Multigestor Private FIC Renda Fixa LP

= BB Private FIC Renda Fixa LP

= BB Private FIC Renda Fixa Referenciado DI LP

= BB Renda Fixa Ativa Plus Private*

= BB Soberano Private FIC Renda Fixa
Referenciado DI LP

= BB Cash Private FIC Renda Fixa Referenciado DI

- Fluxo Automatico FIC Renda Fixa Curto Prazo
= BB Private FIC Renda Fixa Crédito Privado LP

= BB Renda Fixa LP Crédito Privado AR Private

= BB Multigestor Crédito Privado

= Titulos PuUblicos, CDB e Operagdes
Compromissadas

= CRA, CRIl e Debéntures

= FIDC

= LCAelLdl

= |etra Financeira

Fundos de Previdéncia:

= Brasilprev RT Cldssico FIC RF

= Brasilprev RT FIX FIC RF

= Brasilprev RT Premium FIC RF

= Brasilprev Renda Fixa Crédito Privado FIC RF
= Brasilprev Plus IQ FIC FI RF Crédito Privado

= Brasilprev RF Ativa IQ FIC FI

* Fundos fechados para captagao

RENDA FIXA

INFLACAO

BB Inflagao IMA-B 5 Private FIC Renda Fixa LP
BB Inflagao IMA-B Private FIC Renda Fixa LP
BB Incentivado em Infraestrutura RF Crédito
Privado LP

CRA, CRI e Debéntures

Titulos Publicos

COE

FIDC

Fundos de Previdéncia:

Brasilprev Concept FIC RF
Brasilprev Fix Estratégia 2035 FIC RF

RENDA FIXA PRE

BB Pré IRF-M Private FIC Renda Fixa LP
BB Pré 5 Anos Private FIC Renda Fixa LP
LCA

Letra Financeira

Titulos Publicos e CDB

COE

FIDC

Fundos de Previdéncia:

Brasilprev Pre 2027 IQ FIC RF
Brasilprev Pre 2033 IQ FICRF
Brasilprev RF Pré Ativo IQ FIC
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Solucdes por
Classe de Ativo

MULTIMERCADOS

» BB Allocation Advanced Private FIC MM LP

» BB Allocation Plus Private FIC MM LP

= BB Allocation Private FIC MM LP

= BB Multigestor Alpha Private FIC MM

» BB Multigestor Arbitragem Private FIC MM

= BB Multigestor Elite Private FIC MM

= BB Multigestor Macro Private FIC MM

= BB Multigestor Plus Private FIC MM

» BB Multigestor Private FIC MM*

» BB Multimercado ASG Private

= BB Dinamico Plus Private FIC MM LP

» BB Juros e Moedas Plus Private FIC MM LP

= BB Multiestratégia Private FIC MM LP

= BB Espelho Absolute Vertex Private FIC MM LP*
= BB Espelho Adam Macro Private FIC MM

= BB Espelho Asa Hedge FIC FI MM

* BB Espelho Az Quest Total Return Pvt FIC MM*
» BB Espelho Bahia AM Marau Private FIC MM

» BB Espelho Multimercado Canvas Enduro Private
» BB Espelho Canvas Vector Private FIC MM

» BB Espelho Claritas Multiestratégia Pvt FIC MM
» BB Espelho Clave Alpha Macro Private FIC MM

* BB Espelho Garde Dartagnan Private FIC MM

» BB Espelho Gavea Macro Private FIC MM

* BB Espelho Genoa Capital Radar Private FIC MM*
= BB Espelho Itad Optimus Titan MM*

= BB Espelho Ibilna Hedge Private FIC MM

» BB Espelho Ibitina Hedge STH FIC FIM*

= BB Espelho JGP Strategy FIC MM

= BB Espelho Kapitalo Kappa Private FIC MM

» BB Espelho Kinea Chronos Private FIC MM

= BB Espelho Legacy Capital Private FIC MM

» BB Espelho Navi Long Short Private FIC MM

* BB Espelho Neo Multiestratégia 30 Pvt FIC MM
» BB Espelho Occam Equity Hedge Private FIC MM
* BB Espelho Safra Galileo Private FIC MM

= BB Espelho SPX Nimitz Private FIC MM

= BB Espelho Truxt | Macro Private FIC MM

= BB Espelho Vinland Macro FIC MM

* Fundos fechados para captagao

2
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BB Multimercado High Alpha Longo Prazo FIC FI
BB Global Green Private FI MM LP

BB Global Dividends Private FI MM LP

BB Global Innovation Private Fl MM LP

BB Global Vita Private FI MM LP

Fundos de Previdéncia:

Brasilprev Private Allocation FIC MM
Brasilprev Private Allocation Plus FIC MM
Brasilprev Private Allocation Advanced FIC MM
Brasilprev Multimercado Dividendos FIC MM
Brasilprev Long Bias Plus | FIC MM
Brasilprev Private Long Bias FIC MM
Brasilprev Low Vol FIC MM

Brasilprev MM Multiestratégia FIC MM
Brasilprev Mulmercado Multigestor FIC MM
Brasilprev MM Multigestor Plus

Brasilprev Absolute Hedge FIC MM*
Brasilprev Ace Capital FIC MM

Brasilprev Adam FIC MM

Brasilprev ASA Hedge Prev FIC MM
Brasilprev AZ Quest Multi FIC MM*
Brasilprev BTG Pactual Discovery FIC MM*
Brasilprev Canvas Enduro FIC MM
Brasilprev Claritas Midvol FIC MM
Brasilprev Claritas Quant FIC FI MM
Brasilprev Garde Paris FI MM

Brasilprev Genoa Capital Cruise FIC Fl MM*
Brasilprev Ibidna SR FIM FIM CP

Brasilprev Indie FIC FI MM

Brasilprev JGP FIC MM

Brasilprev Kadima Total Return FIC MM
Brasilprev Kapitalo Omega FIC MM
Brasilprev Kinea Sigma FIC MM*

Brasilprev Legacy Capital FIC MM
Brasilprev Neo Multi FIC MM

Brasilprev Occam FIC MM

Brasilprev Truxt Macro FIC FIM

Brasilprev Vinci Equilibrio FIC MM
Brasilprev Verde AM Long Bias 70 FIC MM
Brasilprev Verde AM FIC Multimercado
Brasilprev Vinland Macro FIC MM
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Solucdes por
Classe de Ativo

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

= BB BRL Bonds Brasileiros Private IE FIC RF LP

= BB BRL Bonds Globais Private IE FIC RF LP

= BB BRL Equities Private IE FIC A¢des

= BB BRL Income Private |IE FIC MM

= BB BRL MM Allocation Balance Private IE

= BB BRL MM Lyxor Bridgewater All Weather Sust

= BB BRL MM PIMCO Income |IE

= BB BRL MM Nordea Alpha 15 LP IE

= BB MM Blackrock Multi-Asset ESG IE

= BB BRL A¢des Universal Brands IE Private

= BB Ac¢des BRL Principal Glob Property Securit. IE

= BB A¢bes BRL Mirae Asset Asia IE Private

= BB FX Balanced Private IE FIC MM

= BB FX Bonds Brasileiros Private IE FIC RF LP

= BB FX Bonds Globais Private IE FIC RF LP

= BB FX Equities Private IE FIC Agbes

= BB FX Multimercado Allocation Balance Pvt IE

= BB FX A¢Oes GuardCap Global Equity IE

= BB A¢Oes Asiaticas BDR Nivel 1

= BB A¢des Bolsa Americana

= BB A¢des ESG Globais BDR Nivel 1

= BB A¢des Emergentes BDR Nivel 1

= BB A¢Oes Europeias BDR Nivel 1

= BB A¢bes FX Nordea Global Climate and
Environment IE Private

= BB A¢des Globais Ativo BDR Nivel 1

= BB A¢des US Biotech BDR Nivel 1

= Investimentos Offshore

= BDRs

INVESTIMENTOS ALTERNATIVOS

= BB Multimercado Ouro

= BB Multimercado Criptoativos Full IE
= BB Multimercado Carbono

= ETFs do Agronegécios

* Fundos fechados para captagao

2

PRIVATE

RENDA VARIAVEL

= BB A¢bes ASG Brasil FIC FI

= BB Dividendos Midcaps Private FIC Agoes

= BB Dual Strategy Private FIC A¢bes

= BB Espelho Brasil Capital FIC A¢bes

= BB Espelho BTG Pactual Absoluto Pvt Agbes
= BB Espelho Constellation Private FIC A¢bes
= BB Espelho Leblon Private FIC Agbes

= BB Espelho Oceana Valor 30 Private FIC A¢bes
= BB Espelho A¢des Trigono Delphos Income
= BB Espelho A¢des Truxt Valor Private

= BB Espelho A¢oes Verde AM Long Bias Private
= BB A¢des Equidade IS

= BB Ac¢des Selecao Fatorial

= BB A¢des Agro

= BB Long Bias Private FIC A¢Oes

= BB Multigestor Private FIC A¢Oes

= BB Valor Private FIC A¢les

= COE

» Fundos Imobilidrios e FIP

= Opg¢des de Bolsa e Délar (Call e Put)

= ETFs

Carteiras Recomendadas:

= Dividendos

= ESG

= Carteira 5+

* Fundamentalista

= Dividendos

= BDR

= Semanal

Fundos de Previdéncia:

= Brasilprev Private ASG FIC MM

= Brasilprev Private Retorno Total FIC MM

= Brasilprev Private Valor FIC MM

= Brasilprev Leblon 70 FIC MM

= Brasilprev Moat FIC

= Brasilprev Brasil Capital FIC

= Brasilprev Miles Virtus FIC

= Brasilprev JGP ESG 100 FIC

= Brasilprev Trigono Delphos

bb.com.br/private
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Avisos Importantes

»= As informacgdes aqui contidas foram consolidadas ou elaboradas com base em dados
obtidos de fontes, em principio, fidedignas e de boa fé. Entretanto, o Banco do Brasil
ndo declara nem garante, expressa ou tacitamente, que essas informacdes sejam
imparciais, precisas, completas ou corretas.

= Todas as estimativas apresentadas derivam do julgamento de nossa equipe técnica e
podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio, em fung¢do de mudancas
que possam afetar as projecdes da empresa.

*= As informacdes, opinides, estimativas e projecdes contidas neste documento referem-
se a data presente e estdo sujeitas a mudancas, ndo implicando necessariamente na
obrigacdo de qualquer comunicagao no sentido de atualiza¢do ou revisdao com respeito a
tal mudanca.

= Este material possui fins meramente informativos e n3do deve ser considerado
isoladamente para tomada de decisdo de investimento. Ou seja, ndo leva em
consideracao especificidades dos investidores de forma individual e, portanto, decisdes
de investimento somente devem ser tomadas apds compreensao dos riscos envolvidos,

= Este material ndo é, e ndo deve ser interpretado como uma oferta ou recomendacdo
para compra ou venda quaisquer titulos e valores mobilidrios ou outros instrumentos
financeiros.

= (O Banco do Brasil ndo tera qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou
indiretos que venham a decorrer da utilizacdo deste material e de seu conteldo.

» E vedada a reproducdo, distribuicio ou publicacdo deste material, integral ou
parcialmente, para qualquer finalidade.

Este relatério foi desenvolvido por

Banco do Brasil Private

Geréncia Estratégia de Investimentos

Julia Baulé CFP®— Estrategista-chefe
Allan Fukumoto, CFP®

Fébio Cardoso, CFP®

Fabio Perrucci, CPA20

Raphael Felix, CFP®

Richardi Ferreira, CGA, CNPI

Rodrigo Lima CFP®, CEA, CNPI-T

bb.com.br/private
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Assessoramento Economico

N

Pre-abertura

Futuros

SE:P 500 [Fur) LdgZ o A =
Maszdag [fut) 13173.8 0,33
Do Jores(fut) d0d45.10 0,63

Bolsas

Dax [Alemanhal 183553 0,37

PCAC [Franga) T430,7 0,865
FTSE [UK] g231.3 0,555
MIEKEI [Japaa) 3ATEET .4 -0,53

SSECO[Shangha 23303 0,143

Fechamento [sess3o0 anterior]

Bolsas

lbovespa 125354 1 -0,37
S 500 5393, -0,57
Masdag 153345 -1.435%
Oow Jones 333351 0,205
Rizco

Brasil COS 54 155,28 -0,4:34

Titulos

T-Mates 2 44276
T-Motes 10 42377
Risco

Y= [SEP500] 7.5

Titulos Pablicos

MA-BES 33283
MA-E5+ Nzdz .4
MNTH-E 26 afata
MNTH-E 30 .33
MNTH-BE 55 B33
MTM-F 27 .82
MTM-F 31 12,24

Moedas

IRy

ELRLSO
GEPLISO
HSOJFY

Ls0O2AR

LISOCMY
HSORUE
LSOTHY
LISOIMNR

Juros

col

OlJan 25
OlJan 26
Oldan 27
OlJan 28
OlJan 23

Ol Jarn 31

104,355

1.086
1.287
154,718
15,261

T.252
g6, 140
33,004
a3, 7 ad

10,40
10,73
11,78
12,03
12717
12,23

12,26

0,055

0,305
0,125
051
-0, 635
023
1.5
-0,25%
-0.02%

1.032
177
178
123
0,352
0,662

Commodities

W TI L
Brent g2, 05
Clurao $HEHHE
Soja [fut) 1068, 75
Milkia [Fuat) 413,00
Moedas

Oy 104,355
ISOBERL =650
ISOR=M 15,445
Us02aR 15,375
USOARS 323,43
USORUE a4, 337
USOTEY 33,0396
JSOiMR 83,753

-0,43:
-0,33%

0,565

-0,54%
-0.42%

0,035

-0.08

0,42,
0,35
0,163

1,44
0,775
0,01

141



Assessoramento Econdmico

2

Indicadores e Eventos do Dia

Estados Unidos

Divulgacdo Indicadores
09:30 Renda pessoal
09:30 Gastos pessoais
09:30 PCE- Gastos Consumo Pessoal (M/M)

09:30 PCE- Gastos Consumeo Pessoal (A/A)
11:00 Confianga Consumidor - U. Michigan

Brasil E=s

Divulgacdo |ndicadores
10:30 Resultado Primario Governo Central

Fonte: Bloomberg. Elaboragao: BB Assessoramento Economico

Periodo Consenso Realizado Anterior

Jun
Jun
Jun
Jun
JulF

0,40% -
0,30% -
0,10% -
2,40%
66.4 -

0,50%
0,20%
0,00%
2,60%
66.0

Periodo Consenso Realizado Anterior

Jun

-37.1b -

-61.0b

Europa

Regiao

Bl ==
Divulgacao

Asia - o

Regiao
CH

Divulgagao
22:30

Indicadores

Indicadores
Lucros industriais (AfA)

Periodo Consenso Realizado Anterior

Periodo Consenso Realizado Anterior
Jun - - 0,70%
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Assessoramento Economico

EXTERNO: PCE e processo eleitoral norte-americano segue no radar

Expectativas para o dia:

Nos EUA, ontem, foi divulgada pelo The New York Times uma pesquisa eleitoral
elaborada pelo Siena College, cujo resultado apontou que a pré-candidata
democrata Kamala Harris teria 47% das intencdes de voto entre provaveis
eleitores, contra 48% do republicano Donald Trump. Entre os eleitores
registrados a vantagem de Trump é de 48% a 46%. A margem de erro para
provaveis eleitores é de 3,4 pontos e a de eleitores registrados, de 3,3 pontos, ou
seja, aponta empate técnico entre os candidatos. A pesquisa também mostra que
para 70% dos eleitores democratas, o partido deve confirmar logo o apoio a
Kamala, em vez de realizar um processo para escolher o nome a disputar.

Ainda no campo politico, a vice-presidente e candidata, Kamala Harris, expressou
disposicdo em participar do debate marcado para 10/09. Ela argumentou que a
ocasiao é importante para os eleitores verem “o contraste lado a lado que existe
em um palco de debate”. Trump, ainda nao confirmou sua participagao.

Ontem, Barak e Michele Obama anunciaram apoio a Kamala Harris. O ex-
presidente foi o Ultimo grande democrata a apoiar a candidata apds a desisténcia
do presidente, Joe Biden.

Ontem, o primeiro ministro de Israel, Benjamin Netanyahu, se encontrou com
Biden e discursou no Congresso. A visita é vista por analistas de forma positiva,
como uma chance de levar Netanyahu a buscar um cessar-fogo em Gaza. Ele
também se encontrou com a vice Kamala Harris, que, apesar de ter criticado a¢des
de protestantes pré-Palestina em reagao a chegada de Netanyahu, adotou uma
postura mais rigida do que Biden no que diz respeito a conduta de Israel na
guerra.

Quanto ao petréleo, cede em meio a fraca demanda chinesa e diante das
expectativas de cessar-fogo em Gaza, o que pode aliviar as preocupagdes com o
fornecimento. No entanto, as quedas nos precos sao limitadas pelas ameacas a
producao causadas por incéndios no Canadd, os baixos estoques dos EUA e as
expectativas de cortes de juros pelo Fed.

Na Russia, o BC decidiu elevar sua taxa basica de juros a 18%.

No exterior, as bolsas americanas apresentam uma recuperagao apds uma semana
marcada pela aversao ao risco e continuidade da rotacao setorial de empresas
diante do desmonte de posicdes em agdes de tecnologia causada pelo receio de
que a corrida da IA pode ser mais custosa do que lucrativa.

Na agenda do dia dos EUA, os investidores estarao atentos a divulgagao do PCE
referente ao més de junho as 9h30, cujas expectativas apontam para uma
desaceleragao da inflagao. Com a divulgagao do indicador, os agentes esperam
receber uma sinalizagao mais firme sobre os préximos passos do Fed na condugao
da politica monetdria, enquanto aguardam pela decisao do Fomc na préxima

quarta-feira (31/07). No mais, seguem no radar o indice de sentimento ao

consumidor e as expectativas de inflacdo para 1 e 5 anos medidas pela
Universidade de Michigan as 11h.

Sendo assim, em meio a expectativa de desaceleracdo da inflacdo nos EUA,
esperamos que as yields dos treasuries e o délar cedam. O alivio das taxas de juros
devem ajudar na recuperagao parcial da queda acumulada das bolsas nas ultimas

sessoes.
Délar contra Principais: Queda Délar contra Emergentes: Queda
Taxa dos Treasuries: Queda

Bolsas: Alta Commodities: Alta (exceto petréleo)

™
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Assessoramento Economico

INTERNO: PCE nos EUA e tema fiscal doméstico seguem no foco dos mercados

No Brasil, a equipe econdmica admite que nao ha condi¢des de suportar um aperto
de R$ 25 bilhdes caso nao haja definicdo da compensacdo para a desoneragdo da
folha de pagamentos para o Or¢amento de 2025.

Segundo o noticiario, o governo federal deve publicar nesta sexta-feira as regras
para o pente-fino que serd feito nos cadastros do Beneficio de Prestagao
Continuada (BPC) em todo o pais. Os beneficidrios serdo notificados pelo INSS. E se
nao fizerem a atualizacdo dos cadastros em até 30 dias, terao os cartdes
bloqueados. Com o pente-fino, a drea econbmica espera identificar possiveis
fraudes e irregularidades nesses cadastros.

De acordo com o ministro da Fazenda, Fernando Haddad, uma declaracao tributaria
assinada pela presidéncia brasileira do G20, contemplando a taxagao dos chamados
super ricos, serd divulgada nesta sexta-feira.

Na agenda de indicadores, destaque para divulgagao do resultado do Governo
Central. A mediana de mercado projeta um déficit primario de R$ 37,70 bilhdes,
para junho, apds saldo negativo de R$ 60,983 bilhdes em maio.

Em linhas gerais, as despesas previdencidrias devem puxar o resultado deficitario
nesta leitura, mas o bom desempenho das receitas no periodo tende a moderar o
saldo negativo sobre junho do ano passado.

O secretdrio do Tesouro, Rogério Ceron, vai comentar os nidmeros em entrevista
coletiva a partir das 11h.

No mais, o Banco Central divulga hoje a Nota de Crédito de junho e a ANEEL
(Agéncia Nacional de Energia Elétrica) define a bandeira tarifaria da energia elétrica.
Algumas casas avaliam que a ANEEL optara por manter o acionamento da bandeira
amarela - que representa cobranga extra na conta de luz - em agosto.

Na esfera corporativa, a Vale anunciou ontem um lucro liquido de US$ 2,769 bilhdes
no 2Tri/24, sendo uma alta de 210% na base anual (2Tri/23) e 65% superior na
comparacao trimestral.

Expectativas para o dia:

Os ativos locais devem seguir sensiveis ao ambiente global, com os
investidores no aguardo pela divulgagao do indice de pregos de gastos com
consumo pessoal (PCE) de junho dos EUA, dltimo dado de peso antes da
decisao do FOMC na préxima semana.

No front interno, os agentes seguem esperando o detalhamento dos cortes de
gastos publicos, que somam R$ 15 bilhdes, e que serdo informados por decreto
presidencial, no préximo dia 30 de julho. No mais, fica a expectativa para a
divulgacao dos cortes de R$ 25,9 bilhdes no Orcamento de 2025, que também
sé devem ser esclarecidos em breve.

Na agenda de eventos, o ministro da Fazenda, Fernando Haddad, e Roberto
Campos Neto, presidente do BC, participam da 32 reunidao de Ministros de
Finangas e Presidentes de Bancos Centrais do G20.

Assim, alinhado ao humor global, esperamos que o ddlar se enfraqueca frente
ao real, em sintonia com os pares emergentes; a curva de juros devolva
prémios de risco em todos os prazos, em meio a queda do ddlar e das taxas
dos treasuries; e o Ibovespa se valorize, favorecido pela alta das commodities.

Délar: Queda
Juros: Queda
Ibovespa: Alta

™
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Assessoramento Economico - Disclaimer

N

Informacdes relevantes

Esta publicacdo contém anélises/avaliagdes que refletem as visGes de
profissionais da drea de Tesouraria Global/Assessoramento Econémico e da
Diretoria de Agronegdcios do Banco do Brasil S. A. (“BB”).

As andlises/avaliagdes aqui publicadas:

i. eventualmente, podem nao expressar o posicionamento do Conglomerado
BB sobre os temas aqui tratados;

ii. épossivel que divirjam substancialmente das visdes de outras areas
correlatas do BB, mesmo que faga referéncias a recomendagdes publicadas
por essas respectivas Areas;

iii. podem ou nao ser seguidas pela gestao da Carteira Proprietaria do BB.
As informacgdes, opinides, andlises e avaliagdes contidas nesta publicacao:

i. contém dados e projecdes informativos que sao dependentes das hipdteses
adotadas. Nessa medida, ndo devem ser tomados como base, balizamento,
guia ou norma para quaisquer documentos, avaliagdes, julgamentos ou
tomadas de decisdes, sejam de natureza formal ou informal,;

ii. foram fornecidas apenas como comentarios gerais de mercado e nao
constituem quaisquer formas de aconselhamento pessoal, juridico,
tributario ou outro servigo financeiro regulamentado;

iii. nao contém toda a informagao desejavel, ou seja, fornecem apenas visdes
limitadas da economia e do setor agropecuario, de forma geral “Macro”,
nao avaliando valores mobilidrios especificos e emissores determinados;

iv. ndo sao uma pesquisa ou recomendacdo de investimento para fins
regulatdrios e ndo constitui uma analise substantiva;

V. nao sao uma recomendacao personalizada ou uma consultoria de
investimento.

Desse modo, todas as consequéncias ou responsabilidades pelo uso de
quaisquer dados ou andlises sdo assumidas exclusivamente por quem as utiliza,
eximindo o BB de todas as agdes decorrentes do uso deste material.

Ressalte-se que o BB nao se responsabiliza por atualizar qualquer estimativa
contida nesta publicacao.

O BB recomenda aos leitores da publicacao que:

i. antes de entrar em qualquer transacao, certifiguem-se de que entende os
potenciais riscos e retornos e verifique a compatibilidade com seus
objetivos e experiéncia, recursos operacionais e financeiros e outras
circunstancias relevantes;

ii. procurem consultores para verificar limitagdes tributdrias, legais e

contabeis, sempre que necessario.

Por fim, o BB esclarece que o acesso a estd publicacdo implica na total
aceitacao deste termo de responsabilidade e uso, ndo sendo permitido a
reprodugao, retransmissao e distribuicao do todo ou de qualquer parte deste
material sem a sua prévia e expressa autorizagao.

Consultas, sugestdes, reclamagoes, criticas, elogios e denuncias:

SAC 0800729 0722

Atendimento a Deficientes Auditivos ou de Fala 0800 729 0088

Ouvidoria 0800 729 5678
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CARTA
MENSAL

#junho/2024

“Ap6s o debate, com o desempenho de
Biden considerado como desastroso,
essa diferenca se agravou e Trump se
encontra com quase 3 pontos de
vantagem. Ha rumores sobre a
desisténcia de Biden em concorrer a
presidéncia e hoje, no mercado de
apostas, cresce a probabilidade de
Kamala Harris, sua vice, ser a
candidata Democrata. Com Trump na
dianteira, o ddlar reage as suas
propostas de campanha de maior
protecionismo com imposicao de
tarifas e restricao de entrada de
imigrantes.

o fortalecimento do délar ao longo de
todo esse ano tem pressionado
diversas moedas, principalmente na
Ameérica Latina. No entanto, o Brasil
apresentou um grande descolamento
em relagdo a esses pares e apresentou
uma desvalorizagao ainda mais
acentuada nesse periodo. A média de
desvaloriza¢ao de moedas de alguns
paises da Latam (Mexico, Colombia,
Peru e Chile) foi de aproximadamente
6% esse ano, enquanto o Real ja
desvalorizou mais de 10%.”

Gilberto Kfouri Jr.
CIO BNP Paribas Asset Management Brasil

ECONOMIA INTERNACIONAL

Ao longo de junho, o ddlar se fortaleceu perante seus pares, revertendo
em grande parte o movimento de queda observado desde meados de abril. Desta
vez, 0s fatores que sustentaram o ddlar no mundo estao mais relacionados eventos
politicos, tanto domeésticos quanto externos, do que a dados econdmicos divulgados
nesse periodo. Enquanto os eventos politicos pressionaram o ddlar, os dados dos
EUA apresentaram uma dinamica mais benigna, com arrefecimento da inflagao,
moderagdo na atividade e rebalanceamento do mercado de trabalho, o que segurou
as taxas dos titulos americanos de 2 anos.

Primeiramente, olhando para os acontecimentos politicos externos aos
EUA, 0 mercado reagiu a resultados negativos das eleicoes do Parlamento Europeu,
com partidos de extrema direita ganhando forga, desencadeando uma antecipagao
das elei¢oes para a Assembleia Nacional na Franga, com o Reagrupamento Nacional
partido de Marine Le Pen sendo vitorioso no 1° turno. Outras eleicdes também
contribufram para o viés de alta do ddlar, como a do México, que garantiu ao partido
incumbente e a nova Presidente, Claudia Sheinbaum, maioria qualificada na
Camara e maioria absoluta no Senado (faltando apenas 2 assentos para a maioria
constitucional), elevando chances de reformas institucionais consideradas
negativas a mercado. Na [ndia, houve uma decepgéo no desempenho do partido do
Primeiro-Ministro Narendra Modi, que nao alcancou a maioria necessdria para
formar o governo, o que pode dificultar seus planos de liberalizacao trabalhista e
agraria. Paralelamente, na Inglaterra, o Primeiro-Ministro Rishi Sunak convocou
antecipadamente eleicdes gerais para o inicio de julho e, segundo as pesquisas, 0
Reino Unido caminha para uma vitéria do Partido Trabalhador, encerrando uma era
de 14 anos de governo conservador.

Quanto a politica nos EUA, junho foi marcado pelo avango das chances de
Trump vencer as elei¢des. Ao longo do més, Trump foi ganhando for¢a nas
pesquisas nacionais, abrindo vantagem em relacdo a Biden, saindo de uma
diferenca de cerca de 0,6 pontos na média de pesquisas para 1,5 pontos na véspera
do debate.
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acentuada da moeda no periodo. ”

Gréfico 01
Délar e Juros Americano de 2 anos
e [Nlice DXY - cesta de moedas pares ao délar
e Taxa de Juros - Titulos americanos 2 anos (direita)
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Fonte: Bloomberg. Elaboracao: BNPP AM Brasil. Data base: 28 de junho de 2024.

Apds o debate, com o desempenho de Biden considerado
como desastroso, essa diferenca se agravou e Trump se encontra
com quase 3 pontos de vantagem. Hd rumores sobre a desisténcia
de Biden em concorrer a presidéncia e hoje, no mercado de apostas,
cresce a probabilidade de Kamala Harris, sua vice, ser a candidata
Democrata. Com Trump na dianteira, o dolar reage as suas
propostas de campanha de maior protecionismo com imposicao de
tarifas e restricdo de entrada de imigrantes.

Gréfico 02
Probabilidade de ganhar eleicao para presidente dos EUA -
Mercado de Apostas

Trump BideN  emmm—Harris
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Fonte: Predicit. Elaboracao: BNPP AM Brasil. Data base: 28 de junho de 2024.
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‘0 Brasil apresentou um grande descolamento em relacdo a Seus pares e apresentou uma desvalorizacdo ainda mais

ECONOMIA BRASILEIRA

Além desse més, o fortalecimento do délar ao longo de
todo esse ano tem pressionado diversas moedas, principalmente
na América Latina. No entanto, o Brasil apresentou um grande
descolamento em relagdo a esses pares e apresentou uma
desvalorizacao ainda mais acentuada nesse periodo. A média de
desvalorizacao de moedas de alguns paises da Latam (Mexico,
Colombia, Peru e Chile) foi de aproximadamente 6% esse ano,
enqguanto o Real ja desvalorizou mais de 10%. Tal divergéncia se
deve, em parte, a incertezas sobre o futuro da politica monetaria,
com a credibilidade do BC em jogo, mas principalmente sobre o
futuro da politica fiscal, com o arcabougo fiscal proposto pelo
proprio governo em xeque, além da dificuldade de alcangar o piso
da meta de primdrio estabelecido para esse e 0s proximos anos.

Do lado da credibilidade da politica monetdria, as expectativas de
inflacao no Boletim Focus continuam subindo, com as medianas de
2024 atualmente em 4%, de 2025 em 3,9% e de 2026 em 3,6%, todas
acima da meta de 3%. Além disso, a mediana da projecao do délar
correspondente a essas expectativas de inflagao sao de RSS$ 5,20,
abaixo do valor atual, préximo a RS$ 5,50. Isso significa que, caso o
cambio se consolide nesse patamar mais elevado, as expectativas
de inflacdo podem continuar subindo nas préximas semanas. 1Sso
torna o trabalho do Banco Central de convergéncia a meta mais
arduo e foi um dos principais motivos o fizeram interromper o ciclo
de corte de juros em sua Ultima reuniao.

Gréfico 03
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Diante dessa disparada do dolar, o BC adotou uma postura
vigilante e cautelosa, mantendo a taxa Selic parada em 10,50% até
ter maior clareza acerca do cendrio a frente. Nesse momento, nao
¢ possivel ter certeza se 0 proximo movimento do BC sobre os juros
serd de reducdao ou de elevacdao. No entanto, segundo suas
projecoes de inflagdo no Ultimo comunicado do COPOM, o BC se
mostrou confortdvel em manter a Selic no patamar atual ao longo
desse e do préximo ano.

Nesse cendrio, é fundamental a credibilidade de que o BC
fard o que for necessdrio para levar a inflacao para a meta. A
decisdao unanime do comité na Ultima reuniao evitou uma
deterioracdo adicional dessa credibilidade, pois sinaliza
alinhamento entre todos os diretores sobre a necessidade dessa
postura mais dura na conducao da politica monetaria. No entanto,
as criticas do Presidente Lula em relacao ao BC e a sua
independéncia foram interpretadas pelo mercado como um risco a
autonomia da futura diretoria no ano que vem, contribuindo para a
desvalorizacao do délar.

Mais importante que os ruidos em torno do BC para a
piora do cambio foi a sequéncia de eventos relativos a deterioragao
fiscal. Ao longo do més de junho, ficou claro o esgotamento da
agenda do governo de elevagdo de receitas, por inviabilidade
politica, e ficou latente a necessidade de corte de gastos para o
cumprimento do arcabougo fiscal - limite de crescimento do gasto
real de 2,5% em relacao ao ano anterior.

Até o ultimo relatdrio bimestral de receitas e despesas, 0
governo vinha superestimando receitas e subestimando despesas
em relacdo ao esperado pelo mercado. Essas projecoes irrealistas
levantaram duovidas sobre a disposicao do governo em efetuar o
bloqueio necessario para cumprir o teto de gastos. Para amortecer
tal desconfianca, serd necessdrio um bloqueio de gastos de, no
minimo, 10 bilhdes como sinalizagao ao mercado de que o governo
€ capaz de cortar gastos caso suas projecoes de fato nao se
concretizem.

Além disso, ha uma preocupagdo sobre a evolugdo de
gastos obrigatdrios nos proximos anos que passarao a comprimir
despesas discriciondrias que, por sua vez, poderia levar a uma
paralisacao das operagoes do governo.

Isso ocorreria principalmente por causa da dinamica de
crescimento dos pisos de saude e educacao e vinculagao dos gastos
previdenciarios ao saldrio-minimo, que passou a ter aumentos
reais. Esse cendrio levaria a dois caminhos: reformas e
desvinculagao de gastos obrigatérios - positivo a mercado - ou
uma mudanca do arcabouco fiscal - negativo a mercado. Enquanto
0 governo nao adotar mudangas estruturais a esse respeito,
navegaremos nesse ambiente de incerteza acerca da trajetdria de
divida e alta volatilidade no cambio e nas taxas de juros.

Gréfico 04
Taxas de Juros Brasil e EUA (%)
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Andressa Castro
Economista-chefe

"Ficou claro 0 esgotamento da agenda do governo de elevagdo de receitas, por inviabilidade politica, e ficou latente a
necessidade de corte de gastos para 0 cumprimento do arcabougo fiscal.”
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RENDA FIXA EMULTIMERCADO

COMPORTAMENTO DO MERCADO

0 desempenho negativo permaneceu entre 0s ativos de
renda fixa, com destaque para o segundo més consecutivo de
perdas superiores a 2% no IMA-B5+ (-2,25%). Apenas o IMA-B5 ficou
positivo (+0,39%), ainda que abaixo do CDI. O BNP RF fechou em
+0,74% e o Sigma Institucional +1,23%, ante o CDI de 0,79%.

NOSSAVISAD

Do exterior, as expectativas para o FED ficaram
razoavelmente estdveis no ultimo periodo, com consenso de corte
dividido entre setembro e dezembro desse ano. Ou seja, cenario
externo manteve-se neutro, 0 que para ativos de risco soa até
positivo, tanto que vimos 0 S&P 500 renovar maximas historicas ao
longo do més. No segundo semestre podemos ver mudangas nesse
quadro, a medida que se aproximam as eleicdes americanas.

0 Banco Central do Brasil interrompeu o ciclo de queda da Selic,
mantendo-a em 10,50%. Cenario global incerto, atividade local
resiliente e expectativas inflacionarias desancoradas foram 0s
argumentos para uma postura mais conservadora. Mantiveram, no
entanto, a avaliacao de simetria no balanco de riscos para inflagao.
Ao contrdrio da decisdao anterior, houve unanimidade entre 0s
diretores, 0 que ajudou a apaziguar os animos em torno do Copom.
Embora nao tenham dado sinal algum sobre préximos passos, as
projecoes de inflacao, bem como declaragdes dos integrantes do
comité, deram entender que o plano é manter oS juros N0 Mesmo

patamar por bastante tempo, sem pistas sobre a direcao do
proximo movimento, se de alta ou de baixa.

Na carta passada comentdvamos sobre a dificuldade em se estimar
nivel de prémio adequado em contexto de crise de credibilidade.
Esse desafio se intensificou substancialmente, a medida que o nivel
de ruido ganhou varios decibéis, muito além do recomendado para
a saude economica do pafs. A comecar pelas contas publicas. O
impasse sobre a situagdo fiscal consumiu calenddrio sem
apresentar solucdes criveis que viabilizem o cumprimento das
metas previstas no arcabouco fiscal. Pelo contrdrio, ficou mais
evidente as restricoes politicas a uma agenda de corte de gastos ou
desindexacdo do orgamento federal, uma agenda cara ao
presidente Lula.

Em outra frente de incerteza, deteriorou-se substancialmente o
relacionamento do Executivo com o Banco Central, através de um
debate aberto, travado pela imprensa, gerando ruidos que se
refletiram em aumento de prémio de risco tanto na curva de juros
como no dolar, com consequente piora nas expectativas
inflacionarias. No meio do jogo politico, € muito dificil ter clareza
do que restara de todo barulho gerado, 0o que efetivamente se
concretizara em agoes, mudancas de diretrizes econ6micas e rumo
para 0 pals. Sem esses parametros, fica a incerteza, que o mercado
traduz em prémio de risco. Mas a depender da extensao desse
periodo de escuridao, as consequéncias vao surgindo. Ja vitimou um
ciclo de queda de juros, interrompidos no meio do caminho. A
depender da persisténcia da desvalorizacao do Real, o improvavel
cendrio de alta da Selic pode ganhar terreno.

0 conservadorismo como premissa em nossas posicoes se mostrou
valioso na turbuléncia recente. Mantemos a posicao em NTN-Bsem
vencimentos intermedidrios, usando o DI em posicoes taticas,
predominantemente comprados.

Michael Kusunoki
Head Renda Fixa & Multimercados
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CREDITO PRIVADO

0 mercado de crédito continuou numa dinamica positiva
no més de junho, com as captagoes liquidas superando 0s R$50 bi
em fundos de crédito e infra, impulsionada pela aversao ao risco
dos investidores e a preferéncia por ativos liquidos e de curto prazo.
As emissoOes primarias totalizaram um volume elevado de (R$59 bi),
porém um ponto de atencdo e o nivel relativamente baixo e em
queda do percentual distribuido (37%), mostrando uma seletividade
maior por parte dos investidores, com emissoes com prazos cada
vez mais longos e spreads mais baixos. O mercado secundario teve
um volume recorde de transagdes (com mais de R$70 bi).

Os ativos de crédito privado tiveram um desempenho
positivo no més, devido ao carrego e fechamento continuo dos
spreads, chegando no menor nivel no CDI+ desde junho 2022 e
agosto 2022 em infra, e nos aproximando cada vez mais dos
minimos histdricos. Com esse nivel, podemos esperar que 0
desempenho dos ativos passe a ser mais determinado pelo nivel do
carregamento.

Desta forma, para as nossas carteiras de crédito privado
que investem primordialmente em ativos indexados ao CDI,
continuamos as alocacdes em ativos com prazo até 36 meses, de
forma muito seletiva, e com atuagao maior no mercado secunddrio.
Setorialmente a alocagao em bancos tem aumentado por conta da
reducdo do prémio entre o ativo de crédito de banco e o corporativo
nao financeiro. Buscamos manter nossa alocacao em ativos de
crédito e o prazo médio das carteiras dentro das faixas que
estabelecemos. Objetivamos assim otimizar a relacao yield e prazo
meédio da carteira. Continuamos a manter a estratégia taticamente
em modo conservador por conta dos riscos percebidos: a incerteza
sobre o novo arcabouco da politica fiscal brasileira, a execugao
orcamentdria no Brasil sob as regras aprovadas em 2023, a
incerteza sobre o rumo da politica monetdria dos EUA e a
permanéncia das tensoes geopoliticas.

Na nossa estratégia de infraestrutura, a alocagao em risco
IPCA estd proxima aos 90%. A duration da carteira é superior ao
IMA-BS em funcao de menor alocacao em titulos até 2025 e maior
alocacao em titulos que vencem a partir de 2030. Acreditamos que
nesta nova fase do ciclo monetdrio, ativos indexados a inflacao com
duration intermedidrio oferecerdo excelente oportunidade de
diversificagao, principalmente em carteiras que tenha alta

concentragao em CDI. Pontuamos mais uma vez que o nivel atual
dos spreads para os ativos em IPCA, mesmo que menores que 0S
observados no inicio de 2023, associado ao nivel ainda elevado da
infraestrutura

curva de juros real torna os ativos de

particularmente atraentes.

Henri Rysman de Lockerente
Head de Crédito Privado

. 20 BNP PARIBAS

I L ccET MANAGEMENT The sustainable Investor for a changling world

151



Carta Mensal - 2024 - 6

RENDA VARIAVEL

Junho manteve a tendéncia de normalizacao dos
mercados globais, auxiliado por dados de inflagdo mais benignos
nos Estados Unidos, 0 que aumentou a possibilidade de corte de
juros ainda neste ano. Dito isso, o indice S&P fechou 0 més em alta
de 3,47%, terminando o primeiro semestre de 2024 com uma alta
acumulada de 14,48%. Esse movimento foi acompanhado pelos
principais mercados desenvolvidos, onde podemos ver o MSCI
World fechando o semestre em alta de 10,81% e 0 més com 1,93%.
J& os mercados europeus fecharam o més em queda de 1,80%,
causada principalmente pelas tensoes politicas na Europa apds as
eleicOes para o Parlamento Europeu. Todavia, o indice ainda fechou
0 semestre positivo, subindo 8,24%.

Nos mercados emergentes, junho foi um més positivo,
com o0 MSCI Emerging Markets subindo 3,55% no periodo, puxado
principalmente pela forte performance das bolsas de Taiwan,
Coreia do Sul e (ndia. Em contrapartida, os mercados latino-
americanos fecharam o més em queda de 6,78%.

Falando de commodities, o indice CRB (indice de
commodities desenvolvido pela Bloomberg) fechou 0 més em queda
de 1,26%, causada principalmente pelo movimento de queda do
minério de ferro, enquanto o barril de petréleo continuou
apresentando um movimento positivo no més.

No mercado local, mesmo com a manutencao das
incertezas fiscais e monetdrias que persistiram em junho, gerando
um cenario de estresse na curva de juros local e no cambio, a bolsa
conseguiu fechar o més com alta de 1,48%, enquanto o indice Small
Caps fechou o més com queda de 0,39%. No semestre, os dois
indices estao em cenario negativo, com o Ibovespa registrando uma
queda de 7,66% e o Small Caps de 14,85%. O técnico do mercado
local continua pressionado, com junho registrando uma saida de
4,7 bilhdes de reais de investidores estrangeiros, totalizando um
outflow de 40,6 bilhdes de reais no ano. Além disso, tivemos a
continuidade do movimento de resgates dos fundos de agdes e
multimercado localmente.

Os ativos de risco nos mercados desenvolvidos (DM),
particularmente os Estados Unidos, terminaram o semestre com
performance positiva, mesmo com taxas de juros mais elevadas. O
que inicialmente parece um movimento contraditério é explicado
pela expectativa positiva de crescimento da economia norte
americana, que se mostra resiliente mesmo em um cendrio de
aperto monetdrio. Soma-se a isso a performance positiva do setor
de tecnologia, encabecado pelo grupo de agées conhecido como
“magnificent 7", que apresenta tendéncias positivas de
lucratividade, mas que também surfa temas estruturais como
inteligéncia artificial e semicondutores. Por fim, ainda existe a

expectativa do inicio de um ciclo de cortes de juros nos Estados
Unidos, que parece ter sido apenas prorrogada para o final de 2024
ou infcio de 2025.

J4& no mercado local, a prorrogacao do ciclo de
afrouxamento monetario norte americano faz com que a atengao
do mercado se voltasse para discussdes internas. Uma vez que a
combinagao de cambio depreciado, nivel de gastos do governo e
inflacao fizeram o banco central brasileiro interromper seu ciclo de
cortes de taxa bdsica de juros, a politica fiscal do governo passou a
ser o cerne das preocupagdes. O governo, que vinha buscando zerar
0 déficit publico através do incremento de receitas, agora tem
dificuldades de encontrar alternativas de arrecadacao, enquanto
cortes relevantes de despesas parecem ser menos provaveis.

Neste cendrio onde as despesas publicas crescem mais do
que as receitas, nao surpreende que o Real seja uma das moedas
com pior performance em 2024. Frente ao délar, desvalorizou 6,1%
no més de junho, acumulando uma queda de aproximadamente 13%
no ano. Esse movimento de cambio enfraquecido retroalimenta as
pressoes inflaciondrias e aumenta a desconfian¢a do mercado
quanto ao cumprimento das metas de inflacdo, mesmo com taxas
de juros nos niveis atuais. Na verdade, jd observamos movimentos
na parte curta da curva de juros que precificam um aumento na
taxa bdsica de juros, enquanto a alguns meses atrds a expectativa
era de continuidade no ciclo de cortes.

Em um cendrio de crescimento de lucro e performance
positiva em ativos DM, e incertezas dominando as discussoes no
Brasil, fica clara a preferéncia do investidor estrangeiro, que foi
responsdvel por uma saida liquida de aproximadamente R$40
bilhdes da bolsa brasileira durante o primeiro semestre de 2024.

Um possivel alivio nos fluxos de saida de investidores estrangeiros
poderia ter vindo do aumento no sentimento de incerteza em outros
dois mercados emergentes: Mexico e india. Ambos os pafses eram
vistos como destino preferidos de investidores devido a dinamica
positiva de crescimento advinda de narrativas estruturais como
crescimento populacional, aumento de produtividade e near
shoring. Consequentemente, os ativos de risco de ambos 0s paises
ja refletiam este otimismo nos precos. Entretanto, os resultados
das eleigdes gerais tanto no México quanto na India frustraram os
investidores. No México, o partido de esquerda, do atual presidente,
nao somente elegeu seu sucessor como também conquistou a
maioria no congresso, concentrando o poder de forma relevante. Ja
na india, observou-se o contrdrio. A coalisao do atual governo, visto
como pro negocios e pro mercado, perdeu a maioria do congresso
e diminuiu sua autonomia.
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0 aumento na incerteza nestes paises gerou uma corregao
na alocacao de investimentos estrangeiros, o que poderia ter sido
redirecionado ao Brasil. Entretanto, mesmo estando barato em
termos de mdultiplos de Preco/Lucro, a bolsa local nao atraiu o
investidor estrangeiro, que em média aumentou sua exposicao a
China ou acabou diminuindo sua exposicao a mercados emergentes.
Ainda vemos o possivel inicio do ciclo de cortes de juros como um
gatilho para 0 aumento de apetite de ativos de risco em mercados
emergentes. Entretanto, esse inicio ndo deve acontecer antes do
fim de 2024. Neste cendrio de prorrogacao de cortes de juros
americanos, baixa atratividade relativa de mercados emergentes, e
pouca visibilidade no cendrio fiscal Brasil, optamos por manter um
posicionamento cauteloso.

Seguimos buscando empresas com crescimento de lucro e
rentabilidade atrativa e com baixo indice P/E, com o intuito de
reduzir a duration do portfélio, até que tenhamos mais clareza de
uma oportunidade de compra para os demais ativos.

Marcos Kawakami
Head Renda Variavel
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FUNDO DE FUNDOS

Para fecharmos o primeiro semestre, tivemos dados mais
positivos sobre a desaceleracao da atividade global vinda da
economia americana. Com esses resultados mais positivos na
margem, as bolsas ligadas ao setor de Inteligéncia Artificial
performaram bem no més e com a curva de juros cedendo. No local,
tanto a parcela de renda varidvel quanto renda fixa pré-fixada
sofreram e nao conseguiram acompanhar 0 bom-humor externo.

Em junho, os dados no mercado de trabalho dos Estados
Unidos mostraram uma desaceleragao consideravel em nimeros
de vagas abertas e elevacao dos pedidos de seguro-desemprego. A
parcela de consumo de bens tende a diminuir no segundo trimestre,
assim como a parte imobilidria, por conta da taxa do financiamento.
Os dados de inflagdo vieram mais positivos na margem, mas 0
Banco Central Americano manteve o discurso de que serd data
dependente, ou seja, precisara de mais confianca nos dados para
que inicie o corte de juros. No entanto a chance do corte em
setembro ganhou mais visibilidade apds os dados melhores
durante esse més. Outro vetor importante para o pafs sera a eleicao
presidencial que acontece em novembro. No primeiro debate o
desempenho do presidente americano foi decepcionante e elevou
as especulacoes sobre uma possivel substituicao do proprio e que
pode trazer mais incertezas na sucessao e precos dos ativos. Na
Zona do Euro, mesmo com uma inflacao de servico ainda
incomodando, o Banco Central Europeu iniciou o ciclo de cortes,
mas sem sinalizar cortes nas proximas reunides. O mercado
especula que o proximo corte s¢ vird ap6s o FED iniciar o ciclo de
corte de juros nos Estados Unidos.

No cendrio local, seguimos a dinamica do més anterior.
Os ativos nao acompanharam 0s ventos positivos por conta dos
problemas internos, com excecao da bolsa doméstica que teve uma
performance positiva. O vetor dominante segue sendo o fiscal, com
todo 0 expansionismo nas contas publicas com auxilios sociais,
aumento reais nos saldrios de funcionario publicos, pressionado as
despesas obrigatdrias e, portanto, reduzindo 0 espaco para as
despesas discriciondrias. Somado a isso, temos um discurso de “nao
contingenciamento”, o que aumenta ainda mais os prémios na
curva de juros e faz com que o cambio se deprecie, que foi 0 que
vimos no més. Apesar da inflacdo seguir ao redor da meta, a
desvalorizacao do real somada ao desancorar das expectativas, faz
com que a inflagao futura seja maior, podendo levar o Banco Central
a subir os juros.

Em nossos mandatos “CDI+", o resultado foi aquém do
esperado. O cendrio local com muita volatilidade e sem alivio,
diferente do que temos no ambiente externo. Em relagao as classes,
a nossa selecao de Multimercados e Long Bias com dispersao de
resultados. Alguns fundos positivos e acima do CDI e outros
negativos nominalmente, principalmente pela abertura de juros. A
parcela de Long & Short com resultados positivos e levemente
acima do CDI, com a performance positiva da bolsa local.

Nos benchmarks compostos, os resultados foram em
linha com o esperado, mesmo com a classe de Multimercado
Estruturado e Renda Varidvel sofrendo um pouco mais do que 0s
indices. A parcela de Renda Fixa Ativa e Renda Varidvel no Exterior
nos ajudou. O Ibovespa retornou (1.48%), Small Caps (-0.39%), na
parcela de Renda Fixa o IRF-M (-0.29%), IMA-B (-0.97%), IMA-B5
(0.39%) e 0 IMA-B5+ (-2.25%).

Completamos seis meses do ano e seguimos falando de
reducdo de risco. Hoje, as carteiras seguem no target dos
benchmarks. Seguimos reduzindo a parcela de Estruturado e Renda
Varidvel, esperando uma melhora do cendrio para que possamos
voltar. A parcela de Renda Fixa se mostrou mais resiliente no més,
com a nossa carteira conseguindo performar acima do CDI, o que
também se torna uma aposta para 0S proximos meses. Iniciamos
uma alocacao ligada a Estados Unidos e crescimento, que segue
performando bem e servindo também de protecdo pela parcela
cambial. No mais, entendemos ser um momento ainda voldtil e
continuamos de olho no desenrolar do préximo semestre.

Jodo Uchoa Borges
Head Fundo de Fundos
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pretendido, nos termos da regulamentacdo em vigor. Esse documento contém informages e declaracbes prospectivas referentes ao BNP Paribas e ao
mercado em geral. Essas declaragées ndo constituem fatos histéricos e abrangem projecdes financeiras e estimativas, bem como hipéteses sobre as quais
estdo baseadas declaragdes relativas a projetos, objetivos e expectativas relacionadas as operagdes, produtos e servigos futuros ou performances futuras.
Essas declaragdes prospectivas podem ser identificadas pelas palavras «esperar», «antecipar», «acreditar», «planejar» ou «estimar», bem como por
outros termos similares; Informag6es e opinides contidas neste documento foram obtidas de fontes publicas por nds consideradas confidveis, porém
nenhuma garantia, explicita ou implicita, é assegurada de que as informagdes sdo acuradas ou completas, e em hipétese alguma podemos garantir a sua
ocorréncia. O BNP Paribas nao assume qualquer compromisso de publicar atualizagées ou revisdes dessas previsoes. Este documento foi produzido para uso
exclusivo do seu destinatdrio, ndo podendo ser reproduzido, ao todo ou em parte, sem prévio consentimento do BNP Paribas. Caso V.Sa. ndo seja o
destinatario pretendido, qualquer divulgagao, cépia, distribuicdo ou qualquer agdo conduzida ou omitida para que se baseie nisso, é proibida e pode ser
considerada ilegal. O BNP Paribas ndo se responsabiliza por eventual perda causada pelo uso de qualquer informagdo contida neste documento. Leia a
lamina de informagdes essenciais e o0 regulamento antes de investir. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de
qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Crédito - FGC. Vocé poderd acessar a Ouvidoria pelo telefone - 0800-7715999 ou através do e-
mail: ouvidoria@br.bnpparibas.com - O horério de funcionamento da Ouvidoria é de segunda-feira a sexta-feira, das 9h as 18h. Acesse: bnpparibas-
am.com/pt-br. MATERIAL DE DIVULGACAO, Junho/2024.
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Sumario executivo

Diante do aumento da percepc¢ao de risco no curto prazo, que se refletiu na forte abertura da curva de juros
nominais Nno més de junho, reforcamos nossa percepcao de maior atratividade para alocacao em juros reais em

prazos intermediarios.

Panorama econémico Curvade juros

_Orrelatdério mensal de empregos (payroll) dos EUA,
divulgado na Ultima sexta-feira, mostrou crescimento de
salério abaixo do previsto e ligeiro aumento da taxa de
desemprego, que passou de 4,0% para 4,1%, contrariando
apostas de que permaneceria estavel. O Departamento do
Trabalho também revisou a criagdo de empregos de maio e
de abril, ambos para baixo. Com isso, a probabilidade de que
o corte de juros pelo Fed se inicie em setembro aumentou,
embora as apostas para que o inicio da flexibilizacdo
monetaria ocorra em dezembro permanegam como
majoritarias diante de um cenario de dlvidas no campo
econdmico e, mais recentemente, politico considerando a
proximidade das eleicdes presidenciais no pais.

_No Brasil, além das incertezas em relacdo a politica fiscal, a
forte desvalorizacdo cambial, com o délar atingindo a
maxima desde janeiro de 2022 no ultimo dia 02/07, em
R$/USD 5,66, trouxe ainda mais receios em relagdo a pressao
inflacionaria recente e, neste contexto, a conduc¢do da
politica monetéria no curto prazo compde os fatores de
riscos domésticos, uma vez que as expectativas do mercado
em relagdo as projecdes de inflagdo continuaram se
elevando, como mostrou o Boletim Focus das tltimas
semanas. Vale destacar que na ata referente a dltima reunido
do Copom, membros do comité reafirmaram o compromisso
em manter o direcionamento contracionista por tempo
suficiente para que se consolide o processo de desinflagdo e
ancoragem dos nimeros em torno da meta.

_O aumento da percepcdo de deterioracao do risco fiscal
somada as pressdes cambiais e maior volatilidade na curva de
juros norte-americana manteve a curva de juros nominais
brasileira pressionada na Ultima quinzena. Os vértices
curtos operaram préximos da estabilidade, enquanto
vencimentos intermediarios e longos apresentaram abertura
ao longo de sua extensdo. Sinalizacdes mais brandas em
relacdo a politica fiscal contribuiram para alivio no preco dos
ativos em comparagdo com a semana anterior, embora a
elevada variagdo ao longo do més de junho seja perceptivel
na comparagao dos prémios na curva DI de um més atras.

_A curva de DI futuro precificava, em 04/07, uma taxa Selic
de 10,62% para dez/2024, 11,29% para dez/25 e 11,60%
para dez/26, indicando que ainda ha prémios nos respectivos
vértices em relacdo as projecées do mercado. Contudo,
diante do maior risco embutido no curto prazo, ratificamos
nossa percepgao de maior atratividade para alocagao em
juros reais, especialmente na parte intermediaria da curva,
onde os niveis de taxa se apresentam em patamares
historicamente elevados.

_Na média, os spreads das debéntures indexadas ao IPCA
apresentaram leve alta no inicio de julho, consolidando uma
estabilizacéo técnica dos prémios de risco apés o fechamento
expressivo. A normaliza¢do do volume de captacdo dos
fundos de renda fixa pode ser um dos fatores que
influenciaram esta reversao de tendéncia.

2

Estimativas Macroecondomicas

Boletim Focus de 05/07/2024 e comparacdo com 1semana atras

2024
Selic (% a.a.) 10,50 =
IPCA (% a.a.) 4,02 A
Délar (RS/USD) 520 =
PIB (var. %) 2,10 A

Fonte: Bacen.

Curva de DI Futuro

% a.a.

12,5
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11,0
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Fonte: Bloomberg, BB-BI.

1semana atras

2025
9,50
3,88
5,20
1,97
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2026

9,00
360 =
520 A
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Brasil: curva de juros nominais

Apesar do fechamento da curva de juros nominais brasileira em relagao a semana anterior, a elevada volatilidade
do més de junho é perceptivel na comparagao dos prémios com um més atras. As incertezas em relacdo ao risco
fiscal e a forte depreciacdo cambial pressionaram a curva de juros doméstica.

©

Curva de juros nominais Taxa Selic
Curva de DI Futuro - % %

- - 04/07/2024 ®— 1 semana atras —0— 1 més atras 150
12,5 10,0

Projecao
Boletim Focus

5,0
12,0
0,0
5 N AN A A A S S 2
. \@0 . \\)Q S Y 152 «@ N ¥ <<® & Q@ 790 -\@0
11,0
Juros nominais - evolucao
10,5 Curva de DI Futuro - %
100 — DI Futuro 2025 — DI Futuro 2028 — DI Futuro 2033
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10,0
9,0 8,0
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Fonte: Bloomberg, BB-BI.
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Brasil: curva de juros reais

o
A curva de juros reais agregaram prémio ao longo do més, especialmente nos vértices intermediarios, refletindo 96
as incertezas domeésticas em relacao a politica fiscal. »

Curva de juros reais Inflagao implicita = Curva Pré vs NTN-B
Curva de Tesouro IPCA+ (NTN-B) - % %
- - 04/07/2024 —— 1 semana atras —0— 1 més atras - o= 04/07/2024 —e— 1 semana atrés —8— 1 més atras
9,5 5,5
9,0 4,5
8,5 3,5
8,0 2,5
dez-24 dez-25 dez-26 dez-27
7,5
7.0 Juros reais - evolugao
Curva de Tesouro IPCA+ (NTN-B) - %
6,5
—NTN-B 2025 =——NTN-B 2035 =——NTN-B 2060
6,0
8,0
5,5 7,0
6,0 W
5,0 5,0
A S A S I - S R L
o o o o
S Q@ S & ey L Py L ) & ey g ey @ S Qj» .\\)\jb O/‘L &f\/ \&j\/ 4/% /\//q/ (\ﬂ, 4/% J\/’L &ﬂ/ Q,)\ﬂ/ Q,’L
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Fonte: Broadcast, Bloomberg, BB-BI.
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EUA: curva de juros

o
O cenario de duvidas no campo politico, diante da proximidade de eleicdes presidenciais no pals, trouxeram OG
volatilidade a curva de juros. No entanto, na Ultima sexta-feira (05/07), dados do payroll elevaram apostas do »
mercado de um primeiro corte de juros pelo Fed em setembro.

Curva de juros nominais Diferencial de juros reais = Brasil vs. EUA
Rendimento dos Treasuries (vield) - % Rendimento dos titulos indexados a inflagdo com vencimento de 10 anos
--@---04/07/2024  —@— 1semanaatréds —@— 1més atras NTN-B TIPS (EUA)
8,0
5,5 6,0 W — e —————
4,0
2,0
0,0
R T N T S C R N R N N A
< & N Ny 5 £ & (\04 & & @ @7‘\ PO N

Titulos corporativos americanos = spreads corporativos
%

41 ——US High Yield =~ =———US Investment Grade
3,9 10,0 —_———
3,7 5,0 N ——
3,5 0,0
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Fonte: Bloomberg, BB-BI.
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Evolucao dos spreads de crédito

Na média, os spreads das debéntures indexadas ao IPCA apresentaram leve alta no inicio de julho, consolidando
uma estabilizacdo técnica dos prémios de risco apds o fechamento expressivo. A normalizacdo do volume de

©

captacao dos fundos de renda fixa pode ser um dos fatores que influenciaram esta reversao de tendéncia.

Debéntures em IPCA+
Bps / Tesouro IPCA (NTN-B)

= Spread (bps) ® Duration (anos) - eixo direito
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Fonte: IDEX-JGP, BB-BI.
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indices de Debéntures da Anbima - IDA

o
No acumulado do ano, os indices que espelham carteiras de titulos com maior duration foram penalizadas pelo 96
cenario de maior aversao ao risco, especialmente diante da deterioracao das expectativas de inflagao. »

Desempenho em Junho Desempenho nos ultimos 12 meses Evolugao de desempenho

Retorno acumulado entre 01/06/2024 a 28/06/2024 Retorno acumulado entre 04/07/2023 a 03/07/2024

_Emjunho, o IMA-S, que reflete a carteira de LFTs no
mercado e tem duration de um dia, registrou o melhor
IMA-S (Selic) - 0,81% - : desempenho entre os indices da Anbima, com valorizagao
IMA=S (Selic) 11,88% de 0,81%, enquanto os indices das carteiras de prefixados
(IRF-M) e atrelados a inflagdo (IMA-B), que possuem ativos
l de maior duration, foram impactadas pelo cenario de

IRF-M (Prefixados) - 8 06% maior aversao a risco e volatilidade, especialmente diante
' da deterioracdo das expectativas de inflacdo.

IRF-M (Prefixados) -0,29%

_O IDA-DI, Indice de Debéntures da Anbima que espelha

uma carteira de debéntures indexadas ao CDI, apresentou
. o melhor desempenho no més de junho (+1,07%) devido
a0 seu posicionamento em titulos de duration mais curta,
em linha com o cendrio mais volatil da curva de juros que

DA IPCA - o 4 favorece as carteiras de perfil mais conservador.
| o)
_Nos Ultimos 12 meses, todos os indices de Debéntures da

Anbima superam o desempenho dos indices atrelados
aos titulos pUblicos, beneficiados pelo relevante
IDA DI - 1,07% IDA DI _ 16,03% fechamento dos spreads de crédito no inicio deste ano.

Destacamos, no entanto, que a expectativa de juros mais
elevados do que o previsto anteriormente (no inicio do
ano, por exemplo) impacta o planejamento financeiro e o

IDA Geral . 0,33% IDA Geral - 12,92% custo de divida das empresas, reforcando a importancia
da seletividade na alocagao em papéis privados, sempre

observando a melhor avaliacdo de risco versus retorno
potencial.

IMA-B (IPCAY0,97% IMA-B (IPCA)

IDAIPCA  -0,63%

Fonte: Bloomberg, Anbima, 88-8 ([} indexadoaoipca [} ndexadoao coi/selic [ Prefixado
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Desempenho dos indicadores de renda fixa

No primeiro semestre do ano, o IDA-DI, que espelha uma carteira composta de debéntures indexadas ao CDlI,
apresentou o melhor retorno ajustado ao risco devido ao seu posicionamento em titulos de duration mais curta

diante da elevada volatilidade do cenario macroecondmico no periodo.

Retorno vs. Risco = acumulado no ano
Periodo entre 02/01/2024 e 03/07/2024 - %

8,0 | IDADI |
P e
6,GMA-S IDA Geral
®IRF-M 1 ®
°
4.0 IMA-B 5
°
o)
2 20
o
o
'_
& 0,0
-2,0
-4,0
-6,0
0,0 1,0

Fonte: Economatica, BB-BI.
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Retorno vs. Risco = acumulado em 12 meses
Periodo entre 04/07/2023 e 03/0/2024 - %
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Mercado secundario: volume de negociacao

As debéntures incentivadas apresentaram um volume de negociacdo acima da média, proximo de RS 2,22
bilhdes/dia, na Ultima quinzena, com destaque para os papéis da Neoenergia (EKTT11), Copel (CPLD29) e
Eletrobras/CHESF (CHSF13), enquanto as ndo incentivadas negociaram, em média, RS 3,21 bilhdes/dia.

Debéntures incentivadas Debéntures nao incentivadas

Ativos mais negociados

RS milhées
mmm \/olume digrio
e \\édia dos Ultimos 15 dias

e \\édia da quinzena anterior
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6.000
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AN N SN N S S S (S
DAY RGN D MEECEG

Fonte: B3, BB-BI.
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DE SERGIPE (CESE32)
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Ativos mais negociados

ANIMA HOLDING (ANIM15) -
CIMED & CO (CMED13) -

EUROFARMA LABORATORIOS -
(EUFA17)

PARSAN (PSAN11) -

R PARTIC

we Il
SERENA GERACAO (OMGE15) -
ONC INICAS DO BRASIL -

SERVICOS MEDICOS (ONCOAT)

COSAN (RLOG11) .
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Mercado secundario: volume de negociacao

Na ultima quinzena, a média de negociacdo de CRIs foi préoxima de RS 726 milhdes/dia, com destaque para o volume
acima da média da quinzena anterior que foi de RS 631 milhdes/dia. O volume médio negociado de CRAs foi proximo de

RS 402 milhdes/dia, volume bastante abaixo da média da quinzena anterior, que foi de RS 747 milhdes/dia.

Ativos mais negociados

RS milh&es
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Fonte: B3, BB-BI.

SALTA EDUCACAO
(24C2078604)

FL PLAZA
(21F0097589)

SUPER EXTREMA
(24B1669805)

MULTIPLAN I
(24E1393588)

FL PLAZA
(21F0097247)

RIO CLARO (RCP)
(21H0697914)

MRV FLEX
(24E2538087)

YDUQS PARTICIPACOES
S.A. (23J1142031)

DIALOGO VI
(23J1829727)

JK B (22L1086426)

I s
B
Bl s
B -

B

|

174
166

165

160

RS milhées

mmmm \/olume didrio
e \\édia dos Ultimos 15 dias

e \\édia da quinzena anterior

800

700
600
500
400
300
200
100

0

A% A R qX g b

’W/
0’00 Y Y
NN NS ,\0\0\0\%?\

'\
o
%\mb‘w%wbm“mo

SN

s mb‘ >

2

Ativos mais negociados

REDENTOR CRA I
(CRA01400012)

MINERVA VII
(CRA024002S2)

ENGELHART
(CRA023007VD)

SAO MARTINHO
(CRA024004H7)

MINERVA VII
(CRA024002S3)

MINERVA NV
(CRAO20001ES)

MARFRIG
(CRA024002ML)
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Mercado primario: novas emissoes

o
Selecdo de novas ofertas (Debéntures, CRAs e CRIs) em gndamentd ¢ operacoes encerradas recentemente. 96
[ 4
Volume Prospecto /
Datade - . - Incentivada Prazo R . Ratingde Datafinal Comunicado
S Tipo Emissor / Devedor  Séries RS N Taxa de emissdo Investidor e
emissao L Lei12.431 (anos) emissdo  dareserva de
milh&es
encerramento

12 série 5 CDI+ 0,90 % a.a
15/07/2024 CRA Cooxupé 450,0 - Qualificado - 19/07/2024  Cligue aqui

223 série 7 CDI +1,10% a.a.

12 série 7 Maior entre DI 2030 + 0,40% a.a. ou 11,75% a.a.

i 0,

15/07/2024  CRA Adecoagro 23 série 400,0 - 7 | PECrERGELN 681%;)(;';10”’ 3.a.0UIPCA* 1 alificado brAAA (S&P) 25/07/2024  Clique aqui

33 série 10 Maior entre NTN B33 + 0,45% a.a. ou IPCA +

6,50% a.a.

19 série 5 CDI + 0,50% a.a.

24/06/2024 CRA SLC Agricola 23série 1.000,0 - 7 CDI +0,60% a.a. Qualificado brAA (S&P) 10/07/2024  Cligue aqui
Maior entre NTN B30 + 0,60% ou IPCA + 6,40%

32 série 7 L
15/06/2024 Debéntures Natura Cosméticos S.A. Unica  1.326,0 Nzo 5 CDI +1,20% a.a. Profissional AAA (Fitch) - Clique aqui
27/05/2024 CRI Hospital Sfrio Libanés  Unica ~ 500,0 - 10 IPCA + 6,6075% a.a. Qualificado - 24/06/2024 Clique aqui

Fonte: CVM, BB-BI.
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https://web.cvm.gov.br/sre-publico-cvm/#/oferta-publica/16383
https://web.cvm.gov.br/sre-publico-cvm/#/oferta-publica/16390
https://web.cvm.gov.br/sre-publico-cvm/#/oferta-publica/15854
https://web.cvm.gov.br/sre-publico-cvm/#/oferta-publica/15953
https://web.cvm.gov.br/sre-publico-cvm/#/oferta-publica/15855

Vencimentos

o
Vencimentos previstos para as proximas semanas. 96
»
Volume em
Chwo . Emiwso  vendmento TP Emissor / Devedor T s Indexador
(R$)
LOGN13 14/05/2020 09/07/2024 Debénture LOG-IN LOGISTICA INTERMODAL S.A. - Néo DI+
HAPV11 10/07/2019 10/07/2024 Debénture HAPVIDA PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS S.A. 615,03 N&o % do CDI
RBSAT1 12/07/2011 12/07/2024 Debénture RBS PARTICIPACOES S.A. 32,67 Néo DI+
URBIT 13/07/2022 13/07/2024 Debénture URBIA CATARATAS S.A. 396,42 N&o DI +
RIOST 15/07/2021 15/07/2024 Debénture RIO ALTO ENERGIAS RENOVAVEIS S.A. 798,29 Néo IPCA+
CPGT16 15/07/2019 15/07/2024 Debénture COPEL GERACAO E TRANSMISSAO S.A. 417,58 N&o % do CDI
SBSPD8 15/07/2021 15/07/2024 Debénture SABESP - CIA SANEAMENTO BASICO EST. SP 133,55 Néo DI+
CRAO18002XM 16/07/2018 15/07/2024 CRA PETROBRAS DISTRIBUIDORA S.A. - Nao se aplica % do CDI
CBAN21 15/06/2010 15/07/2024 Debénture CONCESSIONARIA ROTA DAS BANDEIRAS S.A. - N&o IPCA+
HLIX12 15/07/2023 15/07/2024 Debénture INFRAESTRUTURA BRASIL HOLDING IX S.A. 280,03 N&o DI+
HLIX22 15/07/2023 15/07/2024 Debénture INFRAESTRUTURA BRASIL HOLDING IX S.A. 303,75 N&o DI+
BHGR13 01/06/2015 15/07/2024 Debénture BHG S.A. - BRAZIL HOSPITALITY GROUP - N&o DI+
GRMX11 16/07/2021 16/07/2024 Debénture GREENBRIER MAXION - EQUIPAMENTOS E SERVICOS FERROVIARIOS S.A. - Néo DI+
ENTE14 17/07/2019 17/07/2024 Debénture EMPRESA NORTE DE TRANSMISSAO DE ENERGIA S.A. 52,14 Nao % do CDI
ECTE15 17/07/2019 17/07/2024 Debénture ECTE - EMPRESA CATARINENSE DE TRANSMISSAO DE ENERGIA S.A. 52,14 Néo % do CDI
EATE18 17/07/2019 17/07/2024 Debénture EMPRESA AMAZONENSE DE TRANSMISSAO DE ENERGIA S.A. 281,55 Nao % do CDI
19G0O000001 15/07/2019 17/07/2024 CRI CYRELA BRAZIL REALTY S.A. - N&o se aplica % do CDI
TRIX11 27/07/2020 17/07/2024 Debénture TRAVESSIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS IX S.A. - Nao DI +
OAEP18 11/07/2013 21/07/2024 Debénture OAS S.A.- EM RECUPERACAO JUDICIAL 347,35 Sim Prefixado

Fonte: Anbima, Debentures.com.br e BB-BI.
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Noticias e relatdrios em destaque

Principais noticias relacionadas ao mercado de renda fixa e crédito privado da ultima quinzena. Compartilhamos
também os ultimos relatdrios publicados pela equipe de research do BB-BI.

©

Renda fixa e crédito privado: [l {{dEF 1)1 Ko I €Te [V Acesse o Investalk e [{e]} {TE R {eTe (T L IF LR LT G LT

Fundos reagem com migragdo de ‘6rfaos’ das letras de crédito. [Valor]
“Setor tem captacdo liquida de RS 159,71 bi no primeiro semestre, depois de Carteiras de acées = Julho 2024
dois anos no vermelho; renda fixa lidera ingressos.” (05/07/2024)

S&P reitera nota de crédito nacional da Equatorial em ‘brAAA’ apés Selecdo BB-BI de Crédito Privado — Julho 2024
oferta por fatia na Sabesp. [Valor]
“Segundo analistas, a proposta de RS 6,87 bi sera financiada por meio de um
empréstimo-ponte de 18 meses, o que deve preservar a posicao de liquidez
sem necessidade de consumir caixa. (04/07/204)

Inicio de cobertura - Nubank

Fitch reafirma rating ‘BB’ do Brasil , com perspectiva estavel. [Valor]
“Segundo a agéncia de classificagcdo de risco, "as perspectivas incertas de
reducdo de grandes déficits orcamentarios, apesar da implementacdo do novo
arcabouco fiscal, continuam a ser uma fonte importante de vulnerabilidade
macroeconémica” (27/06/2024)

Inicio de cobertura - Cury

Inicio de cobertura - Eletrobras

Sabesp deve ter alta de investimentos e dividendos compensada por
ganhos de eficiéncia, diz Fitch [Valor]
“O processo de privatizagdo exige que a companhia amplie seu ja agressivo
plano de investimentos para antecipar o cumprimento das metas regulatdrias Inicio de cobertura - Raizen
de 2033 para 2029, afirma a agéncia” (28/06/2024)

Fontes: Valor Econémico, BB-BI.
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https://valor.globo.com/financas/noticia/2024/07/05/fundos-reagem-com-migracao-de-orfaos-das-letras-de-credito.ghtml
https://valor.globo.com/empresas/noticia/2024/07/04/sp-reitera-nota-de-crdito-nacional-da-equatorial-em-braaa-aps-oferta-por-fatia-na-sabesp.ghtml
https://valor.globo.com/financas/noticia/2024/06/27/fitch-reafirma-rating-bb-do-brasil-com-perspectiva-estvel.ghtml
https://valor.globo.com/empresas/noticia/2024/06/28/sabesp-deve-ter-alta-de-investimentos-e-dividendos-compensada-por-ganhos-de-eficincia-diz-fitch.ghtml
https://investalk.bb.com.br/noticia/carteiras-acoes-julho-24
https://investalk.bb.com.br/noticia/selecao-bb-credito-privado-jul24
https://investalk.bb.com.br/noticia/inicio-cobertura-nubank
https://investalk.bb.com.br/noticia/inicio-cobertura-cury
https://investalk.bb.com.br/noticia/inicio-cobertura-eletrobras
https://investalk.bb.com.br/noticia/inicio-cobertura-raizen
https://investalk.bb.com.br/relatorios-e-analises

Glossario

o
Principais termos aplicados no relatério 96
»

ANBIMA: Associagcao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

CDI (Certificado de Depésito Interbancario): taxa de juros que serve como referéncia para diversas operacdes financeiras no mercado interbancério
CRA (Certificado de Recebiveis do Agronegécio): titulo de renda fixa lastreado em recebiveis do agronegdcio

CRI (Certificado de Recebiveis Imobilidrios): titulo de renda fixa lastreado em recebiveis do setor imobilidrio

IDA-Geral: indice de Debéntures da Anbima composto por debéntures da amostra geral da Anbima

IDA-DI: indice de Debéntures da Anbima composto por debéntures com indexacio Percentual do DI e DI+Spread

IDA-IPCA: indice de Debéntures da Anbima composto por debéntures com indexacso IPCA+Spread

IMA-S: indice de Mercado Anbima formado por titulos pds-fixados atrelados 3 taxa bésica de juros (Selic), que s3o as LFTs (Letras Financeira do Tesouro ou Tesouro
Selic)

IMA-B: indice de Mercado Anbima formado por titulos publicos indexados a inflagdo medida pelo IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), que sdo as
NTN-Bs (Notas do Tesouro Nacional — Série B ou Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais)

IRF-M: indice de Mercado Anbima formado por tftulos publicos prefixados, que sdo as LTNs (Letras do Tesouro Nacional ou Tesouro Prefixado) e NTN-Fs (Notas do
Tesouro Nacional — Série F ou Tesouro Prefixado com Juros Semestrais)

Spread de crédito: prémio de risco associado a diferenca entre as taxas das emissdes corporativas em relacio a taxa livre de risco

Fontes: Anbima (conforme publicado na metodologia IMA), BB-BI.
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Disclaimer

o
Informacdes relevantes. 9
'6

Este é um relatdrio publico e foi produzido pelo BB-Banco de Investimento S.A. (“BB-BI"). As informagdes e opinides aqui contidas foram consolidadas ou elaboradas com base em informagdes obtidas
de fontes, a principio, fidedignas e de boa-fé. Embora tenham sido tomadas todas as medidas razoaveis para assegurar que as informagdes aqui contidas ndo sejam incertas ou equivocadas, no
momento de sua publica¢do, o BB-BI ndo garante que tais dados sejam totalmente isentos de distor¢des e ndo se compromete com a veracidade dessas informagdes. Todas as opinides, estimativas e
projegdes contidas neste documento referem-se a data presente e derivam do julgamento de nossos analistas de valores mobilidrios (“analistas’), podendo ser alteradas a qualquer momento sem
aviso prévio, em fungdo de mudangas que possam afetar as proje¢des da empresa, ndo implicando necessariamente na obrigagdo de qualquer comunicagdo no sentido de atualizagdo ou revisdo com
respeito a tal mudanca. Os analistas podem interagir com outras dreas do Conglomerado do Banco do Brasil S.A. (“Grupo”) com a finalidade de somente colherem informacdes abrangentes de
mercado que contribuam para que a area de analise de valores mobilidrios, a quem compete exclusivamente a atribuicao de selecao dos valores mobilidrios para analise, eleja o rol seu de ativos de
cobertura. Quaisquer divergéncias de dados neste relatério podem ser resultado de diferentes formas de apresentacdo, calculo e/ou ajustes, como também podem trazer divergéncia ou
contrariedade as opinides expressas por outras areas do Grupo.

Este material tem por finalidade apenas informar e servir como instrumento que auxilie a tomada de decisdo de investimento. Ndo €, e ndo deve ser interpretado como material promocional,
recomendacdo, oferta ou solicitagio de oferta para comprar ou vender quaisquer tftulos e valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros. E recomendada a leitura dos prospectos,
regulamentos, editais e demais documentos descritivos dos ativos antes de investir, com especial atencdo ao detalhamento do risco do investimento. Investimentos nos mercados financeiros e de
capitais estdo sujeitos a riscos de perda superior ao capital investido. Os investidores ndgo devem considerar este relatério como Unico critério de deciséo de alocagdo, ndo devendo ser compreendido
como o Unico parametro para o exercicio do seu julgamento, uma vez que as estratégias e instrumentos abordados podem ndo ser adequados e elegiveis para determinadas categorias de
investidores. Antecedendo a qualquer deliberagdo, os investidores devem avaliar minuciosamente a aderéncia dos valores mobilidrios aos seus objetivos de investimento e niveis de tolerancia de risco
("Suitability"). A rentabilidade passada ndo ¢ garantia de rentabilidade futura. O BB-BI ndo garante o lucro e ndo se responsabiliza por decisées de investimentos que venham a ser tomadas com base
nas informacdes divulgadas nesse material. E vedada a reproducéo, distribuicdo ou publicacdo deste material, integral ou parcialmente, para qualquer finalidade.

Nos termos do artigo 22 da Resolucdo CVM n° 20, de 25 de fevereiro de 2021, o BB-BI declara a todos que utilizam seus relatérios de andlise, que identifica as seguintes situacdes com potencial de
afetar a imparcialidade dos relatérios ou de configurar conflito de interesses:

1 - Alinstituicdo pode ser remunerada por servigos prestados ou possuir relagdes comerciais com a(s) empresa(s) analisada(s) neste relatério ou com pessoa natural ou juridica, fundo ou universalidade
de direitos, que atue representando o mesmo interesse dessa(s) empresa(s); o Grupo pode ser remunerado por servi¢os prestados ou possuir relacdes comerciais com a(s) empresa(s) analisada(s)
neste relatério, ou com pessoa natural ou juridica, fundo ou universalidade de direitos, que atue representando o mesmo interesse dessa(s) empresa(s).

2 - Alinstituicdo pode possuir participacdo acionaria direta ou indireta, igual ou superior a 1% do capital social da(s) empresa(s) analisada(s), e poderé adquirir, alienar ou intermediar valores mobiliarios
da(s) empresa(s) no mercado; o Grupo pode possuir participacdo aciondria direta ou indireta, igual ou superior a 1% do capital social da(s) empresa(s) analisada(s), e podera adquirir, alienar e
intermediar valores mobilidrios da(s) empresa(s) no mercado.

3 — O Banco do Brasil S.A. detém indiretamente 5% ou mais, por meio de suas subsididrias, de participacdo aciondria no capital da Cielo S.A., companhia brasileira listada na bolsa de valores e que pode
deter, direta ou indiretamente, participagdes societarias em outras companhias cobertas pelo BB—BI.
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Disclaimer
R
Informacdes relevantes: analistas de valores mobilidrios. 96
[ 4

Declaragdes dos Analistas
O(s) analista(s) envolvido(s) na elaboracdo deste relatério declara(m) que:

a) Asrecomendac¢des contidas neste relatério refletem exclusivamente suas opinides pessoais sobre a companhia e seus valores mobilidrios e foram elaboradas de forma independente e auténoma,
inclusive em relacdo ao BB-Banco de Investimento S.A e demais empresas do Grupo.

b)  Suaremuneragdo ¢ integralmente vinculada as politicas salariais do Banco do Brasil S.A. e ndo recebem remuneragéo adicional por servicos prestados para a(s) companhia(s) emissora(s) objeto do
relatério de anélise ou pessoas a ela(s) ligadas.

O(s) analista(s) declara(m), ainda, em relagdo a(s) companhia(s) emissora(s) dos valores mobiligrios analisada(s) neste relatério:

Itens
Analistas
1 2 3 4
Viviane Silva - - - -
Melina Constantino X - - _
Fernando Cunha Fitlho X - - _

1 — O(s) analista(s), seus conjuges ou companheiros, detém, direta ou indiretamente, em nome proprio ou de terceiros, acdes e/ou outros valores mobilidrios de emissdo da(s) companhia(s)
emissora(s) dos valores mobilidrios analisada(s) neste relatério.

2 — O(s) analista(s), seus cénjuges ou companheiros, possuem, direta ou indiretamente, qualquer interesse financeiro em relacdo a(s) companhia(s) emissora(s) dos valores mobilidrios analisada(s)
neste relatério.

3 — O(s) analista(s) tem vinculo com pessoa natural que trabalha para a(s) companhia(s) emissora(s) dos valores mobilidrios analisada(s) neste relatério.

4 — O(s) analista(s), seus conjuges ou companheiros, estdo, direta ou indiretamente envolvidos na aquisicdo, alienagdo ou intermediacdo de valores mobiliarios da(s) companhia(s) emissora(s) dos
valores mobilidrios analisada(s) neste relatorio.

RATING: “RATING” é uma opinido sobre os fundamentos econémico-financeiros e diversos riscos a que uma empresa, instituicdo financeira ou captagdo de recursos de terceiros, possa estar sujeita
dentro de um contexto especifico, que pode ser modificada conforme estes riscos se alterem. “O investidor ndo deve considerar em hipdtese alguma o “RATING” como recomendagdo de
Investimento.
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Diretor Executivo BB-BI
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morete@bb.com.br
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Kleuvanio Dias

kleuvanio@bb.com.br
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Victor Penna
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Mary Silva
mary.silva@bb.com.br
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Rafael Reis
rafael.reis@bb.com.br
Imobilirio

Felipe Mesquita

felipemesquita@bb.com.br
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Daniel Cobucci
cobucci@bb.com.br
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William Bertan
williambertan@bb.com.br
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Mary Silva
mary.silva@bb.com.br
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Luan Calimério, CFA
luan.calimerio@bb.com.br
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Rafael Dias
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Georgia Jorge
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Fundos Imobilidrios
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Melina Constantino
mconstantino@bb.com.br
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(v eancocenraLoosmasi | Focus  Relatério de Mercado

Expectativas de Mercado 28 de junho de 2024
A Aumento VDiminuicdo =Estabilidade

2027

2024 2025

Agregado Ha4 Ha1 Hoje Comp. . Resp. S‘dia.s Resp.| Ha4 Ha1 Hoje Comp. . Resp. S}dia.s Resp.| Ha4 Ha1 Hoje Comp. . Resp.
* % (teis  *** * % (teis  *** * *x
IPCA (variagdo %) 3,88 398 400 A (8 152 4,02 74 3,77 385 387 A (9 147 3,87 3 = 3,50 3,50 3,50 = (52) 127
PIB Total (variacdao % sobre ano anterior) 2,05 209 209 = (1) 114 210 38 2,00 200 198 V (1) 106 194 36 = 2,00 2,00 2,00 = (49) 71
Cambio (R$/USS) 5,05 515 520 A (3) 122 5,20 54 5,05 515 519 A (4) 116 515 53 A 5,10 518 520 A (4) 84
Selic (% a.a) 1025 10,50 1050 = (2) 147 10,50 71 9,18 950 950 = (2 143 9,50 77 = 9,00 9,00 9,00 = (6) 113
IGP-M (variagao %) 2,90 322 339 A (9) 7 3,40 29 3,80 381 39 A (2 67 4,00 29 = 3,65 370 370 = (1) 55
IPCA Administrados (variacdo %) 4,00 394 398 A (1) 9 4,03 31 3,85 385 39 A (2 88 383 28 = 3,50 3,50 3,50 = (39) 56
Conta corrente (USS bilhoes) -33,00 -3835-3990 Vv (7) 24 -41,70 11 -40,00 -42,80 -4355 v (1) 24 -41,80 11 = -47,00 -48,30 -4830 = (1) 14
Balanga comercial (US$ bilhdes) 82,26 81,78 8155 V (3) 25 80,00 11 78,00 76,01 76,02 A (1) 21 78,00 9 A 85,00 77,00 78,50 A (1) 12
Investimento direto no pais (US$ bilhdes) 70,00 70,00 70,00 = (6) 23 69,00 11 73,00 73,00 7400 A (1) 23 74,00 11 A 78,00 79,00 80,00 A (1) 15
Divida liquida do setor publico (% do PIB) 63,70 63,68 63,70 A (1) 25 63,70 13 66,50 66,50 66,40 V (1) 24 66,50 13 = 70,88 70,39 69,90 V (2) 19
Resultado primério (% do PIB) -0,70 0,70 070 = (1) 45  -0,70 18 -0,60 -060 -064 V (1) 43 -0,78 18 v -0,30 -045 -050 V (1) 27
Resultado nominal (% do PIB) -6,96 1,20 -7,20 = (2) 24 -7,30 13 -6,30 -6,48 -650 VvV (4) 23 -6,50 13 = -5,60 -585 -590 V¥ (1) 16
* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o ultimo comportamento ** respondentes nos Gltimos 30 dias *** respondentes nos ultimos 5 dias Uteis
—_— 2024 —2025 2026 =——2027
IFCA PIE Total Camhbio Salic IGF-M
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Focus
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Expectativas de Mercado

/
(i

)
28 de junho de

A Aumento VY Diminuicdo =Estabilidade

2024

o)

jun/2024

Agregado

jul/2024

Infl. 12 m suav.

Ha4 Ha1_ . Comp. Resp. 5 dias Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5dias Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5 dias
Hoje 1 * **  (teis Hoje 1 * LI Hoje L* **  (teis
IPCA (variacdo %) 0,20 032033 A (4 148 0,32 0,12 015018 A (3) 148 = 3,64 358361 A (1) 130 3,63
Cambio (R$/USS) 510 531 - 510 527535 A (3) 117 A
Selic (% a.a) 10,25 - - - - - =
IGP-M (variagao %) 0,45 074 - 0,25 031031 = (1) 73 035 = 4,21 428418 Vv (2) 64 424
* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o ultimo comportamento ** respondentes nos Gltimos 30 dias
—jun/2024 ——jul/2024 ago/2024 —— Infl. 12 m suav.
IFCA Cimbio Salec IGP=-M IFCA
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Focus

Relatério de Mercado

Expectativas de Mercado

5 de julho de 2024

A Aumento VY Diminuicdo =Estabilidade

2024 2025 2027

Ag regado Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5dias Resp. Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5dias Resp. Ha4 Ha1 . Comp. Resp.

Hoje L* **  (gteis  *** Hoje 1* #%  (teis = *** Hoje L* %

IPCA (variagdo %) 3,90 400 402 A (9 153 4,04 48 3,78 3,87 3,88 (10) 148 3,90 47 = 3,50 3,50 3,50 = (53) 128
PIB Total (variagdo % sobre ano anterior) 2,09 209 210 A (1) 115 2,16 28 2,00 198 1,97 (2) 107 2,00 26 = 2,00 2,00 2,00 = (50) 79
Cambio (R$/USS) 5,05 520 520 = (1) 122 5.27 36 5,09 519 5,20 (5) 116 519 35 A 511 520 520 = (1) 86
Selic (% a.a) 10,25 10,50 10,50 = (3) 148 10,50 41 9,25 9,50 950 = (3) 145 9,50 40 = 9,00 9,00 9,00 = (7) 117
IGP-M (variacdo %) 2,96 339 340 A (10 7 3,46 21 3,80 390 39 = (1) 68 3,90 20 v 3,63 370 368 V (1) 54
IPCA Administrados (variacao %) 4,00 398 39 V (1) 97 3,94 32 3,85 390 39 = (1) 89 3,81 29 = 3,50 3,50 3,50 = (40) 56
Conta corrente (USS bilhdes) -33,55  -39,90 -39,90 = (1) 25 -34,50 5 -41,00 -43,55 -43,60 V¥ (2) 25 -43,50 5 v -47,80 -48,30 -48,60 Vv (1) 15
Balanca comercial (USS bilhGes) 82,51 81,55 82,00 A (1) 25 82,87 7 78,00 76,02 76,02 = (1) 21 80,00 5 v 85,50 78,50 78,50 = (1) 12
Investimento direto no pais (USS bilhdes) 70,00 70,00 70,00 = (7) 23 69,50 6 72,50 74,00 74,00 = (1) 23 74,00 6 = 78,00 80,00 80,00 = (1) 15
Divida liquida do setor pUblico (% do PIB) 63,65 63,70 63,85 A (2) 26 63,85 10 66,50 66,40 66,40 (1) 25 66,00 10 A 70,88 69,90 69,90 = (1) 20
Resultado primario (% do PIB) -0,70 -0,70 -0,70 = (2) 46 -0,70 13 -0,67 -0,64 -0,61 (1) 44  -0,64 13 A -0,50 -0,50 -0,50 = (1) 27
Resultado nominal (% do PIB) -1,04 -1,20 -7,25 V(1) 24 -1,50 7 -6,39 -6,50 -6,50 (1) 23 -6,50 1 = -5,60 -590 -590 = (1) 16

* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Gltimo comportamento ** respondentes nos Gltimos 30 dias *** respondentes nos Gltimos 5 dias Gteis
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;‘.'Lt.nmmmmmnML Focus

Relatoério de Mercado

Expectativas de Mercado 5 de julho de 2024

A Aumento VDiminuicdo =Estabilidade

jun/2024

jul/2024
Agregado

Infl. 12 m suav.
Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5 dias Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5 dias| Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5 dias
Hoje . L. Hoje n Hoje . L.
* **  (teis * ** * **  (teis
IPCA (variacdo %) 0,21 033032 V (1) 148 0,32 0,12 018019 A (4 148 3,63 36135 V (1) 131 3,60
Cambio (RS/USS) 513 = =

> 1l

5,10 535536 A (4 115
Selic (% a.a)

10,25 - - - = _
IGP-M (variacao %) 0,48 - 02 031034 A (1) 72 041

A 4,26 418420 A (1) 63 421
* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Ultimo comportamento ** respondentes nos ultimos 30 dias
= jun/2024 = jul/2024 ago/2024 = |nfl. 12 m suav.
IFCA Cimbio Salic IGP=M IFCA
- [ -2 . i
* r ] J:I(,T = I B | 13 M
D
L 52 | 1 x"ﬁ._
r i — "
0F TEedel——we——— 0 , £ I |r 1‘: .J/I 18
I E
nLs L E ““'_r"_l-\.‘_}.,,-fﬂ_ ag | I | ] oy ——————— 15 o
nl T | O TR -
m e m mom ow o w oW W om w w MM oM W e m oW e m e m m mom ow ow oW oW om w w Mmoo o m ¥ m wew oW W mmoEeoe o W oW W™ ow W
o e L R o iy L o Y ] il ik IR e ) P ) D e ey o i L L Ry L o ] P IS L s 1y T T o L T LR L B o e i) o o g G
R ENEE NN RS T FT i E R R R4 ER R ENEETEEREEDE THFr i EE R R AL AR E g R 3 itz
1P -M
5
'
iz

et e b e o e
L R I R T R T i
EE s EfiFs iz

Focus - Relatério de Mercado

Pab o2




;‘.'Lt.nmmcemmmnmsu

Focus

Relatério de Mercado

Expectativas de Mercado

12 de julho de 2024
A Aumento VY Diminuicdo =Estabilidade

2024 2025 2027

Ag regad (o) Ha4 Ha1 Hoje Comp. Resp. S‘dia!s Resp.| Ha4 Ha1 Hoje Comp. Resp. 5‘diefs Resp.| Ha4 Ha1 Hoje Comp. Resp.

L* **  (gteis  *** 1* #%  (teis = *** L* %

IPCA (variagdo %) 3,96 402 400 V (1) 152 4,04 59 3,80 3,88 390 A (11) 148 3,88 59 = 3,50 3,50 3,50 = (54) 128
PIB Total (variagdo % sobre ano anterior) 2,08 210 211 A (2 111 2,12 28 2,00 1,97 197 = (1) 104 1,89 28 = 2,00 2,00 2,00 = (51) 75
Cambio (R$/USS) 513 520 522 A (1) 121 5,25 37 5,10 520 520 = (1) 118 5,20 37 = 5,15 520 521 A (1) 84
Selic (% a.a) 10,50 10,50 10,50 = (4) 140 10,50 48 9,50 9,50 950 = (4) 137 9,50 47 = 9,00 9,00 9,00 = (8 110
IGP-M (variacdo %) 3,10 340 342 A (11) 76 347 23 3,80 390 39 = (2 68 3,87 24 A 3,65 368 370 A (1) 55
IPCA Administrados (variacao %) 3,95 396 411 A (1) 98 4,55 32 3,84 390 39 = (2 90 3,77 31 = 3,50 3,50 3,50 = (41) 56
Conta corrente (USS bilhdes) -36,20 -39,90 -40,40 Vv (1) 26 -37,50 7 -42,80 -43,60 -43,60 = (1) 25 -37,50 6 = -48,60 -48,60 -48,30 A (1) 16
Balanca comercial (USS bilhGes) 82,00 82,00 82,00 = (1) 25 81,50 6 76,30 76,02 76,30 A (1) 21 77,00 4 A 80,89 78,50 80,00 A (1) 13
Investimento direto no pais (USS bilhdes) 70,00 70,00 70,00 = (8) 23 70,00 5 73,00 74,00 74,00 = (2) 23 74,00 5 = 80,00 80,00 80,00 = (2) 16
Divida liquida do setor pUblico (% do PIB) 63,68 63,85 63,70 Vv (1) 25 63,93 8 66,50 66,40 66,00 V¥ (1) 24 66,00 8 = 71,14 69,90 69,90 = (2) 19
Resultado primario (% do PIB) -0,71 -0,70 -0,70 = (3) 43 -0,70 10 -0,60 -0,61 -066 V (1) 42 0,77 10 v -0,50 -0,50 -0,50 = (2) 25
Resultado nominal (% do PIB) -1,20 1,25 <125 = (1) 24 -7110 7 -6,44 -6,50 -6,50 = (2) 23 -6,50 1 = -5,85 -590 -590 = (2) 16

* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Gltimo comportamento ** respondentes nos Gltimos 30 dias *** respondentes nos Gltimos 5 dias Uteis
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;‘.'Lt.nmmmmmnML Focus

Agregado

IPCA (variacdo %)
Cambio (R$/USS)
Selic (% a.a)

IGP-M (variacdo %)

Relatoério de Mercado

Expectativas de Mercado

12 de julho de 2024
A Aumento VDiminuicdo =Estabilidade

jul/2024

Ha4 .
Hoje

1*

0,14 019023 A (5 148
5,20 536 540 A (5 116

0,30 034036 A (2 n

* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Ultimo comportamento ** respondentes nos ultimos 30 dias

Ha1 Comp. Resp.

ago/2024

Ha4 Ha1 . Comp.
Hoje .

0,10 010 011 A (1)
5,20 535 535 = (1)
10,50 10,50 10,50 = (4)
0,27 029 029 = (1)

Infl. 12 m suav.

Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5 dias
Hoje l* *k Gtei
ateis

3,61 359368 A (1) 130 375

4,29 420417 v (1) 63 418

—jul/2024 = ago/2024
IPCA
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ESTADO DE SANTA CATARINA
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO ESTADO DE SANTA CATARINA
DIRETORIA DE INVESTIMENTOS

RELATORIO GESTAO DE RISCO RPPS/SC — IPREV/SC

MAI/2024
31/05/2024

A Portaria 1.467/22 do Ministério da Previdéncia e do Trabalho — MPT —

estabelece, em seu Art. 1299, a confeccdo de relatérios, no minimo semestrais acerca
da aderéncia da gestdo dos recursos dos Regimes Prdprios de Previdéncia — RPPS — as
normas em vigor e a suas Politicas de Investimentos — Pl -, sendo vejamos:

“Art. 129. Deverdo ser emitidos relatérios, no minimo, semestralmente, que
contemplem:

| - as conclusdes dos exames efetuados, inclusive sobre a aderéncia da gestdo dos
recursos do RPPS as normas em vigor e a politica de investimentos;

Il - as recomendagGes a respeito de eventuais deficiéncias, com estabelecimento
de cronograma para seu saneamento, quando for o caso; e

Il - andlise de manifestagdo dos responsaveis pelas correspondentes areas, a
respeito das deficiéncias encontradas em verificagbes anteriores, bem como
anadlise das medidas efetivamente adotadas para sana-las.

Paragrafo Unico: As conclusGes, recomendacgdes, analises e manifestagGes deverdo
ser levadas em tempo habil ao conhecimento dos érgdos ou instancias com
atribuigbes para determinar as providéncias necessarias.” (Grifo Nosso)

Assim, A Diretoria de Investimentos, pelo presente relatério demonstra, na

periodicidade legalmente estabelecida, bem como de acordo com a Politica de
Investimentos — Pl — de 2024, o acompanhamento dos critérios, parametros e limites
de gestdo de risco dos investimentos.

O objetivo é verificar se foram realizados os procedimentos necessarios para

avaliar, mensurar, controlar e monitorar os riscos aos quais os recursos do plano estdo
expostos, entre eles os riscos de mercado, de crédito, de liquidez, operacional, legal,
terceirizacdo e sistémico.

18
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ESTADO DE SANTA CATARINA

w IPR INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO ESTADO DE SANTA CATARINA
ol

DIRETORIA DE INVESTIMENTOS
RISCO DE MERCADO

O acompanhamento do risco de mercado é feito através do céalculo do VaR
(Value at Risk) por cota, que estima, com base nos dados histéricos de volatilidade dos
ativos presentes na carteira analisada, a perda maxima esperada.

Para o consolidado dos segmentos, o controle de risco de mercado é feito por
meio do calculo do VaR por cota, com o objetivo do Instituto de Previdéncia do Estado
de Santa Catarina - IPREV/SC - controlar a volatilidade da cota do plano de beneficios.

O controle de riscos (VaR) é feito de acordo com os seguintes limites:

SEGMENTO LIMITE
RENDA FIXA 5%
RENDA VARIAVEL 20%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR 20%
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 20%
FUNDOS IMOBILIARIOS 20%

Abaixo seguem os valores do VaR consolidado por segmento na data deste
relatorio.

wlLDB

EEET IWTRIET DHU TS A TR, - Ul FiSdts J1URPH
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[ o o

B TR COEEORLIADET [FE A TTIATES

CONCLUSAO: No periodo/data deste Relatério o Risco de Mercado estd de acordo
com os limites estabelecidos na Politica de Investimentos de 2024.
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ESTADO DE SANTA CATARINA
IPR INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO ESTADO DE SANTA CATARINA
’ : DIRETORIA DE INVESTIMENTOS

RISCO DE CREDITO

O IPREV/SC utilizard para essa avaliacio de risco de crédito os ratings
atribuidos por agéncia classificadora de risco de crédito atuante no Brasil.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser
separados de acordo com suas caracteristicas a seguir:

Titulos emitidos por instituicdo nao X X
financeira

FIDC X
Titulos emitidos por instituicdo financeira X

Os titulos emitidos por instituicGes ndo financeiras podem ser analisados pelo
rating de emissdao ou do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas
duas classificacOes, sera considerado, para fins de enquadramento, o pior rating.

Posteriormente, é preciso verificar se o papel possui rating por uma das
agéncias elegiveis e se a nota &, de acordo com a escala da agéncia, igual ou superior a
classificacdo minima apresentada na tabela a seguir:

PRAZO - Longo prazo Longo prazo
Z};gg:srd brA- brA- brA-
Moody’s A3.br A3.br A3.br
Fitch Ratings | A-(bra) A-(bra) A-(bra)
SR Ratings brA brA brA
Austin Rating brAA brAA brAA

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na
tabela serdo enquadrados na categoria grau de investimento e considerados como
baixo risco de crédito, conforme definido na Resolucdo CMN n2 4.963/2021, desde que
observadas as seguintes condicdes:

a) Os titulos que ndo possuem rating pelas agéncias elegiveis (ou que tenham
classificacdo inferior as que constam na tabela) devem ser enquadrados na
categoria grau especulativo e ndo poderao ser objeto de investimento;

b) Caso duas agéncias elegiveis classifiqguem o mesmo papel, serd considerado,
para fins de enquadramento, o pior rating;

c) No caso de ativos de crédito que possuam garantia do Fundo Garantidor de
Crédito — FGC, serd considerada como classificacdo de risco de crédito a
classificacdo dos ativos semelhantes emitidos pelo Tesouro Nacional, desde que
respeitados os devidos limites legais;

d) O enquadramento dos titulos sera feito com base no rating vigente na data da
verificacdo da aderéncia das aplica¢des a politica de investimento.

Conforme destacado no relatdrio de gestdo de risco do abril/2024, a consultoria
LDB informou que o Fundo BB ACOES ALOCACAO FIA alocava 1,98 % de seus recursos

3
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ESTADO DE SANTA CATARINA

DIRETORIA DE INVESTIMENTOS

U IPR INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO ESTADO DE SANTA CATARINA
’ '

em cotas do fundo BB Top Long and Short FIM LP (33.611.081/0001-15) e, conforme
regulamento deste fundo investido, é permitida a alocacdo em derivativos superior ao
valor doa patrimodnio liquido, procedimento vetado pela Res. 4.963/2021.

Diligenciado acerca da situacdo o Banco do Brasil esclareceu o apontamento
encaminhando o regulamento do fundo. Em re-analise, a Consultoria LDB considerou o
fundo como APTO PARA RECEBER APLICACOES.

Todas as analises encontram-se arquivadas digitalmente em pasta propria no
atalho Este Computador > SERVIDOR_ARQUIVOS(\\NTIPREV-AD2) (S:) > DINV >
Investimentos > ANALISE DE FUNDOS LDB > Fundos da Carteira > JUN.24.

A proxima analise dos fundos, a ser solicitada junto a Consultoria LDB, sera em
agosto/2024.

CONCLUSAO: No periodo/data deste Relatério os Riscos de Crédito, estdo de acordo
com os limites estabelecidos na Politica de Investimentos 2024.
RISCO DE LIQUIDEZ

O controle do risco de liquidez de demanda de mercado sera feito por meio dos

limites da tabela abaixo, onde serd analisado o curto (de 0 a 30 dias), médio (de 30 dias
a 365 dias) e longo prazo (acima de 365 dias).

De 0 a 30 dias 80 %
De 31 dias a 365 dias* 0%
Acima de 365 dias 0%

*Alteragdo aprovada pelo Conselho de Administragdo (Processo IPREV 4837/2023) em 09/2023.

Abaixo seguem os prazos de investimentos da carteira do RPPS/SC na data
deste relatério.
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CONCLUSAO: No periodo/data deste Relatério os Riscos de Liquidez, estdo de acordo
com os limites estabelecidos na Politica de Investimentos 2024.
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ESTADO DE SANTA CATARINA
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO ESTADO DE SANTA CATARINA
DIRETORIA DE INVESTIMENTOS

RISCO OPERACIONAL

Risco Operacional é a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de

falha, deficiéncia ou inadequacdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de
eventos externos.

Dessa forma, para a gestdo desse risco serdo realizadas a¢cGes que garantam a

adocdo de normas e procedimentos de controles internos, alinhados com a legislagdo
aplicavel. Dentre os procedimentos de controle destacamos:

a)

b)

O acompanhamento e andlise mensal dos relatérios de monitoramento dos riscos
descritos neste relatério, o qual é realizado na freqiiéncia estabelecida;

O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de
investimentos. Com a cria¢gdo de Diretoria de Investimentos em 01/02/2024, estas
competéncias serdo assumidas a esta nova estrutura, a qual elaborara todos os
manuais de procedimentos relativos aos investimentos até o fim do ano de 2024.

c) O acompanhamento da formacdo, desenvolvimento e certificacdo dos
participantes do processo decisério de investimento, os quais nesse momento se
encontram assim certificados:

Membros Certificados Data de
Tipo de Certificacao Profissional Vencimento da

Certificacao

Certificacdo Profissional ANBIMA

CPA - 10 Saulo Rodolfo Vidal 29/09/2024
Certificagdo Profissional da
Secretaria da Previdéncia — SPREV — Yuri Carioni Engelke 19/12/2027
CP RPPS CGINV |
Certificagdo Profissional da
Secretaria da Previdéncia — SPREV — | Abelardo O. Rocha Junior 13/01/2027
CP RPPS CGINV |
Certificagdo Profissional da
Secretaria da Previdéncia — SPREV — Jean J. Dressel Braun 13/09/2027

CP RPPS CGINV |

Certificagdo Profissional da Aliceana de Andrade

Secretaria da Previdéncia — SPREV — 28/12/2027

Graciosa

CP RPPS CGINV |

d) Formalizacdo e acompanhamento das atribuicdes e responsabilidade de
todos os envolvidos no processo planejamento, execucdo e controle de
investimento. Em reunido realizada pelo Comité de Investimentos em 27/07/23,
ficou estabelecido que, antes de ser realizada esta formalizacdo, o REGULAMENTO
DE CREDENCIAMENTO DAS INSTITUICOES E FUNDOS DE INVESTIMENTOS DO
IPREV/SC devera ser aprovado pelo Conselho de Administracdo. Neste sentido, em
07/08/23 foi aberto o processo IPREV 4808/2023, que foi encaminhado ao
Conselho de Administracdo, em 22/08/23, para deliberacdo acerca da demanda.
Este processo ja foi concluido, com o regulamento sendo aprovado. Com a criagdo
da Diretoria de Investimento, esta serd responsavel, até o fim do ano, pela
formalizacdo das atribuicbes/responsabilidade/alcadas de todos os envolvidos no
processo de planejamento, execucdo e controle dos investimentos do RPPS/SC.
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CONCLUSAO: No periodo/data deste Relatdrio todos os Riscos Operacionais estdo
sendo geridos de acordo com a legislacdo pertinente, bem como com o estabelecido
na Politica de Investimentos 2024.
RESSALVA-SE:
a) A ndo existéncia de documento que estabelece a formalizagdo das
atribuigcGes/responsabilidade/al¢adas de todos os envolvidos no processo
planejamento, execugdo e controle dos investimentos do RPPS/SC.

RISCO DE TERCEIRIZAGAO

Na administragdo/gestdo dos recursos financeiros ha a possibilidade de
terceirizacdo total ou parcial dos investimentos do RPPS. Esse tipo de operacdo delega
determinadas responsabilidades aos prestadores de servicos externos, porém nao
isenta o RPPS de responder legalmente perante os O&rgdos supervisores e
fiscalizadores.

Neste contexto, o modelo de terceirizacdo exige que o RPPS tenha um processo
formalizado para escolha e acompanhamento de seus prestadores de servigos,
conforme definigdes na Resolugdo CMN n? 4.963/2021, Portaria MTP n2 1.467/2022 e
demais normativos da Secretaria de Previdéncia do Ministério do Trabalho e
Previdéncia.

A observancia do ato de credenciamento e do estabelecimento minimo dos
dispositivos legais ndo impede que o RPPS estabelega critérios adicionais, com o
objetivo de assegurar a observancia das condicdes de seguranca, rentabilidade,
solvéncia, liquidez e transparéncia na aplicagcdo dos recursos, conforme ja estabelecido
nesse documento.

Todavia, o IPREV/SC, até apresente data faz GESTAO PROPRIA de seus
investimentos.

CONCLUSAO: No periodo/data deste Relatério o Risco de Terceirizagdo estd sendo
minimizado, pois o IPREV/SC realiza gestdo/administracdo propria de seus
investimentos. De toda forma a Diretoria de Investimentos acompanha a eficiéncia da
gestdo dos fundos, conferindo a evolucdo das cotas, o risco legal, o de crédito e o de
mercado através deste relatério.

RISCO LEGAL

O risco legal esta relacionado a ndo conformidade com normativos internos e
externos, podendo gerar perdas financeiras procedentes de autuacbes, processos
judiciais ou eventuais questionamentos.

O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e
investimentos, serd feito por meio:

a) Da utilizagdo de pareceres juridicos para contratos com terceiros, quando
necessario;
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b) Da realizacdo de relatérios de compliance, a exemplo do presente, que
permitam verificar a aderéncia dos investimentos as diretrizes da legislagdo em
vigor e a politica de investimento, realizados com periodicidade mensal,
analisados e aprovados pelo Comité de Investimentos IPREV/SC;

CONCLUSAO: No periodo/data deste Relatério o Risco Legal estd sendo minimizado,
com a Diretoria de Investimentos conferindo a evolucdo das cotas, o risco legal, o de
crédito e o de mercado através deste relatdrio.

RISCO SISTEMICO

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro
seja contaminado por eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma
empresa. Apesar da dificuldade de gerenciamento deste risco, ele ndao deve ser
relevado. E importante que ele seja considerado em cendrios, premissas e hipdteses
para andlise e desenvolvimento de mecanismos de antecipacdo de acdes aos eventos
de risco.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocacao
dos recursos deve levar em consideracdo os aspectos referentes a diversificacdo de
setores e emissores, bem como a diversificacdo de gestores externos de investimento,
visando a mitigar a possibilidade de inoperancia desses prestadores de servico em um
evento de crise.

Na data de elaboracdo deste relatério, o IPREV/SC concentra seus
investimentos em fundos do Banco do Brasil, lastreados em sua grande maioria
(98,72%) em titulos publicos federais e CDBs de emissdo daquele banco. De toda
forma, procura ndo ultrapassar os limites legais estabelecidos para fundo emissor ou
para um fator de risco (Brenchmark) conforme podemos atestar na tabela abaixo:
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CONCLUSAO: No periodo/data deste Relatério o Risco Sistémico estd sendo
minimizado, tendo em vista que o IPREV/SC concentra seus investimentos em fundos
de investimentos do Banco do Brasil lastreados em titulos publicos federais e CDB’s
daquele banco, bem como n3o ultrapassa os limites legais estabelecidos para fundo
emissor ou para um fator de risco (Brenchmark).

RISCO DE DESENQUADRAMENTO PASSIVO — CONTINGENCIAMENTO

Mesmo com todos os esforcos para que ndao haja nenhum tipo de
desenquadramento, esse tipo de situacdo ndo pode ser totalmente descartada. Em
caso de ocorréncia de desenquadramento, a Diretoria de Investimentos de
Investimentos do IPREV/SC se reunira para analisar, caso a caso, com intuito de
encontrar a melhor solugcdo e o respectivo plano de acdo, sempre pensando na
preservagdo do Patrimonio do IPREV/SC. Segue a Planilha de Enquadramentos das
AplicagGes do RPPS/SC na data deste Relatério:
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CONCLUSAO: No periodo/data deste Relatério o Risco de Desenquadramento estd
minimizado, conforme atesta a tabela acima.

Floriandpolis/SC, 31/05/2024.

Yuri Carione Engelke
Diretor de Investimentos
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Aliceana de Andrade Graciosa
Gerente de Riscos de Investimentos

Jean Jacques Dressel Braun
Gerente de Gestao de Investimentos

APROVAGAO COMITE DE INVESTIMENTOS RPPS/SC:

Abelardo Osni Rocha Junior Jean Jacques Dressel Braun
Presidente Membro

Aliceana de Andrade Graciosa Yuri Carioni Engelke
Membro Membro

Saulo Rodolfo Vidal
Membro
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RELATORIO GESTAO DE RISCO RPPS/SC — IPREV/SC

JUN/2024
30/06/2024

A Portaria 1.467/22 do Ministério da Previdéncia e do Trabalho — MPT —

estabelece, em seu Art. 1299, a confeccdo de relatérios, no minimo semestrais acerca
da aderéncia da gestdo dos recursos dos Regimes Prdprios de Previdéncia — RPPS — as
normas em vigor e a suas Politicas de Investimentos — Pl -, sendo vejamos:

“Art. 129. Deverdo ser emitidos relatérios, no minimo, semestralmente, que
contemplem:

| - as conclusdes dos exames efetuados, inclusive sobre a aderéncia da gestdo dos
recursos do RPPS as normas em vigor e a politica de investimentos;

Il - as recomendagGes a respeito de eventuais deficiéncias, com estabelecimento
de cronograma para seu saneamento, quando for o caso; e

Il - andlise de manifestagdo dos responsaveis pelas correspondentes areas, a
respeito das deficiéncias encontradas em verificagbes anteriores, bem como
anadlise das medidas efetivamente adotadas para sana-las.

Paragrafo Unico: As conclusGes, recomendacgdes, analises e manifestagGes deverdo
ser levadas em tempo habil ao conhecimento dos érgdos ou instancias com
atribuigbes para determinar as providéncias necessarias.” (Grifo Nosso)

Assim, A Diretoria de Investimentos, pelo presente relatério demonstra, na

periodicidade legalmente estabelecida, bem como de acordo com a Politica de
Investimentos — Pl — de 2024, o acompanhamento dos critérios, parametros e limites
de gestdo de risco dos investimentos.

O objetivo é verificar se foram realizados os procedimentos necessarios para

avaliar, mensurar, controlar e monitorar os riscos aos quais os recursos do plano estdo
expostos, entre eles os riscos de mercado, de crédito, de liquidez, operacional, legal,
terceirizacdo e sistémico.
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RISCO DE MERCADO

O acompanhamento do risco de mercado é feito através do céalculo do VaR
(Value at Risk) por cota, que estima, com base nos dados histéricos de volatilidade dos
ativos presentes na carteira analisada, a perda maxima esperada.

Para o consolidado dos segmentos, o controle de risco de mercado é feito por
meio do calculo do VaR por cota, com o objetivo do Instituto de Previdéncia do Estado
de Santa Catarina - IPREV/SC - controlar a volatilidade da cota do plano de beneficios.

O controle de riscos (VaR) é feito de acordo com os seguintes limites:

SEGMENTO LIMITE
RENDA FIXA 5%
RENDA VARIAVEL 20%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR 20%
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 20%
FUNDOS IMOBILIARIOS 20%
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Abaixo seguem os valores do VaR consolidado por segmento na data deste

o)
relatdrio.
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CONCLUSAO: No periodo/data deste Relatério o Risco de Mercado estd de acordo
com os limites estabelecidos na Politica de Investimentos de 2024.

RISCO DE CREDITO

O IPREV/SC utilizard para essa avaliagdo de risco de crédito os ratings
atribuidos por agéncia classificadora de risco de crédito atuante no Brasil.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser
separados de acordo com suas caracteristicas a seguir:

Titulos emitidos por instituicdo ndo X X
financeira
FIDC X
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Titulos emitidos por instituicdo financeira X

Os titulos emitidos por instituicdes nao financeiras podem ser analisados pelo
rating de emissdao ou do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas
duas classificagdes, sera considerado, para fins de enquadramento, o pior rating.

Posteriormente, é preciso verificar se o papel possui rating por uma das
agéncias elegiveis e se a nota é, de acordo com a escala da agéncia, igual ou superior a
classificacdo minima apresentada na tabela a seguir:

PRAZO - Longo prazo Longo prazo
Zfsggfsrd brA- brA- brA-
Moody’s A3.br A3.br A3.br
Fitch Ratings | A-(bra) A-(bra) A-(bra)
SR Ratings brA brA brA
Austin Rating brAA brAA brAA

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na
tabela serdo enquadrados na categoria grau de investimento e considerados como
baixo risco de crédito, conforme definido na Resolu¢gdo CMN n? 4.963/2021, desde que
observadas as seguintes condicdes:

a) Os titulos que ndo possuem rating pelas agéncias elegiveis (ou que tenham
classificacdo inferior as que constam na tabela) devem ser enquadrados na
categoria grau especulativo e ndo poderdo ser objeto de investimento;

b) Caso duas agéncias elegiveis classifiqguem o mesmo papel, sera considerado,
para fins de enquadramento, o pior rating;

c) No caso de ativos de crédito que possuam garantia do Fundo Garantidor de
Crédito — FGC, serd considerada como classificacdo de risco de crédito a
classificacdo dos ativos semelhantes emitidos pelo Tesouro Nacional, desde que
respeitados os devidos limites legais;

d) O enquadramento dos titulos sera feito com base no rating vigente na data da
verificacdo da aderéncia das aplica¢Oes a politica de investimento.

Conforme destacado no relatério de gestdo de risco do abril/2024, a consultoria
LDB informou que o Fundo BB ACOES ALOCACAO FIA alocava 1,98 % de seus recursos
em cotas do fundo BB Top Long and Short FIM LP (33.611.081/0001-15) e, conforme
regulamento deste fundo investido, é permitida a alocacdo em derivativos superior ao
valor doa patrimodnio liquido, procedimento vetado pela Res. 4.963/2021.

Diligenciado acerca da situacdo o Banco do Brasil esclareceu o apontamento
encaminhando o regulamento do fundo. Em re-analise, a Consultoria LDB considerou o
fundo como APTO PARA RECEBER APLICACOES.

Todas as analises encontram-se arquivadas digitalmente em pasta propria no
atalho Este Computador > SERVIDOR_ARQUIVOS(\\NTIPREV-AD2) (S:) > DINV >
Investimentos > ANALISE DE FUNDOS LDB > Fundos da Carteira > JUN.24.

A proxima analise dos fundos, a ser solicitada junto a Consultoria LDB, serd em
agosto/2024.
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CONCLUSAO: No periodo/data deste Relatério os Riscos de Crédito, estdo de acordo
com os limites estabelecidos na Politica de Investimentos 2024.

RISCO DE LIQUIDEZ

O controle do risco de liquidez de demanda de mercado sera feito por meio dos
limites da tabela abaixo, onde sera analisado o curto (de 0 a 30 dias), médio (de 30 dias
a 365 dias) e longo prazo (acima de 365 dias).

De 0 a 30 dias 80 %
De 31 dias a 365 dias* 0%
Acima de 365 dias 0%

*Alteragdo aprovada pelo Conselho de Administragdo (Processo IPREV 4837/2023) em 09/2023.

Abaixo seguem os prazos de investimentos da carteira do RPPS/SC na data

deste relatorio.
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CONCLUSAO: No periodo/data deste Relatério os Riscos de Liquidez, estdo de acordo
com os limites estabelecidos na Politica de Investimentos 2024.

RISCO OPERACIONAL

Risco Operacional é a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de
falha, deficiéncia ou inadequagdao de processos internos, pessoas e sistemas, ou de
eventos externos.

Dessa forma, para a gestdo desse risco serdo realizadas a¢des que garantam a
adogdo de normas e procedimentos de controles internos, alinhados com a legislagao
aplicavel. Dentre os procedimentos de controle destacamos:

a) O acompanhamento e analise mensal dos relatérios de monitoramento dos riscos
descritos neste relatério, o qual é realizado na freqliéncia estabelecida;
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b) O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de

c)

investimentos. Com a cria¢gdo de Diretoria de Investimentos em 01/02/2024, estas
competéncias serdo assumidas a esta nova estrutura, a qual elaborara todos os
manuais de procedimentos relativos aos investimentos até o fim do ano de 2024.

O acompanhamento da formacdo, desenvolvimento e certificacdo dos
participantes do processo decisério de investimento, os quais nesse momento se
encontram assim certificados:

Membros Certificados Data de
Tipo de Certificagao Profissional Vencimento da
Certificacao
Certificacdo Profissional ANBIMA Saulo Rodolfo Vidal 29/09/2024
CPA-10
Certificagdo Profissional da
Secretaria da Previdéncia — SPREV — Yuri Carioni Engelke 19/12/2027
CP RPPS CGINV |
Certificagdo Profissional da
Secretaria da Previdéncia — SPREV — | Abelardo O. Rocha Junior 13/01/2027
CP RPPS CGINV |
Certificagdo Profissional da
Secretaria da Previdéncia — SPREV — Jean J. Dressel Braun 13/09/2027
CP RPPS CGINV |
Certificagdo Profissional da .
Secretaria da Previdéncia — SPREV — AI|ceaga d? Andrade 28/12/2027
CP RPPS CGINV | raciosa

d) Formalizacdo e acompanhamento das atribuicdes e responsabilidade de
todos os envolvidos no processo planejamento, execucdo e controle de
investimento. Em reunido realizada pelo Comité de Investimentos em 27/07/23,
ficou estabelecido que, antes de ser realizada esta formalizacdo, o REGULAMENTO
DE CREDENCIAMENTO DAS INSTITUICOES E FUNDOS DE INVESTIMENTOS DO
IPREV/SC devera ser aprovado pelo Conselho de Administracdo. Neste sentido, em
07/08/23 foi aberto o processo IPREV 4808/2023, que foi encaminhado ao
Conselho de Administracdo, em 22/08/23, para deliberacdo acerca da demanda.
Este processo ja foi concluido, com o regulamento sendo aprovado. Com a criagdo
da Diretoria de Investimento, esta serd responsavel, até o fim do ano, pela
formalizacdo das atribuicGes/responsabilidade/alcadas de todos os envolvidos no
processo de planejamento, execugdo e controle dos investimentos do RPPS/SC.

CONCLUSAO: No periodo/data deste Relatdrio todos os Riscos Operacionais estdo
sendo geridos de acordo com a legislacdo pertinente, bem como com o estabelecido
na Politica de Investimentos 2024.

RESSALVA-SE:
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a) A ndo existéncia de documento que estabelece a formalizagdo das
atribuigcGes/responsabilidade/al¢adas de todos os envolvidos no processo
planejamento, execugdo e controle dos investimentos do RPPS/SC.

RISCO DE TERCEIRIZAGCAO

Na administracdo/gestdo dos recursos financeiros ha a possibilidade de
terceirizacdo total ou parcial dos investimentos do RPPS. Esse tipo de operacdo delega
determinadas responsabilidades aos prestadores de servicos externos, porém nao
isenta o RPPS de responder legalmente perante os Orgdos supervisores e
fiscalizadores.

Neste contexto, o modelo de terceirizacdo exige que o RPPS tenha um processo
formalizado para escolha e acompanhamento de seus prestadores de servigos,
conforme definigdes na Resolugdo CMN n2 4.963/2021, Portaria MTP n? 1.467/2022 e
demais normativos da Secretaria de Previdéncia do Ministério do Trabalho e
Previdéncia.

A observancia do ato de credenciamento e do estabelecimento minimo dos
dispositivos legais ndo impede que o RPPS estabelega critérios adicionais, com o
objetivo de assegurar a observancia das condicdes de seguranca, rentabilidade,
solvéncia, liquidez e transparéncia na aplicagdo dos recursos, conforme ja estabelecido
nesse documento.

Todavia, o IPREV/SC, até apresente data faz GESTAO PROPRIA de seus
investimentos.

CONCLUSAO: No periodo/data deste Relatério o Risco de Terceirizagdo estd sendo
minimizado, pois o IPREV/SC realiza gestdo/administracdo propria de seus
investimentos. De toda forma a Diretoria de Investimentos acompanha a eficiéncia da
gestdo dos fundos, conferindo a evolucdo das cotas, o risco legal, o de crédito e o de
mercado através deste relatério.

RISCO LEGAL

O risco legal esta relacionado a ndo conformidade com normativos internos e
externos, podendo gerar perdas financeiras procedentes de autuacbes, processos
judiciais ou eventuais questionamentos.

O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e
investimentos, sera feito por meio:

a) Da utilizacdo de pareceres juridicos para contratos com terceiros, quando
necessario;

b) Da realizacdo de relatérios de compliance, a exemplo do presente, que
permitam verificar a aderéncia dos investimentos as diretrizes da legislagdo em
vigor e a politica de investimento, realizados com periodicidade mensal,
analisados e aprovados pelo Comité de Investimentos IPREV/SC;
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CONCLUSAO: No periodo/data deste Relatério o Risco Legal estd sendo minimizado,
com a Diretoria de Investimentos conferindo a evolucdo das cotas, o risco legal, o de
crédito e o de mercado através deste relatério.

RISCO SISTEMICO

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro
seja contaminado por eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma
empresa. Apesar da dificuldade de gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser
relevado. E importante que ele seja considerado em cendrios, premissas e hipdteses
para andlise e desenvolvimento de mecanismos de antecipacdo de acdes aos eventos
de risco.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocacao
dos recursos deve levar em consideracdo os aspectos referentes a diversificacdo de
setores e emissores, bem como a diversificacdo de gestores externos de investimento,
visando a mitigar a possibilidade de inoperancia desses prestadores de servico em um
evento de crise.

Na data de elaboracdo deste relatério, o IPREV/SC concentra seus
investimentos em fundos do Banco do Brasil, lastreados em sua grande maioria
(98,72%) em titulos publicos federais e CDBs de emissdo daquele banco. De toda
forma, procura nao ultrapassar os limites legais estabelecidos para fundo emissor ou
para um fator de risco (Brenchmark) conforme podemos atestar na tabela abaixo:
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CONCLUSAO: No periodo/data deste Relatério o Risco Sistémico estd sendo
minimizado, tendo em vista que o IPREV/SC concentra seus investimentos em fundos
de investimentos do Banco do Brasil lastreados em titulos publicos federais e CDB’s
daquele banco, bem como ndo ultrapassa os limites legais estabelecidos para fundo
emissor ou para um fator de risco (Brenchmark).

RISCO DE DESENQUADRAMENTO PASSIVO — CONTINGENCIAMENTO

Mesmo com todos os esforcos para que ndao haja nenhum tipo de
desenquadramento, esse tipo de situacdo ndo pode ser totalmente descartada. Em
caso de ocorréncia de desenquadramento, a Diretoria de Investimentos de
Investimentos do IPREV/SC se reunird para analisar, caso a caso, com intuito de

9
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encontrar a melhor solucdo e o respectivo plano de agdo, sempre pensando na
preservagdo do Patrimonio do IPREV/SC. Segue a Planilha de Enquadramentos das
AplicagGes do RPPS/SC na data deste Relatério:
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CONCLUSAO: No periodo/data deste Relatério o Risco de Desenquadramento estd
minimizado, conforme atesta a tabela acima.

Floriandpolis/SC, 30/06/2024.

Yuri Carione Engelke
Diretor de Investimentos

Aliceana de Andrade Graciosa
Gerente de Riscos de Investimentos

Jean Jacques Dressel Braun
Gerente de Gestao de Investimentos

APROVAGAO COMITE DE INVESTIMENTOS RPPS/SC:

Abelardo Osni Rocha Junior Jean Jacques Dressel Braun
Presidente Membro

Aliceana de Andrade Graciosa Yuri Carioni Engelke
Membro Membro

Saulo Rodolfo Vidal
Membro
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Relatério de Mercado

Expectativas de Mercado

26 de julho de 2024

A Aumento VY Diminuicdo =Estabilidade

2024 2025 2027

Ag regado Ha4 Ha1 Hoje Comp. Resp. S'dia.s Resp.| Ha4 Ha1 Hoje Comp. Resp. S‘dia.s Resp.| Ha4 Ha1 Hoje Comp. Resp.

L* ** (Gteis %% **  (gteis  **¥ 1* %

IPCA (variagdo %) 4,00 405 410 A (2 150 4,08 107 3,87 390 39 A 149 3,98 107 = 3,50 3,50 3,50 = (56) 125
PIB Total (variagdo % sobre ano anterior) 2,09 215 219 A (4) 115 2,20 57 1,98 193 194 A 109 1,89 56 = 2,00 2,00 2,00 = (53) 79
Cambio (R$/USS) 5,20 530 530 = (1) 124 5.30 72 519 523 525 A 122 5,25 71 A 5,20 521 523 A (1) 90
Selic (% a.a) 10,50 10,50 10,50 = (6) 145 10,50 92 9,50 9,50 950 = 141 9,75 90 = 9,00 9,00 9,00 = (10) 113
IGP-M (variacdo %) 3,39 349 35 A (13) 79 3,55 53 3,90 395 400 A 73 4,00 49 A 3,70 3,70 3,70 = (2) 57
IPCA Administrados (variacdo %) 3,98 459 459 = (1) 99 4,61 70 3,90 390 390 = 91 3,90 64 = 3,50 3,50 3,50 = (43) 58
Conta corrente (USS bilhdes) -39,90 -40,00 -39,45 A (2) 30 -40,00 15 -43,55  -43,50 -43,50 = 28 -43,00 15 A -48,30 -47,75 -41,85 V (1) 16
Balanca comercial (US$ bilhdes) 81,55 82,00 82,00 = (3) 28 82,00 14 76,02 78,00 78,50 A 24 78,00 12 = 78,50 80,11 80,11 = (1) 14
Investimento direto no pais (USS bilhdes) 70,00 69,59 69,59 = (1) 27 66,45 12 74,00 72,10 7160 V 26 70,00 12 = 80,00 80,00 80,00 = (4) 17
Divida liquida do setor pUblico (% do PIB) 63,70 63,70 63,70 = (2) 29 63,70 13 66,40 66,00 66,00 = 29 66,00 13 = 69,90 70,20 70,20 = (1) 23
Resultado primario (% do PIB) -0,70 -0,70 -0,70 = (5) 48 -0,70 24 -0,64 -0,67 070 Vv 47  -0,80 23 A -0,50 -041 -031 A (2) 29
Resultado nominal (% do PIB) -1,20 -7,20 -730 V (1) 29 -7,30 15 -6,50 -6,50 -650 = 28  -6,50 14 = -5,90 -6,00 -6,00 = (1) 21

* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Gltimo comportamento ** respondentes nos Gltimos 30 dias *** respondentes nos Gltimos 5 dias Uteis
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Relatoério de Mercado

Expectativas de Mercado

26 de julho de 2024

A Aumento VDiminuicdo =Estabilidade
jul/2024 ago/2024 Infl. 12 m suav.
Agregado Ha4 Ha1 . Comp. Resp. Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5dias Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5 dias
Hoje . Hoje | L. Hoje . L.
* ** * **  dteis * **  dteis
IPCA (variacdo %) 0,18 028032 A (7) 146 0,10 015 012 V (1) 146 0,10 = 3,61 374372 'V (1) 130 3,72
Cambio (R$/USS) 5,35 545550 A (7) 118 530 540 545 A (2) 118 5,50 A
Selic (% a.a) - - - 10,50 10,50 10,50 = (6) 141 10,50 =
IGP-M (variagao %) 031 044045 A (4 74 045 0,28 034 035 A (2 73 033 = 4,18 427420 Vv (1) 64 422
* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Ultimo comportamento ** respondentes nos ultimos 30 dias
= jul/2024 = ago/2024 set/2024 = |nfl. 12 m suav.
IFCA Cimbio Salic IGP=M IFCA
L} L& = T} b
|-I:-: -II E'. W e Jr ; \u\"’_""‘—\.
f £3 Lo T G o
g Tl d I:.; i el o I I. -\H
g R jlil.." i _'-_‘L“-‘,.-«-'JHJJ e 1 I T e =t ol T .Hﬂ
a1 —_ ! 1: W — A Y ||."|' F—=lo
RERSEAALAER3% BASAERINEEERG RERsfsgnaiazd ERSARAZAZEAIN IERAREAAEAZAN
EREEREEE TN s Yi i iEf e iag EREEREEE RN EEENEFE AR SENESRERE NEN
1P -M
£ 1- Ilrrl. I-,l
K]
£
EREEEETE R
fisilEizatEng

Focus - Relatério de Mercado

P00




Politica de Investimentos 2025 a
2029

SC SEGURO

201



ESTADO DE SANTA CATARINA
.u'. IPHE“ INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO ESTADO DE SANTA CATARINA

SUMARIO (A FAZER)

202



ESTADO DE SANTA CATARINA
.t} IPHE? INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO ESTADO DE SANTA CATARINA

1. APRESENTACAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Politica de Investimentos do SC SEGURO, administrado pela IPREV-SC, referente ao
exercicio de 2025, objetiva:

a) Estabelecer diretrizes e medidas a serem observadas por todas as pessoas, internas ou
externas a Entidade, que participam do processo de andlise, de assessoramento e
decisorio sobre a aplicagcdo dos recursos do plano, diretamente ou por intermédio de
pessoa juridica contratada;

b) Dar transparéncia aos Poderes, servidores, aposentados e pensionistas em relagdo aos
principais aspectos relacionados a gestéo dos investimentos e riscos.

No processo de planejamento desta politica, a entidade adotou o horizonte de 60 (sessenta)
meses, prevendo revisGes anuais. Os limites e critérios utilizados decorrem e se fundamentam
na regulamentagéo do setor, sobretudo na Resolu¢cdo CMN n° 4.693, de 25 de novembro de
2021 e na Portaria MTP n° 1.467 de 02 de junho de 2022, como também a Lei Complementar
n° 412 de 26 de junho de 2008.

Na elaboracdo desta Politica de Investimentos foram empregadas técnicas de analises de
cenarios e de riscos, avaliacbes e projecdes de indicadores econdmicos, considerando a
modalidade do plano de reaparti¢cdo reparticéo, suas especificidades, necessidades de liquidez
e os fluxos esperados de pagamentos dos ativos. As conclusdes obtidas com estes estudos
oferecem subsidios para a defini¢cédo das diretrizes de alocacé@o expressas nesta politica.

2. ESTRUTURA DE GOVERNANCA DE INVESTIMENTOS

A legislacéo afeta a gestao dos investimentos dos Regimes Proprios de Previdéncia — RPPS -
determina que os responsaveis pela gestdo dos recursos estabelecam regras, procedimentos e
controles internos que visem garantir o cumprimento de suas obrigacdes, respeitando a Politica
de Investimentos estabelecida e os normativos pertinentes.

Neste sentido, vale destacar que sdo considerados responsaveis pela gestdo, os gestores,
dirigentes e membros dos conselhos e érgdos colegiados de deliberagéo, de fiscaliza¢&o ou do
comité de investimentos do RPPS, os consultores e outros profissionais que participem do
processo de andlise, de assessoramento e decisorio sobre a aplicagdo dos recursos de RPPS,
diretamente ou por intermédio de pessoa juridica contratada e os agentes que participam da
distribuicdo, intermediagdo e administracéo dos ativos aplicados por esses regimes.

A mesma legislagdo determina que o RPPS devera definir claramente a separacdo de
responsabilidades de todos os agentes que participem do processo de andlise, avaliacéo,
gerenciamento, assessoramento e decisdo sobre a aplicacdo dos recursos, inclusive com a
definicdo das algadas de decisdo de cada instancia.

Essa separacdo de responsabilidades é necessaria, pois 0s responsaveis pela gestdo, bem
como o dirigente do ente federativo instituidor RPPS e o de sua unidade gestora, serdo
solidariamente responsaveis, na medida de sua participagdo, pelo ressarcimento dos prejuizos
decorrentes de aplicagdo em desacordo com a legislagao vigente a que tiverem dado causa.
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Assim, em atendimento ao arcabougo legal, a Estrutura de Governanca de Investimentos do
Regime Proprio de Previdéncia dos Servidores do Estado de Santa Catarina - RPPS/SC — tem
como objetivo definir as competéncias entre os diferentes niveis organizacionais, atribuindo-
Ihes responsabilidades associadas aos objetivos de atuagéo, inclusive com o estabelecimento
de algadas de decisé@o de cada instancia.

2.1. Responsabilidades e deveres individuais comuns a todos

A pessoa, fisica ou juridica, interna ou externa ao RPPS/SC, que participe do processo de
gestdo dos investimentos, em qualquer de suas etapas, independentemente de cargo,
atribuicdo ou funcdo desempenhada, mesmo que n&do possua qualquer poder deliberativo,
atuando direta ou indiretamente, ainda que por intermédio de pessoa juridica contratada, na
aplicacéo dos recursos dos planos, além das obrigagdes legais e regulamentares, deve:

I.  Ter pleno conhecimento, cumprir e fazer cumprir as normas legais e regulamentares;

Il.  Possuir capacidade técnica, conhecimentos e habilidades compativeis com as
responsabilidades inerentes ao exercicio profissional de cargo, emprego ou funcéo
relacionada a gestéo de investimentos;

. Observar atentamente a segregacdo de funcdes, abstendo-se de realizar tarefas ou
atividades que possam comprometer a lisura de qualquer ato, proprio ou de terceiros,
devendo comunicar de imediato ao seu superior imediato ou ao 6rgdo colegiado que
seja membro;

IV. N&o tomar parte em qualquer atividade, no exercicio de suas funcdes junto ao
RPPS/SC ou fora dela, que possa resultar em comprovado conflito de interesses; e

V. Comunicar imediatamente a identificacdo de qualquer situacdo em que possa ser
identificada acéo, ou omissdo, que ndo esteja alinhada aos objetivos da Politica de
Investimentos — Pl - do RPPS/SC, independentemente de obtencdo de vantagem para
si ou para outrem, da qual resulte ou ndo prejuizo.

2.2. Distribuicao de competéncias e responsabilidades

A estrutura de governanga de investimentos do RPPS/SC é composta por:

¢ Conselho de Administracédo
¢ Conselho Fiscal
e Comité de Investimentos

¢ Diretoria de Investimentos
0 Geréncia de Gestéo de Investimentos
o Gerencia de Gestdo de Riscos de Investimentos

¢ Consultoria Financeira
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Apresentam-se, a seguir, as principais competéncias atribuicbes de cada uma das instancias
da estrutura de governanga de investimentos, sem prejuizo de atribuicbes adicionais definidas
em documentos internos:

Conselho de Administracao

O Conselho de Administragédo é o 6rgédo de deliberacédo e orientacdo superior do RPPS/SC,
competindo ao mesmo, na estrutura de governancga dos investimentos:

¢ Aprovar a Politica de Investimentos e suas respectivas atualiza¢des anuais;
¢ Aprovar o Regulamento do Credenciamento de Instituicbes Financeiras;

Conselho Fiscal

O Conselho Fiscal é o 6rgao de fiscalizagdo da gestéo financeira do RPPS/SC, competindo a
ele, na estrutura de governancga dos investimentos:

e Fiscalizar o cumprimento da legislagao e das normas vigentes;

¢ Fiscalizar a execugado da Politica de Investimentos, consubstanciado pelo Relatério de
Gestéo de Riscos.

Comité de Investimentos

De acordo com a Portaria MTP n° 1.467/2022, especificamente a Se¢&o | do Capitulo VI,
combinado com a o Decreto Estadual 32, de 4 de fevereiro de 2015, o Comité de Investimento
do IPREV/SC é constituido por 5 (cinco) membros, indicados e nomeados pelo presidente do
IPREV, sendo 3 (trés) servidores do quadro permanente mais o Diretor de Gestédo de Recursos
Previdenciarios e o Gerente de Investimentos do IPREV. O Diretor de Administragdo é o
Presidente do Comité e Gestor dor Recursos do RPPS/SC frente & Secretaria de
Previdéncia/MTP.

Compete ao Comité de Investimentos, segundo o Art. 7°. Decreto 32/2015 apreciar 0s
encaminhamentos, relativos a gestdo dos investimentos, feitos pela Diretoria de Investimentos,
observar a legislacdo vigente, interagindo sempre que necessario para atendimento e
enquadramento dos recursos e das obrigagdes, e o seguinte:

e Aprovar e modificar a Politica Anual de Investimentos a ser submetida ao Conselho de
Administracéo do IPREV;

e Deliberar sobre a alocacéo de recursos;
e Analisar a conjuntura, 0s cenarios e as perspectivas do Mercado Financeiro;

e Debater, mensalmente, o desempenho da carteira de investimentos frente a Meta
Atuarial e & Rentabilidade auferida;

e Avaliar riscos potenciais que podem impactar na carteira de investimentos;
e Apresentar relatorio consolidado dos investimentos;

e Participar de eventos que abordam gestao de recursos previdenciarios;

e Participar e assistir a apresentacéo de produtos financeiros;
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» Deliberar e aprovar a contratacdo de consultoria técnica na area de investimentos e
atuarial; e

¢ Acompanhar, debater, analisar e aprovar o Relatério Atuarial.

O comité de investimento é formado por 05 membros. A maioria dos membros do
comité s&o certificados conforme disposto a seguir:

Tipo de Certificacdo Membros Certificados Data de Vencimento da
Profissional Certificacdo
Certificagéo Profissional Saulo Rodolfo Vidal 29/09/2025
ANBIMA CPA - 10

Certificagéo Profissional da Yuri Carioni Engelke 08/01/2028
Secretaria da Previdéncia — (Presidente)
SPREV — CP RPPS CGINV |

Certificag&o Profissional da Abelardo O. Rocha Junior 13/01/2027

Secretaria da Previdéncia —
SPREV — CP RPPS CGINV |
Certificacéo Profissional da Jean J. Dressel Braun 13/09/2027
Secretaria da Previdéncia —
SPREV — CP RPPS CGINV |
Certificacéo Profissional da Aliceana de A. Graciosa 08/01/2028
Secretaria da Previdéncia —
SPREV — CP RPPS CGINV |

Diretoria de Investimentos

A Diretoria de Investimentos, diretamente subordinada ao Presidente, compete no ambito desta
PI:

- Coordenar a elaboracgéo da politica anual de investimentos;

e Coordenar a elaboracdo de metodologia de acompanhamento do desempenho e dos
riscos dos investimentos, na forma definida pela Politica de Investimentos, bem como
pela legislacéo aplicavel;

¢ Acompanhar e controlar receitas e despesas referentes a exploragdo de
iméveis/terrenos ocupados e desocupados;

e Coordenar as atividades relacionadas ao credenciamento, habilitagdo e prestacdo de
servicos por parte de consultorias, agentes e instituices financeiras;

¢ Acompanhar as diligéncias, bem como prestar as informagdes, de sua competéncia,
exigidas pelos 6rgéos colegiados, de supervisao, fiscalizagéo e controle do RPPS/SC;

¢ Publicar todas as informacdes conforme determinado pela legislagao;

¢ Coordenar a elaboracdo de documentacdo e participar das assembleias gerais dos
fundos de investimentos, nos quais o Instituto é cotista;

Geréncia de Investimentos

A Geréncia de Investimentos, diretamente subordinada & Diretoria de Investimentos,

compete no &mbito desta PI:
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Acompanhar os valores diarios das taxas do mercado financeiro e das cotas dos fundos
de investimento;

Emitir pareceres e relatérios que auxiliem na tomada de decisdo para alocagdo dos
recursos financeiros previdenciarios;

Elaborar a minuta da Politica de Investimentos, sob orientacdo da Diretoria de
Investimentos;

Elaborar e executar a metodologia de acompanhamento do desempenho dos
investimentos, na forma definida pela Politica de Investimentos, bem como pela
legislacéo aplicavel;
Analisar as posicdes e a estrutura da carteira de investimentos e enquadramentos
legais e sua adequacao a estratégia, propondo operagdes financeiras necesséarias aos
ajustes necessarios;

Operacionalizar as compras e a custddia de titulos publicos federais;
Analisar e controlar as operagdes de titulos, valores mobiliarios e demais investimentos;

Orientar, acompanhar e controlar as movimentagbes financeiras visando a
administracdo da carteira de investimentos, entre elas re-investimento de rendimentos
(juros, dividendos, amortiza¢des e prémios) e realocagdes entre ativos;

Orientar, acompanhar e controlar as movimentagdes financeiras decorrentes do fluxo de
caixa informado pela Diretoria de Administracdo e Financas em decorréncia de
disponibilidade financeira e necessidade de pagamento de obrigagées;

Realizar e acompanhar atividades relacionadas ao credenciamento, habilitacdo e
prestagdo de servicos por parte de consultorias, agentes e instituigdes financeiras;
Elaborar documentacdo e participar das assembleias gerais dos fundos de
investimentos, nos quais o Instituto é cotista;

Geréncia de Riscos de Investimentos

A Geréncia de Riscos de Investimentos, diretamente subordinada a Diretoria de Investimentos,
compete:

Realizar estudos, tarefas, projecdes e estatisticas que possam ser utilizadas para o bom
desempenho das fun¢6es de controle e minimizacéo dos riscos de investimentos;

Emitir pareceres e relatdrios gerenciais sobre a carteira de ativos destinados por lei ao
IPREV/SC, com a andlise dos riscos x retornos, subsidiando os atos de decisdo da
Diretoria de Investimentos, do Conselho de Administragdo, do Conselho Fiscal e do
Comité de Investimentos;

Participar, sob a orientagdo da Diretoria de Investimentos, na elaboragdo de Politica de
Investimento sugerindo e detalhando a metodologia para o controle dos riscos;

Elaborar e acompanhar a metodologia de controle de riscos da carteira de
investimentos do IPREV/SC;

Elaborar e emitir periodicamente o Relatorio de Gestdo de Riscos dos investimentos,
conforme determina a legislagéo pertinente;
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e Solicitar periodicamente as instituicdes financeiras o arquivo XML para abertura das
carteiras dos fundos para analise dos ratings de crédito;

° Acompanhar a legislagdo financeira, tributaria e de investimentos visando informar a
Diretoria de Investimentos acerca dos riscos inerentes a alteragcdo das mesmas;

e Controlar e avaliar, as participagdes societarias e outros bens, direitos e receitas
destinadas por lei ao IPREV/SC,;

¢ Avaliar e sugerir alternativas para a reducdo de riscos relativos a todos os contratos
referentes a servigos financeiros prestados a Diretoria de Investimentos;

e Supervisionar e validar, o0os documentos apresentados nos processos de
credenciamento das instituicdes financeiras que recebem as aplicacdes dos recursos
previdenciarios do Instituto;

Consultoria de Investimentos

A consultoria de investimentos tem a funcdo de auxiliar o IPREV/SC no acompanhamento e
monitoramento do desempenho do risco de mercado, do enquadramento das aplicagbes dos
recursos e do confronto do retorno observado vis a vis o seu retorno esperado. Essa
consultoria devera ser cadastrada junto a CVM Unica e exclusivamente como consultora de
valores mobilidrios. O contrato firmado com a Consultoria de Investimentos devera,
obrigatoriamente, observar as seguintes Clausulas:

¢ que o objeto do contrato serd executado em estrita observancia das normas
da CVM, inclusive da INCVM n° 592/2017;

¢ que as andlises fornecidas serdo isentas e independentes; e

e (ue a contratada ndo percebe remuneracao, direta ou indireta, advinda dos
estruturadores dos produtos sendo oferecidos, adquiridos ou analisados, em
perfeita consonancia ao disposto no Art. 24 da Resolugdo CMN n°
4.963/2021: Art. 24. Na hipétese de contratacdo objetivando a prestagdo de
servicos relacionados a gestdo dos recursos do regime proprio de
previdéncia social: (...) lll - a contratacéo sujeitara o prestador e as partes a
ele relacionadas, direta ou indiretamente, em relacdo as aplicagdes dos
recursos do regime proprio de previdéncia social, a fim de que: a) ndo
recebam qualquer remuneragéo, beneficio ou vantagem que potencialmente
prejudiquem a independéncia na prestacéo de servigo; b) ndo figurem como
emissores dos ativos ou atuem na originagao e estruturagcao dos produtos de
investimento.

A empresa contratada pelo IPREV/SC para esta funcdo, desde julho de 2020, é a LDB
CONSULTORIA FINANCEIRA LTDA - EPP, estabelecida na Av. Angélica, 2.503, Conjunto 75,
Bairro Higienépolis, Sdo Paulo/SP, e-mail: contato@Idbempresas.com.br, inscrita no CNPJ sob
0 n° 26.341.935/0001-25, tendo como Sécio Administrador o Sr. Ronaldo de Oliveira, CPF
271.795.418-00. Contratualmente a LDB deve prestar ao IPREV/SC: servigo especializado em
consultoria com sistema eletrdnico de gerenciamento da carteira de investimento (em ambiente
totalmente via WEB) no mercado financeiro e de capitais para acompanhar a situagdo da
carteira de investimentos, informando sobre as necessidades dessa, bem como auxiliar o
preenchimento das APR’s conforme diretrizes e orientagbes do MTP. Além de gerar relatérios

8

208


mailto:contato@ldbempresas.com.br

ESTADO DE SANTA CATARINA
.t} IPHE? INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO ESTADO DE SANTA CATARINA

periodicos a fim de auxiliar na tomada de decisdes do Comité de Investimentos. A fiscalizacéo
e 0 acompanhamento da execug&o do contrato sdo feitos pela Gerencia de Administragcéo e
Finangas do IPREV/SC. Além disso, compete a Consultoria de Investimentos:

e Participar das reunides presenciais e/ou conference calls para realizagédo da
analise da carteira de investimentos e das possiveis alternativas disponiveis
pelo mercado;

¢ Analise de Desempenho (risco x retorno) de cada um dos Investimentos;

¢ Andlise do enquadramento perante a Resolugdo do Conselho Monetéario
Nacional vigente;

e Elaboracéo dos Relatérios Trimestrais de acordo com a legislagao vigente;
¢ Elaboracéo dos Relatérios Semestrais de acordo com a legislagéo vigente;
¢ Revisdo da Politica de Investimentos para o exercicio seguinte;

¢ Acompanhamento da Politica de Investimentos;

» Elaboracdo do Demonstrativo de Politica de Investimentos (DPIN);

e Elaboracédo do Formulario de Autorizagdo de Aplicacdo e Resgate (APR);

e Elaboracdo do Demonstrativo das Aplicacdes e Investimento dos Recursos
(DAIR);

Também sera demandada a consultoria de investimentos, assim que for realizada a primeira
Avaliagdo Atuarial do Fundo SC Futuro, a elaboragdo de um estudo de ALM visando maior
objetividade na definicdo das modalidades e do duration de investimentos.

Gestao Previdenciaria (Pro-Gestao)

A adogao das melhores préaticas de Gestao Previdenciéaria, de acordo com a Portaria MTP n°
1.467/2022 e o Manual do Pr6-Gestao verséo 3.4/22, tem por objetivo incentivar os RPPSs a
adotarem as melhores préaticas de gestéo previdenciaria, que proporcionem maior controle dos
seus ativos e passivo e mais transparéncia no relacionamento com o0s segurados e a
sociedade. Tal adocdo garantira que os envolvidos no processo decisorio de alocagdo dos
recursos garantidores cumpram seus codigos de conduta pré-acordados a fim de minimizar
conflitos de interesse ou quebra dos deveres.

O IPREV/SC obteve certificagdo, PRO-GESTAO NIVEL 2, por meio de auditoria realizada pelo
Instituto de Certificagdo Qualidade Brasil - ICQ Brasil -, tendo atendido ao estabelecido no
Manual do Pro-Gestdo RPPS, aprovado pela Portaria SPREV n° 918/2022. Certificado N° -
CPG-119/2022 com validade até 01/09/2025.

2.3. Politica de Alcadas

Os RPPS devem estabelecer limites de al¢cada de investimentos, definindo internamente os
6rgaos responsaveis pela aprovagdo, negociacéo e formalizagdo de investimentos.

Na tabela a seguir estdo dispostas as algadas para decisdo de investimentos/alocacdes e
desinvestimentos/desalocacdes por operagao:
[ SEGMENTO | GESTAO [ OPERACIONALIZA [ ALOCAGCAO | ALGADA (cumulativa) |
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GAo
Aplicacéo de Novos Até 20% 20,01% PL a .
Acima de 80%
Terceiros Fundos de PL 80%
" L Investimentos s
Renda Fixa - (Fundos de Aplicagao Simplificada - GEINV e CGEINV, GEINV,
. . Investimentos / GERISC e GERISC, DINV e
Art. 70,1, "a", Investimentos) pelo Gerenciador . ) GRISC N
[ " " . Desinvestimentos DINV Presidente
b" e "¢ e Carteira Financeiro - a
Prépria Desinvestimento para
Pagamento de GEAFC e DIAD
Beneficio
Renda Fixa - Aplicacdo Novos Até 0,5% De 0,51% a 2% Acima de 2%
Art. 7°,11 - Fundos de PL PL PL
Operacdes Carteira Propria Aplicacao Instruida Investimentos GEINV e GEINV, GEINV,
Compromissad Investimentos / GRISC GERISC e GERISC, DINV e
as Desinvestimentos DINV Presidente
Aplicacéo de Novos Até 10% 10,01% PL a Acima de 20%
Fundos de PL 20% PL
. . - Investimentos
Renda Fixa - Terceiros Aplicagao Simplificada - GEINV e GEINV, GEINV,
ngn : Investimentos / GERISC e GERISC, DINV e
Art. 70,111, "a" e (Fundos de pelo Gerenciador Desi " " GRISC DINV Presidente
"b" Investimentos) Financeiro esinvestimentos
Desinvestimento para
Pagamento de GEAFC e DIAD
Beneficio
icaca Até 0,5% Acima de 1%
Renda Fixa - Aplicagdo Novos oL 0,5% a 1% PL o
Art. 701V - Fundos de
Co Carteira Propria Aplicacao Instruida Investimentos GEINV, GEINV,
Ativos de i ! GEINVe GERISC e GERISC, DINV e
Renda Fixa Investimentos GRISC -
Desinvestimentos DINV Presidente
) Terceiros Aplicagdo Novos Até 1% PL De 1,01% a 1% Acima de 1%
Renda Fixa - (Fundos de Avlicacio Instruida efou Fundos de PL PL
Art.7°,V,"a", | Investimentos) G”erengda o i Investimentos ey e GEINV, GEINV,
"b"e"c" e Carteira Investimentos / GRISC GERISCe GERISC, DINV e
Propria Desinvestimentos DINV Presidente
Aplicagdo Novos Até 0,5% De 0,51% a 1% Acima de 1%
Renda varidvel Terceiros Aplicacio pelo Fundos de PL PL PL
Art.8lell (Fundos de Geren?:iadgr Fizanceim Investimentos GEINV e GEINV, GEINV,
’ Investimentos Investimentos / GERISC e GERISC, DINV e
. . GRISC 5
Desinvestimentos DINV Presidente
Aplicagéo Novos Até 0,5% De 0,51% a 1% Acima de 1%
Terceiros Fundos de PL PL PL
E; ior - Art. 9° Apli a I .
Xtelml’lre IIIn ? (Fundos de GerenZi:;ggra(;iEZ:ceiro Investimentos GEINV e GEINV, GEINV.
! Investimentos Investimentos / GERISC e GERISC, DINV e
. . GRISC N
Desinvestimentos DINV Presidente
Aplicacdo Novos Até 0,5% De 0,51% a 1% Acima de 1%
Multimercardo Terceiros Aplicacio pelo Fundos de PL PL PL
Art. 10°1 (Fundos de Gerenziadgr Figanceiro Investimentos GEINV e GEINV, GEINV,
i Investimentos Investimentos / GERISC e GERISC, DINV e
. . GRISC N
Desinvestimentos DINV Presidente

Multimercardo -

Investimento
Imobiliario - Art.
11

Art. 10° Il e lll -
Fundo de
Partici
icipagges e Terceiros
Mercado de
(Fundos de
Acesso Investimentos
Fundo de

Aplicagao Instruida

Aplicacéo Novos
Fundos de
Investimentos

Independente de Valor

Investimentos /
Desinvestimentos

GEINV, GERISC, DINV, Comité, Presidente e

CONAD

Ressalta-se que toda aplicagdo de novos fundos de investimentos e de novos tipos de
investimentos serdo encaminhadas para conhecimento e opinido do Comité de Investimentos,
podendo o Comité vedar ou recomendar algum fundo ou tipo de investimento conforme
Resolugdo CMN 4.963 e esta Politica de Investimentos. Sendo aplicadas as melhores praticas
de Gestéo e Controles recomendado pela ANBIMA.

2.4. Modelo de Gestao

A gestdo dos investimentos podera ser interna (carteira propria), mista ou terceirizada.

2.4.1. Carteira Propria
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A Carteira Propria da Entidade podera se constituir de ativos nos seguintes segmentos:
e Titulos Publicos Federais de Renda Fixa

e Estoque de ativos ou cotas de ativos que ndo componham a carteira de Fundos de
Investimentos (Fls) e Fundo de Investimentos em Fundos (FIF) a que os planos sejam
cotistas restritos/exclusivos.

A carteira prépria terd gestao interna do IPREV-SC, sendo operacionalizada pela Diretoria de
Investimentos tendo obrigatoriamente controladoria e custddia externa.

2.4.1.1. Vedacodes

E vedado realizar os seguintes investimentos na carteira propria, 0s quais somente poderdo
ocorrer na carteira terceirizada (discricionaria):

e Ativos financeiros de crédito privado;
e Ativos financeiros de renda variavel;
e Derivativos.

2.4.2. Carteira Terceirizada (Fundos Abertos)

O RPPS terceiriza parte da sua gestéo de recursos financeiros com o objetivo de aproveitar
a expertise em areas em que ndo possui vantagens competitivas. Neste contexto,a entidade
estabeleceu processos de selecdo e avaliagdo destes gestores externos de fundos de
investimentos.

a) GESTORES EXTERNOS

Quando adotado o modelo de gestdo terceirizado, este serda completamente discricionario,
vedado ao IPREV-SC figurar como segundo gestor, formalmente ou tacitamente limitando-
se, na qualidade de cotista, adeliberar e fornecer informagdes aos gestores quanto ao
regulamento, prestadores de servigo, mandato, padrbes de alocagdo, volume de alocagéo
em fungdo de prazos de vencimentos adequados ao ALM dos Planos de Beneficios,
segmentos de aplicacéo, limites de risco, padrbes de rentabilidade a serem perseguidos,
além de repassar aos gestores, sem julgamento de valor, informacdes de contato de
eventuais proponentes que procurem a Entidade para prospectar recursos do RPPS, bem
como acompanhar o atendimento as regras e seu desempenho.

De acordo com os termos da legislagcdo em vigor do CMN, os gestores externos do IPREV-
SC serao avaliados através dos parametros quantitativos e qualitativos, quais sejam:

¢ Quantitativos:

o0 Rentabilidade histérica: O IPREV-SC monitora a rentabilidade em janelas de
tempo de 12 meses, 24 meses e desde o inicio do fundo ante o benchmark
de cada fundo de investimento. Nesse sentido, tal medicdo sera feita em
freqiiéncia mensal quando do encerramento de cada més. Para fundos de
investimentos j& aplicados pelo IPREV-SC caber4 a area técnica da entidade
avaliar o desempenho do gestor conforme as janelas acima e tomar as
providéncias que julgar pertinentes para que o gestor enquadre o fundo
dentro dos limites de risco e retorno esperados. Para novos fundos de
investimentos serdo avaliados a rentabilidade histérica para fins de
levantamento da variacdo do fundo em comparagdo ao benchmark para
justificativa da aplicacéo.

o Consisténcia: O indice de consisténcia do gestor mede a quantidade de
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vezes em que o fundo superou o benchmark em janelas de tempo de 12
meses, 24 meses e desde o inicio do fundo. A frequéncia de apuragdo da
meétrica serd mensal sendo realizada quando do encerramento do més. Para
fundos de investimentos ja aplicados pelo IPREV-SC cabera a area técnica
da entidade avaliar o desempenho do gestor conforme as janelas acima e
tomar as providéncias que julgar pertinentes para que o gestor enquadre o
fundo dentro  dos limites de risco e retorno esperados. Para novos fundos
de investimentos serdo avaliados a consisténcia para justificativa da
aplicacéo.

Drawdown/Underwater: Apresenta apenas as perdas do ativo. Através desse
indicador é possivel avaliar qual foi o momento de maior perda do ativo e
qual a sua reagdo apos o evento, como o tempo levado para que o prejuizo
fosse recuperado. Para novos fundos de investimentos serdo avaliados,
comparativamente com os fundos ja existentes, para justificativa da
aplicacéo.

Relatério de Gestédo de Risco: A medigdo a ser considerada nesse item se
baseara no controle de risco de mercado dos mandatos estabelecidos nessa
politica de investimento vis-a-vis os respectivos limites. Em caso de violagdo
do limite de risco or¢ado de fundos ja aplicados pelo IPREV-SC cabera ao
gestor do mandato se manifestar provendo ao IPREV-SC uma explicacdo de
motivos acerca do ocorrido;

Total de recursos administrados e Credenciamento: Para os fundos de
investimentos, serdo consideradas elegiveis as gestoras cujo montante de
recursos administrados sob gestdo seja de pelo menos R$ 100 bilhdes,
conforme Regulamentagdo do Credenciamento do IPREV-SC, conforme
item 10 desta Politica de Investimentos;

Observancia de prazos: Nesse quesito cabera a cada um dos gestores
mandatados pela Entidade observar o fiel cumprimento do prazo de Laté] 5
dias Uteis, ap6s o fechamento do més, para o envio do arquivo de posicédo
das carteiras dos fundos investidos em formato XML. Caso o gestor nédo
atenda ao prazo estabelecido serad notificado pela IPREV-SC do referido
descumprimento.

Qualitativos:

(o]

O O O o o o

Solidez e conceito no Mercado;
§ Tempo de Mercado
§ Volume de recursos
§ Histdrico controladores/sécios

§ Histdricos problemas com fundos
Sistema interno de gerenciamento de riscos;
Capacitagao técnica ao atendimento dos objetivos do IPREV-SC;
Adeséo a Politica de Investimento;
Qualidade no atendimento;
Compliance;

Registro/credenciamento pelo IPREV-SC e pela Comissdo de Valores
Mobiliarios — CVM; e

12

Comentar [31]: N&o achei legislagdo que
regula o prazo de envio.
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o Parecer dos auditores independentes acerca das demonstragdes financeiras
anuais do fundo investido.

O IPREV-SC podera substituir gestores que ndo atendam aos critérios minimos descritos
acima, em qualquer momento que julgar propicio.

Os gestores externos de fundos abertos envolvidos na gestao dos fundos deveréo gerir os
recursos de maneira discricionaria, em conformidade com o mandato outorgado por meio
do regulamento do Fundo, observada a legislacdo afeta a gestédo de recursos de terceiros,
a legislacédo que disciplina os investimentos de RPPS e esta Politica de Investimento, bem
como zelar por uma administracdo ética, transparente e objetiva.

Caso o IPREV-SC venha a selecionar gestor de fundos exclusivos, o gestor devera enviar
relatérios mensais de acompanhamento de retorno, volatilidade total e volatilidade em
funcdo do benchmark estabelecido, apresentando todos os ativos presentes na carteira e
despesas gerais, cujo registro sera mantido pelo IPREV em meio digital.

A Geréncia de Riscos do IPREV-SC realizard o acompanhamento mensal dos servigos
fornecidos pelos gestores, fazendo constar no Relatério de Controle e Monitoramento dos
Riscos de Investimentos os seguintes indicadores:

¢ Rentabilidade x Benchmark;
° Adesdo a Politica de Investimento; e

¢ Relagao risco/retorno.

b) AGENTE CUSTODIANTE
O agente custodiante seréa avaliado/selecionado segundo os seguintes parametros:

e Solidez e conceito no mercado;
* Registro/Credenciamento pelo IPREV-SC e pela CVM,;

e Capacitagao técnica, envolvendo:
o Tecnologia;
0 Modernidade; e
0 Taxas cobradas pelos servicos.
0 Cumprimento dos prazos estabelecidos.

O agente custodiante devera suprir o IPREV-SC de todas as informagdes relativas ao seu
portfélio, além de garantir o cumprimento e aplicagdo adequada desta Politica de
Investimento e demais determinacdes contidas na legislagéo em vigor.

2.5. Segregacdo de Massa

O Estado de Santa Catarina instituiu a segregacéo de massa de segurados do Regime Préprio
de Previdéncia Social do Estado de Santa Catarina com a publica¢&o da Lei Complementar n®
848, de 22 de dezembro de 2023, o objetivo da segregacdo de massas tem vistas ao
equacionamento do déficit financeiro e atuarial desse Regime, ocorrendo a separacdo dos
segurados do plano de beneficios em 2 grupos distintos, os quais integrardo o Fundo em
Reparticdo (SC Seguro) do qual é destinado ao pagamento de beneficios previdenciarios até a
extingdo do ultimo beneficio a ser custeado com os recursos desse Fundo aos segurados e aos
dependentes de segurados que tenham ingressado no servigo publico até 31/12/2023 e o
Fundo em Capitagdo (SC Futuro) do qual é destinado o pagamento de beneficios
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213



ESTADO DE SANTA CATARINA
.t} Im? INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO ESTADO DE SANTA CATARINA

previdenciarios aos segurados e aos dependentes de seguros que tenham ingressado no
servico publico estadual a partir de 1° de janeiro de 2024.

3. MITIGAGAO DE POTENCIAIS CONFLITOS DE INTERESSE

3.1. Conflitos de Interesse

O conflito de interesse sera configurado em quaisquer situagbes em que possam ser
identificadas agdes que ndo estejam alinhadas aos objetivos do plano administrado pelo RPPS
independentemente de obtencé@o de vantagem para si ou para outrem, da qual resulte ou nédo
prejuizo.

3.1.1. Publico Interno

O RPPS néo autoriza a realizagdo de atividades em que os agentes envolvidos possam estar
em situacdo de conflitos de interesses, real, potencial ou aparente. Assim, qualquer
participante do processo decisorio e de assessoramento nos investimentos que incorra em
evento de potencial conflito de interesses, ou em quaisquer outras decisdes que puderem
beneficia-lo de modo particular, ainda que indiretamente, ou em que tiver interesse conflitante
com o do plano de beneficios, ndo podera se manifestar em nenhuma das fases do processo
decisoério ou de assessoramento, devendo proceder a imediata declaragdo de impedimento ou
suspeicao.

Para fins desta politica, caracterizam eventos de potenciais conflitos de interesse,
especialmente, mas néo se limitando, em casos de:

. Situagdes de relacionamentos proximos com pessoas fisicas ou juridicas que tenham
interesses em decis6es ou informagdes confidenciais da entidade ou dos poderes.

Il.  Exercicio de atividades incompativeis com as atribui¢des do cargo ou fungéo, ou a favor
de terceiros, em detrimento aos objetivos da entidade;

Ill.  Divulgar ou fazer uso de informag@es privilegiadas obtidas em fungdo do cargo ou das
atividades exercidas;

IV.  Atuar, direta ou indiretamente, em favor de interesses proprios ou de terceiros perante
6rgéo regulador ou fiscalizador em razéo do exercicio do cargo.

3.1.2. Publico Externo

Qualquer pessoa fisica ou juridica que venha a prestar servigos relacionados a gestdo dos
investimentos da Entidade, devera exercer sua atividade no estrito interesse dos participantes
e beneficiarios dos planos, em total auséncia de conflito de interesses, real, potencial ou
aparente.

Neste propésito, os contratos firmados com prestadores de servigos, bem como a selegéo de
tais prestadores, irdo incorporar critérios e checagens que visem a mitigagdo de conflitos de
interesses, sendo alvos de andlises qualificadas dos setores juridicos.
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Além disso, a Entidade observara a isengao de seus prestadores de servico, atentando-se, em
especial, para os seguintes casos:

> Potenciais conflitos de interesse de alocadores, seja por alocacdo em produtos da
propria casa, em produtos de casas associadas ou por opacidade das informagées
relacionadas a reverséo de “rebates”;

¢ Potenciais conflitos de interesse de consultores, em especial no que tange a selecéo de
produtos, sendo definitivamente inaceitdvel que os produtos selecionados gerem
qualquer espécie de vantagem para o consultor;

e Potenciais conflitos de interesse no monitoramento, em especial quando houver
estimulos para que o autor do monitoramento ndo reporte eventuais problemas;

Potenciais conflitos de interesses de gestores, sobretudo quando da alocagdo em produtos
estruturados e/ou distribuidos pela prépria casa ou empresa associada.

4. SOBRE O FUNDO

A presente Politica de Investimentos considera a modalidade do plano de beneficios, suas
especificidades, as necessidades de liquidez e demais caracteristicas sintetizadas a seguir.
Deste modo, a construgéo da carteira visa a compatibilizar a aloca¢do em ativos com fluxos de
pagamento compativeis com prazos e o montante das obrigagfes, com o objetivo de manter o
equilibrio econdmico-financeiro entre ativos e passivos do plano.

PLANO DE BENEFICIOS
Ente Federativo Estado de Santa Catarina
Unidade Gestora Instituto de Previdéncia do Estado de Santa Catarina
Nome do Fundo SC SEGURO
Modalidade Beneficio Definido — Reparticdo Simples
Meta atuarial INPC + 4,50% a.a.
CNPJ do Plano 82.951.229/0001-76
Categoria Investidor Qualificado

4.1. Cenario Macroeconémico

O cenéario macroecondmico tem por objetivo detalhar a projecdo de variaveis macroecondmicas
a partir da conjuntura atual e por intermédio de premissas e hip6teses condizentes com
realidade econdmica, a fim de prover as demais areas da entidade andlises que contribuam
para a conducéo dos processos de alocagéo e tomada de decisédo de investimento.

As projecBes dos principais indicadores econdmicos sdo utilizadas para desenhar estes
cenarios, que também servirdo como plano de fundo as andlises e aos estudos macro/setorial
(top down), com intuito de informar aos gestores os principais impactos possiveis sobre os
diversos mercados e, assim, tornar a tomada de decisdo mais segura e eficiente.

O detalhamento dos cenarios é parte integrante dos documentos sobre o estudo de
macroalocagéo conduzidos pelo RPPS.
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Anexar Estudo

4.2. Estudo de Macroalocacao

Com base nas caracteristicas do plano, o RPPS atualizou em 2024 o estudo de macroalocacéo

do plano, com base na metodologia de Fronteira Eficiente, visando a proposi¢cdo de uma
carteira de investimentos otimizada, na rela¢@o estimado x retorno esperados.

Através da identificacdo de um determinado nivel de equilibrio entre o retorno dos
investimentos e o grau de risco admitido, obteve-se uma gama de alternativas de alocagéo
compativeis com os objetivos do plano, resultando em:

¢ Maximizagdo da rentabilidade dos investimentos, visando ao menos igualar a taxa
de referéncia do plano, a dado nivel de risco;

e Gerenciar a liquidez necessaria para pagamento das obrigagdes atuais e futuras do
plano;

> Diversifica¢&o dos ativos; e

e Consistente planejamento para aplicagéo dos recursos garantidores.

5. ALOCAGCAO DE RECURSOS

A alocagdo dos recursos permanentemente respeitard os limites fixados nesta Politica de
Investimentos.

A definicdo dos parametros inferiores e superiores para cada limite de alocacdo visa dar
flexibilidade para a realizagdo de Investimentos Taticos, que nada mais sdo que
posicionamentos de curto prazo com o proposto de proteger a carteira ou de aproveitar
oportunidades de mercado. O Plano SC Seguro utiliza-se da metodologia de regime financeiro
por reparticdo simples, do qual tem como base a solidariedade entre os participantes e do qual
o Estado devera fazer o aporte financeiro dos valores que faltarem para o pagamento de
beneficios. Sendo assim, a estratégia estara mais ligada a rentabilizagdo para fluxo de caixa de
pagamentos de beneficios e de liquidez imediata.

ALOCACAO DE RECURSOS - LIMITES E ALVOS POR SEGMENTO DE APLICACAO
SEGMENTO LIMITE LEGAL AOLBOJCEI.\I_(I;\;ROO LIVITES
INFERIOR SUPERIOR
Renda Fixa 100% 99,00% 90,00% 100,00%
Renda Variavel 30% 1,00% 0,00% 10,00%
Estruturado 15% 0,00% 0,00% 5,00%
Imobiliario 5% 0,00% 0,00% 5,00%
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Operag6es com participantes 5% 0,00% 0,00% 0,00%

Exterior 10% 0,00% 0,00% 5,00%

5.1. Rentabilidade e benchmarks

A rentabilidade auferida pelo Fundo SC Seguro por cada segmento de aplicagdo encontra-se
registrada na tabela a seguir:

RENTABILIDADE PASSADA - PLANO E SEGMENTOSDE ALOCAGAO

SEGMENTO 2020 2021 2022 2023 2024* ACUMOULAD

Plano 4,74 0,94 9,89 13,62 8,95% 37,12%
Renda Fixa 4,81 1,16 8,59 13,56 8,95% 37,07%
Renda Variavel 3,05 -16,94 9,84 20,49 -1,00 16,44%
Estruturado ° 3,34 11,17 ° ° 14,51%
Imobiliario = = = = = =
Operagbes com : : A : : :
Participantes

Exterior - - - - - -

*A rentabilidade de 2024 foi auferida até o més de agosto/2024

As metas de rentabilidade por plano e segmento de aplicagdo, bem como os correspondentes
indices de referéncia (benchmarks),foram estabelecidas, conforme tabela a seguir:

Entende-se como benchmark para determinado segmento de aplicagdo o indice que melhor
reflete a rentabilidade esperada para o curto prazo, isto €, para horizontes mensais ou anuais,
conforme as caracteristicas do investimento. Esse indice estd sujeito as variagcdes
momenténeas do mercado.

Por outro lado, a meta reflete a expectativa de rentabilidade de longo prazo dos investimentos
realizados em cada um dos segmentos listados a seguir — rentabilidade esta que pode
apresentar menor volatilidade e maior aderéncia aos objetivos do plano.

SEGMENTO BENCHMARK RENI\'III'IE\LI;\LIIJDE ADE RETORNO ESPERADO
Plano INPC + 4,50% a.a. 8,65%
Renda Fixa CDI + 1,00% a.a. 8,65%
Renda Variavel IBrX-100 INPC + 4,50% a.a. 8,65%
Estruturado INPC + 4,50% a.a. 8,65%
Imobiliario INPC + 4,50% a.a. 8,65%
Operacgoes com INPC + 8,00% a.a. 8,65%
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Participantes

Exterior

MSCI Global (BRL)

8,65%

6. LIMITES

Na aplicacdo dos recursos, o plano observara os limites consignados nas tabelas abaixo.

6.1. Limite de alocacdo por segmento

ART

INCI
SO

ALIN
EA

MODALIDADES DE INVESTIMENTO

LIMITES

LEGA
L

Pl

Alocag
ao
Alvo

Renda Fixa

100%

100%

99%

Titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados na
SELIC

100%

Cotas de fundos de investimentos classificados como renda
fixa, cujo regulamentos determinem que seus recursos
sejam aplicados em titulos definidos na alinea “a”, ou
compromissadas lastreadas nesses titulos

100%

100%

80%

Cotas de Fundos de Investimentos em indice de mercado
de renda fixa, negocidveis em bolsa de valores, cujos
regulamentos determinem que suas carteiras sejam
compostas exclusivamente em titulos definidos na alinea

a”, ou compromissadas lastreadas nesses titulos (fundos
de indice de renda fixa

100%

Operagcdes compromissadas, lastreadas exclusivamente
pelos titulos definidos na alinea “a” do inciso I.

5%

5%

cotas de fundos de investimento classificados como renda
fixa, conforme regulamentagao estabelecida pela Comissao
de Valores Mobilidrios, constituidos sob a forma de
condominio aberto (fundos de renda fixa);

60%

19%

cotas de fundos de investimento em indice de mercado de
renda fixa, negocidveis em bolsa de valores, compostos por
ativos financeiros que busquem refletir as variagdes e
rentabilidade de indice de renda fixa, conforme
regulamentacdo estabelecida pela Comisséao de Valores
Mobilidrios (fundos de indice de renda fixa)

60%

60%

Alocacdo diretamente em ativos financeiros de renda fixa
de emissao com obrigagao ou coobrigagdo de instituicdes
financeiras bancarias autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, que atendam as condicbes previstas no
inciso | do § 22 do art. 21

20%

20%

cotas de classe sénior de fundos de investimento em
direitos creditérios (FIDC);

5%

0%

cotas de fundos de investimento classificados como renda
fixa com sufixo “crédito privado” constituidos sob a forma
de condominio aberto, conforme regulamentagao
estabelecida pela Comissdo de Valores Mobilidrios (fundos
de renda fixa);

5%

0%
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cotas de fundo de investimento de que trata art. 32 da Lei
n? 12.431, de 24 de junho de 2011, que disponha em seu
regulamento que 85% (oitenta e cinco por cento) do
patriménio liquido do fundo seja aplicado em debéntures
de que trata o art. 22 dessa mesma Lei, observadas as
normas da Comissdo de Valores Mobilidrios.

5%

0%

Renda Variavel

30%

5%

1%

cotas de fundos de investimento classificados como agdes,
constituidos sob a forma de condominio aberto, conforme
regulamentacéo estabelecida pela Comisséo de Valores Mobiliarios
(fundos de renda variavel);

30%

5%

1%

cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda
variavel, negociaveis em bolsa de valores, cujas carteiras sejam
compostas por ativos financeiros que busquem refletir as variagcdes
e rentabilidade de indices de renda variavel, divulgados ou
negociados por bolsa de valores no Brasil, conforme
regulamentacéo estabelecida pela Comisséo de Valores Mobiliarios
(fundos de indice de renda variavel).

30%

5%

Exterior

10%

5%

cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de investimento
em cotas de fundos de investimento classificados como “Renda
Fixa - Divida Externa”;

10%

5%

cotas de fundos de investimento constituidos no Brasil sob a forma
de condominio aberto com o sufixo “Investimento no Exterior”, nos
termos da regulamentacéo estabelecida pela Comisséo de Valores
Mobiliarios, que invistam, no minimo, 67% (sessenta e sete por
cento) do seu patrimonio liquido em cotas de fundos de
investimento constituidos no exterior;

10%

5%

cotas dos fundos da classe “A¢des — BDR Nivel I, nos termos da
regulamentacéo estabelecida pela Comisséo de Valores
Mobiliarios.

10%

5%

10

Investimentos Estruturados

15%

5%

cotas de fundos de investimento classificados como multimercado
(FIM) e em cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento classificados como multimercado (FICFIM)

5%

cotas de fundos de investimento em participacées (FIP),
constituidos sob a forma de condominio fechado, vedada a
subscrigdo em distribuigdes de cotas subsequentes, salvo se para
manter a mesma propor¢ao ja investida nesses fundos;

5%

0%

cotas de fundos de investimento classificados como “Acdes -
Mercado de Acesso”, conforme regulamentacéo estabelecida pela
Comisséo de Valores Mobiliérios.

0%

11

Fundos Imobiliarios

5%

0%

cotas de fundos de investimento imobiliarios (FIl) negociadas nos
pregdes de bolsa de valores.

5%

0%

12

Empréstimo Consignados

5%

0%

Empréstimos na modalidade de consignados

5%

0%
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7. VEDAGOES

Nas operacBes em que o RPPS possui efetivo poder de gestéo, serdo vedadas as seguintes
alocacgdes:

¢ Poupanga,;
° Notas de Crédito a Exportacédo (NCE) e Células de Crédito a Exportacédo (CCE);
¢ Notas Promissorias;

¢ Todas operacdes vedadas conforme art. 28 da Resolucdo CMN n° 4963/2021.

8. DERIVATIVOS

As operacdes com derivativos sdo permitidas, desde que respeitados, cumulativamente os
limites, restricdes e demais condi¢des estabelecidas pela Resolugdo CMN n° 4.963/2021.

O RPPS, através de seus fundos de investimentos, podera fazer uso de derivativos, conforme
objetivos descritos no regulamento do fundo investido. Cabera ao gestor, discricionariamente,
analisar a conveniéncia e oportunidade para realizagao de operagdes com derivativos, sempre
respeitando os limites legais, quando aplicaveis, e os quesitos a seguir.

O controle de exposi¢édo, quando se tratar de veiculos em que a abertura de carteira é
necessaria para o enquadramento, sera através do monitoramento dos niveis de margem
requerida como garantia de operacdes e das despesas com a compra de opgdes, sendo:

e Margem requerida limitada a 15% (quinze por cento) da posigdo em ativos financeiros
aceitos pela Clearing;

e Valor total dos prémios de op¢des pagos limitado a 5% (cinco por cento) da posicdo em
titulos da divida publica mobiliaria federal, ativos financeiros de emisséo de instituicao
financeira e acdes da carteira de cada plano ou fundo de investimento.

Cabe destacar que o controle aqui mencionado néo se aplica aos fundos que séo dispensados,
por legislagdo, do controle relacionado a derivativos, sendo certo que outras andlises sobre a
utilizacdo de derivativos nesses fundos serdo realizadas, a despeito da dispensa legal para
esse controle especifico.

Além do caso acima, e sem prejuizo da observancia dos mesmos critérios legais, o RPPS
podera realizar operagdes de derivativos diretamente desde que tais operacdes observem,
cumulativamente, os seguintes critérios:

¢ Observancia dos quesitos legais relacionados a depdsito de margem e a gasto com
prémio de opgdes, transcritos anteriormente;

¢ Andlise prévia de cenérios, riscos e impactos na carteira, considerando-se a posi¢éo
isoladamente e em conjunto com ativos da carteira,;
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As operacges deverdo ter o objetivo de protecédo,seja em relacdo a um cenario adverso
ou ao descolamento em relagdo a um determinado objetivo.

9. APRECAMENTO DOS ATIVOS FINANCEIROS

A metodologia para aprecamento deve observar as possiveis classificacdes dos ativos
adotados pelo RPPS (para negociagdo ou mantidos até o vencimento), observado
adicionalmente o disposto na Portaria MTP n° 1.467/2022.

O apregcamento dos ativos, independentemente da modalidade, sera realizado pelo:

Agente de custodia, ou por terceiro por ele contratado para prestacdo do servigo de
controladoria de ativos; ou

Administrador fiduciario dos fundos de investimento alocados, ou por terceiro para
prestacéo do servico de controladoria de ativos para o fundo.

Adicionalmente, o apregamento estara sujeito aos seguintes pontos:

Metodologia: conforme manual disponibilizado pelo prestador de servigos contratado
(administrador/custodiante/controladoria de ativos);

Fontes: poderdo ser utilizados como fontes de referéncia os dados divulgados por
instituicbes reconhecidas por sua atuacdo no mercado de capitais brasileiro, como a
Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais (ANBIMA)
e a B3. No caso de ativos com baixa liquidez, autoriza-se o uso de estudos especificos,
elaborados por empresas especializados e com reconhecida capacidade;

Modalidade: como regra geral, os ativos serdo marcados a mercado. Como excegéo a
regra, os titulos publicos federais com prazo entre a data de aquisicdo e a data de
vencimento igual ou superior a cinco anos podem ser registrados na curva desde que
haja capacidade financeira e intengdo de manté-los na carteira até o vencimento,
exclusivamente em relacdo a parcela de recursos administrados destinados a custear
beneficios que utilizem hipéteses atuarial.

Reclassificagdo: a alteracdo da modalidade na curva para a mercado pode ser
realizada, a critério do RPPS, na ocorréncia de pelo menos uma das seguintes
situac¢des: motivo isolado, ndo usual, ndo recorrente e ndo previsto; para a reducao da
taxa de juros ou para aumento da longevidade, mediante alteracdo da tabua de
mortalidade, dos planos de beneficios que utilizem hipéteses atuariais na constituicéo e
manutencdo de beneficios, desde que o resultado da reclassificacdo seja igual ou
inferior ao valor do ajuste decorrente da alteracdo da(s) hipétese(s), com base em
estudo técnico especifico elaborado pelo RPPS.

E recomendavel que todas as negociacdes sejam realizadas através de plataformas eletrdnicas
e em bolsas de valores e mercadorias e futuros, visando maior transparéncia e maior
proximidade do valor real de mercado.

O monitoramento da marcagdo dos ativos é feito por meio de relatérios gerados mensalmente
por consultores contratados.
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10. REGULAMENTAGAO DO CREDENCIAMENTO

Esta Regulamentacdo estabelece critérios para o credenciamento prévio de instituicdes
financeiras aptas a receberem aplicag6es dos recursos garantidores dosplanos de beneficios
do Regime Proprio de Previdéncia dos Servidores do Estado de Santa Catarina — RPPS/SC,
em conformidade com o disposto na Resolugdo CMN n. 4963/2021 e na Portaria MTP n.
1467/2022.

Podem requerer o credenciamento prévio as seguintes instituicées:
| — as administradoras e as gestoras de fundos de investimentos;
Il —as instituicdes financeiras bancarias emissoras de ativos financeiros;

Il — as corretoras e as distribuidoras de titulos e valores mobiliarios, no caso de
operagao direta com titulos de emiss@o do Tesouro Nacional registrados no Sistema
Especial de Liquidacéo e Custddia; e

IV - o custodiante de titulos e valores mobiliarios, para a prestagao de servigos de
custodia dos titulos publicos federais sob gestéo prépria do RPPS/SC.

As instituicdes referidas nos itens | e Il mencionados anteriores, além de cumprir os demais
requisitos legais e normativos, deverdo comprovar ter realizado, nos 12 (doze) meses
anteriores ao requerimento, a gestéo ou a administracdo de ativos financeiros no valor mensal
de, no minimo, R$ 100.000.000.000 (cem bilhdes de reais).

As administradoras de fundos de investimentos e as instituicdes referidas nos itens Ill e IV
mencionados anteriores, além de cumprir os demais requisitos legais e normativos, deverdo
estar relacionadas na lista exaustiva das instituicdes que atendam as condic¢des estabelecidas
no § 2°, inciso |, e § 8°, do art. 21 da Resolucdo CMN n. 4.963/2021.

Nao serdo credenciadas as instituicbes que se enquadrarem em qualquer das seguintes
situagdes:

| — estiverem cumprindo penalidade de suspensdo temporaria imposta por
qualquer 6rgéo da Administracédo Publica;

1l — tiverem sido declarada inidénea em qualquer esfera de governo;

Il — estiverem em processo de recuperagdo, intervencao, liquidagdo ou outro
regime de resolucédo pelo Banco Central; ou

IV - apresentarem algum restritivo junto a CVM ou BACEN.

O requerimento de credenciamento sera recebido, processado e decidido pela Diretoria de
Investimentos e, ao final, homologado pelo Comité de Investimentos.

Ser4 considerada credenciada a instituicho que for declarada apta no processo de
credenciamento, a qual, ap6s a assinatura do Termo de Credenciamento, passard a compor o
banco de dados de instituicdes credenciadas do RPPS/SC.

O Termo de Credenciamento sera assinado pelo Diretor de Investimentos epelo Presidente do
IPREV/SC.
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O credenciamento ndo implicara, em qualquer hipotese, obrigagdo de alocar ou manter
recursos do RPPS/SC em ativos financeiros emitidos, administrados, geridos, distribuidos ou
custodiados pela instituicdo credenciada.

O IPREV/SC publicara, em seu site, o rol das instituicdes credenciadas.

O credenciamento tera validade de 24 (vinte e quatro) meses, contados a partir da data de
assinatura do Termo de Credenciamento.

O Comité de Investimentos definirA o rol de documentos a serem apresentados pela
instituicdo requerente para fins de credenciamento, diligenciando para que sejam atendidos
integralmente os requisitos previstos neste regulamento, na politica de investimentos, na
Portaria MTP n. 1.467/2022 e na Resolugcdo CMN n. 4.963/2021.

11. PROCEDIMENTOS E CRITERIOS PARA AVALIAGAO DOS
RISCOS DE INVESTIMENTO

Durante a vigéncia da presente Politica de Investimentos, os riscos de investimentos serdo
avaliados de acordo com os procedimentos e critérios abaixo descritos, incluidos os riscos de
crédito, de mercado, de liquidez, operacional, legal, sistémico e outros inerentes as operagdes.

11.1. Risco de Mercado

Para fins de gerenciamento do risco mercado,0 RPPS emprega as seguintes ferramentas
estatisticas:
FERRAMENTAS PROPOSITO

O VaR (B-VaR) estima, com base em um intervalo de confianca e em dados
histéricos de volatilidade dos ativos presentes na carteira analisada, qual a perda
maxima esperada (ou perda relativa) nas condi¢cbes atuais de mercado.A
utilizagdo de cada modelo dependera do tipo de mandato e de seus objetivos.

Value-at-Risk (VaR) ou

Benchmark Value-at-Risk(B-
VaR)

O Stress Test avalia, considerando um cenario em que ha forte deprecia¢éo dos
Stress Test ativos e valores mobiliarios (sendo respeitadas as correlagdes entre os ativos),
qual seria a extenséo das perdas na hipétese de ocorréncia desse cenario

11.1.1. VaR e B-VaR

Para os segmentos e/ou mandatos, o controle de risco de mercado sera feito por meio do VaR
el/ou B-VaR, com o objetivo de a Entidade controlar a volatilidade das carteiras do plano. Serao
utilizados os seguintes parametros:

* Modelo: Paramétrico.

e Método de Caélculo de Volatilidade: EWMA com lambda 0,94.
* Intervalo de Confianga: 95%.

* Horizonte de Investimento: 21 dias Gteis.

Além disso, cabe destacar que essa modelagem sera aplicada a carteira aberta dos fundos.
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O controle de riscos deve ser feito de acordo com os seguintes limites:

ESTRUTURA BENCHMARK Va‘z ;B- LIMITE
Consolidado INPC + 4,50% a.a. VaR 5,00%
Segmento Renda Fixa CDI + 1,00% a.a. VaR N.H.
Segmento Renda Variavel IBrX-100 VarR N.H.
Segmento Estruturado INPC + 5,00% a.a. VaR N.H.
Segmento Imobiliario INPC +5,00% a.a. VaR N.H.
Segmento Exterior MSCI Global (BRL) VaR N.H.

Os limites e os objetivos estipulados foram encontrados através da expectativa de retorno
definida no cenério para cada mandato/segmento, ou ainda no spread exigido para que se
obtenha um equilibrio entre o passivo e o ativo. A relagdo entre retorno e risco é uma das
premissas inseridas neste modelo de mensuracdo, que ainda conta com a definicdo do
horizonte de tempo e do intervalo de confianga utilizado.

11.1.2. Monitoramento e Providéncias

Em razado de a gestao dos fundos que serdo monitorados de acordo com os controles e limites
aqui estabelecidos ser terceirizada, é necessario observar que eventuais descumprimentos de
limite devem:

1. Ser analisados em relagéo ao contexto de mercado a época do rompimento;

2. Ser analisados em relagcdo a postura do gestor, especialmente no que tange ao fato
gerador de tal rompimento: se posicionamento ativo por parte do gestor ou se situagdo
atipica de mercado;

3. Ser avaliados em contexto mais amplo, considerando-se a carteira total de
investimentos, e potenciais impactos nessa carteira.

Nesse sentido, o tratamento dado a cada eventual rompimento de limite depende das analises
acima, assim como as providéncias a serem tomadas, sendo certo que n&o existe
obrigatoriedade, a priori, de zeragem e/ou reducado de exposi¢cdo e nem mesmo de interrupcao
das operacdes.

11.2. Risco de Crédito

O gerenciamento do risco de crédito visa mitigar a possibilidade de ndo cumprimento, por
determinada contraparte, de obrigag@es relativas a liquidacdo de operagdes que envolvam a
negociagéo de ativos financeiros, resultando em prejuizo ao plano.

Deste modo, antes de realizar uma aplicagdo em ativos ou de cotas de fundos de investimento
relacionados ao risco de crédito, o RPPS avalia o potencial da empresa/instituicdo emissora do
crédito em honrar as dividas. A andlise realizada procura identificar fatores que possam
deteriorara geracéo de fluxo de caixa operacional empregando, simultaneamente, as seguintes
abordagens:
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ABORDAGENS PROPOSITO

A andlise qualitativa € composta por inimeros elementos que possam contribuir
com a formagé&o de opini&o acerca da capacidade de pagamento, incluindo-se:
andlise de emissores, documentacdo e prospecto, prazos, fatores financeiros,
garantias etc.

Qualitativa

Os modelos quantitativos de classificacdo de risco de crédito buscam avaliar a
um emissor de crédito ou de uma operacéo especifica, atribuindo uma medida
que representa a expectativa de risco de default, geralmente expressa na forma
de uma classificagéo de risco (rating).

Quantitativa

11.2.1. Abordagem Qualitativa

Com relagdo aos investimentos diretos em ativos com risco de crédito, a avaliacdo dos
investimentos deve adotar critérios de analise que ndo se limitem a classificacdo de risco
(rating) atribuido por agéncia classificadora, mas que abordem adicionalmente pelo menos os

pontos apresentados a seguir:
Andlise dos emissores

Nos investimentos em que a contraparte seja o principal pilar para a analise do risco da
operagdo, é importante analisar aspectos financeiros (capacidade de pagamento), histérico de
atuagdo, governanga, controle acionario, setoriais, impactos politicos (se existir), aspectos
legais da emiss@o como indices financeiros (cobertura, alavancagem e outros).

Andlise de prospectos e outras documentagoes

Em uma operagdo estruturada é necessaria a andlise das documentacdes que competem a
operagdo (prospecto, regulamento e outras), entendendo-se quais as garantias, seus vinculos
elou lastros, responsabilidades, estrutura de gerenciamento de fluxo de caixa, custos, volume
de emissao, prazo do investimento, etc.

Monitoramento de operacdes de crédito

A decisdo de investr em um ativo de crédito traz consigo a necessidade de um
acompanhamento continuo do desempenho das operacdes. Nesse sentido, é necessario
acompanhar a classificacdo de risco das agéncias de rating e os dados da operagao

disponiveis no mercado. A contraparte também deve ser periodicamente acompanhada.

11.2.2. Abordagem Quantitativa

Sob a abordagem quantitativa, a avaliagéo do risco de crédito sera realizada pela utilizagdo de
ratings atribuidos por agéncia classificadora de risco de crédito atuante no Brasil. A
classificagdo representa um grau crescente de risco de default, sintetizada por uma escala de
notas, para as quais o RPPS estabelece um grau minimo para realizagdo de suas aplicacoes.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados de
acordo com suas caracteristicas. Os seguintes pontos devem, adicionalmente, ser
considerados:
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Para titulos emitidos por instituicbes financeiras, ser4 considerado o rating da
instituicao;

Para titulos emitidos por quaisquer outras instituicdes nao financeiras, sera considerado
o0 rating da emisséo, e ndo o rating da companhia emissora;

E preciso verificar se a emisso ou emissor possui rating por pelo menos uma das agéncias
classificadoras de risco, e se a nota €, de acordo com a escala da agéncia no mercado local,
igual ou superior as faixas classificadas como “Investimento” a seguir:

TABELA DE RATINGS

Faix Fitch S&P Moody’s | Liberum Austin Grau

a

1 AAA (bra) brAAA AAA br AAA brAAA
AA+ (bra) brAA+ AA+.br AA+ brAA+

2 AA (bra) brAA AA.br AA brAA
AA- (bra) brAA- AA-.br AA- brAA- Investimento
A+ (bra) brA+ AA+.br A+ brA+

3 A (bra) brA AA.br A brA
A- (bra) brA- AA-.br A- brA-

BBB+ brBBB+ BBB+.br BBB+ brBBB+
(bra)

& BBB (bra) brBBB BBB.br BBB brBBB
BBB- (bra) brBBB- BBB-.br BBB- brBBB-
BB+ (bra) brBB+ BB+.br BB+ brBB+
5 BB (bra) brBB BB.br BB brBB
BB- (bra) brBB- BB-.br BB- brBB-
B+ (bra) brB+ B+.br B+ brB+ EspeciRrio
6 B (bra) brB B.br B brB
B- (bra) brB- B-.br B- brB-
CCC (bra) | brCCC CCC.br Ccc brcCC
7 CC (bra) brcC CC.br cc brcC
C (bra) brC C.br (@] brC
8 D (bra) brD D.br D brD

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na tabela serdo
classificados como Grau de Investimento, observadas as seguintes condi¢des:

Caso duas das agéncias classificadoras admitidas classifiguem o mesmo papel ou
emissor, sera considerado, para fins de enquadramento, o pior rating;

O enquadramento dos titulos ou emissores sera feito com base no rating vigente na
data da verificacéo da aderéncia das aplicacdes a Politica de Investimento.

As agéncias de classificacdo de risco utilizadas na avaliacdo dos ativos de crédito privado
domiciliadas no pais devem estar registradas na Comissao de Valores Mobiliarios (CVM). No
caso de agéncias domiciliadas no exterior, essas devem ser reconhecidas pela CVM.
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11.2.3. Exposicdo a Crédito Privado

O controle da exposicdo a crédito privado é feito através do percentual de recursos alocados
em titulos privados, considerada a categoria de risco dos papéis. O controle do risco de crédito
deve ser feito em relagdo aos recursos garantidores, evitando-se exposi¢do a ativos nao
elegiveis. Eventuais rebaixamentos de ratings de papéis ja integrantes da carteira de
investimentos deverdo ser avaliados individualmente, visando a proteger o interesse dos
participantes dos planos de beneficios.

Os seguintes pontos devem, adicionalmente, ser considerados:

¢ Aplicacbes em DPGE (Depésitos a Prazo com Garantia Especial) serdo sempre
consideradas como “Grau de Investimento”, desde que sejam respeitados os limites de
cobertura de R$ 40 milhdes do FGC (Fundo Garantidor de Créditos) por instituigao;

* Se ndo houver rating valido atribuido, o ativo sera classificado como Grau Especulativo.

O controle do risco de crédito deve ser feito em relacdo aos recursos garantidores, de acordo
com os seguintes limites:

Categoria de Risco Limite
Grau de Investimento + Grau Especulativo 10%
Grau Especulativo 5%

O limite para titulos classificados na categoria Grau Especulativo visa comportar eventuais
rebaixamentos de ratings de papéis ja integrantes da carteira de investimentos e eventuais
ativos presentes em fundos de investimentos condominiais, dos quais a Entidade ndo tem
controle sobre o regulamento. Nesse sentido, o limite acima previsto ndo deve ser entendido
como aval para aquisi¢édo de titulos que se enquadrem na categoria “Grau Especulativo” por
parte dos gestores de carteira e de fundos exclusivos.

11.2.4. Controle de Concentracgdo

Além dos controles ja explicitados, a Entidade atentard para eventuais excessivas
concentragfes em determinados emissores e/ou em setores especificos da economia. A razéo
pela qual tal atitude é tomada é o reconhecimento de que, por mais que os controles sejam
observados, o mercado de crédito esta sujeito a idiossincrasias proprias, que podem levar a
perdas mesmo em situa¢des aparentemente controladas.

Nesse sentido, a Entidade observara os seguintes parametros:

TIPO DE CREDITO CONTROLE INDIVIDUAL CONTROLE SETORIAL
Financeiro 10% 20%
Corporativo 5% 10%

A extrapolagdo de qualquer um dos niveis de controle ndo exige imediata revisdo da alocacgéo,

mas sim estudo mais aprofundado da contraparte em questao ou do setor ao qual ela pertence.
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11.3. Risco de Liquidez

O risco de liquidez envolve a avaliagdo de potenciais perdas financeiras decorrentes da
realizacdo de ativos a precos abaixo daqueles praticados no mercado, efetuados para cumprir
obrigaces de pagamentos de beneficios aos participantes.

11.3.1. Reducdo de Demanda de Mercado (Ativo)

O controle do risco de liquidez de demanda de mercado sera feito por meio do controle do
percentual da carteira que pode ser negociado em determinado periodo, adotando como
premissa a utilizacdo de 20% do volume médio negociado nos Ultimos 21 dias Uteis, para cada
ativo presente na carteira e/ou fundos exclusivos. No caso dos demais fundos, sera utilizado o
prazo de cotizacéo divulgado em regulamento.

PERCENTUAL MINIMO DA
HORIZONTE CARTEIRA
De 0 a 21 dias Uteis 10%
Até 252 dias uteis 20%

11.4. Risco Operacional

O Risco Operacional caracteriza-se como “a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes
de falha, deficiéncia ou inadequacgédo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos
externos”. A gestdo sera decorrente de agbes que garantam a adocdo de normas e
procedimentos de controles internos, alinhados com a legislacéo aplicavel.

Dentre os procedimentos de controle podem ser destacados:

Realizagdes das acbes de controles internos, previstas no item 13 desta politica;
Conhecimento e mapeamento profundo de seus procedimentos operacionais;

Avaliagao dos pontos sujeitos a falhas de qualquer tipo;

Avaliacdo dos impactos das possiveis falhas;

Avaliacdo da criticidade de cada processo, em termos dos erros observados e dos
impactos causados.

A definigdo de rotinas de acompanhamento e analise dos relatérios de monitoramento
dos riscos descritos nos tépicos anteriores;

O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de deciséo de investimentos;
Acompanhamento da formacdo, desenvolvimento e certificacdo dos participantes do
processo decisorio de investimento; e

Formalizacdo e acompanhamento das atribuicbes e responsabilidade de todos os
envolvidos no processo de planejamento, execucao e controle de investimento.

As atividades criticas sao revistas de forma prioritaria, e as demais sao revistas conforme a
necessidade. Esse processo é realizado rotineiramente, de forma a prover a seguranga
necessaria.
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11.5. Risco Legal

O risco legal esta relacionado a ndo conformidade com normativos internos e externos,
podendo gerar perdas financeiras procedentes de autuacdes, processos judiciais ou eventuais
questionamentos. O monitoramento do risco juridico incide sobre a gestdo dos sera feito por
meio:

« Monitoramento do nivel de compliance, através de relatérios que permitam verificar a
aderéncia dos investimentos as diretrizes da legislacdo em vigor e a Politica de
Investimento, realizados com periodicidade mensal e analisados pelo Conselho Fiscal; e

« Contratacédo de servigos pontuais ou de monitoramento do risco juridicos da carteira de
investimentos.

11.6. Risco Sistémico

Apesar da dificuldade de gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser relevado. E importante
que ele seja considerado em cenarios, premissas e hipéteses para analise e desenvolvimento
de mecanismos de antecipagdo de agbes aos eventos de risco. O monitoramento do risco
sistémico é realizado através de relatérios periédicos acerca de dados e indicadores da
economia nacional e global, visando a identificagdo de fatores que possam resultar em quebra
da estabilidade do sistema financeiro. Além deste, utiliza-se o monitoramento da volatilidade do
mercado calculado o VaR e Stress da carteira consolidada conforme parametros ja
estabelecidos anteriormente.

Como mecanismo para se tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, bem
como para tentar suavizar a intensidade de seus efeitos, a alocac@o dos recursos é realizada
sob o principio da diversificagdo de setores e emissores. Como mecanismo adicional, o RPPS
poderd contratar gestores externos de investimento, visando a mitigar a possibilidade de
inoperancia desses prestadores de servico em um evento de crise.

11.7. Risco relacionado a sustentabilidade

Os principios relacionados a sustentabilidade podem ser monitorados através dos fatores ESG
(Environmental, Social & Governance), os quais designam as dimensdes ndo financeiras
associadas a sustentabilidade que devem ser utlizadas na andlise de investimentos,
abrangendo os componentes ambientais, sociais e de governanca.

As dimensBes ambiental, social e de governanga podem considerar, entre outros aspectos, 0s
seguintes elementos:

¢ Impacto ambiental das empresas e dos seus investimentos;

» Esforgos para conservar e gerir 0s recursos naturais;

» Respeito pelos direitos humanos;

¢ Internalizacdo dos impactos ambientais e sociais na esfera empresarial.

As trés principais estratégias em termos de Investimento Responsavel que incorporam critérios
ASG séo:
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Integracdo, mediante a agregacdo de critérios socioambientais e de governanca aos
tradicionais e indispensaveis critérios de desempenho econémico-financeiro;

Avaliacdo dos melhores desempenhos em termos socioambientais e de governanca
dentro de determinado setor econdmico (best-in-class) — estratégia que leva em conta a
conduta especifica de cada empresa, considerando-se o mercado especifico em que
ela atua;

Filtragem— a filtragem pode ser positiva, quando a alocagao de recursos a determinados

setores é privilegiada por sua contribui¢cdo positiva para o desenvolvimento sustentavel
ou negativa, quando determinados setores séo excluidos por sua natureza controversa

em relacdo a aspectos ASG.

12. CONTROLES INTERNOS

Com o objetivo de manter-se em permanente atendimento aos limites e requisitos previstos na
Resolugdo CMN N°4.693/21, serdo aplicados os seguintes controles internos:

12.1. Controles internos aplicados na gestao de riscos

Risco

Monitoramento

Controles adotados

Risco de Mercado

- Modelos de VaR e/ouB-VaR;

- Controles pelos gestores exclusivos;
- Relatérios de Risco;
- Monitoramento dos deslocamentos e
limites estabelecidos.

Risco de Crédito

- Limitagao por contraparte;
- Diversificagdo;
- Acompanhamento de ratings.

- Controles pelos gestores exclusivos;
- Relatérios de Risco;

- Monitoramento dos limites
estabelecidos e alteracdes de rating.

Risco de Liquidez

- Liquidez dos ativos de mercado.

- Monitoramento dos prazos de resgaste e
caréncia de fundos abertos;

- Monitoramento da demanda de mercado
através de relatérios de risco e Relatério
de Compliance;

- Apds concluido o estudo de ALM o RPPS
extrai do referido estudo uma tabulagao
com a liquidez a ser requerida de forma a
acompanhar a necessidade de
desembolso de caixa para fins de
pagamentos de beneficios.

Risco Operacional

- Controles Inadequados;
- Falhas de Gerenciamentos;
- Erros Humanos.

- Implementagdo e mapeamento de
processos e rotinas de trabalho;

- Adocao de praticas de governanca
corporativa;

- Certificagdo dos profissionais que
participam do processo de tomada de
decisao dos investimentos.

Risco Legal

- Violagdo da Legislacado e Politica;
- Violagao de Regulamentos;
- Faltas em contratos.

- Enquadramento Legal;

- Enquadramento da Politica de
Investimentos;

- Monitoramento dos limites gerais no
Relatério de Compliance;

- Avaliagao técnica e criteriosa de

contratos com gestores e prestadores de
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servigo.

Risco Sistémico

- Possiveis perdas causadas por
problemas generalizados no
mercado.

- Priorizar os investimentos em titulos
soberanos em titulos que disponham de
garantias;

- Considerar aspectos de diversificagdo de
setores e emissores.

12.2. Controles internos aplicados em eventos de desenquadramento

Apesar de todos os esforgos para que n&do haja nenhum tipo de desenquadramento, esse tipo

de situagdo ndo pode ser

totalmente descartada. No caso de ocorréncia de

desenquadramento, os seguintes procedimentos minimos devem ser observados:

¢ O desenquadramento ocasionado por erros ou falhas internas deve gerar procedimento
de revisdo de processos, e adequacao formal dos mesmos;

¢ O desenquadramento gerado por descumprimento da legislagdo, no que concerne aos
recursos investidos, deve gerar san¢des ao gestor de recursos, que podem ir desde sua
adverténcia formal até o resgate da totalidade dos recursos investidos;

¢ O desenquadramento gerado de natureza passiva nao é considerado como infringéncia
a legislacdo vigente, sendo que o reenquadramento devera ser realizado conforme os
ditames legais;

¢ O desengquadramento ocasionado por investimentos realizados antes da entrada em
vigor da Resolucdo CMN n° 4.963/21 podem ser mantidos até a sua data de vencimento
ou de sua alienagéo.

13. CONTROLE DO PROCESSO DE APROVACAO E
DIVULGAGAO

CONTROLE SOBRE O PROCESSO DE APROVAGAO E

DIVULGAGAO

Aprovacéo Diretoria Executiva

XX/IXX/2023

Aprovagdo Conselho Administracéo

XXIXX/2023

Encaminhamento da DPIN

Até 01/03/2024
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1. APRESENTACAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Politica de Investimentos do SC FUTURO, administrado pela IPREV-SC, referente ao
exercicio de 2025, objetiva:

a) Estabelecer diretrizes e medidas a serem observadas por todas as pessoas, internas ou
externas a Entidade, que participam do processo de andlise, de assessoramento e
decisorio sobre a aplicagcdo dos recursos do plano, diretamente ou por intermédio de
pessoa juridica contratada;

b) Dar transparéncia aos Poderes, servidores, aposentados e pensionistas em relagdo aos
principais aspectos relacionados a gestéo dos investimentos e riscos.

No processo de planejamento desta politica, a entidade adotou o horizonte de 60 (sessenta)
meses, prevendo revisGes anuais. Os limites e critérios utilizados decorrem e se fundamentam
na regulamentagéo do setor, sobretudo na Resolu¢cdo CMN n° 4.693, de 25 de novembro de
2021 e na Portaria MTP n° 1.467 de 02 de junho de 2022, como também a Lei Complementar
n° 412 de 26 de junho de 2008.

Na elaboracdo desta Politica de Investimentos foram empregadas técnicas de analises de
cenarios e de riscos, avaliacbes e projecdes de indicadores econdmicos, considerando a
modalidade do plano em capitalizagdo, suas especificidades, necessidades de liquidez e os
fluxos esperados de pagamentos dos ativos. As conclusdes obtidas com estes estudos
oferecem subsidios para a defini¢cédo das diretrizes de alocacé@o expressas nesta politica.

2. ESTRUTURA DE GOVERNANCA DE INVESTIMENTOS

A legislacéo afeta a gestao dos investimentos dos Regimes Proprios de Previdéncia — RPPS -
determina que os responsaveis pela gestdo dos recursos estabelecam regras, procedimentos e
controles internos que visem garantir o cumprimento de suas obrigacdes, respeitando a Politica
de Investimentos estabelecida e os normativos pertinentes.

Neste sentido, vale destacar que sdo considerados responsaveis pela gestdo, os gestores,
dirigentes e membros dos conselhos e érgdos colegiados de deliberagéo, de fiscaliza¢&o ou do
comité de investimentos do RPPS, os consultores e outros profissionais que participem do
processo de andlise, de assessoramento e decisorio sobre a aplicagdo dos recursos de RPPS,
diretamente ou por intermédio de pessoa juridica contratada e os agentes que participam da
distribuicdo, intermediagdo e administracéo dos ativos aplicados por esses regimes.

A mesma legislagdo determina que o RPPS devera definir claramente a separacdo de
responsabilidades de todos os agentes que participem do processo de andlise, avaliacéo,
gerenciamento, assessoramento e decisdo sobre a aplicacdo dos recursos, inclusive com a
definicdo das algadas de decisdo de cada instancia.

Essa separacdo de responsabilidades é necessaria, pois 0s responsaveis pela gestdo, bem
como o dirigente do ente federativo instituidor RPPS e o de sua unidade gestora, serdo
solidariamente responsaveis, na medida de sua participagdo, pelo ressarcimento dos prejuizos
decorrentes de aplicagdo em desacordo com a legislagao vigente a que tiverem dado causa.
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Assim, em atendimento ao arcabougo legal, a Estrutura de Governanca de Investimentos do
Regime Proprio de Previdéncia dos Servidores do Estado de Santa Catarina - RPPS/SC — tem
como objetivo definir as competéncias entre os diferentes niveis organizacionais, atribuindo-
Ihes responsabilidades associadas aos objetivos de atuagéo, inclusive com o estabelecimento
de algadas de decisé@o de cada instancia.

2.1. Responsabilidades e deveres individuais comuns a todos

A pessoa, fisica ou juridica, interna ou externa ao RPPS/SC, que participe do processo de
gestdo dos investimentos, em qualquer de suas etapas, independentemente de cargo,
atribuicdo ou funcdo desempenhada, mesmo que n&do possua qualquer poder deliberativo,
atuando direta ou indiretamente, ainda que por intermédio de pessoa juridica contratada, na
aplicacéo dos recursos dos planos, além das obrigagdes legais e regulamentares, deve:

I.  Ter pleno conhecimento, cumprir e fazer cumprir as normas legais e regulamentares;

Il.  Possuir capacidade técnica, conhecimentos e habilidades compativeis com as
responsabilidades inerentes ao exercicio profissional de cargo, emprego ou funcéo
relacionada a gestéo de investimentos;

. Observar atentamente a segregacdo de funcdes, abstendo-se de realizar tarefas ou
atividades que possam comprometer a lisura de qualquer ato, proprio ou de terceiros,
devendo comunicar de imediato ao seu superior imediato ou ao 6rgdo colegiado que
seja membro;

IV. N&o tomar parte em qualquer atividade, no exercicio de suas funcdes junto ao
RPPS/SC ou fora dela, que possa resultar em comprovado conflito de interesses; e

V. Comunicar imediatamente a identificacdo de qualquer situacdo em que possa ser
identificada acéo, ou omissdo, que ndo esteja alinhada aos objetivos da Politica de
Investimentos — Pl - do RPPS/SC, independentemente de obtencdo de vantagem para
si ou para outrem, da qual resulte ou ndo prejuizo.

2.2. Distribuicao de competéncias e responsabilidades

A estrutura de governanga de investimentos do RPPS/SC é composta por:

¢ Conselho de Administracédo
¢ Conselho Fiscal
e Comité de Investimentos

¢ Diretoria de Investimentos
0 Geréncia de Gestéo de Investimentos
o Gerencia de Gestdo de Riscos de Investimentos

¢ Consultoria Financeira
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Apresentam-se, a seguir, as principais competéncias atribuicbes de cada uma das instancias
da estrutura de governanga de investimentos, sem prejuizo de atribuicbes adicionais definidas
em documentos internos:

Conselho de Administracao

O Conselho de Administragédo é o 6rgédo de deliberacédo e orientacdo superior do RPPS/SC,
competindo ao mesmo, na estrutura de governancga dos investimentos:

¢ Aprovar a Politica de Investimentos e suas respectivas atualiza¢des anuais;
¢ Aprovar o Regulamento do Credenciamento de Instituigbes Financeiras;

Conselho Fiscal

O Conselho Fiscal é o 6rgao de fiscalizagdo da gestéo financeira do RPPS/SC, competindo a
ele, na estrutura de governanga dos investimentos:

¢ Fiscalizar o cumprimento da legislagéo e das normas vigentes;

¢ Fiscalizar a execucdo da Politica de Investimentos, consubstanciado pelo
Relatério de Gestéo de Riscos.

Comité de Investimentos

De acordo com a Portaria MTP n° 1.467/2022, especificamente a Se¢do | do Capitulo VI,
combinado com a o Decreto Estadual 32, de 4 de fevereiro de 2015, o Comité de Investimento
do IPREV/SC é constituido por 5 (cinco) membros, indicados e nomeados pelo presidente do
IPREV, sendo 3 (trés) servidores do quadro permanente mais o Diretor de Gestédo de Recursos
Previdenciarios e o Gerente de Investimentos do IPREV. O Diretor de Administragdo é o
Presidente do Comité e Gestor dor Recursos do RPPS/SC frente & Secretaria de
Previdéncia/MTP.

Compete ao Comité de Investimentos, segundo o Art. 7°. Decreto 32/2015 apreciar os
encaminhamentos, relativos a gestéo dos investimentos, feitos pela Diretoria de Investimentos,
observar a legislacdo vigente, interagindo sempre que necessario para atendimento e
enquadramento dos recursos e das obrigag8es, e o seguinte:

¢ Aprovar e modificar a Politica Anual de Investimentos a ser submetida ao
Conselho de Administracéo do IPREV;

» Deliberar sobre a alocacéo de recursos;
¢ Analisar a conjuntura, os cenarios e as perspectivas do Mercado Financeiro;

¢ Debater, mensalmente, o desempenho da carteira de investimentos frente a
Meta Atuarial e a Rentabilidade auferida;

¢ Avaliar riscos potenciais que podem impactar na carteira de investimentos;
¢ Apresentar relatorio consolidado dos investimentos;

¢ Participar de eventos que abordam gestéo de recursos previdenciarios;

¢ Participar e assistir a apresentacdo de produtos financeiros;
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¢ Deliberar e aprovar a contratagdo de consultoria técnica na area de

investimentos e atuarial; e

¢ Acompanhar, debater, analisar e aprovar o Relatério Atuarial.

Os membros do Comité deverdo ser certificados e habilitados conforme definido em lei. Os
membros do comité séo certificados conforme disposto a seguir:

Tipo de Certificacdo
Profissional

Membros Certificados

Data de Vencimento da
Certificacdo

Certificagéo Profissional
ANBIMA CPA -10

Saulo Rodolfo Vidal

29/09/2024 a ser renovada
em 2024

Certificagdo Profissional da
Secretaria da Previdéncia —
SPREV — CP RPPS CGINV |

Yuri Carioni Engelke

19/12/2027

Certificagdo Profissional da
Secretaria da Previdéncia —
SPREV — CP RPPS CGINV |

Abelardo O. Rocha Junior

13/01/2027

Certificagdo Profissional da
Secretaria da Previdéncia —
SPREV — CP RPPS CGINV |

Jean J. Dressel Braun

13/09/2027

Certificag8o Profissional da
Secretaria da Previdéncia —
SPREV — CP RPPS CGINV |

Aliceana de A. Graciosa

28/12/2027

Diretoria de Investimentos

A Diretoria de Investimentos, diretamente subordinada ao Presidente, compete no ambito desta

PI:

e Coordenar a elaboracéo da politica anual de investimentos;

Coordenar a elaboragéo de metodologia de acompanhamento do desempenho e
dos riscos dos investimentos, na forma definida pela Politica de Investimentos,
bem como pela legislacéo aplicavel;

Acompanhar e controlar receitas e despesas referentes a exploragdo de
imoéveis/terrenos ocupados e desocupados;

Coordenar as atividades relacionadas ao credenciamento, habilitacdo e
prestagdo de servicos por parte de consultorias, agentes e instituicdes
financeiras;

Acompanhar as diligéncias, bem como prestar as informacdes, de sua
competéncia, exigidas pelos érgdos colegiados, de supervisdo, fiscalizagéo e

controle do RPPS/SC;
¢ Publicar todas as informag6es conforme determinado pela legislacgao;

¢ Coordenar a elaboragédo de documentagdo e participar das assembleias gerais

dos fundos de investimentos, nos quais o Instituto é cotista;

Geréncia de Investimentos
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A Geréncia de Investimentos, diretamente subordinada a Diretoria de Investimentos,

compete no ambito desta PI:

Acompanhar os valores diarios das taxas do mercado financeiro e das cotas dos
fundos de investimento;

Emitir pareceres e relatérios que auxiliem na tomada de decisdo para alocagao
dos recursos financeiros previdenciarios;

Elaborar a minuta da Politica de Investimentos, sob orientagdo da Diretoria de
Investimentos;

Elaborar e executar a metodologia de acompanhamento do desempenho dos
investimentos, na forma definida pela Politica de Investimentos, bem como pela
legislacéo aplicavel;

Analisar as posicdes e a estrutura da carteira de investimentos e
enquadramentos legais e sua adequacdo a estratégia, propondo operagdes
financeiras necessarias aos ajustes necessarios;

Operacionalizar as compras e a custédia de titulos publicos federais;

Analisar e controlar as operacdes de titulos, valores mobiliarios e demais
investimentos;

Orientar, acompanhar e controlar as movimentagdes financeiras visando a
administracdo da carteira de investimentos, entre elas re-investimento de
rendimentos (juros, dividendos, amortizagbes e prémios) e realocacdes entre
ativos;

Orientar, acompanhar e controlar as movimentacdes financeiras decorrentes do
fluxo de caixa informado pela Diretoria de Administragdo e Finangas em
decorréncia de disponibilidade financeira e necessidade de pagamento de
obrigacgdes;

Realizar e acompanhar atividades relacionadas ao credenciamento, habilitagéo e
prestagdo de servicos por parte de consultorias, agentes e instituicdes
financeiras;

Elaborar documentagdo e participar das assembleias gerais dos fundos de
investimentos, nos quais o Instituto € cotista;

Geréncia de Riscos de Investimentos

A Geréncia de Riscos de Investimentos, diretamente subordinada & Diretoria de Investimentos,

compete:

Realizar estudos, tarefas, proje¢es e estatisticas que possam ser utilizadas
para o bom desempenho das fungBes de controle e minimizagéo dos riscos de
investimentos;

Emitir pareceres e relatérios gerenciais sobre a carteira de ativos destinados por
lei ao IPREV/SC, com a analise dos riscos x retornos, subsidiando os atos de
decisdo da Diretoria de Investimentos, do Conselho de Administracdo, do
Conselho Fiscal e do Comité de Investimentos;
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Participar, sob a orientacdo da Diretoria de Investimentos, na elaboracdo de
Politica de Investimento sugerindo e detalhando a metodologia para o controle
dos riscos;

Elaborar e acompanhar a metodologia de controle de riscos da carteira de
investimentos do IPREV/SC;

Elaborar e emitir periodicamente o Relatério de Gestdo de Riscos dos
investimentos, conforme determina a legislagéo pertinente;

Solicitar periodicamente as instituigées financeiras o arquivo XML para abertura
das carteiras dos fundos para andlise dos ratings de crédito;

Acompanhar a legislagdo financeira, tributaria e de investimentos visando
informar a Diretoria de Investimentos acerca dos riscos inerentes a alteracéo das
mesmas;

Controlar e avaliar, as participagGes societarias e outros bens, direitos e receitas
destinadas por lei ao IPREV/SC;

Avaliar e sugerir alternativas para a redugdo de riscos relativos a todos os
contratos referentes a servicos financeiros prestados & Diretoria de
Investimentos;

Supervisionar e validar, os documentos apresentados nos processos de

credenciamento das instituicdes financeiras que recebem as aplicagbes dos
recursos previdenciarios do Instituto;

Consultoria de Investimentos

A consultoria de investimentos tem a funcdo de auxiliar o IPREV/SC no acompanhamento e
monitoramento do desempenho do risco de mercado, do enquadramento das aplicagbes dos
recursos e do confronto do retorno observado vis a vis o seu retorno esperado. Essa
consultoria devera ser cadastrada junto a CVM Unica e exclusivamente como consultora de
valores mobilidrios. O contrato firmado com a Consultoria de Investimentos devera,
obrigatoriamente, observar as seguintes Clausulas:

gue o objeto do contrato sera executado em estrita observancia das normas da
CVM, inclusive da INCVM n° 592/2017;

gue as andlises fornecidas serdo isentas e independentes; e

que a contratada ndo percebe remuneragéo, direta ou indireta, advinda dos
estruturadores dos produtos sendo oferecidos, adquiridos ou analisados, em
perfeita consonancia ao disposto no Art. 24 da Resolugdo CMN n° 4.963/2021:
Art. 24. Na hipétese de contratacdo objetivando a prestacdo de servigos
relacionados a gestéo dos recursos do regime préprio de previdéncia social: (...)
Il - a contratacéo sujeitara o prestador e as partes a ele relacionadas, direta ou
indiretamente, em relacdo as aplicagbes dos recursos do regime proprio de
previdéncia social, a fim de que: a) ndo recebam qualquer remuneragao,
beneficio ou vantagem que potencialmente prejudiguem a independéncia na
prestacdo de servico; b) ndo figurem como emissores dos ativos ou atuem na
originacéo e estruturagdo dos produtos de investimento.
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A empresa contratada pelo IPREV/SC para esta funcédo, desde julho de 2020, é a LDB
CONSULTORIA FINANCEIRA LTDA - EPP, estabelecida na Av. Angélica, 2.503, Conjunto 75,
Bairro Higienépolis, Sdo Paulo/SP, e-mail: contato@Idbempresas.com.br, inscrita no CNPJ sob
0 n° 26.341.935/0001-25, tendo como Sécio Administrador o Sr. Ronaldo de Oliveira, CPF
271.795.418-00. Contratualmente a LDB deve prestar ao IPREV/SC: servigo especializado em
consultoria com sistema eletrdnico de gerenciamento da carteira de investimento (em ambiente
totalmente via WEB) no mercado financeiro e de capitais para acompanhar a situagdo da
carteira de investimentos, informando sobre as necessidades dessa, bem como auxiliar o
preenchimento das APR’s conforme diretrizes e orientagbes do MTP. Além de gerar relatérios
periodicos a fim de auxiliar na tomada de decisdes do Comité de Investimentos. A fiscalizagéo
e o acompanhamento da execug&o do contrato sdo feitos pela Gerencia de Administragcéo e
Finangas do IPREV/SC. Além disso, compete a Consultoria de Investimentos:

¢ Participar das reunides presenciais e/ou conference calls para realizagdo da
andlise da carteira de investimentos e das possiveis alternativas disponiveis pelo
mercado;

¢ Andlise de Desempenho (risco x retorno) de cada um dos Investimentos;

¢ Andlise do enquadramento perante a Resolucdo do Conselho Monetério
Nacional vigente;

¢ Elaboragdo dos Relatorios Trimestrais de acordo com a legislagdo vigente;

¢ Elaboragdo dos Relatérios Semestrais de acordo com a legislacéo vigente;

¢ Revisdo da Politica de Investimentos para o exercicio seguinte;

¢ Acompanhamento da Politica de Investimentos;

¢ Elaboragdo do Demonstrativo de Politica de Investimentos (DPIN);

¢ Elaboragao do Formulario de Autorizacédo de Aplicagdo e Resgate (APR);

¢ Elaboragdo do Demonstrativo das Aplicagcbes e Investimento dos Recursos
(DAIR);

Também sera demandada a consultoria de investimentos, assim que for realizada a primeira
Avaliagdo Atuarial do Fundo SC Futuro, a elaboragdo de um estudo de ALM visando maior
objetividade na definicdo das modalidades e do duration de investimentos.

Gestao Previdenciaria (Pr6-Gestao)

A adogdo das melhores préaticas de Gestdo Previdenciaria, de acordo com a Portaria MTP n°
1.467/2022 e o Manual do Pr6-Gestao versao 3.4/22, tem por objetivo incentivar os RPPSs a
adotarem as melhores praticas de gestéo previdenciaria, que proporcionem maior controle dos
seus ativos e passivo e mais transparéncia no relacionamento com 0s segurados e a
sociedade. Tal adocdo garantira que os envolvidos no processo decisério de alocagdo dos
recursos garantidores cumpram seus codigos de conduta pré-acordados a fim de minimizar
conflitos de interesse ou quebra dos deveres.

O IPREV/SC obteve certificacdio, PRO-GESTAO NIVEL 2, por meio de auditoria realizada pelo
Instituto de Certificagdo Qualidade Brasil - ICQ Brasil -, tendo atendido ao estabelecido no
Manual do Pré-Gestdo RPPS, aprovado pela Portaria SPREV n° 918/2022. Certificado N° -
CPG-119/2022 com validade até 01/09/2025.
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2.3. Politica de Alcadas

Os RPPS devem estabelecer limites de al¢cada de investimentos, definindo internamente os
6rgaos responsaveis pela aprovagdo, negociacéo e formalizagdo de investimentos.

Na tabela a seguir estdo dispostas as algadas para decisdo de investimentos/alocacdes e
desinvestimentos/desalocacdes por operagao:

SEGMENTO GESTAO OPERACIONALIZA ALOCAQAO ALCADA (cumulativa)
GAo
Aplicagéo de Novos Até 20% 20,01% PL a "
Acima de 80%
Terceiros Fundos de PL 80%
. e Investimentos EINV, EINV,
Renda Fixa - (Fundos de Aplicacéo Simplificada i i 057 GEINV e GERISC e GERlGSC DINV e
Investimentos) pelo Gerenciador nv.es |mgn 08 GRISC !
. . . Desinvestimentos DINV Presidente
e Carteira Financeiro _ _
Prépria Desinvestimento para
Pagamento de GEAFC e DIAD
Beneficio
Renda Fixa - Aplicagéo Novos Até 1% PL De 1,01% a 3% Acima de 3%
Art. 7511 - Fundos de PL PL
Operagdes Carteira Propria Aplicacéo Instruida Investimentos GEINV e GEINV, GEINV,
Compromissad Investimentos / GERISC e GERISC, DINV e
. . GRISC N
as Desinvestimentos DINV Presidente
Aplicagdo de Novos Até 10% 10,01% PL a Acima de 30%
Fundos de PL 30% PL
Investimentos
Renda Fixa - Terceiros Aplicacéo Simplificada I 5 o5/ GEINV e Giilg\ée GERIGS%NIXIINV e
Art. 7°,1I, "a" e (Fundos de pelo Gerenciador nvestimentos GRISC -
. . . Desinvestimentos DINV Presidente
Investimentos) Financeiro - -
Desinvestimento para
Pagamento de GEAFC e DIAD
Beneficio
i a 1 1 Aci 1
Renda Fixa - Aplicagéo Novos Até 5% PL 5,01% a 10% cima de 10%
Art. 7°, IV Fundos de PL PL
co! Carteira Propria Aplicacéo Instruida Investimentos GEINV, GEINV,
Ativos de i GEINVe GERISC GERISC, DINV
Renda Fixa Inv.esum.entosl GRISC e = e
Desinvestimentos DINV Presidente
. Terceiros Aplicacdo Novos Até 1% PL De 1,01% a 3% Acima de 3%
Renda Fixa - (Fundos de Aplicacio Instruida efou Fundos de PL PL
Art. 7°, V, ", Investimentos) Gperen‘i:iador Financeiro Investimentos GEINV e GEINV, GEINV,
"b"e"c" e Carteira Investimentos / GERISC e GERISC, DINV e
P . . GRISC .
Prépria Desinvestimentos DINV Presidente
. Aplicacdo Novos Até 5% PL 5,01% a 10% Acima de 10%
Renda variavel Terceiros Aplicacéo pelo Fundos de PL PL
Art.g°lell (Fundos de Gerenviadir Fnanceiro Investimentos GEINV e GEINV, GEINV,
) Investimentos Investimentos / GRISC GERISC e GERISC, DINV e
Desinvestimentos DINV Presidente
) Aplicagdo Novos Até 3% PL De 3,01% a 5% Acima de 5%
Exterior - Art. 9° Terceiros Aplicagéo pelo Fundos de PL L
ILem ) (Fundos de Geren‘():iadgr Figanceiro Investimentos GEINV GEINV, GEINV,
’ Investimentos Investimentos / ¢ GERISC e GERISC, DINV e
. . GRISC 5
Desinvestimentos DINV Presidente
) Aplicacéo Novos Até 3% PL De 3,01% a 5% Acima de 5%
Multimercardo Terceiros Aplicagéo pelo Fundos de L L
At 1001 (Fundos de Geren’;a d; Flﬂanceiro Investimentos CENve GEINV, GEINV,
} Investimentos Investimentos / GERISC e GERISC, DINV e
. . GRISC N
Desinvestimentos DINV Presidente

Multimercardo -

Investimento
Imobiliario - Art.
11

Art.10°l1elll -

Fundo de
Participacdes e .

pag Terceiros
Mercado de
(Fundos de
Acesso Investimentos
Fundo de

Aplicacdo Instruida

Aplicagéo Novos
Fundos de
Investimentos

Independente de Valor

Investimentos /
Desinvestimentos

GEINV, GERISC, DINV, Comité, Presidente e

CONAD

Ressalta-se que toda aplicacdo de novos fundos de investimentos e de novos tipos de
investimentos serdo encaminhadas para conhecimento e opinido do Comité de Investimentos,
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podendo o Comité vedar ou recomendar algum fundo ou tipo de investimento conforme
Resolugdo CMN 4.963 e esta Politica de Investimentos. Sendo aplicadas as melhores praticas
de Gestéo e Controles recomendado pela ANBIMA.

2.4. Modelo de Gestao

A gestéo dos investimentos do IPREV-SC atualmente é interna (carteira prépria), podendo vir a
ser mista (prépria e terceirizada), desde que aprovada pelo comité de investimento.

2.4.1. Carteira Propria

A Carteira Propria da Entidade podera se constituir de ativos nos seguintes segmentos:
e Titulos Publicos Federais de Renda Fixa;
e Estoque de ativos ou cotas de ativos que ndo componham a carteira de Fundos de
Investimentos (Fls) e Fundo de Investimentos em Fundos (FIF) a que os planos sejam
cotistas restritos.

¢ Cotas de Fundos Abertos de Investimentos.

A carteira propria tera gestdo interna do IPREV-SC, sendo operacionalizada pela Diretoria de
Investimentos tendo, obrigatoriamente, controladoria e custodia externa para aquisicdo de
titulos publicos.

2.4.1.1. Vedacdes

E vedado realizar os seguintes investimentos na carteira propria, os quais somente poderdo
ocorrer na carteira terceirizada (discricionaria):

e Ativos financeiros de crédito privado;
¢ Ativos financeiros de renda variavel;
e Derivativos.

2.4.2. Selecao de Fundos de Investimento (Fundos Abertos)

O RPPS terceiriza parte da sua gestao de recursos financeiros com o objetivo de aproveitar
a expertise em areas em que ndo possui vantagens competitivas. Neste contexto,a entidade
estabeleceu processos de selecdo e avaliacdo destes gestores externos de fundos de
investimentos.

a) GESTORES EXTERNOS

Quando adotado o modelo de gestdo terceirizado, este sera completamente discricionario,
vedado ao IPREV-SC figurar como segundo gestor, formalmente ou tacitamente limitando-
se, na qualidade de cotista, adeliberar e fornecer informagdes aos gestores quanto ao
regulamento, prestadores de servigo, mandato, padrées de alocacédo, volume de alocacéo
em fungdo de prazos de vencimentos adequados ao ALM dos Planos de Beneficios,
segmentos de aplicagdo, limites de risco, padrdes de rentabilidade a serem perseguidos,
além de repassar aos gestores, sem julgamento de valor, informacgdes de contato de
eventuais proponentes que procurem a Entidade para prospectar recursos do RPPS, bem
como acompanhar o atendimento as regras e seu desempenho.

De acordo com os termos da legislagdo em vigor do CMN, os gestores externos do IPREV-
SC serao avaliados através dos parametros quantitativos e qualitativos, quais sejam:

¢ Quantitativos:
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o Rentabilidade histérica: O IPREV-SC monitora a rentabilidade em janelas
de tempo de 12 meses, 24 meses e desde o inicio do fundo ante o
benchmark de cada fundo de investimento. Nesse sentido, tal medigdo
seré feita em frequéncia mensal quando do encerramento de cada més.
Para fundos de investimentos ja aplicados pelo IPREV-SC cabera a area
técnica da entidade avaliar o desempenho do gestor conforme as janelas
acima e tomar asprovidéncias que julgar pertinentes para que o gestor
enquadre o fundo dentro dos limites de risco e retorno esperados. Para
novos fundos de investimentos serdo avaliados a rentabilidade histérica
para fins de levantamento da variagdo do fundo em comparagdo ao
benchmark para justificativa da aplicagéo.

o Consisténcia: O indice de consisténcia do gestor mede a quantidade de
vezes em que o fundo superou o benchmark em janelas de tempo de 12
meses, 24 meses e desde o inicio do fundo. A frequéncia de apuracao da
métrica serd mensal sendo realizada quando do encerramento do més.
Para fundos de investimentos ja aplicados pelo IPREV-SC cabera a area
técnica da entidade avaliar o desempenho do gestor conforme as janelas
acima e tomar as providéncias que julgar pertinentes para que o gestor
enquadre o fundo dentro dos limites de risco e retorno esperados. Para
novos fundos de investimentos serdo avaliados a consisténcia para
justificativa da aplicacéo.

o Drawdown/Underwater: Apresenta apenas as perdas do ativo. Através
desse indicador € possivel avaliar qual foi o momento de maior perda do
ativo e qual a sua reacéo apds o evento, como o tempo levado para que
0 prejuizo fosse recuperado. Para novos fundos de investimentos seréo
avaliados, comparativamente com os fundos ja existentes, para
justificativa da aplicacéo.

0 Relatério de Gestédo de Risco: A medigdo a ser considerada nesse item
se baseara no controle de risco de mercado dos mandatos estabelecidos
nessa politica de investimento vis-a-vis os respectivos limites. Em caso
de violacéo do limite de risco or¢cado de fundos ja aplicados pelo IPREV-
SC cabera ao gestor do mandato se manifestar provendo ao IPREV-SC
uma explicacéo de motivos acerca do ocorrido;

o Total de recursos administrados e Credenciamento: Para os fundos de
investimentos, serdo consideradas elegiveis as gestoras cujo montante de
recursos administrados sob gestdo seja de pelo menos R$ 100 bilhdes,
conforme Regulamentacéo do Credenciamento do IPREV-SC, conforme
item 10 desta Politica de Investimentos;

o0 Observancia de prazos: Nesse quesito cabera a cada um dos gestores

mandatados pela Entidade observar o fiel cumprimento do prazo de \até\ 5 Comentar [31]: N&o achei legislagdo que
diasuteis, apds o fechamento do més, para o envio do arquivo de posicéo regula o prazo de envio.

das carteiras dos fundos investidos em formato XML. Caso o gestor ndo
atenda aoprazo estabelecido sera notificado pela IPREV-SC do referido
descumprimento.

¢ Qualitativos:
0 Solidez e conceito no Mercado;
§ Tempo de Mercado
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§ Volume de recursos
§ Historico controladores/sdcios

§ Histdricos problemas com fundos

Sistema interno de gerenciamento de riscos;

Capacitagao técnica ao atendimento dos objetivos do IPREV-SC;

Adeséo a Politica de Investimento;

Qualidade no atendimento;

Compliance;

Registro/credenciamento pelo IPREV-SC e pela Comissdo de Valores

Mobiliarios — CVM; e

o Parecer dos auditores independentes acerca das demonstragbes
financeiras anuais do fundo investido.

O O 0O o oo

O IPREV-SC poderé substituir gestores que ndo atendam aos critérios minimos descritos
acima, em qualquer momento que julgar propicio.

Os gestores externos de fundos abertos envolvidos na gestao dos fundos deveréo gerir os
recursos de maneira discricionaria, em conformidade com o mandato outorgado por meio
do regulamento do Fundo, observada a legislagdo afeta a gestéo de recursos de terceiros,
a legislacédo que disciplina os investimentos de RPPS e esta Politica de Investimento, bem
como zelar por uma administragdo ética, transparente e objetiva.

Caso o IPREV-SC venha a selecionar gestor de fundos exclusivos, o gestor devera enviar
relatérios mensais de acompanhamento de retorno, volatilidade total e volatilidade em
funcdo do benchmark estabelecido, apresentando todos os ativos presentes na carteira e
despesas gerais, cujo registro sera mantido pelo IPREV em meio digital.

A Geréncia de Riscos do IPREV-SC realizard o acompanhamento mensal dos servigos
fornecidos pelos gestores, fazendo constar no Relatério de Controle e Monitoramento dos
Riscos de Investimentos os seguintes indicadores:

¢ Rentabilidade x Benchmark;
° Adeséo a Politica de Investimento; e
¢ Relacdo risco/retorno.

b) AGENTE CUSTODIANTE

O agente custodiante sera avaliado/selecionado segundo os seguintes parametros:
° Solidez e conceito no mercado;
¢ Registro/Credenciamento pelo IPREV-SC e pela CVM;
e Capacitacdo técnica, envolvendo:
o0 Tecnologia;
Modernidade; e
Taxas cobradas pelos servigos.
Cumprimento dos prazos estabelecidos.

O O o

O agente custodiante devera suprir o IPREV-SC de todas as informacg@es relativas ao seu
portfélio, além de garantir o cumprimento e aplicacdo adequada desta Politica de
Investimento e demais determinagfes contidas na legislagéo em vigor.

2.5. Segregacdo de Massa
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O Estado de Santa Catarina instituiu a segregacéo de massa de segurados do Regime Préprio
de Previdéncia Social do Estado de Santa Catarina com a publica¢éo da Lei Complementar n®
848, de 22 de dezembro de 2023, o objetivo da segregacdo de massas tem vistas ao
equacionamento do déficit financeiro e atuarial desse Regime, ocorrendo a separacdo dos
segurados do plano de beneficios em 2 grupos distintos, os quais integrardo o Fundo em
Reparticdo (SC Seguro) do qual é destinado ao pagamento de beneficios previdenciarios até a
extingdo do ultimo beneficio a ser custeado com os recursos desse Fundo aos segurados e aos
dependentes de segurados que tenham ingressado no servigo publico até 31/12/2023 e o
Fundo em Capitagdo (SC Futuro) do qual é destinado o pagamento de beneficios
previdenciarios aos segurados e aos dependentes de seguros que tenham ingressado no
servico publico estadual a partir de 1° de janeiro de 2024.

3. MITIGAGAO DE POTENCIAIS CONFLITOS DE INTERESSE

3.1. Conflitos de Interesse

O conflito de interesse sera configurado em quaisquer situages em que possam ser
identificadas agdes que ndo estejam alinhadas aos objetivos do plano administrado pelo RPPS
independentemente de obtencé@o de vantagem para si ou para outrem, da qual resulte ou nédo
prejuizo.

3.1.1. Publico Interno

O RPPS néo autoriza a realizagédo de atividades em que os agentes envolvidos possam estar
em situacdo de conflitos de interesses, real, potencial ou aparente. Assim, qualquer
participante do processo decisorio e de assessoramento nos investimentos que incorra em
evento de potencial conflito de interesses, ou em quaisquer outras decisdes que puderem
beneficia-lo de modo particular, ainda que indiretamente, ou em que tiver interesse conflitante
com o do plano de beneficios, ndo podera se manifestar em nenhuma das fases do processo
decisério ou de assessoramento, devendo proceder a imediata declaragdo de impedimento ou
suspeicao.

Para fins desta politica, caracterizam eventos de potenciais conflitos de interesse,
especialmente, mas néo se limitando, em casos de:

. Situagdes de relacionamentos proximos com pessoas fisicas ou juridicas que tenham
interesses em decis6es ou informag6es confidenciais da entidade ou dos poderes.

Il.  Exercicio de atividades incompativeis com as atribui¢cdes do cargo ou fungéo, ou a favor
de terceiros, em detrimento aos objetivos da entidade;

Il.  Divulgar ou fazer uso de informag6es privilegiadas obtidas em func¢éo do cargo ou das
atividades exercidas;

IV.  Atuar, direta ou indiretamente, em favor de interesses proprios ou de terceiros perante
6rgéao regulador ou fiscalizador em razédo do exercicio do cargo.
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3.1.2. Publico Externo

Qualquer pessoa fisica ou juridica que venha a prestar servigos relacionados a gestdo dos
investimentos da Entidade, devera exercer sua atividade no estrito interesse dos participantes
e beneficiarios dos planos, em total auséncia de conflito de interesses, real, potencial ou
aparente.

Neste prop6sito, os contratos firmados com prestadores de servigos, bem como a selegéo de
tais prestadores, irdo incorporar critérios e checagens que visem a mitigagdo de conflitos de
interesses, sendo alvos de andlises qualificadas dos setores juridicos.

Além disso, a Entidade observara a isengdo de seus prestadores de servico, atentando-se, em
especial, para os seguintes casos:

¢ Potenciais conflitos de interesse de alocadores, seja por alocagdo em produtos
da prépria casa, em produtos de casas associadas ou por opacidade das
informacdes relacionadas a reverséo de “rebates”;

¢ Potenciais conflitos de interesse de consultores, em especial no que tange a
selecdo de produtos, sendo definitivamente inaceitdvel que os produtos
selecionados gerem qualquer espécie de vantagem para o consultor;

» Potenciais conflitos de interesse no monitoramento, em especial quando houver
estimulos para que o autor do monitoramento ndo reporte eventuais problemas;

Potenciais conflitos de interesses de gestores, sobretudo quando da aloca¢cdo em produtos
estruturados e/ou distribuidos pela prépria casa ou empresa associada.

No relacionamento com prestadores de servicos, além das medidas de avaliacdo da
capacidade técnica e de mitigacdo de conflitos de interesse descritas anteriormente, o RPPS
define critérios visando a impessoalidade, a concorréncia e a transparéncia, a serem
observados nas fases de sele¢do e monitoramento.

Adicionalmente aos critérios estabelecidos na Portaria MTP 1.467, os gestores de recursos
deverdo ser preferencialmente associados a ANBIMA, observando os principios e regras do
Cadigo de Regulacéo e Melhores Préticas.

4. SOBRE O FUNDO

A presente Politica de Investimentos considera a modalidade do plano de beneficios, suas
especificidades, as necessidades de liquidez e demais caracteristicas sintetizadas a seguir.
Deste modo, a construgéo da carteira visa a compatibilizar a aloca¢@o em ativos com fluxos de
pagamento compativeis com prazos e o montante das obrigagfes, com o objetivo de manter o
equilibrio econdmico-financeiro entre ativos e passivos do plano.

PLANO DE BENEFICIOS
Ente Federativo Estado de Santa Catarina
Unidade Gestora Instituto de Previdéncia do Estado de Santa Catarina
Nome do Fundo SC FUTURO
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Modalidade Beneficio Definido
Meta atuarial INPC + 4,50% a.a.
CNPJ do Plano 53.623.436/0001-01
Categoria Investidor Qualificado

4.1. Cenario Macroeconémico

O cenario macroecondmico tem por objetivo detalhar a projecdo de variaveis macroecondmicas
a partir da conjuntura atual e por intermédio de premissas e hipéteses condizentes com
realidade econdmica, a fim de prover as demais areas da entidade andlises que contribuam
para a conducgéo dos processos de alocagéo e tomada de decisdo de investimento.

As projecBes dos principais indicadores econdmicos sdo utilizadas para desenhar estes
cenarios, que também servirdo como plano de fundo as andlises e aos estudos macro/setorial
(top down), com intuito de informar aos gestores os principais impactos possiveis sobre os
diversos mercados e, assim, tornar a tomada de decisdo mais segura e eficiente.

O detalhamento dos cenarios é parte integrante dos documentos sobre o estudo de
macroalocagdo conduzidos pelo RPPS.

Anexar Estudo

4.2. Estudo de Macroalocacao

Com base nas caracteristicas do plano, o RPPS atualizou em 2024 o estudo de macroalocagéo
do plano, com base na metodologia de Fronteira Eficiente, visando a proposicdo de uma
carteira de investimentos otimizada, na relagéo estimado x retorno esperados.

Através da identificagdo de um determinado nivel de equilibrio entre o retorno dos
investimentos e o grau de risco admitido, obteve-se uma gama de alternativas de alocacéo
compativeis com os objetivos do plano, resultando em:

¢ Maximizagéo da rentabilidade dos investimentos, visando ao menos igualar a taxa
de referéncia do plano, a dado nivel de risco;

¢ Gerenciar a liquidez necessaria para pagamento das obriga¢6es atuais e futuras do
plano;

¢ Diversificacéo dos ativos; e

¢ Consistente planejamento para aplicagao dos recursos garantidores.
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5. ALOCACAO DE RECURSOS

A alocagdo dos recursos permanentemente respeitard os limites fixados nesta Politica de
Investimentos.

A definicdo dos parametros inferiores e superiores para cada limite de alocacdo visa dar
flexibilidade para a realizagcdo de Investimentos Taticos, que nada mais sdo que
posicionamentos de curto prazo com o proposto de proteger a carteira ou de aproveitar

oportunidades de mercado.

ALOCA(;AO DE RECURSOS - LIMITES E ALVOS POR SEGMENTO DE APLICA(;;\O
SEGMENTO LIMITE LEGAL Aé‘&%f}.ff: LIVITES
INFERIOR SUPERIOR
Renda Fixa 100% 99,00% 50,00% 100,00%
Renda Variavel 30% 1,00% 0,00% 10,00%
Estruturado 15% 0,00% 0,00% 5,00%
Imobiliario 5% 0,00% 0,00% 5,00%
Empréstimo Consignado 5% 0,00% 0,00% 0,00%
Exterior 10% 0,00% 0,00% 5,00%

5.1. Rentabilidade e benchmarks

A rentabilidade auferida pelo Fundo SC Futuro é somente do ano de 2024, diante a segregagéo
de massa que criou o fundo em 2024 e por cada segmento de aplicacao encontra-se registrada
na tabela a seguir:

RENTABILIDADE PASSADA - PLANO E SEGMENTOSDE ALOCAGAO

SEGMENTO 2020 2021 2022 2023 2024* ACU%ULAD
Plano 8,95% 8,95%
Renda Fixa 8,95% 8,95%

Renda Variavel - -
Na&o existia 0 Fundo
Estruturado - -

Imobiliario - -

Exterior - -

*A rentabilidade de 2024 foi auferida até o més de agosto/2024

As metas de rentabilidade por plano e segmento de aplicagdo, bem como os correspondentes
indices de referéncia (benchmarks),foram estabelecidas, conforme tabela a seguir:

Entende-se como benchmark para determinado segmento de aplicagdo o indice que melhor
reflete a rentabilidade esperada para o curto prazo, isto €, para horizontes mensais ou anuais,
conforme as caracteristicas do investimento. Esse indice estd sujeito as variagdes
momenténeas do mercado.
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Por outro lado, a meta reflete a expectativa de rentabilidade de longo prazo dos investimentos
realizados em cada um dos segmentos listados a seguir — rentabilidade esta que pode
apresentar menor volatilidade e maior aderéncia aos objetivos do plano.

SEGMENTO BENCHMARK RENI\',II'IIE\LI;\LII)I;E ADE RETORNO ESPERADO

Plano INPC + 4,50% a.a. 8,65%
Renda Fixa CDI + 1,00% a.a. 8,65%
Renda Variavel IBrX-100 INPC + 4,50% a.a. 8,65%
Estruturado INPC + 4,50% a.a. 8,65%
Imobiliario INPC + 4,50% a.a. 8,65%
Exterior MSCI Global (BRL) 8,65%
6. LIMITES

Na aplicacao dos recursos, o plano observara os limites consignados nas tabelas abaixo.

6.1. Limite de alocacao por segmento

ART | INCI | ALIN
so EA

MODALIDADES DE INVESTIMENTO

LIMITES Alocac

LEGA ao
L Pl Alvo

Renda Fixa

100% | 100% | 99%

Titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados na
SELIC

100% 10%

Cotas de fundos de investimentos classificados como renda
fixa, cujo regulamentos determinem que seus recursos
sejam aplicados em titulos definidos na alinea “a”, ou
compromissadas lastreadas nesses titulos

85%
100%

100%

Cotas de Fundos de Investimentos em indice de mercado
de renda fixa, negocidveis em bolsa de valores, cujos
regulamentos determinem que suas carteiras sejam
compostas exclusivamente em titulos definidos na alinea

a”, ou compromissadas lastreadas nesses titulos (fundos
de indice de renda fixa

100%

Operagdes compromissadas, lastreadas exclusivamente
pelos titulos definidos na alinea “a” do inciso I.

5% 5%

cotas de fundos de investimento classificados como renda
fixa, conforme regulamentagao estabelecida pela Comissao
de Valores Mobilidrios, constituidos sob a forma de
condominio aberto (fundos de renda fixa);

4%
60%

cotas de fundos de investimento em indice de mercado de
renda fixa, negocidveis em bolsa de valores, compostos por
ativos financeiros que busquem refletir as variacdes e
rentabilidade de indice de renda fixa, conforme
regulamentacdo estabelecida pela Comissdao de Valores
Mobilidrios (fundos de indice de renda fixa)

60%

60%
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Alocacdo diretamente em ativos financeiros de renda fixa
de emissao com obrigagao ou coobrigagdo de instituicdes
financeiras bancarias autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, que atendam as condicbes previstas no
inciso | do § 22 do art. 21

20%

20%

cotas de classe sénior de fundos de investimento em
direitos creditérios (FIDC);

5%

5%

cotas de fundos de investimento classificados como renda
fixa com sufixo “crédito privado” constituidos sob a forma
de condominio aberto, conforme regulamentagao
estabelecida pela Comissdo de Valores Mobilidrios (fundos
de renda fixa);

5%

5%

cotas de fundo de investimento de que trata art. 32 da Lei
n? 12.431, de 24 de junho de 2011, que disponha em seu
regulamento que 85% (oitenta e cinco por cento) do
patrimoénio liquido do fundo seja aplicado em debéntures
de que trata o art. 22 dessa mesma Lei, observadas as
normas da Comisséo de Valores Mobiliarios.

5%

5%

Renda Variavel

30%

5%

1%

cotas de fundos de investimento classificados como agdes,
constituidos sob a forma de condominio aberto, conforme
regulamentacéo estabelecida pela Comisséo de Valores Mobiliarios
(fundos de renda variavel);

30%

5%

1%

cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda
variavel, negociaveis em bolsa de valores, cujas carteiras sejam
compostas por ativos financeiros que busquem refletir as variagcdes
e rentabilidade de indices de renda variavel, divulgados ou
negociados por bolsa de valores no Brasil, conforme
regulamentacgéo estabelecida pela Comissédo de Valores Mobiliarios
(fundos de indice de renda variavel).

30%

5%

Exterior

10%

5%

cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de investimento
em cotas de fundos de investimento classificados como “Renda
Fixa - Divida Externa”;

10%

5%

cotas de fundos de investimento constituidos no Brasil sob a forma
de condominio aberto com o sufixo “Investimento no Exterior”, nos
termos da regulamentacéo estabelecida pela Comisséo de Valores
Mobilirios, que invistam, no minimo, 67% (sessenta e sete por
cento) do seu patrimdnio liquido em cotas de fundos de
investimento constituidos no exterior;

10%

5%

cotas dos fundos da classe “A¢des — BDR Nivel I, nos termos da
regulamentacgéo estabelecida pela Comisséo de Valores
Mobiliarios.

10%

5%

10

Investimentos Estruturados

15%

5%

cotas de fundos de investimento classificados como multimercado
(FIM) e em cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento classificados como multimercado (FICFIM)

5%

cotas de fundos de investimento em participacdes (FIP),
constituidos sob a forma de condominio fechado, vedada a
subscricdo em distribuicdes de cotas subsequentes, salvo se para
manter a mesma proporcéo ja investida nesses fundos;

5%

0%

cotas de fundos de investimento classificados como “Acées -
Mercado de Acesso”, conforme regulamentacéo estabelecida pela
Comisséo de Valores Mobiliarios.

0%
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- - Fundos Imobiliarios 5% 0%
i cotas de fundos de investimento imobiliarios (FIl) negociadas nos o o
- - ~ 5% 0%
pregdes de bolsa de valores.
- - Empréstimo Consignados 5% 0%
12
- - Empréstimos na modalidade de consignados 5% 0%

7. VEDAGOES

Nas operacdes em que o RPPS/SC possui efetivo poder de gestdo, serdo vedadas as
seguintes alocacgdes:

¢ Poupanca,;

° Notas de Crédito a Exportagédo (NCE) e Células de Crédito a Exportacédo (CCE);
° Notas Promissorias;

° Todas operacdes vedadas conforme art. 28 da Resolugdo CMN n° 4963/2021.

8. DERIVATIVOS

As operacBes com derivativos sdo permitidas, desde que respeitados, cumulativamente os
limites, restricdes e demais condi¢des estabelecidas pela Resolugdo CMN n° 4.963/2021.

O RPPS, através de seus fundos de investimentos, podera fazer uso de derivativos, conforme
objetivos descritos no regulamento do fundo investido. Cabera ao gestor, discricionariamente,
analisar a conveniéncia e oportunidade para realizacdo de operagdes com derivativos, sempre
respeitando os limites legais, quando aplicaveis, e os quesitos a seguir.

O controle de exposicdo, quando se tratar de veiculos em que a abertura de carteira é
necessaria para o enquadramento, sera através do monitoramento dos niveis de margem
requerida como garantia de operagdes e das despesas com a compra de opg¢des, sendo:

¢ Margem requerida limitada a 15% (quinze por cento) da posicao em ativos financeiros
aceitos pela Clearing;

¢ Valor total dos prémios de op¢des pagos limitado a 5% (cinco por cento) da posi¢cdo em
titulos da divida publica mobiliaria federal, ativos financeiros de emisséao de instituicdo
financeira e ag6es da carteira de cada plano ou fundo de investimento.

Cabe destacar que o controle aqui mencionado néo se aplica aos fundos que sao dispensados,
por legislacéo, do controle relacionado a derivativos, sendo certo que outras analises sobre a
utilizagcdo de derivativos nesses fundos serdo realizadas, a despeito da dispensa legal para
esse controle especifico.

Além do caso acima, e sem prejuizo da observancia dos mesmos critérios legais, o RPPS
podera realizar operacdes de derivativos diretamente desde que tais operagfes observem,
cumulativamente, os seguintes critérios:

° Observancia dos quesitos legais relacionados a depdsito de margem e a gasto com
prémio de opgoes, transcritos anteriormente;
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Andlise prévia de cenérios, riscos e impactos na carteira, considerando-se a posicao
isoladamente e em conjunto com ativos da carteira;

As operag8es deverdo ter o objetivo de protecédo,seja em relagcdo a um cenario adverso
ou ao descolamento em relagdo a um determinado objetivo.

9. APRECAMENTO DOS ATIVOS FINANCEIROS

A metodologia para aprecamento deve observar as possiveis classificacdes dos ativos
adotados pelo RPPS (para negociagdo ou mantidos até o vencimento), observado
adicionalmente o disposto na Portaria MTP n° 1.467/2022.

O aprecamento dos ativos, independentemente da modalidade, seré realizado pelo:

Agente de custodia, ou por terceiro por ele contratado para prestacdo do servigo de
controladoria de ativos; ou

Administrador fiduciario dos fundos de investimento alocados, ou por terceiro para
prestacéo do servico de controladoria de ativos para o fundo.

Adicionalmente, o0 aprecamento estara sujeito aos seguintes pontos:

Metodologia: conforme manual disponibilizado pelo prestador de servigos contratado
(administrador/custodiante/controladoria de ativos);

Fontes: poderdo ser utilizados como fontes de referéncia os dados divulgados por
instituicbes reconhecidas por sua atuacdo no mercado de capitais brasileiro, como a
Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais (ANBIMA)
e a B3. No caso de ativos com baixa liquidez, autoriza-se o uso de estudos especificos,
elaborados por empresas especializados e com reconhecida capacidade;

Modalidade: como regra geral, os ativos serdo marcados a mercado. Como excegdo a
regra, os titulos publicos federais com prazo entre a data de aquisicdo e a data de
vencimento igual ou superior a cinco anos podem ser registrados na curva desde que
haja capacidade financeira e intengdo de manté-los na carteira até o vencimento,
exclusivamente em relacdo a parcela de recursos administrados destinados a custear
beneficios que utilizem hipéteses atuarial.

Reclassificagdo: a alteracdo da modalidade na curva para a mercado pode ser
realizada, a critério do RPPS, na ocorréncia de pelo menos uma das seguintes
situa¢des: motivo isolado, ndo usual, ndo recorrente e ndo previsto; para a redugdo da
taxa de juros ou para aumento da longevidade, mediante alteracdo da tabua de
mortalidade, dos planos de beneficios que utilizem hipéteses atuariais na constituicdo e
manutengdo de beneficios, desde que o resultado da reclassificacdo seja igual ou
inferior ao valor do ajuste decorrente da alteracdo da(s) hipétese(s), com base em
estudo técnico especifico elaborado pelo RPPS.

E recomendavel que todas as negociacdes sejam realizadas através de plataformas eletrdnicas
e em bolsas de valores e mercadorias e futuros, visando maior transparéncia e maior
proximidade do valor real de mercado.
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O monitoramento da marcagao dos ativos é feito por meio de relatérios gerados mensalmente
por consultores contratados.

10. REGULAMENTAGCAO DO CREDENCIAMENTO

Esta Regulamentacdo estabelece critérios para o credenciamento prévio de instituicdes
financeiras aptas a receberem aplicagfes dos recursos garantidores dosplanos de beneficios
do Regime Préprio de Previdéncia dos Servidores do Estado de Santa Catarina — RPPS/SC,
em conformidade com o disposto na Resolugdo CMN n. 4963/2021 e na Portaria MTP n.
1467/2022.

Podem requerer o credenciamento prévio as seguintes instituicdes:

I.  as administradoras e as gestoras de fundos de investimentos;

Il.  as instituicdes financeiras bancéarias emissoras de ativos financeiro;

Ill.  as corretoras e as distribuidoras de titulos e valores mobiliarios, no caso de
operagao direta com titulos de emissdo do Tesouro Nacional registrados no
Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia; e

IV. o custodiante de titulos e valores mobiliarios, para a prestacéo de servicos de
custddia dos titulos publicos federais sob gestéo prépria do RPPS/SC.

As instituicdes referidas nos itens | e Il mencionados anteriores, além de cumprir os demais
requisitos legais e normativos, deverdo comprovar ter realizado, nos 12 (doze) meses
anteriores ao requerimento, a gestéo ou a administracdo de ativos financeiros no valor mensal
de, no minimo, R$ 100.000.000.000 (cem bhilhdes de reais).

As administradoras de fundos de investimentos e as instituicdes referidas nos itens Ill e IV
mencionados anteriores, além de cumprir os demais requisitos legais e normativos, deverédo
estar relacionadas na lista exaustiva das instituicbes que atendam as condi¢des estabelecidas
no 8 2° inciso |, e 8§ 89 do art. 21 da Resolugdo CMN n. 4.963/2021.

Nao serdo credenciadas as instituicbes que se enquadrarem em qualquer das seguintes
situagdes:

I.  estiverem cumprindo penalidade de suspensdo temporaria imposta por qualquer
6rgéo da Administracéo Publica;
Il.  tiverem sido declarada inidbnea em qualquer esfera de governo;
Ill.  estiverem em processo de recuperagao, intervencao, liquidagéo ou outro regime
de resolucéo pelo Banco Central; ou
IV.  apresentarem algum restritivo junto a CVM ou BACEN.

O requerimento de credenciamento sera recebido, processado e decidido pela Diretoria de
Investimentos e, ao final, homologado pelo Comité de Investimentos.

Sera considerada credenciada a instituighio que for declarada apta no processo de
credenciamento, a qual, ap6s a assinatura do Termo de Credenciamento, passara a compor o
banco de dados de instituicdes credenciadas do RPPS/SC.

O Termo de Credenciamento sera assinado pelo Diretor de Investimentos epelo Presidente do
IPREV/SC.
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O credenciamento ndo implicara, em qualquer hipotese, obrigagdo de alocar ou manter
recursos do RPPS/SC em ativos financeiros emitidos, administrados, geridos, distribuidos ou
custodiados pela instituicdo credenciada.

O IPREV/SC publicara, em seu site, o rol das instituicdes credenciadas.

O credenciamento tera validade de 24 (vinte e quatro) meses, contados a partir da data de
assinatura do Termo de Credenciamento.

O Comité de Investimentos definira o rol de documentos a serem apresentados pela
instituicdo requerente para fins de credenciamento, diligenciando para que sejam atendidos
integralmente os requisitos previstos neste regulamento, na politica de investimentos, na
Portaria MTP n. 1.467/2022 e na Resolu¢cdo CMN n. 4.963/2021.

11. PROCEDIMENTOS E CRITERIOS PARA AVALIACAO DOS
RISCOS DE INVESTIMENTO

Durante a vigéncia da presente Politica de Investimentos, os riscos de investimentos seréo
avaliados de acordo com os procedimentos e critérios abaixo descritos, incluidos os riscos de
crédito, de mercado, de liquidez, operacional, legal, sistémico e outros inerentes as operacgdes.

11.1. Risco de Mercado

Para fins de gerenciamento do risco mercado,0 RPPS emprega as seguintes ferramentas
estatisticas:
FERRAMENTAS PROPOSITO

O VaR (B-VaR) estima, com base em um intervalo de confianca e em dados
histéricos de volatilidade dos ativos presentes na carteira analisada, qual a perda
maxima esperada (ou perda relativa) nas condi¢cbes atuais de mercado.A
utilizacdo de cada modelo dependera do tipo de mandato e de seus objetivos.

Value-at-Risk (VaR) ou

Benchmark Value-at-Risk(B-
VaR)

O Stress Test avalia, considerando um cendrio em que ha forte deprecia¢éo dos
Stress Test ativos e valores mobiliarios (sendo respeitadas as correlagdes entre os ativos),
qual seria a extensdo das perdas na hipotese de ocorréncia desse cenario

11.1.1. VaR e B-VaR

Para os segmentos e/ou mandatos, o controle de risco de mercado sera feito por meio do VaR
e/ou B-VaR, com o objetivo de a Entidade controlar a volatilidade das carteiras do plano. Seréo
utilizados os seguintes parametros:

¢ Modelo: Paramétrico.

¢ Método de Calculo de Volatilidade: EWMA com lambda 0,94.
¢ Intervalo de Confianca: 95%.

¢ Horizonte de Investimento: 21 dias Uteis.

Além disso, cabe destacar que essa modelagem sera aplicada a carteira aberta dos fundos.
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O controle de riscos deve ser feito de acordo com os seguintes limites:

ESTRUTURA BENCHMARK Va‘z ;B- LIMITE
Consolidado INPC + 4,24% a.a. VaR 5,00%
Segmento Renda Fixa CDI + 1,00% a.a. VarR 5,00%
Segmento Renda Variavel IBrX-100 VaR 20,00%
Segmento Estruturado INPC + 5,00% a.a. VaR 20,00%
Segmento Imobiliario INPC + 5,00% a.a. VaR 20,00%
Segmento Exterior MSCI Global (BRL) VaR 20,00%

Os limites e os objetivos estipulados foram encontrados através da expectativa de retorno
definida no cenério para cada mandato/segmento, ou ainda no spread exigido para que se
obtenha um equilibrio entre o passivo e o ativo. A relagdo entre retorno e risco € uma das
premissas inseridas neste modelo de mensuragdo, que ainda conta com a definicdo do
horizonte de tempo e do intervalo de confiancga utilizado.

11.1.2. Monitoramento e Providéncias

Em razao de a gestao dos fundos, que serdo monitorados de acordo com os controles e limites
aqui estabelecidos, ser terceirizada, é necesséario observar que eventuais descumprimentos de
limite devem:

¢ Ser analisados em relacédo ao contexto de mercado a época do rompimento;

¢ Ser analisados em relagéo a postura do gestor, especialmente no que tange ao
fato gerador de tal rompimento: se posicionamento ativo por parte do gestor ou
se situagao atipica de mercado;

¢ Ser avaliados em contexto mais amplo, considerando-se a carteira total de
investimentos, e potenciais impactos nessa carteira.

Nesse sentido, o tratamento dado a cada eventual rompimento de limite depende das andlises
acima, assim como as providéncias a serem tomadas, sendo certo que ndo existe
obrigatoriedade, a priori, de zeragem e/ou redugdo de exposi¢cdo e nem mesmo de interrupgao
das operacdes.

11.2. Risco de Crédito

O gerenciamento do risco de crédito visa mitigar a possibilidade de ndo cumprimento, por
determinada contraparte, de obrigagGes relativas a liquidagcdo de operacdes que envolvam a
negociagéo de ativos financeiros, resultando em prejuizo ao plano.

Deste modo, antes de realizar uma aplicagdo em ativos ou de cotas de fundos de investimento
relacionados ao risco de crédito, o RPPS avalia o potencial da empresa/instituicdo emissora do
crédito em honrar as dividas. A andlise realizada procura identificar fatores que possam
deteriorar a geracgédo de fluxo de caixa operacional empregando, simultaneamente, as seguintes
abordagens:

ABORDAGENS PROPOSITO
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A andlise qualitativa € composta por inimeros elementos que possam contribuir
com a formacgéo de opinido acerca da capacidade de pagamento, incluindo-se:

Qualitativa - : ~ X .
andlise de emissores, documentacdo e prospecto, prazos, fatores financeiros,
garantias etc.

Os modelos quantitativos de classificacdo de risco de crédito buscam avaliar a

Quantitativa um emissor de crédito ou de uma operagéo especifica, atribuindo uma medida

que representa a expectativa de risco de default, geralmente expressa na forma
de uma classificacéo de risco (rating).

11.2.1. Abordagem Qualitativa

Com relacdo aos investimentos diretos em ativos com risco de crédito, a avaliagdo dos
investimentos deve adotar critérios de analise que ndo se limitem a classificacdo de risco
(rating) atribuido por agéncia classificadora, mas que abordem adicionalmente pelo menos os

pontos apresentados a seguir:
Anadlise dos emissores

Nos investimentos em que a contraparte seja o principal pilar para a analise do risco da
operacgdo, é importante analisar aspectos financeiros (capacidade de pagamento), histérico de
atuacdo, governanga, controle acionario, setoriais, impactos politicos (se existir), aspectos
legais da emissdo como indices financeiros (cobertura, alavancagem e outros).

Analise de prospectos e outras documentacoes

Em uma operagdo estruturada é necessaria a andlise das documentacdes que competem a
operagéo (prospecto, regulamento e outras), entendendo-se quais as garantias, seus vinculos
e/ou lastros, responsabilidades, estrutura de gerenciamento de fluxo de caixa, custos, volume
de emisséao, prazo do investimento, etc.

Monitoramento de operacgdes de crédito

A decisdo de investr em um ativo de crédito traz consigo a necessidade de um
acompanhamento continuo do desempenho das operacdes. Nesse sentido, € necessario
acompanhar a classificacdo de risco das agéncias de rating e os dados da operagao

disponiveis no mercado. A contraparte também deve ser periodicamente acompanhada.

11.2.2. Abordagem Quantitativa

Sob a abordagem quantitativa, a avaliagédo do risco de crédito sera realizada pela utilizagdo de
ratings atribuidos por agéncia classificadora de risco de crédito atuante no Brasil. A
classificacéo representa um grau crescente de risco de default, sintetizada por uma escala de
notas, para as quais o RPPS estabelece um grau minimo para realizagao de suas aplicacoes.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados de
acordo com suas caracteristicas. Os seguintes pontos devem, adicionalmente, ser
considerados:
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Para titulos emitidos por institui¢cdes financeiras, sera considerado o rating da
instituicéo;

Para titulos emitidos por quaisquer outras instituicdbes ndo financeiras, sera
considerado o rating da emissao, e ndo o rating da companhia emissora;

E preciso verificar se a emiss&o ou emissor possui rating por pelo menos uma das agéncias
classificadoras de risco, e se a nota é, de acordo com a escala da agéncia no mercado local,
igual ou superior as faixas classificadas como “Investimento” a seguir:

TABELA DE RATINGS

Faix Fitch S&P Moody’s | Liberum Austin Grau
a
1 AAA (bra) brAAA AAA .br AAA brAAA
AA+ (bra) brAA+ AA+.br AA+ brAA+
2 AA (bra) brAA AA.br AA brAA
AA- (bra) brAA- AA-.br AA- brAA- Investimento
A+ (bra) brA+ AA+.br A+ brA+
3 A (bra) brA AA.br A brA
A- (bra) brA- AA-.br A- brA-
BBB+ brBBB+ BBB+.br BBB+ brBBB+
(bra)
& BBB (bra) brBBB BBB.br BBB brBBB
BBB- (bra) | brBBB- BBB-.br BBB- brBBB-
BB+ (bra) brBB+ BB+.br BB+ brBB+
5 BB (bra) brBB BB.br BB brBB
BB- (bra) brBB- BB-.br BB- brBB-
B+ (bra) brB+ B+.br B+ brB+ Espechianio
6 B (bra) brB B.br B brB
B- (bra) brB- B-.br B- brB-
CCC (bra) brCCC CCC.br CcC brCCC
7 CC (bra) brCC CC.br CE brCC
C (bra) brC C.br © brC
8 D (bra) brD D.br D brD

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na tabela serdo
classificados como Grau de Investimento, observadas as seguintes condi¢oes:

°

Caso duas das agéncias classificadoras admitidas classifiquem o mesmo papel
ou emissor, sera considerado, para fins de enquadramento, o pior rating;

O enquadramento dos titulos ou emissores sera feito com base no rating vigente
na data da verificacdo da aderéncia das aplicagdes a Politica de Investimento.

As agéncias de classificacdo de risco utilizadas na avaliacdo dos ativos de crédito privado
domiciliadas no pais devem estar registradas na Comissao de Valores Mobiliarios (CVM). No
caso de agéncias domiciliadas no exterior, essas devem ser reconhecidas pela CVM.
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11.2.3. Exposicdo a Crédito Privado

O controle da exposicdo a crédito privado é feito através do percentual de recursos alocados
em titulos privados, considerada a categoria de risco dos papéis. O controle do risco de crédito
deve ser feito em relagdo aos recursos garantidores, evitando-se exposi¢do a ativos nao
elegiveis. Eventuais rebaixamentos de ratings de papéis ja integrantes da carteira de
investimentos deverdo ser avaliados individualmente, visando a proteger o interesse dos
participantes dos planos de beneficios.

Os seguintes pontos devem, adicionalmente, ser considerados:

¢ Aplicacdes em DPGE (Depositos a Prazo com Garantia Especial) serdo sempre
consideradas como “Grau de Investimento”, desde que sejam respeitados o0s
limites de cobertura de R$ 40 milhdes do FGC (Fundo Garantidor de Créditos)
por instituicao;

¢ Se nado houver rating valido atribuido, o ativo sera classificado como Grau
Especulativo.

O controle do risco de crédito deve ser feito em relacdo aos recursos garantidores, de acordo
com os seguintes limites:

Categoria de Risco Limite
Grau de Investimento + Grau Especulativo 60%
Grau Especulativo 5%

O limite para titulos classificados na categoria Grau Especulativo visa comportar eventuais
rebaixamentos de ratings de papéis ja integrantes da carteira de investimentos e eventuais
ativos presentes em fundos de investimentos condominiais, dos quais a Entidade ndo tem
controle sobre o regulamento. Nesse sentido, o limite acima previsto ndo deve ser entendido
como aval para aquisicdo de titulos que se enquadrem na categoria “Grau Especulativo” por
parte dos gestores de carteira e de fundos exclusivos.

11.2.4. Controle de Concentracgao

Além dos controles ja explicitados, a Entidade atentar4d para eventuais excessivas
concentragdes em determinados emissores e/ou em setores especificos da economia. A razao
pela qual tal atitude é tomada é o reconhecimento de que, por mais que os controles sejam
observados, 0 mercado de crédito esta sujeito a idiossincrasias proprias, que podem levar a
perdas mesmo em situagdes aparentemente controladas.

Nesse sentido, a Entidade observara os seguintes parametros:

TIPO DE CREDITO CONTROLE INDIVIDUAL CONTROLE SETORIAL
Financeiro 10% 20%
Corporativo 5% 10%

A extrapolagdo de qualquer um dos niveis de controle ndo exige imediata revisdo da alocacgéo,

mas sim estudo mais aprofundado da contraparte em questdo ou do setor ao qual ela pertence.
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11.3. Risco de Liquidez

O risco de liquidez envolve a avaliagdo de potenciais perdas financeiras decorrentes da
realizacdo de ativos a precos abaixo daqueles praticados no mercado, efetuados para cumprir
obrigaces de pagamentos de beneficios aos participantes.

11.3.1.

Reducdo de Demanda de Mercado (Ativo)

O controle do risco de liquidez de demanda de mercado sera feito por meio do controle do
percentual da carteira que pode ser negociado em determinado periodo, adotando como
premissa a utilizacdo de 20% do volume médio negociado nos Ultimos 21 dias Uteis, para cada
ativo presente na carteira e/ou fundos exclusivos. No caso dos demais fundos, sera utilizado o
prazo de cotizacéo divulgado em regulamento.

PERCENTUAL MINIMO DA
HORIZONTE CARTEIRA
De 0 a 21 dias Uteis 10%
Até 252 dias uteis 20%

11.4. Risco Operacional

O Risco Operacional caracteriza-se como “a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes
de falha, deficiéncia ou inadequacgédo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos
externos”. A gestdo sera decorrente de agbes que garantam a adocdo de normas e
procedimentos de controles internos, alinhados com a legislacéo aplicavel.

Dentre os procedimentos de controle podem ser destacados:

Realizacdes das ac¢Oes de controles internos, previstas no item 13 desta politica;
Conhecimento e mapeamento profundo de seus procedimentos operacionais;
Avaliagao dos pontos sujeitos a falhas de qualquer tipo;

Avaliagao dos impactos das possiveis falhas;

Avaliagdo da criticidade de cada processo, em termos dos erros observados e
dos impactos causados.

A definicdo de rotinas de acompanhamento e andlise dos relatérios de
monitoramento dos riscos descritos nos topicos anteriores;

O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de
investimentos;

Acompanhamento da formacéo, desenvolvimento e certificagédo dos participantes
do processo decisorio de investimento; e

Formalizagdo e acompanhamento das atribuigdes e responsabilidade de todos
0s envolvidos no processo de planejamento, execucdo e controle de
investimento.

As atividades criticas séo revistas de forma prioritaria, e as demais sao revistas conforme a
necessidade. Esse processo é realizado rotineiramente, de forma a prover a seguranga

necessaria.
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11.5. Risco Legal

O risco legal esta relacionado a ndo conformidade com normativos internos e externos,
podendo gerar perdas financeiras procedentes de autuacdes, processos judiciais ou eventuais
questionamentos. O monitoramento do risco juridico incide sobre a gestdo dos sera feito por
meio:

* Monitoramento do nivel de compliance, através de relatérios que permitam
verificar a aderéncia dos investimentos as diretrizes da legislagdo em vigor e a
Politica de Investimento, realizados com periodicidade mensal e analisados pelo
Conselho Fiscal; e

» Contratacdo de servigos pontuais ou de monitoramento do risco juridicos da
carteira de investimentos.

11.6. Risco Sistémico

Apesar da dificuldade de gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser relevado. E importante
que ele seja considerado em cenarios, premissas e hipéteses para analise e desenvolvimento
de mecanismos de antecipagdo de agbes aos eventos de risco. O monitoramento do risco
sistémico é realizado através de relatérios periédicos acerca de dados e indicadores da
economia nacional e global, visando a identificag&o de fatores que possam resultar em quebra
da estabilidade do sistema financeiro. Além deste, utiliza-se 0 monitoramento da volatilidade do
mercado calculado o VaR e Stress da carteira consolidada conforme parédmetros ja
estabelecidos anteriormente.

Como mecanismo para se tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, bem
como para tentar suavizar a intensidade de seus efeitos, a alocacéo dos recursos é realizada
sob o principio da diversificagdo de setores e emissores. Como mecanismo adicional, o RPPS
podera contratar gestores externos de investimento, visando a mitigar a possibilidade de
inoperancia desses prestadores de servico em um evento de crise.

12. CONTROLES INTERNOS

Com o objetivo de manter-se em permanente atendimento aos limites e requisitos previstos na
Resolugdo CMN N° 4.693/21, serdo aplicados os seguintes controles internos:

12.1. Controles internos aplicados na gestdo de riscos

Risco Monitoramento Controles adotados
- Controles pelos gestores exclusivos;
- Modelos de VaR e/ouB-VaR; - Relatérios de Risco;

Risco de Mercado .
- Monitoramento dos deslocamentos e

limites estabelecidos.

- Controles pelos gestores exclusivos;
- Relatérios de Risco;

- Monitoramento dos limites
estabelecidos e alteragdes de rating.

- Limitagao por contraparte;
Risco de Crédito |- Diversificacéo;
- Acompanhamento de ratings.
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- Monitoramento dos prazos de resgate e
caréncia de fundos abertos;

- Monitoramento da demanda de mercado
através de relatérios de risco e Relatério
de Compliance;

Risco de Liquidez |- Liquidez dos ativos de mercado. - Apds concluido o estudo de ALM o RPPS

extrai do referido estudo uma tabulacao
com a liquidez a ser requerida de forma a
acompanhar a necessidade de
desembolso de caixa para fins de
pagamentos de beneficios.

- Implementagdo e mapeamento de
processos e rotinas de trabalho;

- Controles Inadequados; - Adogao de praticas de governanca
Risco Operacional |- Falhas de Gerenciamentos; corporativa;
- Erros Humanos. - Certificagdo dos profissionais que

participam do processo de tomada de
decisdo dos investimentos.

Risco Legal - Violagao de Regulamentos;

- Enquadramento Legal;

- Enquadramento da Politica de
Investimentos;

- Monitoramento dos limites gerais no
Relatério de Compliance;

- Avaliacéo técnica e criteriosa de
contratos com gestores e prestadores de

- Violagao da Legislagdo e Politica;

- Faltas em contratos.

servigo.
- Priorizar os investimentos em titulos
- Possiveis perdas causadas por soberanos em titulos que disponham de
Risco Sistémico | problemas generalizados no garant.las; ' -
mercado. - Considerar aspectos de diversificacdo de

setores e emissores.

12.2. Controles internos aplicados em eventos de desenquadramento

Apesar de todos os esforgos para que ndo haja nenhum tipo de desenquadramento, esse tipo
de situagcdo ndo pode ser totalmente descartada. No caso de ocorréncia de
desenquadramento, os seguintes procedimentos minimos devem ser observados:

°

O desenquadramento ocasionado por erros ou falhas internas deve gerar procedimento
de reviséo de processos, e adequacéao formal dos mesmos;

O desenquadramento gerado por descumprimento da legislagéo, no que concerne aos
recursos investidos, deve gerar san¢des ao gestor de recursos, que podem ir desde sua
adverténcia formal até o resgate da totalidade dos recursos investidos;

O desenquadramento gerado de natureza passiva ndo é considerado como infringéncia
a legislagdo vigente, sendo que o reenquadramento devera ser realizado conforme os
ditames legais;

O desenquadramento ocasionado por investimentos realizados antes da entrada em
vigor da Resolucédo CMN n° 4.963/21 podem ser mantidos até a sua data de vencimento
ou de sua alienacgéo.
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13. CONTROLE DO PROCESSO DE

DIVULGAGAO

APROVACAO

DIVULGAGAO

CONTROLE SOBRE O PROCESSO DE APROVAGAO E

Aprovagao Comité de Investimentos

XX/IXX/2024

Aprovacdo Conselho Administracéo

XXIXX[2024

Encaminhamento da DPIN

Até 31/12/2024

E
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Data extrato: 04/07/2024
SC FUTURO
Prazo Aplicagao EXE ALE TJE TCE MPE
e CNPJ ENQUADRAMENTO NOME FUNDO TOTAIS
Resgate Crédito 806.111-4 806.115-7 806.114-9 806.113-0 806.112-2
DO, D1, D1 03.543.447/0001-03 PREVID RF IMA-B 5 B
DO, D1, D1 32.161.826/0001-29 BB PREVID RF IRF-M 1+ -
DO, D1, D1 07.442.078/0001-05 BB PREVID IMA-B TP =
DO, D2, D2 13.327.340/0001-73 Artigo 7°, Inciso |, ‘b’ PREVID RF IMA-B 5+ R
DO 11.046.645/0001-81 BB RF REFERENCIADO -
DO 04.857.834/0001-79 RF LP TESOURO SELIC 1.058.596,01 1.067.434,96 130.416,67 2.256.447,64
D0,03,03 35.292.588/0001-89 BB Prev RF Ret Total -
DO 13.077.415/0001-05 Artigo 7°, Inciso IIl, 'a’ BB Previd RF Fluxo - -
D1,D1.D4 18.270.783/0001-99 Artigo 8° inciso |l, alinea a Agdes Alocacdo -
TOTAIS 1.058.596,01 - 1.067.434,96 - 130.416,67 2.256.447,64
SC SEGURO - SALDOS ANTIGO FUNDO PREVIDENCIARIO
. ALE TJE TCE MPE
Prazo Aplicacao,
R Crédi CNPJ ENQUADRAMENTO NOME FUNDO TOTAIS
esgate Crédito 806.011-8 806.012-6 806.013-4 806.014-2
DO, D1, D1 03.543.447/0001-03 PREVID RF IMA-B 5 34.826.330,68 8.808.499,20 43.634.829,88
DO, D1, D1 32.161.826/0001-29 BB PREVID RF IRF-M 1+ -
DO, D1, D1 07.442.078/0001-05 BB PREVID IMA-B TP 1.189,60 54.686.197,95 767.689,23 1.156.526,77 56.611.603,55
DO, D2, D2 13.327.340/0001-73 Artigo 7°, Inciso |, ‘b’ PREVID RF IMA-B 5+ 3.571.674,74 3.571.674,74
DO 11.046.645/0001-81 BB RF REFERENCIADO 155.449.394,47 26.652.844,48 182.102.238,95
DO 04.857.834/0001-79 RF LP TESOURO SELIC 1.790.630,79 2.503.235,97 5.921.399,03 10.215.265,79
D0,03,D3 35.292.588/0001-89 BB Prev RF Ret Total 59.693.907,95 19.952.697,14 79.646.605,09
DO 13.077.415/0001-05 Artigo 7°, Inciso lll, ‘2" BB Previd RF Fluxo 0,38 0,38
D1,01,D4 18.270.783/0001-99 Artigo 8°_Inciso | Acdes Alocacao 6.217.089.11 6.217.089,11
TOTAIS 1.791.820,39 316.947.831,25 6.689.088,26 56.570.567,59 381.999.307,49
SC SEGURO - FUNDO FINANCEIRO
. Sentenca
Prazo Aplicagéo
ResgatepCr e CNPJ ENQUADRAMENTO |  NOME FUNDO EXE ALE TJE fcE MEE IEREVcomElprey Judicial TOTAIS
' 806.016-9 806.017-7 806.018-5 806.019-3 806.020-7 5151-9 806.021-5
DO, D1, D1 03.543.447/0001-03 PREVID RF IMA-B 5 2.308.287,46 2.308.287,46|
DO, D1, D1 32.161.826/0001-29 BB PREVID RF IRF-M 1+ 12.660.751,57 12.660.751,57
DO, D1, D1 07.442.078/0001-05 BB PREVID IMA-B TP 27.078.874,73 27.078.874,73
DO, D2, D2 13.327.340/0001-73 Artigo 7°, Inciso |, ‘b PREVID RF IMA-B 5+ 721.259,04 721.259,04
DO 11.046.645/0001-81 BB RF REFERENCIADO 109.507.402,82 109.507.402,82
DO 07.214.377/0001-92 RF LP TESOURO SELIC -
D0,03,03 35.292.588/0001-89 BB Prev RF Ret Total 23.992.925,28 23.992.925,28]
DO 13.077.415/0001-05 Artigo 7°, Inciso IIl, 'a’ BB Previd RF Fluxo 21.501.399,89 25.589.711,82 11.352.865,78 5.871.104,92 12.402.617,18 16.168,90 9.070,84 76.742.939,33]
D1,01.D4 18.270.783/0001-99 Artigo 8° Inciso | Acdes Alocagao 3.347.663,37 3.347.663,37]
TOTAIS 21.501.399,89 25.589.711,82 11.352.865,78 5.871.104,92 192.019.781,45 16.168,90 9.070,84 256.360.103,60
FUNDO ADMINISTRACAO
R ARIcas i CNPJ ENQUADRAMENTO |  NOME FUNDO 806.015-0
Resgate,Crédito
DO 11.046.645/0001-81 | Artigo 7°, Inciso |, ‘b BB RF REFERENCIADO 35.479.030,80)
DO 13.077.415/0001-05 Artigo 7°, Inciso lll, 'a’ BB Previd RF Fluxo 25.199.537,84]
TOTAL 60.678.568,64
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638.359.411,09

SC FUTURO 2.256.447,64 0,329
SC SEGURO 638.359.411,09 91,039 |__100® NGO F. Previd 381,999.307,49 54474
I Fundo Financeiro 256.360.103,60 36,56%)
FUNDO ADMINISTRAGAO 60.678.568,64 8,65%|
TOTAL 701.294.427,37 100,00%
ENQUADRAMENTOS
ARTIGO NOME FUNDO SC FUTURO SC SEGURO ADM TOTAIS % Fund Total Arti % Arti LIMITES
b por Fundo otal por Artigo b por Artigo
Antigo F. Previd. Fundo Financeiro OoBJ MAX LEGAL
PREVID RF IMA-B 5 - 43.634.829,88 2.308.287,46 45.943.117,34 6,55
BB PREVID RF IRF-M 1+ o - 12.660.751,57 12.660.751,57 1,81
BB PREVID IMA-B TP - 56.611.603,55 27.078.874,73 83.690.478,28 11,93
Artigo 7°, Inciso |, 'b’ PREVID RF IMA-B 5+ 5 3.571.674,74 721.259,04 4.292.933,78 0,61 589.787.197,34 84,10 44,00 100,00 100,00
BB RF REFERENCIADO = 182.102.238,95 109.507.402,82 35.479.030,80 327.088.672,57 46,64
RF LP TESOURO SELIC 2.256.447,64 10.215.265,79 - 12.471.713,43 1,78
BB Prev RF Ret Total - 79.646.605,09 23.992.925,28 103.639.530,37 14,78
Artigo 7°, Inciso Il, 'a' BB Previd RF Fluxo - 0,38 76.742.939,33 25.199.537,84 101.942.477,55 14,54 101.942.477,55 14,54 47.00 60,00 60,00
Artigo 8°, Inciso | Agbes Alocagao - 6.217.089,11 3.347.663,37 9.564.752,48 1,36 9.564.752,48 1,36 4,00 30,00 30,00
TOTAIS 2.256.447,64 381.999.307,49 256.360.103,60 60.678.568,64 701.294.427,37 100,00 701.294.427,37 100,00
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Assessoramento Econdmico

N

Pré-abertura

Futuros

S&P 500 (fut) 5514,0 0,20%
Nasdaq (fut) 19260,5 0,27%
Dow Jones(fut) 40782,0 0,03%
Bolsas

DAX (Alemanha) 18398,7 0,43%
PCAC (Franga) 7476,3 0,44%
FTSE (UK) 8278,1 -0,17%
NIKKEI (Jap3ao) 38526,0 0,15%
SSECO (Shanghai) 2879,3 -0,43%
Fechamento (sessdo anterior)

Bolsas

Ibovespa 126953,9 -0,42%
S&P 500 5463,5 0,08%
Nasdag 19222,5 0,24%
Dow Jones 40539,9 -0,12%
Risco

Brasil CDS 5Y 155,7 26/07

Titulos

T-Notes 2Y
T-Notes 10Y

Risco

VIX (S&P500)

Titulos PUblicos

IMA-B5
IMA-B5+

NTN-B 26
NTN-B 30
NTN-B 55
NTN-F 27
NTN-F 31

4,3925
4,1675

-0,21%
-0,18%

16,53 -0,42%

9342,9
11292,5

6,73
6,35
6,33
11,89
12,18

Moedas

DXY

EURUSD
GBPUSD
USDJPY
USDZAR
USDCNY
USDRUB
USDTRY
USDINR

Juros

CDI

DI Jan 25
DI Jan 26
DI Jan 27
DI Jan 28
DI Jan 29
DI Jan 31

104,575

1,083
1,285
154,876
18,345
7,251
86,250
33,087
83,699

10,40
10,74
1,73
12,01
12,13
12,18
12,18

0,01%
0,08%
-0,07%
0,55%
-0,53%
-0,12%
-0,17%
0,06%
-0,08%

-0,19%
0,21%
0,42%
0,29%
0,25%
0,00%

Commodities

WTI

Brent

Ouro

Soja (fut)
Milho (fut)

Moedas

DXY
USDBRL
USDMXN
USDZAR
USDARS
USDRUB
USDTRY
USDINR

75,21

79,66
2391,33
1016,25

407,75

104,564
5,616
18,638
18,443
931,7
86,396
33,067
83,764

-0,56%
-0,15%

0,31%
-1,33%
-1,09%

0,01%
-0,01%
0,95%
0,79%
0,34%
0,34%
0,49%
0,07%
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Indicadores e Eventos do Dia

Estados Unidos -

Divulgagio |ndicadares
1100 Conflanca Consumider - Conf. Board

11:04 Crfiertas de Emprego JOLTS

Brasit 4

Divulgagio |ndicadores
Qi) IGP A inflagio FOV (ASA)

oR00  IGPMinflagio FGY (M/M)
100 Lelkdes de NTM-E & LFT
1430 Crizcdo de empregos farmals Total (Caged)

Fonte: Bloomberg. Elaboragdo: BB Assessoramento Econémico

FPeriodo

dil
Jun

Feriodn
Juil
aul

Jun

Consenso
59,70
8.000K

Consemso
T GE%

0,47%

165,004

Realizade Anterior
106,40
8140k

Realizade Anterior
2. 45%

OB 1%

137,811

Europa

Regiia
ZE
ZE
AL
nL
AL
Al
AL

i == -

Divulgacia
050
Gl
G530
a0
0900
20
05310

isi: [l =

Regiio
Jr
Jn
J
JN
CH
cH

Divulgacio
20:50
20:50
20050
050
F2:30
2230

Indicadores Periode Consense Realizade Anterior
Lentimenta Econdmico Jil 5 65,8 ac.a
FiB (T/T} 2TriA 0, 209 0 30% 3, 30%h
PiB (T/T) 2Tnp 0 10% SLLR 0, 20%
IPC Al Julp 2,70% - 7200
(P {m ) Julp 0, 300% = O10%
IPC Far morizaco {A54) JulP 2ra0%h = LialTe
IPC Far monizadn (M) Jul P O, 405 0, 20%
Indicadores Periodo Consense Reslizado  Anterior
Producao Industrial (M/M}  wnmP -4.50% - T.610%
Producds Industrial (A4} AmP -6, 40%: = 1.10%
Werdasa Vanreio (A A) Jun 3 20 # 3000
Vendas aVarego (M/M) Jumny 0,20% 1,60%
P AanLUITaTLE S i 49,30 a9 50
M Services Sk 50,20 S0.50
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Assessoramento Economico

EXTERNO: Jolts, temporada de balangos e PMIs chineses seguem no radar

Nos EUA, ontem, o Tesouro divulgou relatério sobre as estimativas para as
emissoes da divida para o 3°Tri24. A instituicdo cortou a estimativa para o volume
de recursos que espera tomar emprestado no mercado de divida detida por
agentes privados no terceiro trimestre.

Segundo o relatdério, o governo prevé levantar US$ 740 bilhdes entre julho e
setembro, valor US$ 106 bilhdes abaixo do projetado em abril. O montante
pressupde um saldo de caixa de US$ 850 bilhdes no periodo. De acordo com o
Tesouro, o movimento reflete a baixa nos resgates da Conta de Mercado Aberto
do Federal Reserve (SOMA).

Na Zona do Euro, a leitura prévia do PIB avancou 0,3% no 2°Tri24, superando as
expectativas que previam alta de 0,2% no periodo.

Na Alemanha, o PIB encolheu 0,1% no 2°Tri24. O resultado frustrou as
expectativas dos analistas que previam alta de 0,1% no periodo. As 9h, os
investidores irdo acompanhar a divulgagao da prévia do CPI de junho.

Na China, os principais lideres do Partido Comunista prometeram mais incentivos
econdmicos, no entanto nao forneceram maiores detalhes de seus planos.

Quanto ao petréleo, os precos seguem pressionados pelas preocupacdes
persistentes sobre o enfragquecimento da demanda chinesa, conjugada a
expectativa de que a Opep ndao mexa nos niveis de produgao ja acordados na
reunido prevista para a préxima quinta-feira (01/08).

No campo geopolitico, o governo de Israel avalia uma resposta a um ataque de
foguete no Libano no final de semana, enquanto os EUA alertam para os perigos
de escalada das tensdes com o Hezbollah, grupo apoiado pelo Ira. O ataque
aumentou as preocupagdes sobre um conflito regional mais amplo. Ontem, ao
visitar o local onde o foguete caiu, o primeiro ministro de Israel, Benjamin
Netanyahu disse “nossa resposta vird, e sera severa”.

Expectativas para o dia:

No exterior, os investidores irdao acompanhar a divulgagao nos EUA do relatério

de abertura de vagas (Jolts) de junho e o indice de confianga do consumidor

medido pelo Conference Board referente ao més de julho, ambos as 11h. No mais,
segue a temporada de balangos referente ao 2°Tri24 com destaque para o
resultado da Microsoft apds o fechamento dos mercados, onde os analistas
estarao atentos aos retornos e investimentos em IA.

Quanto ao Jolts, a expectativa é de desaceleragao da quantidade de vagas para
8,0 milhdes, em comparagao com as 8,1 milhdes de vagas abertas em maio.

Na China, nesta noite, serao divulgados os PMIs de julho. Apds um PIB do 2°Tri24
mais fraco que o esperado e a desaceleragao das vendas no varejo, a expectativa é
de que os PMIs possam apontar para um crescimento mais fraco da economia
chinesa.

Diante do exposto, acreditamos na manutencao dos movimentos observados
agora pela manh3, com as yields do treasuries cedendo, porém de forma mais
comedida, especialmente nos prazos mais curtos; e as bolsas subindo,
influenciadas também pela temporada de balangos. Ja o délar tende a se manter

fortalecido refletindo a forca da economia americana.
Délar contra Principais: Alta Délar contra Emergentes: Alta
Taxa dos Treasuries: Queda

Bolsas: Alta Commodities: Queda

™
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INTERNO: Relatdrio Jolts nos EUA, CAGED e o detalhamento da contengao de gastos no Orcamento seguem no radar

No Brasil, o foco dos agentes sera o detalhamento do congelamento de despesas na
ordem de R$ 15 bilhdes no Orcamento de 2024, que deve ser anunciado pelo
Ministério do Planejamento nesta terca-feira (30/07).

De acordo com os jornais, os principais cortes, pela ordem, serao executados em
programas do PAC, em emendas parlamentares e nos ministérios, com as pastas
mais importantes tendo cortes maiores, proporcionais a seus respectivos
orgamentos, ao passo que ministérios menores terao, inclusive, a possibilidade de
serem preservados.

O secretario do Tesouro Nacional, Rogério Ceron, afirmou que a discussao sobre o
cumprimento da meta fiscal por parte do governo federal mudou de “patamar” e
estd concentrada na proximidade de se atingir déficit zero em 2024. “Deixou de ser
uma discussao da impossibilidade do cumprimento para uma discussao se o
contingenciamento foi no limite necessario para garantir isso ou se sera necessario
um complemento”.

Na agenda de indicadores, destaque para os nimeros do CAGED. A mediana do
mercado indica criagao liquida de 165 mil vagas com carteira assinada no Cadastro
Geral de Empregados e Desempregados de junho, acelerando o ritmo de
crescimento na comparagao com maio, quando houve saldo positivo de 131.811
vagas.

O IGP-M de julho subiu 0,61%, arrefecendo em relagao ao observado em junho
(0,81%), na esteira da descompressdo dos pregos agropecudrios, pregos ao
consumidor e do INCC.

O Tesouro faz leildo de LFT para 1°/9/2027 e 1°/9/2030 e de NTN-B para
15/5/2027,15/8/2032 e 15/5/2045.

Teremos ainda o primeiro dia da reunidao do Comité de politica monetaria do BCB.
Para decisao de julho os agentes de mercado esperam manutengao da taxa Selic em
10,50% a.a., embora de olho no comunicado e no tom adotado no balanc¢o de riscos
para inflacao.

Diante de um quadro com expectativas desancoradas, inflagdo corrente sem
consolidar um recuo permanente, crescimento ainda sélido e cenario fiscal que
inspira cautela, os agentes de mercado voltaram a precificar um ciclo relevante de
alta de juros na curva futura de juros.

Expectativas para o dia:

Os ativos locais devem seguir sensiveis ao ambiente global, com os
investidores no aguardo de dados do mercado de trabalho americano
(relatério Jolts de abertura de vagas) e balangos das gigantes de tecnologia.

No front interno, os agentes seguem esperando o detalhamento dos cortes de
gastos publicos, que somam R$ 15 bilhdes, e que serdo informados por decreto
presidencial, nesta terca-feira. O documento vai trazer quais as pastas
afetadas pelos bloqueios de R$ 11,2 bilhdes e o contingenciamento de RS 3,8
bilhdes.

Embora a contengao demonstre o esforgo do governo para o cumprimento das
metas fiscais neste ano, persiste uma visao pouco animadora quanto ao quadro
fiscal nos préximos anos.

Diante o contexto, esperamos uma sessao mais comedida para os negdcios
locais, com o viés negativo das commodities e o desconforto com a esfera
fiscal sendo limitadores para o desempenho dos ativos. Com isso, o Ibovespa
pode se desvalorizar; o délar oscilar frente ao real, diante da depreciacdo do
iene que pode aliviar moedas emergentes versus a queda das commodities e
incertezas locais; e a curva de juros operar mais comedida nos prazos curtos,
no aguardo pelo comunicado do Copom amanh3, enquanto os prazos médios e
longos podem subir na margem, em meio ao desconforto fiscal, embora a
queda das taxas dos treasuries possam amenizar o movimento.

Délar: Alta
Juros: Alta

Ibovespa: Queda

2

269



Assessoramento Economico - Disclaimer

N

Informacdes relevantes

Esta publicacdo contém anélises/avaliagdes que refletem as visGes de
profissionais da drea de Tesouraria Global/Assessoramento Econémico e da
Diretoria de Agronegdcios do Banco do Brasil S. A. (“BB”).

As andlises/avaliagdes aqui publicadas:

i. eventualmente, podem nao expressar o posicionamento do Conglomerado
BB sobre os temas aqui tratados;

ii. épossivel que divirjam substancialmente das visdes de outras areas
correlatas do BB, mesmo que faga referéncias a recomendagdes publicadas
por essas respectivas Areas;

iii. podem ou nao ser seguidas pela gestao da Carteira Proprietaria do BB.
As informacgdes, opinides, andlises e avaliagdes contidas nesta publicacao:

i. contém dados e projecdes informativos que sao dependentes das hipdteses
adotadas. Nessa medida, ndo devem ser tomados como base, balizamento,
guia ou norma para quaisquer documentos, avaliagdes, julgamentos ou
tomadas de decisdes, sejam de natureza formal ou informal,;

ii. foram fornecidas apenas como comentarios gerais de mercado e nao
constituem quaisquer formas de aconselhamento pessoal, juridico,
tributario ou outro servigo financeiro regulamentado;

iii. nao contém toda a informagao desejavel, ou seja, fornecem apenas visdes
limitadas da economia e do setor agropecuario, de forma geral “Macro”,
nao avaliando valores mobilidrios especificos e emissores determinados;

iv. ndo sao uma pesquisa ou recomendacdo de investimento para fins
regulatdrios e ndo constitui uma analise substantiva;

V. nao sao uma recomendacao personalizada ou uma consultoria de
investimento.

Desse modo, todas as consequéncias ou responsabilidades pelo uso de
quaisquer dados ou andlises sdo assumidas exclusivamente por quem as utiliza,
eximindo o BB de todas as agdes decorrentes do uso deste material.

Ressalte-se que o BB nao se responsabiliza por atualizar qualquer estimativa
contida nesta publicacao.

O BB recomenda aos leitores da publicacao que:

i. antes de entrar em qualquer transacao, certifiguem-se de que entende os
potenciais riscos e retornos e verifique a compatibilidade com seus
objetivos e experiéncia, recursos operacionais e financeiros e outras
circunstancias relevantes;

ii. procurem consultores para verificar limitagdes tributdrias, legais e

contabeis, sempre que necessario.

Por fim, o BB esclarece que o acesso a estd publicacdo implica na total
aceitacao deste termo de responsabilidade e uso, ndo sendo permitido a
reprodugao, retransmissao e distribuicao do todo ou de qualquer parte deste
material sem a sua prévia e expressa autorizagao.

Consultas, sugestdes, reclamagoes, criticas, elogios e denuncias:

SAC 0800729 0722

Atendimento a Deficientes Auditivos ou de Fala 0800 729 0088

Ouvidoria 0800 729 5678
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Brasil = Focus traz mudancgas nas projecoes para IPCA e PIB para 2024
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Fonte: Banco Central do Brasil

Pontos principais: o Boletim Focus desta semana, divulgado pelo Banco Central, mostrou mudancas nas
projecdes de dois dos seus principais indicadores para 2024, IPCA e PIB. Em relacao a 2025, o Boletim trouxe
revisao altista para o IPCA, PIB e cambio. Nesse sentido, a mediana das projecdes para o IPCA teve alta de
0,05 ponto percentual em 2024, passando de 4,05% para 4,10% e de 0,06 p.p em 2025, passando de
3,90% para 3,96%. Quanto a projecdo para o crescimento da atividade econémica (PIB), o boletim
apresentou alta de 0,04 p.p em 2024 e 0,01 p.p em 2025, passando de 2,15% para 2,19% e de 1,93% para
1,94%, respectivamente. Em relagao ao cambio, o indicador ndo apresentou mudanca no ano corrente,
permanecendo em R$/USS 5,30. Contudo, em 2025 houve mudancga da projecdo de RS/USS 5,23 para
RS/USS 5,25. Por fim, quanto a taxa basica de juros (Selic), o indicador ndo sofreu modificacdo nesta ultima
pesquisa para o biénio 2024/2025, permanecendo em 10,50% e 9,50% a.a., respectivamente.

Impacto nos cenarios: em relacdo ao IPCA, a alta para o indicador foi influenciada, em grande parte, pela
prévia da inflagdo oficial do pais para o més de julho (0,30%), que veio acima das expectativas do mercado.
O crescimento dos precos dos grupos transportes e habitacdo foram fatores determinantes que
contribuiram para a elevacao desse indicador. No acumulado do ano, o comportamento de alta do grupo,
alimentacao e bebidas também tem impactado fortemente a inflacdo oficial do pais. Assim, em nosso
cenario mais favoravel projetamos alta de 4,0% do IPCA para 2024 e 3,8% para 2025.

Quanto a atividade econdmica, projetamos crescimento do PIB de 2,2% em 2024 e 1,6% em 2025, com
uma intensidade menos forte desse indicador a partir do segundo trimestre deste ano. Contudo, o mercado
de trabalho brasileiro aquecido e as expectativas favoraveis de crescimento da carteira de crédito ao longo
de 2024 devem minimizar os efeitos de reducdo da intensidade de crescimento desse indicador neste ano.

O ambiente externo desafiador, juntamente com as incertezas quanto ao quadro fiscal e inflacionario do
Brasil tem levado a alta do cambio nas ultimas semanas. Entretanto, acreditamos que a expectativa de
flexibilizacdo monetaria nas economias centrais, uma acomodacgao dos ruidos internos, juntamente com a
perspectiva ainda favoravel do setor externo, deve levar o real ao patamar de USS 5,20 até o final de 2024
e USS 5,25 para o ano seguinte, embora com relativo viés de alta.

Por fim, quanto a taxa basica de juros, as projecdes altistas sobre as expectativas para a inflacao, que
permanecem em patamar elevado, reduzem as chances de retorno do processe de flexibilizacao da Selic
no curto prazo. Nesse cenario, que esta em linha com o Boletim Focus, mantemos nossa perspectiva de
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manutencao da taxa Selic em 10,50% em 2024. Para 2025, avaliamos que o cenario ainda se mostra
desafiador fazendo com que o reinicio do processo de flexibilizagao monetaria se inicie de forma gradual a
partir do segundo semestre, devendo levar a taxa basica de juros para o patamar de 9,75% ao final do ano.

Brasil — Setor pUblico registra déficit em junho e divida continua em trajetdria de crescimento

Pontos principais: o Banco Central

Resultado Primario divulgou as estatisticas fiscais de maio

(-) Superavit (+) Déficit mostrando que o setor publico
consolidado registrou déficit primario
(RS bilhdes) de RS 40,9 bilhdes no més, resultado

negativo menor que o déficit do
mesmo més no ano passado (RS 48,9
bilhdes). Em 12 meses, o setor publico
(=) Superavit (+) acumula déficit primario de RS 272,2
bilhdes, uma reducado de 0,08 p.p. em
relacao a maio e equivalente a 2,44%
do PIB. Os juros nominais do setor
publico foram de RS 94,9 bilhdes em
junho, maior que os RS 40,7 bilhdes de
junho de 2023. O resultado nominal,
obtido a partir do primario e dos juros
nominais, foi deficitdrio em RS 135,7
bilhdes na passagem mensal e em RS
1.108,0 bilhdes (9,92% do PIB) em
doze meses, aumentando em relacdo
a0s 9,56% do PIB registrados em maio.
Por fim, a Divida Liquida do Setor Publico atingiu 62,1% do PIB em junho, elevando 0,1 p.p. em relagao a
maio. A Divida Bruta do Governo Geral (DBGG) também cresceu, atingindo 77,8% do PIB, aumento de 1,1
p.p. do PIB em relacao ao més anterior.

Governo Governo Empresas
Setor Publico Central Regional Estatais

Fonte: Banco Central. Elaboracdo: BB/Assessoramento Econémico

Impacto nos cenarios: os dados fiscais divulgados mostram um aumento das dividas liquida e bruta do
governo. As altas no BPC e nas Despesas Previdenciarias e Créditos Extraordinarios somado a queda nas
receitas extraordindrias, segundo o relatério do terceiro bimestre do STN, criam desafios para o
comprimento da meta fiscal esse ano. Por esse motivo o governo anunciou um contingenciamento de RS
3,8 bilhdes e um corte de RS 15 bilhdes no orcamento de 2024 para tentar atingir a meta fiscal na banda
inferior. Neste sentido, a busca por novas receitas deve continuar na pauta do Executivo e Legislativo ao
longo do ano, assim como medidas de revisao de gastos quando necessarias. De modo geral, esperamos
um déficit primario do setor publico consolidado em 0,4% do PIB neste ano e a relacdo divida/PIB (DBGG)
deverd alcancar o patamar de 77,7%.

29/07/2024 Banco do Brasil - Assessoramento Econdmico 2
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Cenario Econdmico — Resumo

#Publica

Cenario Base

2023 2024 2025
PIB
(Var. % a.a.) 2,9 2,2 1,6
Desemprego
(9 da PEA) 8,0 7,5 7,9
Cambio @
Reuss 484 5,20 5,25
SELIC @
(% 2.2.) 1,75 10,50 9,75
IPCA®@
(%2.2) 4,6 4,0 3,8
Crédito total
% a.a) 8,1 1,2 9,0
Projecdes BB/Assessoramento Econdmico
(1) média do ano, (2) fim de periodo.
29/07/2024 Banco do Brasil - Assessoramento Econémico 3
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Disclaimer

Informagoes Relevantes

Esta publicacdo contém andlises/avaliacdes que refletem as visdes de profissionais da drea de Assessoramento
Econdémico do Banco do Brasil S. A. (“BB”).

As andlises/avaliacBes aqui publicadas:

eventualmente, podem ndo expressar o posicionamento do Conglomerado BB sobre os temas aqui tratados;

é possivel que divirjam substancialmente das visdes de outras areas correlatas do BB, mesmo que faga referéncias a
recomendacdes publicadas por essas respectivas Areas;

podem ou n3o ser seguidas pela gestdo da Carteira Proprietaria do BB.

As informacdes, opinides, analises e avaliagdes contidas nesta publicacao:

contém dados e proje¢des informativos que séo dependentes das hipdteses adotadas. Nessa medida, ndo devem ser
tomados como base, balizamento, guia ou norma para quaisquer documentos, avaliagdes, julgamentos ou tomadas
de decisdes, sejam de natureza formal ou informal;

foram fornecidas apenas como comentérios gerais de mercado e ndo constituem quaisquer formas de aconselhamento
pessoal, juridico, tributdrio ou outro servico financeiro regulamentado;

nao contém toda ainformacao desejavel, ou seja, fornecem apenas uma visdo limitada de classes de ativos no mercado,
como Juros, Cambio e Indice de Bolsas, de forma geral “Macro”, ndo avaliando valores mobilidrios especificos e
emissores determinados;

nao sdo uma pesquisa ou recomendacdo de investimento para fins regulatérios e ndo constitui uma analise substantiva;
nao sdo uma recomendacao personalizada ou uma consultoria de investimento.

Desse modo, todas as consequéncias ou responsabilidades pelo uso de quaisquer dados ou analises sao assumidas
exclusivamente por quem as utiliza, eximindo o BB de todas as agdes decorrentes do uso deste material.

Ressalte-se que o BB ndo se responsabiliza por atualizar qualquer estimativa contida nesta publicacdo.

O BB recomenda aos leitores da publicacdo que:

antes de entrar em qualquer transacao, certifiquem-se de que entende os potenciais riscos e retornos e verifique a
compatibilidade com seus objetivos e experiéncia, recursos operacionais e financeiros e outras circunstancias
relevantes;

procurem consultores para verificar limitagdes tributarias, legais e contabeis, sempre que necessario.

Por fim, o BB esclarece que o acesso a esta publicacdo implica na total aceitacdo deste termo de responsabilidade
e uso, nao sendo permitido a reproducao, retransmissao e distribuicdo do todo ou de qualquer parte deste material
sem a sua prévia e expressa autorizagdo.

Consultas, sugestdes, reclamagdes, criticas, elogios e dendncias:
SAC 0800 729 0722
Atendimento a Deficientes Auditivos ou de Fala 0800 729 0088
Ouvidoria 0800 729 5678
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30/07/2024, 12:35 E-mail de Instituto de Previdéncia do Estado de Santa Catarina - Junho 2024

u GERENCIA DE GESTAO DE INVESTIMENTOS <geinv@iprev.sc.gov.br>
e Lo

Junho 2024

1 mensagem

Marcos Almeida <marcos@I|dbempresas.com.br> 30 de julho de 2024 as 12:29
Para: geinv@iprev.sc.gov.br

Cenario:
« Referente ao cenario macroeconémico de junho de 2024, encaminho anexo o Relatdrio referente ao primeiro semestre ja encaminhado anteriormente. Nele é

possivel observar a manutengao de um cenario repleto de incertezas o que acabou afetando com maior énfase os ativos com maior duration na renda fixa.

Enquadramento / Compliance:

« 100% dos recursos aderentes aos limites expressos na Resolugdo vigente, e também aos limites determinados pela Politica de Investimentos.

Rentabilidade:
« O segmento de renda fixa obteve uma rentabilidade mensal (junho) de 0,44% e anual (1° semestre) de 3,20%. Destaque positivo aos fundos com menor
duration, caso do CDI;
« O segmento de renda varidvel obteve uma rentabilidade mensal positiva (junho) de 0,65% e anual (1° semestre) ainda negativa de 9,36%;

« O consolidado do Instituto obteve uma rentabilidade mensal (junho) de 0,44% versus 0,60% de meta de rentabilidade, e, no primeiro semestre de 2024, o
Instituto obteve uma rentabilidade de 3,02% contra 4,93% de meta.

« Vale observar que durante o més de julho, preliminarmente, os nimeros de renda fixa e renda variavel estdo apresentando uma rentabilidade positiva tanto no

segmento varidvel quanto no segmento de renda fixa, onde no segmento de renda fixa o IMA-B tem recuperado parte do pessimismo adotado nos meses
anteriores.

Alocacdes:

* 100% dos recursos estéo alocados no Banco do Brasil;
+ No més de junho, o segmento de renda fixa representa o 98,73% e a renda variavel representa 1,27% (percentual este bem em linha com os meses anteriores);

+ Em relagdo aos fatores de risco, é possivel observar que os recursos estavam alocados da seguinte maneira:
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« Observar que nos ultimos dois meses houve um aumento das exposi¢cdes em CDI, e conforme demonstrado acima, movimento acertado, fundos CDIs contribuiram com uma boa
rentabilidade.

Riscos:

« Liquidez: 100% dos recursos disponiveis de 0 a 30 dias, direito de ir e vir bastante preservado;

« Mercado: Var de RF: 0,41% (limite de Politica de Investimento: 5%) e Var da RV: 6,68% (limite de Politica de Investimento: 20%).
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ﬂ Relatério - Cenario Macroeconémico - 1° Semestre de 2024.pptx (1).pdf
674K

https://mail.google.com/mail/u/2/?ik=69052d0a5f&view=pt&search=all&permthid=thread-f: 18060184 36637972231&simpl=msg-f:18060184366379...  1/1
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ESTADO DE SANTA CATARINA

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO ESTADO DE SANTA CATARINA . Eéa

GOVSE

ATA DA REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
RPPS/SC - 30/07/2024
(DOCUMENTO IPREV 4647/2024)

As quatorze horas do dia trinta de julho de dois mil e vinte e quatro, reuniram-se, na
sala de reunides do Gabinete da Presidéncia do IPREV/SC, os seguintes membros do
Comité de Investimentos do RPPS/SC, sob a presidéncia do Senhor Yuri Carione
Engelke (Diretor de Investimentos - DINV): Sr. Jean Jacques Dressel Braun, Sra.
Aliceana Andrade Graciosa e Sr. Saulo Rodolfo Vidal. Nesta reunido também
participou o Assessor de Gabinete, Sr. Ernesto Montibeler Filho. O Sr. Abelardo
justificou sua auséncia por motivo de viagem pelo IPREV/SC. Nesta data, o Comité
reuniu-se para tratar da seguinte Pauta do dia: 1- Posi¢cao carteira em JUNHO de
2024; 2- Cenarios Macroeconémicos; 3- Aprovagcao do Relatério de Gestao de
Riscos dos Investimentos de MAIO e JUNHO/2024; 4- Politica de Investimentos
para 2025; inicialmente foi informado pelo Presidente que todos os documentos, a
serem discutidos e analisados nesta reunido, foram disponibilizados aos membros do
Comité para prévia leitura e anadlise. Lida a pauta, passou-se a sua execugdo. 1 —
Posicao carteira em JUNHO de 2024 — Em 06/2024, destacou-se a rentabilidade
CONSOLIDADA de 0,44% frente a uma meta de 0,60%. No ano de 2024, a
rentabilidade foi de 3,02%, para uma meta de 4,93%. Os fundos totalizaram o valor de
R$ 738.622.146,83. O Fundo SC FUTURO apresentou a rentabilidade de 0,77% frente
a uma meta de 0,60%. No ano de 2024, a rentabilidade foi de 3,63%, para uma meta
de 3,31%. O Fundo SC FUTURO totalizou o valor de R$ 1.887.583,15. O Fundo SC
SEGURO apresentou a rentabilidade de 0,44% frente a uma meta de 0,60%. No ano
de 2024, a rentabilidade foi de 3,02%, para uma meta de 4,93%. O Fundo SC
SEGURO totalizou o valor de R$ 736.734.563,68. Passou-se, a seguir, ao item 2 da
Pauta — Cenarios Macroeconémicos - Foram disponibilizados e analisados os
seguintes documentos: a) Relatério da Empresa LDB acerca da carteira de
Investimentos (SC SEGURO, SC FUTURO e CONSOLIDADO) em 28/06/2024; b)
Relatério da Empresa LDB acerca cenario macroecondmico de JULHO, do 2°
Trimestre e do 1° Semestre de 2024; c) Relatérios FOCUS de JULHO/2024; d)
Relatérios FOCUS de Distribuicdo de Freqiéncias de 01/07/24; Ata FOMC de 11 e
12/06/24 e relatérios do Banco do Brasil. Neste interim o Boletim FOCUS, de
26/07/2024, novamente mostrou mudangas nas projecoes de trés dos seus principais
indicadores para 2025 (IPCA, PIB e cambio). Durante o més de JUNHO/2024
novamente houve uma abertura da curva de juros futuros, continuando no radar do
mercado as incertezas quanto ao controle da inflagdo no mundo e a desconfianga no
cumprimento das metas fiscais no Brasil. A visdo de que o ambiente externo
permanece adverso e de que existe um maio esforgco do governo para o cumprimento
das metas fiscais neste ano, persiste uma visdo pouco animadora quanto ao quadro
fiscal nos proximos anos. que pode gerar pressdes sobre precos de ativos de risco de
curto/longo prazos e implicacbes para as expectativas de inflagdo. Com isso foi
decidido, por unanimidade, manter-se a postura conservadora na gestao, priorizando a
alocagao em fundos de Renda Fixa de benchmark em CDI e com a manutengéo de
uma posigdo de seguranga em fundos IMA, principalmente em fundos de titulos
publicos enquadrados ao Art. 7°, I, b, da Resolugdo CMN n° 4.963/2, e uma posi¢cao
minima em renda variavel. Passou-se, a seguir, ao item 3 da Pauta - Aprovagao do
IPREYV - Instituto de Previdéncia do Estado de Santa Catarina
Rua Visconde de Ouro Preto, 291
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Relatério de Gestao de Riscos dos Investimentos de JUNHO e MAIO de 2024 —
com os documentos disponibilizados antecipadamente aos participantes, os relatérios
foram aprovados por unanimidade. Passou-se, a seguir, ao item 4 da Pauta - Politica
de Investimentos para 2025 — Foi apresentada a todos a minuta das Politicas de
Investimentos dos Planos SC Futuro e SC SEGURO para 2025. Fico decidido, por
unanimidade, que durante este més a mesma sera analisada pelos membros do
comité, juntamente com a LDB, para ser aprovada na proxima reunido. Sem mais
nada a tratar eu, Jean Jacques Dressel Braun, lavrei a presente Ata assinada pelos
membros do Comité de Investimentos do RPPS/SC. Floriandpolis, 30 de julho de
2024.

Yuri Carioni Engelke Jean Jacques Dressel Braun
Membro do Comité de Investimentos Membro do Comité de Investimentos

Aliceana Andrade Graciosa Saulo Rodolfo Vidal
Membro do Comité de Investimentos Membro do Comité de Investimentos

IPREYV - Instituto de Previdéncia do Estado de Santa Catarina
Rua Visconde de Ouro Preto, 291

Centro - Florianopolis/SC - CEP 88020-040

Fone (48) 3665-4600 | www.iprev.sc.gov.br | iprev@iprev.sc.gov.br
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documento/SVBSRVZIMTAXNTFfMDAwWMDQ2NDdfNDY 1MI8yMDIOXzcwNES5KRDRa ou o site

https://portal.sgpe.sea.sc.gov.br/portal-externo e informe o processo IPREV 00004647/2024 € 0 cOdigo 704NJD4Z
ou aponte a camera para o0 QR Code presente nesta pagina para realizar a conferéncia.




