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CONVOCACAO REUNIAO COMITE DE INVESTIMENTOS RPPS/SC

Prezados membros do Comité de Investimentos do RPPS/SC,

Como Presidente do Comité de Investimentos, no uso das atribuigdes
conferidas pelo art. 8° do Decreto 32 de 04 de fevereiro de 2015, convoco os
membros do Comité de Investimentos do RPPS/SC para a reunido ordindria
mensal, a ser realizada na sala de reunides anexa ao gabinete (10° andar), no dia
24 de setembro (terca) de 2024, as 14:00 hs, para discussdo e deliberagdes
acerca da seguinte PAUTA:

1. Posigao carteira em AGOSTO/2024;
2. Cenarios Macroeconomicos;

3. Aprovacdo do Relatorio de Gestdo de Riscos dos
Investimentos — JULHO/2024.

Todos os documentos pertinentes a reunido estardo disponiveis no SGP-e
no DOCUMENTO IPREV 6113/2024.

Atenciosamente,

Abelardo Osni Rocha Junior
Diretor de Administragao
Presidente Comité de Investimentos do RPPS/SC

N P4g. 01 de 01 - Documento assinado digitalmente. Para conferéncia, acesse o site https://portal.sgpe.sea.sc.gov.br/portal-externo e informe o processo IPREV 00006113/2024 e o cédigo A177HZ7G.



»

sgpe Assinaturas do documento

Cadigo para verificacdo: A177HZ7G

Este documento foi assinado digitalmente pelos seguintes signatarios nas datas indicadas:

ABELARDO OSNI ROCHA JUNIOR (CPF: 041.XXX.279-XX) em 17/09/2024 as 18:17:23
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EMPRESAS

ESTADO DE SANTA CATARINA - CONDINDAg
AGOSTO 2024 A % %




Prezados Senhores,

Este documento tem por objetivo apresentar as principais caracteristicas e informagdes referente a sua carteira de
investimentos, na intencéo de ajuda-lo na tomada de decisdo e acompanhamento da mesma.

As informag@es contidas neste documento se destinam somente a orientacdo de carater geral e fornecimento de
informagdes sobre o tema de interesse. Nossos estudos sdo baseados em informacdes disponiveis ao publico,
consideradas confiaveis na data de publicacdo. Dado que as opiniées nascem de julgamentos e estimativas, estdo
sujeitas a mudancas. Nossos relatérios ndo representam oferta de negociagao de valores mobiliarios ou outros
instrumentos financeiros.

Informagdes adicionais sobre quaisquer empresas, valores mobiliarios ou outros instrumentos financeiros podem ser
obtidas mediante solicitagdo.

O presente relatorio apresenta todas as informacges e indices disponiveis até o dia 30.08.2024.

N&o é permitido a divulgacéo e a utilizacéo deste e de seu respectivo contelido por pessoas nao autorizadas pela LDB
CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos a disposi¢do para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios e muito obrigado,

Equipe LDB Empresas.
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - Data Extrato: 30/08/2024
CONSOLIDADO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Posicédo de Ativos e Enquadramento

RENDA FIXA 98,66%

Artigo 7° I, Alinea b (Fundos 100% Titulos Publicos)

o Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
a.a. (%) Dia Més  Ano

BB BB BB PREV IRF-M 1+ 3,78 -0,37 0,62 2,06 12.793.477,33 1,70 316.351.076,38 4,04
BB BB BB PREV RF ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL 0,65 0,02 095 591 135.146.573,61 17,95 6.458.247.673,10 2,09
FIC FI
BB BB BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI 4,05 -0,27 0,46 1,29 84.480.148,40 11,22 4.414.843.191,53 191
BB BB BB PREV RF IMA-B 5 LP FIC FI 1,77 0,06 052 4,66 46.302.947,29 6,15 4.867.666.132,44 0,95
BB BB BB PREV RF IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS FI 6,40 -0,50 0,75 -1,44 4.355.047,47 0,58 1.231.418.803,62 0,35
BB BB BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC 0,05 0,04 085 6,93 12.234.737,35 1,62 11.549.377.303,86 0,11
Fl
BB BB BB RF REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FlI 0,05 0,04 087 7,07 330.324.692,11 43,87 32.995.563.494,35 1,00
LONGO PRAZO
Sub-total Artigo 7° 1, Alinea b 1,38 -0,02 0,80 4,84 625.637.623,56 83,09

Artigo 7° I, Alinea a (Fundos Renda Fixa)

. Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
a.a. (%) Dia Més  Ano

BB BB BB PREV RF FLUXO FIC 0,05 0,04 0,79 6,39 117.262.679,16 15,57 4.410.336.954,15 2,66
Sub-total Artigo 7° 1ll, Alinea a 0,05 0,04 0,79 6,39 117.262.679,16 15,57
Renda Fixa 1,14 -0,01 0,80 5,13 742.900.302,72 98,66
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CONSULTORIA
Data Extrato: 30/08/2024

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA -
CONSOLIDADO
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
1,34%

RENDA VARIAVEL

Artigo 8° | (Fundos de Acdes)

. Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
a.a. (%) Dia Més  Ano
BB BB BB ACOES ALOCAGAO FIA 12,73 0,34 575 -2,57 10.107.294,51 1,34 330.852.633,37 3,05
Sub-total Artigo 8°1 12,73 0,34 575 -2,57 10.107.294,51 1,34
Renda Variavel 12,73 0,34 575 -2,57 10.107.294,51 1,34
1,22 -0,00 0,86 5,03 753.007.597,23 100,00

Total
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - Data Extrato: 30/08/2024
CONSOLIDADO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Enquadramento da Carteira

Politica de Investimentos Pro-Gestéo Nivel 2
Artigo Tipo de Ativo Valor(R$) % Carteira Minimo Objetivo Méximo ALM Limite Legal
Renda Fixa
Artigo 7° I, Alinea b Fundos 100% Titulos Publicos 625.637.623,56 83,09 0,00 85,00 100,00 0,00 100,00
Artigo 7° I, Alinea a Fundos Renda Fixa 117.262.679,16 15,57 0,00 13,00 60,00 0,00 70,00
Total Renda Fixa 742.900.302,72 98,66 100,00
Renda Variavel
Artigo 8° | Fundos de Agdes 10.107.294,51 1,34 0,00 2,00 30,00 0,00 40,00
Total Renda Variavel 10.107.294,51 1,34 40,00

Total 753.007.597,23 100,00

3de 18



wLDB

CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA -
CONSOLIDADO

Data Extrato: 30/08/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades por Artigo

Estratégia
Indexador

Artigo 7° I, Alinea b
% do CDI

Artigo 7° lll, Alinea a
% do CDI

Artigo 8° |
Var. IBOVESPA p.p.

ESTADO DE SANTA CATARINA - CONSOLIDADO (Total)

RESULTADO POR ATIVO

Artigo 7° 1, Alinea b (Fundos 100% Titulos Publicos)

Ativo

BB PREV IRF-M 1+

BB PREV RF ALOCAGCAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI

BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI

BB PREV RF IMA-B 5 LP FIC FI

BB PREV RF IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS FI

BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC FI

BB RF REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LONGO PRAZO

Artigo 7° Ill, Alinea a (Fundos Renda Fixa)
Ativo

BB PREV RF FLUXO FIC

Artigo 8° | (Fundos de Ac¢bes)

No Més
0,80
92,12

0,79
90,50

5,75
-0,80

Saldo Anterior
12.714.673,82
133.878.982,05
84.091.151,96
46.063.904,83
4.322.552,48
12.131.406,00
327.475.114,15
620.677.785,29

Saldo Anterior

116.349.188,27
116.349.188,27

No Ano
4,84
68,21

6,39
90,09

-2,57
-3,92

Aplicac6es
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Aplicacdes
0,00
0,00

3 meses
2,31
89,26

2,33
90,25

8,19
-3,20

Resgates
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Resgates
0,00
0,00

6 meses
3,68
70,47

4,70
89,98

1,84
-3,57

Amortizagao
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Amortizacéo
0,00
0,00

12 meses

8,84
78,85

10,11
90,22

10,74
-6,77

Saldo
12.793.477,33
135.146.573,61
84.480.148,40
46.302.947,29
4.355.047,47
12.234.737,35
330.324.692,11
625.637.623,56

Saldo

117.262.679,16
117.262.679,16

No Més(R$)

4.959.838,27

913.490,89

549.350,93

6.422.680,09

Resultado
Financ. Més (R$)

78.803,51
1.267.591,56
388.996,44
239.042,46
32.494,99
103.331,35
2.849.577,96
4.959.838,27

Resultado
Financ. Més (R$)

913.490,89
913.490,89

No Ano(R$)

28.837.141,95

8.534.821,18

-266.374,91

37.105.588,22

Resultado
Financ. Ano (R$)

258.250,77
7.536.635,31
854.390,79
3.235.168,72
-195.727,59
659.525,39
16.488.898,56

Resultado
Financ. Ano (R$)

8.534.821,18
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wLDB

CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - Data Extrato: 30/08/2024
CONSOLIDADO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Resultado Resultado

Ativo Saldo Anterior Aplicacdes Resgates Amortizagao Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)

BB ACOES ALOCACAO FIA 9.557.943,58 0,00 0,00 0,00  10.107.294,51 549.350,93 -266.374,91
9.557.943,58 0,00 0,00 0,00 10.107.294,51 549.350,93
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - Data Extrato: 30/08/2024
CONSOLIDADO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Anélise de Liquidez

(%) Limite Minino

Periodo Valor (R$) (%) (%) Limite Minino P.I. Valor Acumulado (R$) (%) Acum. Acum.
de 0 a 30 dias 753.007.597,23 100,00 80,00 753.007.597,23 100,00 80,00
de 31 dias a 365 dias 0,00 0,00 0,00 753.007.597,23 100,00 80,00
acima de 365 dias 0,00 0,00 0,00 753.007.597,23 100,00 80,00
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WwLDB

CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA -
CONSOLIDADO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Alocagao por Artigo

Artigo B89 I _

Artigo 7O I0I, Allnea a——

———Artigo 72 I, Alinea b

Alocacéo Por Estratégia

IMA-B 5+
IBOVESPA ?
RF-M 1+
IMAB 5 f/
IMA-B TOTAL

Data Extrato: 30/08/2024

® Artigo 70 I, Alinea b 83.09%,
® Artigo 79 101, Alinea a; 15.57%
® Artigo 582 1; 1.34%

® 0L 51.06%

®[PCA: 17.95%

@ IMA-B TOTAL: 11.22%
® MA-B 5 6.15%

® [RF-M 1+: 1.70%

@ [EOVESPA: 1.34%

& IMA-B 5+ 0.58%
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA -
CONSOLIDADO

Alocacgao por Gestor
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wLDB

CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - Data Extrato: 30/08/2024
CONSOLIDADO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades da Carteira versus Meta Atuarial

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Rent. Ano
2024 0,46 0,68 0,56 -0,08 0,92 0,44 1,08 0,86 5,03
INPC + 4,50% 0,96 1,15 0,54 0,76 0,83 0,60 0,66 0,24 5,88
p.p. indexador -0,49 -0,47 0,02 -0,83 0,09 -0,16 0,41 0,62 -0,85
2023 0,99 0,88 1,43 1,09 1,47 1,63 0,94 0,58 0,45 0,33 1,59 1,47 13,62
INPC + 1,72% 0,61 0,89 0,80 0,65 0,51 0,04 0,05 0,36 0,25 0,26 0,24 0,69 5,47
p.p. indexador 0,38 -0,02 0,63 0,44 0,96 1,59 0,88 0,22 0,20 0,07 1,36 0,79 8,15
2022 0,31 0,78 1,62 0,76 0,95 0,38 0,49 0,97 0,92 1,32 0,22 0,76 9,89
INPC + 1,55% 0,80 1,12 1,85 1,16 0,58 0,75 -0,47 -0,17 -0,19 0,59 0,50 0,83 7,57
p.p. indexador -0,49 -0,33 -0,23 -0,40 0,36 -0,37 0,96 1,14 1,11 0,73 -0,28 -0,06 2,32
2021 -0,44 -0,71 -0,27 0,46 0,49 0,18 -0,09 -0,16 0,17 -0,87 1,43 0,77 0,94
IPCA + 2,89% 0,48 1,07 1,19 0,54 1,07 0,77 1,21 1,12 1,40 1,48 1,18 0,99 13,23
p.p. indexador -0,91 -1,78 -1,46 -0,08 -0,58 -0,59 -1,31 -1,28 -1,23 -2,35 0,25 -0,22 -12,29
2020 0,46 0,40 -1,10 0,57 0,79 0,60 0,99 -0,41 -0,44 -0,00 0,62 2,20 4,74
IPCA + 3,16% 0,48 0,47 0,34 -0,06 -0,13 0,52 0,65 0,50 0,90 1,12 1,14 1,63 7,81
p.p. indexador -0,02 -0,07 -1,44 0,63 0,92 0,08 0,34 -0,91 -1,34 -1,12 -0,52 0,57 -3,07
Performance Sobre a Meta Atuarial Relatorio
Quantidade Perc. (%) Periodo Carteira Meta Atuarial p.p. Indx. Volatilidade Anual
Meses acima - Meta Atuarial 26 46,43 03 meses 2,39 1,52 0,88 0,94
Meses abaixo - Meta Atuarial 30 53,57 06 meses 3,84 3,69 0,15 1,03
12 meses 9,12 7,40 1,72 1,22
Rentabilidade Més 24 meses 23,22 13,61 9,61 1,41
Maior rentabilidade da Carteira 2,20 2020-12 36 meses 33,10 26,30 6,79 1,52
Menor rentabilidade da Carteira -1,10 2020-03 48 meses 35,51 42,64 -7,14 1,74
Desde 31/12/2019 38,63 46,63 -8,00 2,19
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - Data Extrato: 30/08/2024
CONSOLIDADO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Evolucéo
S0
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - Data Extrato: 30/08/2024
CONSOLIDADO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades Mensais - 12 Ultimos meses
1.6 |
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1.0 |

0.8 1
0.6
0.4
' .

0.0
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B ESTADD DE SANTA CATARIMNA - COMSOLIDADO W Meta Atuarial
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA -
CONSOLIDADO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Performance dos Fundos

Fundo
Variacédo da Estratégia

BB PREV IRF-M 1+
Var. IRF-M 1+ p.p.

BB PREV RF IMA-B 5 LP FIC FI
Var. IMA-B 5 p.p.

BB PREV RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI
Var. IPCA p.p.

BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC FI
% do CDI

BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI
Var. IMA-B TOTAL p.p.

BB RF REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LONGO PRAZO
% do CDI

BB PREV RF IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS FI
Var. IMA-B 5+ p.p.

BB PREV RF FLUXO FIC
% do CDI

BB ACOES ALOCACAO FIA
Var. IBOVESPA p.p.

ESTADO DE SANTA CATARINA - CONSOLIDADO
Var. INPC + 4,50% p.p.

CDI
IBOVESPA
INPC + 6,00%
IPCA + 6,00%

No Més
0,62
0,02

0,52
-0,07

0,95
0,97

0,85
98,19

0,46
-0,05

0,87
100,31

0,75
-0,02

0,79
90,50

5,75
-0,80

0,86
0,62

0,87
6,54
0,37
0,49

No Ano
2,06
-0,33

4,66
-0,22

591
3,05

6,93
97,61

1,29
-0,20

7,07
99,68

-1,44
-0,23

6,39
90,09

-2,57
-3,92

5,03
-0,85

7,10
1,36
6,90
6,95

3 meses
1,37
-0,07

1,80
-0,11

2,38
1,81

2,53
97,91

1,54
-0,09

2,59
100,05

1,60
-0,09

2,33
90,25

8,19
-3,20

2,39
0,88

2,58
11,39
1,89
2,09

6 meses
1,18
-0,26

3,38
-0,18

4,21
2,63

5,10
97,57

1,24
-0,15

5,21
99,68

-0,41
-0,16

4,70
89,98

1,84
-3,57

3,84
0,15

5,23
5,41
4,44
4,63

12 meses
6,93
-0,46

7,84
-0,30

9,96
572

10,92
97,44

5,04
-0,28

11,15
99,47

2,79
-0,32

10,11
90,22

10,74
-6,77

9,12
0,78

11,21
17,51
9,88
10,44

Data Extrato: 30/08/2024

24 meses
23,43
-1,18

20,50
-0,59

25,37
16,33

25,66
97,64

19,17
-0,65

26,18
99,62

17,77
-0,81

23,82
90,62

13,30
-10,88

23,22
5,44

26,28
24,18
21,17
22,43

36 meses
29,10
-1,50

32,06
-0,98

35,11
16,55

38,28
97,73

25,43
-1,02

39,14
99,95

19,04
-1,24

35,06
89,52

6,96
-7,54

33,10
-0,85

39,16
14,50
39,78
41,11
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - Data Extrato: 30/08/2024
CONSOLIDADO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Cotizacdo e Taxas

Aplicacéo Resgate Taxas
Fundo Cotizagao Liguidacéo Cotizagao Liguidacéo Performance Administracao

BB ACOES ALOCACAO FIA D+1 du D+0 D+1 du D+3 du 1,00
BB PREV IRF-M 1+ D+0 D+0 D+1 du D+1du 0,30
BB PREV RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL D+0 D+0 D+3 du D+3 du 0,30
FIC FI

BB PREV RF FLUXO FIC D+0 D+0 D+0 D+0 1,00
BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI D+0 D+0 D+1du D+1du 0,20
BB PREV RF IMA-B 5 LP FIC FI D+0 D+0 D+1 du D+1 du 0,20
BB PREV RF IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS FI D+0 D+0 D+2 du D+2 du 0,20
BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC D+0 D+0 D+0 D+0 0,20
FIC FI

BB RF REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FlI D+0 D+0 D+0 D+0 0,10

LONGO PRAZO
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - Data Extrato: 30/08/2024
CONSOLIDADO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Indexadores

Renda Fixa

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IRF-M 1 0,77 6,30 2,36 4,62 10,39 25,57 36,92 39,98 47,06
IRF-M 1+ 0,60 2,39 1,43 1,43 7,39 24,61 30,60 26,26 39,69
IRF-M TOTAL 0,66 3,54 1,70 2,39 8,26 24,46 32,14 30,49 41,85
IMA-B 5 0,59 4,88 191 3,56 8,14 21,08 33,04 39,39 52,27
IMA-B 5+ 0,77 -1,21 1,69 -0,25 3,11 18,58 20,29 22,46 28,23
IMA-B TOTAL 0,52 1,49 1,63 1,40 5,32 19,81 26,45 30,58 39,25
IMA-GERAL TOTAL 0,79 4,63 2,21 3,49 8,81 23,74 33,48 35,98 44,83
IDKA 2 0,60 4,60 1,53 3,33 7,94 20,67 32,05 38,75 52,22
IDKA 20 0,42 -6,26 1,27 -3,24 -0,28 18,04 10,08 10,85 10,58
CDI 0,87 7,10 2,58 5,23 11,21 26,28 39,16 42,92 48,46

Renda Variavel

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IBOVESPA 6,54 1,36 11,39 5,41 17,51 24,18 14,50 36,87 34,48
IBRX 100 6,60 1,79 11,34 5,58 18,00 22,90 12,85 36,41 34,88
IBRX 50 6,51 3,14 11,66 6,63 19,46 24,91 15,69 41,27 38,19
SMALL CAP 4,51 -9,69 5,65 -3,81 -2,18 -4,07 -25,42 -12,75 -7,50
indice Consumo - ICON 6,25 -6,83 9,13 1,55 0,43 -15,02 -41,58 -41,33 -37,96
indice Dividendos - IDIV 6,69 5,00 10,87 7,85 21,94 34,91 40,69 67,98 61,87
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA -
CONSOLIDADO

Data Extrato: 30/08/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Investimentos Estruturados
Indexador No Més

S&P 500 2,18

Investimentos Imobiliarios
Indexador No Més

IFIX 0,86

Investimentos no Exterior
Indexador No Més

MSCI ACWI 2,29

Indicadores Econémicos

Indexador No Més
IPCA -0,02
INPC -0,14
IGPM 0,29
SELIC 0,87

Meta Atuarial

Indexador No Més
IPCA + 4,00% 0,32
IPCA + 5,00% 0,41
IPCA + 5,50% 0,45
IPCA + 5,89% 0,48
IPCA + 6,00% 0,49
INPC + 4,00% 0,20
INPC + 6,00% 0,37

No Ano
38,35

No Ano
2,48

No Ano
33,98

No Ano
2,85
2,80
2,00
7,10

No Ano
5,59
6,27
6,61
6,88
6,95
5,54
6,90

3 meses

15,49

3 meses

0,33

3 meses

14,52

3 meses
0,57
0,37
1,72
2,58

3 meses
1,59
1,84
1,97
2,07
2,09
1,39
1,89

6 meses

25,80

6 meses

1,00

6 meses

24,30

6 meses
1,58
1,40
2,46
5,23

6 meses
3,62
4,13
4,38
4,58
4,63
3,44
4,44

12 meses

44,00

12 meses

5,63

12 meses

39,63

12 meses
4,24
3,71
4,26
11,21

12 meses
8,37
9,41
9,92
10,33
10,44
7,82
9,88

24 meses

55,98

24 meses

14,02

24 meses

48,51

24 meses
9,04
7,92
-3,24
26,28

24 meses
17,88
20,15
21,29
22,18
22,43
16,67
21,17

36 meses

37,34

36 meses

23,41

36 meses

23,68

36 meses
18,56
17,44
5,07
39,16

36 meses
33,30
37,17
39,13
40,67
41,11
32,04
39,78

48 meses 60 meses
66,82 163,79
48 meses 60 meses
21,98 27,74
48 meses 60 meses
47,36 123,03
48 meses 60 meses
30,03 33,20
29,68 33,49
37,76 55,70
42,92 48,46
48 meses 60 meses
52,03 61,96
57,93 69,87
60,95 73,94
63,33 77,17
64,01 78,09
51,61 62,31
63,57 78,48
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - Data Extrato: 30/08/2024
CONSOLIDADO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Movimentagdes

APR Data Ativo Aplicacéo Resgate Quantidade Valor Cota
Total 0,00 0,00
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wLDB

CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA -
CONSOLIDADO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Analise de Risco

Data Extrato: 30/08/2024

Horizonte: 21 dias / Nivel de Confianca: 95,0% Value-At-Risk (R$): 3.361.407,49 Value-At-Risk: 0,45%

Volatilidade® var® Limite®) cvar® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

Artigo 7° 0,97 0,41 5,00 0,40 -0,07 0,80 742.900.302,72 98,66
Artigo 8° 11,71 5,80 20,00 0,04 0,42 5,75 10.107.294,51 1,34
ESTADO DE SANTA CATARINA - CONSOLIDADO 0,45 0,45 753.007.597,23 100,00
Renda Fixa Value-At-Risk: 0,41%
Artigo 7° I, Alinea b
Ativo Volatilidade® vaRr®@ cvar® BVarR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
BB PREV IRF-M 1+ 4,89 2,06 0,03 0,04 -0,05 0,62 12.793.477,33 1,70
BB PREV RF ALOCAQAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI 0,86 0,44 0,08 0,45 0,09 0,95 135.146.573,61 17,95
BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI 5,10 2,03 0,22 0,04 -0,08 0,46 84.480.148,40 11,22
BB PREV RF IMA-B 5 LP FIC FI 2,34 1,08 0,06 0,05 -0,15 0,52 46.302.947,29 6,15
BB PREV RF IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS FI 7,96 3,21 0,02 0,03 -0,01 0,75 4.355.047,47 0,58
BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC FI 0,01 0,00 0,00 0,00 -1,16 0,85 12.234.737,35 1,62
BB RF REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LONGO 0,01 0,00 0,00 0,00 0,19 0,87 330.324.692,11 43,87
PRAZO

Sub-total 1,15 0,49 0,40 -0,06 0,80 625.637.623,56 83,09
Artigo 7° lll, Alinea a
Ativo Volatilidade® var® cvar®) BVaR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
BB PREV RF FLUXO FIC 0,02 0,01 -0,00 0,01 -4,49 0,79 117.262.679,16 15,57

Sub-total 0,02 0,01 -0,00 -4,49 0,79 117.262.679,16 15,57

Renda Variavel

Artigo 8° |

Value-At-Risk: 5,80%
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA -

Data Extrato: 30/08/2024

CONSOLIDADO
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
Rent. Valor(R$) % Carteira

Ativo

BB ACOES ALOCACAO FIA
Sub-total

(1) Volatilidade anualizada do ativo no periodo (%)

(2) VaR (Value-at-Risk): 21 dias com 95% de confianga (%)

(3) Component VaR: contribui¢do no risco da carteira (%)

(4) BVaR (Benchmark-Value at Risk): 21 dias com 95% de confianca (%)
(5) Limite Politica de Investimentos (%)

Volatilidade®
11,71
11,71

var® cvar® BVaRrR® Sharpe
5,80 0,04 1,54 0,42
5,80 0,04 0.42

5,75
5,75

10.107.294,51 1,34
10.107.294,51 1,34
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EMPRESAS

ESTADO DE SANTA CATARINA - FUT
AGOSTO 2024




Prezados Senhores,

Este documento tem por objetivo apresentar as principais caracteristicas e informagdes referente a sua carteira de
investimentos, na intencéo de ajuda-lo na tomada de decisdo e acompanhamento da mesma.

As informag@es contidas neste documento se destinam somente a orientacdo de carater geral e fornecimento de
informagdes sobre o tema de interesse. Nossos estudos sdo baseados em informacdes disponiveis ao publico,
consideradas confiaveis na data de publicacdo. Dado que as opiniées nascem de julgamentos e estimativas, estdo
sujeitas a mudancas. Nossos relatérios ndo representam oferta de negociagao de valores mobiliarios ou outros
instrumentos financeiros.

Informagdes adicionais sobre quaisquer empresas, valores mobiliarios ou outros instrumentos financeiros podem ser
obtidas mediante solicitagdo.

O presente relatorio apresenta todas as informacges e indices disponiveis até o dia 30.08.2024.

N&o é permitido a divulgacéo e a utilizacéo deste e de seu respectivo contelido por pessoas nao autorizadas pela LDB
CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos a disposi¢do para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios e muito obrigado,

Equipe LDB Empresas.
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wLDB

CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - FUTURO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Posicdo de Ativos e Enquadramento

RENDA FIXA

Artigo 7° I, Alinea b (Fundos 100% Titulos Publicos)

Gestor

BB

Admin.

BB

Volatilid.

Ativo
a.a. (%)

BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC 0,05
Fl

Sub-total Artigo 7°1, Alinea b 0,05
Renda Fixa 0,01
Total 0,01

Rentabilidade (%)
Dia Més  Ano
0,04 085 4,80

0,04 085 4,80

0,04 085 544

0,04 085 544

Valor (R$)
1.920.567,70

1.920.567,70

1.920.567,70

1.920.567,70

% Carteira

100,00

100,00

100,00

100,00

Data Extrato: 30/08/2024

PL do Fundo

11.549.377.303,86

100,00%

% Fundo

0,02

1de 15
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - FUTURO Data Extrato: 30/08/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Enquadramento da Carteira

Politica de Investimentos Pr6-Gest&o Nivel 2

Artigo Tipo de Ativo Valor(R$) % Carteira Minimo Objetivo Méximo ALM Limite Legal

Renda Fixa

Artigo 7° I, Alinea b Fundos 100% Titulos Publicos 1.920.567,70 100,00 0,00 85,00 100,00 0,00 100,00
Total Renda Fixa 1.920.567,70 100,00 100,00

Total 1.920.567,70 100,00
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - FUTURO

Rentabilidades por Artigo
Estratégia
Indexador

Artigo 7° I, Alinea b
% do CDI

Artigo 7° lll, Alinea a
% do CDI

ESTADO DE SANTA CATARINA - FUTURO (Total)

RESULTADO POR ATIVO

Artigo 7° 1, Alinea b (Fundos 100% Titulos Publicos)

Ativo
BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC FI

No Més
0,85
98,19

0,00
0,00

Saldo Anterior

1.904.347,10
1.904.347,10

No Ano
4,80
97,55

0,90
15,98

Aplicacées
0,00
0,00

3 meses
2,53
97,91

0,11
4,16

Resgates
0,00
0,00

6 meses

0,55
10,62

Amortizacéo
0,00
0,00

12 meses

Saldo

1.920.567,70
1.920.567,70

Data Extrato: 30/08/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

No Més(R$)
16.220,60
0,00

16.220,60

Resultado
Financ. Més (R$)

16.220,60
16.220,60

No Ano(R$)

52.229,35
288,29

52.517,64

Resultado
Financ. Ano (R$)

52.229,35
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wLDB

CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - FUTURO Data Extrato: 30/08/2024
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
Anélise de Liquidez

(%) Limite Minino

Periodo Valor (R$) (%) (%) Limite Minino P.I. Valor Acumulado (R$) (%) Acum. Acum.
de 0 a 30 dias 1.920.567,70 100,00 80,00 1.920.567,70 100,00 80,00
de 31 dias a 365 dias 0,00 0,00 0,00 1.920.567,70 100,00 80,00
acima de 365 dias 0,00 0,00 0,00 1.920.567,70 100,00 80,00
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WwLDB

CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - FUTURO Data Extrato: 30/08/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Alocagao por Artigo

® Artigo 79 1, Alinea b 100,00%

T Artigo 79 1, Alinea b

Alocacéo Por Estratégia

® CDL 100.00%

5de 15
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WwLDB

CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - FUTURO Data Extrato: 30/08/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Alocacgao por Gestor

0 S 10 15 20 25 30 35 40 45 =0 o5 &0 65 70 73 S0 85 90 95 100 105
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wLDB

CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - FUTURO Data Extrato: 30/08/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades da Carteira versus Meta Atuarial

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Rent. Ano
2024 0,79 0,86 0,81 0,77 0,89 0,85 5,44
INPC + 4,50% 0,54 0,76 0,83 0,60 0,66 0,24 4,25
p.p. indexador 0,25 0,11 -0,02 0,17 0,22 0,61 1,19
Performance Sobre a Meta Atuarial Relatério
Quantidade Perc. (%) Periodo Carteira Meta Atuarial p.p. Indx. Volatilidade Anual
Meses acima - Meta Atuarial 5 83,33 03 meses 2,53 1,52 1,01 0,01
Meses abaixo - Meta Atuarial 1 16,67 06 meses 5,08 3,69 1,39 0,01
12 meses
Rentabilidade Més 24 meses
Maior rentabilidade da Carteira 0,89 2024-07 Desde 16/02/2024 5,44 4,25 1,19 0,01
Menor rentabilidade da Carteira 0,77 2024-06
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wLDB

CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - FUTURO Data Extrato: 30/08/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
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WwLDB

CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - FUTURO Data Extrato: 30/08/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades Mensais - 12 Gltimos meses
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wLDB

CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - FUTURO Data Extrato: 30/08/2024
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Performance dos Fundos

Fun_doN L No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses
Variagdo da Estratégia

BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC FI 0,85 6,93 2,53 5,10 10,92 25,66 38,28
% do CDI 98,19 97,61 97,91 97,57 97,44 97,64 97,73
ESTADO DE SANTA CATARINA - FUTURO 0,85 5,44 2,53 5,08

Var. INPC + 4,50% p.p. 0,61 1,19 1,01 1,39

CDI 0,87 7,10 2,58 5,23 11,21 26,28 39,16
IBOVESPA 6,54 1,36 11,39 5,41 17,51 24,18 14,50
INPC + 6,00% 0,37 6,90 1,89 4,44 9,88 21,17 39,78
IPCA + 6,00% 0,49 6,95 2,09 4,63 10,44 22,43 41,11
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - FUTURO Data Extrato: 30/08/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Cotizacdo e Taxas

Aplicacéo Resgate Taxas
Fundo Cotizagao Liguidacéo Cotizagao Liguidacéo Performance Administracao

BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC D+0 D+0 D+0 D+0 0,20
FIC FI

11 de 15

35



wLDB

CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - FUTURO Data Extrato: 30/08/2024
Indexadores

Renda Fixa

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IRF-M 1 0,77 6,30 2,36 4,62 10,39 25,57 36,92 39,98 47,06
IRF-M 1+ 0,60 2,39 1,43 1,43 7,39 24,61 30,60 26,26 39,69
IRF-M TOTAL 0,66 3,54 1,70 2,39 8,26 24,46 32,14 30,49 41,85
IMA-B 5 0,59 4,88 191 3,56 8,14 21,08 33,04 39,39 52,27
IMA-B 5+ 0,77 -1,21 1,69 -0,25 3,11 18,58 20,29 22,46 28,23
IMA-B TOTAL 0,52 1,49 1,63 1,40 5,32 19,81 26,45 30,58 39,25
IMA-GERAL TOTAL 0,79 4,63 2,21 3,49 8,81 23,74 33,48 35,98 44,83
IDKA 2 0,60 4,60 1,53 3,33 7,94 20,67 32,05 38,75 52,22
IDKA 20 0,42 -6,26 1,27 -3,24 -0,28 18,04 10,08 10,85 10,58
CDI 0,87 7,10 2,58 5,23 11,21 26,28 39,16 42,92 48,46

Renda Variavel

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IBOVESPA 6,54 1,36 11,39 5,41 17,51 24,18 14,50 36,87 34,48
IBRX 100 6,60 1,79 11,34 5,58 18,00 22,90 12,85 36,41 34,88
IBRX 50 6,51 3,14 11,66 6,63 19,46 24,91 15,69 41,27 38,19
SMALL CAP 4,51 -9,69 5,65 -3,81 -2,18 -4,07 -25,42 -12,75 -7,50
indice Consumo - ICON 6,25 -6,83 9,13 1,55 0,43 -15,02 -41,58 -41,33 -37,96
indice Dividendos - IDIV 6,69 5,00 10,87 7,85 21,94 34,91 40,69 67,98 61,87
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wLDB

CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - FUTURO Data Extrato: 30/08/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Investimentos Estruturados

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

S&P 500 2,18 38,35 15,49 25,80 44,00 55,98 37,34 66,82 163,79

Investimentos Imobiliarios

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

IFIX 0,86 2,48 0,33 1,00 5,63 14,02 23,41 21,98 27,74

Investimentos no Exterior
Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

MSCI ACWI 2,29 33,98 14,52 24,30 39,63 48,51 23,68 47,36 123,03

Indicadores Econémicos

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IPCA -0,02 2,85 0,57 1,58 4,24 9,04 18,56 30,03 33,20
INPC -0,14 2,80 0,37 1,40 3,71 7,92 17,44 29,68 33,49
IGPM 0,29 2,00 1,72 2,46 4,26 -3,24 5,07 37,76 55,70
SELIC 0,87 7,10 2,58 5,23 11,21 26,28 39,16 42,92 48,46

Meta Atuarial

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IPCA + 4,00% 0,32 5,59 1,59 3,62 8,37 17,88 33,30 52,03 61,96
IPCA + 5,00% 0,41 6,27 1,84 4,13 9,41 20,15 37,17 57,93 69,87
IPCA + 5,50% 0,45 6,61 1,97 4,38 9,92 21,29 39,13 60,95 73,94
IPCA + 5,89% 0,48 6,88 2,07 4,58 10,33 22,18 40,67 63,33 77,17
IPCA + 6,00% 0,49 6,95 2,09 4,63 10,44 22,43 41,11 64,01 78,09
INPC + 4,00% 0,20 5,54 1,39 3,44 7,82 16,67 32,04 51,61 62,31
INPC + 6,00% 0,37 6,90 1,89 4,44 9,88 21,17 39,78 63,57 78,48
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - FUTURO Data Extrato: 30/08/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Movimentagdes

APR Data Ativo Aplicacéo Resgate Quantidade Valor Cota
Total 0,00 0,00

14 de 15

38



wLDB

CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - FUTURO Data Extrato: 30/08/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Analise de Risco

Horizonte: 21 dias / Nivel de Confianca: 95,0% Value-At-Risk (R$): 89,53 Value-At-Risk: 0,00%
Volatilidade® var® Limite® cvar® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
Artigo 7° 0,01 0,00 5,00 0,00 -1,16 0,85 1.920.567,70 100,00
ESTADO DE SANTA CATARINA - FUTURO 0,00 0,00 1.920.567,70 100,00
Renda Fixa Value-At-Risk: 0,00%

Artigo 7° I, Alinea b

Ativo Volatilidade® var® cvar®) BVaR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC FI 0,01 0,00 0,00 0,00 -1,16 0,85 1.920.567,70 100,00
Sub-total 0,01 0,00 0,00 -1,16 0,85 1.920.567,70 100,00

(1) Volatilidade anualizada do ativo no periodo (%)

(2) VaR (Value-at-Risk): 21 dias com 95% de confianga (%)

(3) Component VaR: contribui¢&o no risco da carteira (%)

(4) BVaR (Benchmark-Value at Risk): 21 dias com 95% de confianga (%)
(5) Limite Politica de Investimentos (%)
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EMPRESAS

ESTADO DE SANTA CATARINA - SEGUROFS
AGOSTO 2024 A




Prezados Senhores,

Este documento tem por objetivo apresentar as principais caracteristicas e informagdes referente a sua carteira de
investimentos, na intencéo de ajuda-lo na tomada de decisdo e acompanhamento da mesma.

As informag@es contidas neste documento se destinam somente a orientacdo de carater geral e fornecimento de
informagdes sobre o tema de interesse. Nossos estudos sdo baseados em informacdes disponiveis ao publico,
consideradas confiaveis na data de publicacdo. Dado que as opiniées nascem de julgamentos e estimativas, estdo
sujeitas a mudancas. Nossos relatérios ndo representam oferta de negociagao de valores mobiliarios ou outros
instrumentos financeiros.

Informagdes adicionais sobre quaisquer empresas, valores mobiliarios ou outros instrumentos financeiros podem ser
obtidas mediante solicitagdo.

O presente relatorio apresenta todas as informacges e indices disponiveis até o dia 30.08.2024.

N&o é permitido a divulgacéo e a utilizacéo deste e de seu respectivo contelido por pessoas nao autorizadas pela LDB
CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos a disposi¢do para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios e muito obrigado,

Equipe LDB Empresas.
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wLDB

CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - SEGURO Data Extrato: 30/08/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Posicédo de Ativos e Enquadramento

RENDA FIXA 98,65%

Artigo 7° I, Alinea b (Fundos 100% Titulos Publicos)

o Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
a.a. (%) Dia Més  Ano

BB BB BB PREV IRF-M 1+ 3,78 -0,37 0,62 2,06 12.793.477,33 1,70 316.351.076,38 4,04
BB BB BB PREV RF ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL 0,65 0,02 095 5091 135.146.573,61 17,99 6.458.247.673,10 2,09
FIC FI
BB BB BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI 4,05 -0,27 0,46 1,29 84.480.148,40 11,25 4.414.843.191,53 191
BB BB BB PREV RF IMA-B 5 LP FIC FI 1,77 0,06 052 4,66 46.302.947,29 6,16 4.867.666.132,44 0,95
BB BB BB PREV RF IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS FI 6,40 -0,50 0,75 -1,44 4.355.047,47 0,58 1.231.418.803,62 0,35
BB BB BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC 0,05 0,04 085 6,93 10.314.169,65 1,37 11.549.377.303,86 0,09
Fl
BB BB BB RF REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FlI 0,05 0,04 087 7,07 330.324.692,11 43,98 32.995.563.494,35 1,00
LONGO PRAZO
Sub-total Artigo 7°1, Alinea b 1,38 -0,02 0,80 4,84 623.717.055,86 83,04

Artigo 7° I, Alinea a (Fundos Renda Fixa)

. Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
a.a. (%) Dia Més  Ano

BB BB BB PREV RF FLUXO FIC 0,05 0,04 0,79 6,39 117.262.679,16 15,61 4.410.336.954,15 2,66
Sub-total Artigo 7° 1ll, Alinea a 0,05 0,04 0,79 6,39 117.262.679,16 15,61
Renda Fixa 1,14 -0,01 0,80 5,13 740.979.735,02 98,65
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CONSULTORIA
Data Extrato: 30/08/2024

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - SEGURO
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
1,35%

RENDA VARIAVEL

Artigo 8° | (Fundos de Acdes)
- Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
a.a. (%) Dia Més  Ano
BB BB BB ACOES ALOCAGAO FIA 12,73 0,34 575 -2,57 10.107.294,51 1,35 330.852.633,37 3,05
Sub-total Artigo 8°1 12,73 0,34 575 -2,57 10.107.294,51 1,35
Renda Variavel 12,73 0,34 575 -2,57 10.107.294,51 1,35
1,22 -0,00 0,86 5,03 751.087.029,53 100,00

Total
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - SEGURO Data Extrato: 30/08/2024
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Enquadramento da Carteira

Politica de Investimentos Pro-Gestéo Nivel 2
Artigo Tipo de Ativo Valor(R$) % Carteira Minimo Objetivo Méximo ALM Limite Legal
Renda Fixa
Artigo 7° I, Alinea b Fundos 100% Titulos Publicos 623.717.055,86 83,04 0,00 85,00 100,00 0,00 100,00
Artigo 7° I, Alinea a Fundos Renda Fixa 117.262.679,16 15,61 0,00 13,00 60,00 0,00 70,00
Total Renda Fixa 740.979.735,02 98,65 100,00
Renda Variavel
Artigo 8° | Fundos de Agdes 10.107.294,51 1,35 0,00 2,00 30,00 0,00 40,00
Total Renda Variavel 10.107.294,51 1,35 40,00

Total 751.087.029,53 100,00
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - SEGURO

Rentabilidades por Artigo

Estratégia
Indexador

Artigo 7° I, Alinea b
% do CDI

Artigo 7° lll, Alinea a
% do CDI

Artigo 8° |
Var. IBOVESPA p.p.

ESTADO DE SANTA CATARINA - SEGURO (Total)

RESULTADO POR ATIVO

Artigo 7° 1, Alinea b (Fundos 100% Titulos Publicos)

Ativo

BB PREV IRF-M 1+

BB PREV RF ALOCAGCAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI

BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI

BB PREV RF IMA-B 5 LP FIC FI

BB PREV RF IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS FI

BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC FI

BB RF REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LONGO PRAZO

Artigo 7° Ill, Alinea a (Fundos Renda Fixa)
Ativo

BB PREV RF FLUXO FIC

Artigo 8° | (Fundos de Ac¢bes)

No Més
0,80
92,10

0,79
90,50

5,75
-0,80

Saldo Anterior
12.714.673,82
133.878.982,05
84.091.151,96
46.063.904,83
4.322.552,48
10.227.058,90
327.475.114,15
618.773.438,19

Saldo Anterior

116.349.188,27
116.349.188,27

No Ano
4,84
68,19

6,39
90,09

-2,57
-3,92

Aplicac6es
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Aplicacdes
0,00
0,00

3 meses
2,31
89,24

2,33
90,25

8,19
-3,20

Resgates
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Resgates
0,00
0,00

6 meses
3,68
70,46

4,70
89,98

1,84
-3,57

Amortizagao
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Amortizacéo
0,00
0,00

12 meses

8,84
78,85

10,11
90,22

10,74
-6,77

Saldo
12.793.477,33
135.146.573,61
84.480.148,40
46.302.947,29
4.355.047,47
10.314.169,65
330.324.692,11
623.717.055,86

Saldo

117.262.679,16
117.262.679,16

Data Extrato: 30/08/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

No Més(R$)

4.943.617,67

913.490,89

549.350,93

6.406.459,49

Resultado
Financ. Més (R$)

78.803,51
1.267.591,56
388.996,44
239.042,46
32.494,99
87.110,75
2.849.577,96
4.943.617,67

Resultado
Financ. Més (R$)

913.490,89
913.490,89

No Ano(R$)

28.784.912,60

8.534.532,89

-266.374,91

37.053.070,58

Resultado
Financ. Ano (R$)

258.250,77
7.536.635,31
854.390,79
3.235.168,72
-195.727,59
607.296,04
16.488.898,56

Resultado
Financ. Ano (R$)

8.534.532,89

4 de 18



wLDB

CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - SEGURO Data Extrato: 30/08/2024
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicacdes Resgates Amortizagao Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
BB ACOES ALOCACAO FIA 9.557.943,58 0,00 0,00 0,00  10.107.294,51 549.350,93 -266.374,91
9.557.943,58 0,00 0,00 0,00 10.107.294,51 549.350,93
5de 18
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - SEGURO Data Extrato: 30/08/2024
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
Anélise de Liquidez

(%) Limite Minino

Periodo Valor (R$) (%) (%) Limite Minino P.I. Valor Acumulado (R$) (%) Acum. Acum.
de 0 a 30 dias 751.087.029,53 100,00 80,00 751.087.029,53 100,00 80,00
de 31 dias a 365 dias 0,00 0,00 0,00 751.087.029,53 100,00 80,00
acima de 365 dias 0,00 0,00 0,00 751.087.029,53 100,00 80,00
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - SEGURO Data Extrato: 30/08/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Alocagao por Artigo

Artigo B89 I _
Artigo 7O III, Allnea a——

® Artigo 70 I, Alinea b 83.04%
® Artigo 79 101, Alinea a; 15.61%
® Artigo 82 1; 1.35%

————Artigo 72 I, Alinea b

Alocacéo Por Estratégia

IMAB S+ ————
IEOVESPA ?’” —
IRF-M 1+

IMA-E S /

IMA-B TOTAL

® CDI: 60.97%
® [PCA: 17.99%

® IMA-B TOTAL: 11.25%
® [MA-B 5: 6.16%

® [RF-M 1+ 1.70%
IPCA— —— (DI ® [BOVESPA: 1.35%

® IMA-B 5+: 0.58%
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - SEGURO Data Extrato: 30/08/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Alocacgao por Gestor

0 S 10 15 20 25 30 35 40 45 =0 o5 &0 65 70 73 S0 85 90 95 100 105
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - SEGURO Data Extrato: 30/08/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades da Carteira versus Meta Atuarial

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Rent. Ano
2024 0,46 0,68 0,56 -0,08 0,92 0,44 1,08 0,86 5,03
INPC + 4,50% 0,96 1,15 0,54 0,76 0,83 0,60 0,66 0,24 5,88
p.p. indexador -0,49 -0,47 0,02 -0,83 0,09 -0,16 0,41 0,62 -0,85
2023 0,99 0,88 1,43 1,09 1,47 1,63 0,94 0,58 0,45 0,33 1,59 1,47 13,62
INPC + 1,72% 0,61 0,89 0,80 0,65 0,51 0,04 0,05 0,36 0,25 0,26 0,24 0,69 5,47
p.p. indexador 0,38 -0,02 0,63 0,44 0,96 1,59 0,88 0,22 0,20 0,07 1,36 0,79 8,15
2022 0,31 0,78 1,62 0,76 0,95 0,38 0,49 0,97 0,92 1,32 0,22 0,76 9,89
INPC + 1,55% 0,80 1,12 1,85 1,16 0,58 0,75 -0,47 -0,17 -0,19 0,59 0,50 0,83 7,57
p.p. indexador -0,49 -0,33 -0,23 -0,40 0,36 -0,37 0,96 1,14 1,11 0,73 -0,28 -0,06 2,32
2021 -0,44 -0,71 -0,27 0,46 0,49 0,18 -0,09 -0,16 0,17 -0,87 1,43 0,77 0,94
IPCA + 2,89% 0,48 1,07 1,19 0,54 1,07 0,77 1,21 1,12 1,40 1,48 1,18 0,99 13,23
p.p. indexador -0,91 -1,78 -1,46 -0,08 -0,58 -0,59 -1,31 -1,28 -1,23 -2,35 0,25 -0,22 -12,29
2020 0,46 0,40 -1,10 0,57 0,79 0,60 0,99 -0,41 -0,44 -0,00 0,62 2,20 4,74
IPCA + 3,16% 0,48 0,47 0,34 -0,06 -0,13 0,52 0,65 0,50 0,90 1,12 1,14 1,63 7,81
p.p. indexador -0,02 -0,07 -1,44 0,63 0,92 0,08 0,34 -0,91 -1,34 -1,12 -0,52 0,57 -3,07
Performance Sobre a Meta Atuarial Relatorio
Quantidade Perc. (%) Periodo Carteira Meta Atuarial p.p. Indx. Volatilidade Anual
Meses acima - Meta Atuarial 26 46,43 03 meses 2,39 1,52 0,88 0,95
Meses abaixo - Meta Atuarial 30 53,57 06 meses 3,84 3,69 0,15 1,03
12 meses 9,12 7,40 1,71 1,22
Rentabilidade Més 24 meses 23,22 13,61 9,61 1,41
Maior rentabilidade da Carteira 2,20 2020-12 36 meses 33,10 26,30 6,79 1,52
Menor rentabilidade da Carteira -1,10 2020-03 48 meses 35,51 42,64 -7,14 1,74
Desde 31/12/2019 38,63 46,63 -8,00 2,19
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - SEGURO Data Extrato: 30/08/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Evolucéo
S0

40

_..F-u-""-"""'_"‘_rﬂf

dez/12 mar/20 junf20  setf20 dez/20 mar/21 junf21  set/21 dez/Z1 mar/Z2Z2 jun/2Z2 setf22 dez/ZZ marf23 junfZ3  setf23  dez/2Z3 mar/24 jun/24 set/Z4
— ESTADOD DE SANTA CATARIMA - SEGURO — Meta Atuarial
Patriménio Liquido
Q50
Q00
B30

. iy MM

700

| LML)
- qwun_|'uLJLLMLHL‘H”quﬂJiWIUJ‘M“M[J%LLH JJH;JJ.H) i

=50

]

dez.f19 abr, f20 ago. 20 dez. f20 abr, 21 ago. 21 dez. /21 abr, f22 ago. (22 dez, /22 abr, 23 ago. 23 der. /23 abr., 24 ago. (24
— ESTADO DE SAMTA CATARIMA - SEGUROD {erm milhdes)
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - SEGURO Data Extrato: 30/08/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades Mensais - 12 Ultimos meses
1.6 |
1.4
1.2
1.0 |

0.8 1
0.6
0.4
' .

0.0

set/23 outf23 nov23 dezf23 jan/24 fev /24 mar/24 abr /24 maif24 junfz24 julfz24 agof24
W ESTADD DE SANTA CATARIMNA - SEGURD M Meta Atuarial
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - SEGURO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Performance dos Fundos

Fundo
Variacédo da Estratégia

BB PREV IRF-M 1+
Var. IRF-M 1+ p.p.

BB PREV RF IMA-B 5 LP FIC FI
Var. IMA-B 5 p.p.

BB PREV RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI
Var. IPCA p.p.

BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI
Var. IMA-B TOTAL p.p.

BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC FI
% do CDI

BB RF REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LONGO PRAZO
% do CDI

BB PREV RF IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS FI
Var. IMA-B 5+ p.p.

BB PREV RF FLUXO FIC
% do CDI

BB ACOES ALOCACAO FIA
Var. IBOVESPA p.p.

ESTADO DE SANTA CATARINA - SEGURO
Var. INPC + 4,50% p.p.

CDI
IBOVESPA
INPC + 6,00%
IPCA + 6,00%

No Més
0,62
0,02

0,52
-0,07

0,95
0,97

0,46
-0,05

0,85
98,19

0,87
100,31

0,75
-0,02

0,79
90,50

5,75
-0,80

0,86
0,62

0,87
6,54
0,37
0,49

No Ano
2,06
-0,33

4,66
-0,22

591
3,05

1,29
-0,20

6,93
97,61

7,07
99,68

-1,44
-0,23

6,39
90,09

-2,57
-3,92

5,03
-0,85

7,10
1,36
6,90
6,95

3 meses
1,37
-0,07

1,80
-0,11

2,38
1,81

1,54
-0,09

2,53
97,91

2,59
100,05

1,60
-0,09

2,33
90,25

8,19
-3,20

2,39
0,88

2,58
11,39
1,89
2,09

6 meses
1,18
-0,26

3,38
-0,18

4,21
2,63

1,24
-0,15

5,10
97,57

5,21
99,68

-0,41
-0,16

4,70
89,98

1,84
-3,57

3,84
0,15

5,23
5,41
4,44
4,63

12 meses
6,93
-0,46

7,84
-0,30

9,96
572

5,04
-0,28

10,92
97,44

11,15
99,47

2,79
-0,32

10,11
90,22

10,74
-6,77

9,12
0,78

11,21
17,51
9,88
10,44

Data Extrato: 30/08/2024

24 meses
23,43
-1,18

20,50
-0,59

25,37
16,33

19,17
-0,65

25,66
97,64

26,18
99,62

17,77
-0,81

23,82
90,62

13,30
-10,88

23,22
5,44

26,28
24,18
21,17
22,43

36 meses
29,10
-1,50

32,06
-0,98

35,11
16,55

25,43
-1,02

38,28
97,73

39,14
99,95

19,04
-1,24

35,06
89,52

6,96
-7,54

33,10
-0,85

39,16
14,50
39,78
41,11
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - SEGURO Data Extrato: 30/08/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Cotizacdo e Taxas

Aplicacéo Resgate Taxas
Fundo Cotizagao Liguidacéo Cotizagao Liguidacéo Performance Administracao

BB ACOES ALOCACAO FIA D+1 du D+0 D+1 du D+3 du 1,00
BB PREV IRF-M 1+ D+0 D+0 D+1 du D+1du 0,30
BB PREV RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL D+0 D+0 D+3 du D+3 du 0,30
FIC FI

BB PREV RF FLUXO FIC D+0 D+0 D+0 D+0 1,00
BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI D+0 D+0 D+1du D+1du 0,20
BB PREV RF IMA-B 5 LP FIC FI D+0 D+0 D+1 du D+1 du 0,20
BB PREV RF IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS FI D+0 D+0 D+2 du D+2 du 0,20
BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC D+0 D+0 D+0 D+0 0,20
FIC FI

BB RF REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FlI D+0 D+0 D+0 D+0 0,10

LONGO PRAZO
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Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - SEGURO Data Extrato: 30/08/2024
Indexadores

Renda Fixa

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IRF-M 1 0,77 6,30 2,36 4,62 10,39 25,57 36,92 39,98 47,06
IRF-M 1+ 0,60 2,39 1,43 1,43 7,39 24,61 30,60 26,26 39,69
IRF-M TOTAL 0,66 3,54 1,70 2,39 8,26 24,46 32,14 30,49 41,85
IMA-B 5 0,59 4,88 191 3,56 8,14 21,08 33,04 39,39 52,27
IMA-B 5+ 0,77 -1,21 1,69 -0,25 3,11 18,58 20,29 22,46 28,23
IMA-B TOTAL 0,52 1,49 1,63 1,40 5,32 19,81 26,45 30,58 39,25
IMA-GERAL TOTAL 0,79 4,63 2,21 3,49 8,81 23,74 33,48 35,98 44,83
IDKA 2 0,60 4,60 1,53 3,33 7,94 20,67 32,05 38,75 52,22
IDKA 20 0,42 -6,26 1,27 -3,24 -0,28 18,04 10,08 10,85 10,58
CDI 0,87 7,10 2,58 5,23 11,21 26,28 39,16 42,92 48,46

Renda Variavel

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IBOVESPA 6,54 1,36 11,39 5,41 17,51 24,18 14,50 36,87 34,48
IBRX 100 6,60 1,79 11,34 5,58 18,00 22,90 12,85 36,41 34,88
IBRX 50 6,51 3,14 11,66 6,63 19,46 24,91 15,69 41,27 38,19
SMALL CAP 4,51 -9,69 5,65 -3,81 -2,18 -4,07 -25,42 -12,75 -7,50
indice Consumo - ICON 6,25 -6,83 9,13 1,55 0,43 -15,02 -41,58 -41,33 -37,96
indice Dividendos - IDIV 6,69 5,00 10,87 7,85 21,94 34,91 40,69 67,98 61,87
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - SEGURO Data Extrato: 30/08/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Investimentos Estruturados

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

S&P 500 2,18 38,35 15,49 25,80 44,00 55,98 37,34 66,82 163,79

Investimentos Imobiliarios

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

IFIX 0,86 2,48 0,33 1,00 5,63 14,02 23,41 21,98 27,74

Investimentos no Exterior
Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

MSCI ACWI 2,29 33,98 14,52 24,30 39,63 48,51 23,68 47,36 123,03

Indicadores Econémicos

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IPCA -0,02 2,85 0,57 1,58 4,24 9,04 18,56 30,03 33,20
INPC -0,14 2,80 0,37 1,40 3,71 7,92 17,44 29,68 33,49
IGPM 0,29 2,00 1,72 2,46 4,26 -3,24 5,07 37,76 55,70
SELIC 0,87 7,10 2,58 5,23 11,21 26,28 39,16 42,92 48,46

Meta Atuarial

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IPCA + 4,00% 0,32 5,59 1,59 3,62 8,37 17,88 33,30 52,03 61,96
IPCA + 5,00% 0,41 6,27 1,84 4,13 9,41 20,15 37,17 57,93 69,87
IPCA + 5,50% 0,45 6,61 1,97 4,38 9,92 21,29 39,13 60,95 73,94
IPCA + 5,89% 0,48 6,88 2,07 4,58 10,33 22,18 40,67 63,33 77,17
IPCA + 6,00% 0,49 6,95 2,09 4,63 10,44 22,43 41,11 64,01 78,09
INPC + 4,00% 0,20 5,54 1,39 3,44 7,82 16,67 32,04 51,61 62,31
INPC + 6,00% 0,37 6,90 1,89 4,44 9,88 21,17 39,78 63,57 78,48
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Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - SEGURO Data Extrato: 30/08/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Movimentagdes

APR Data Ativo Aplicacéo Resgate Quantidade Valor Cota
Total 0,00 0,00
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Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - SEGURO Data Extrato: 30/08/2024
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Analise de Risco

Horizonte: 21 dias / Nivel de Confianca: 95,0% Value-At-Risk (R$): 3.361.404,05 Value-At-Risk: 0,45%
Volatilidade® var® Limite®) cvar® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

Artigo 7° 0,98 0,42 5,00 0,40 -0,07 0,80 740.979.735,02 98,65

Artigo 8° 11,71 5,80 20,00 0,04 0,42 5,75 10.107.294,51 1,35

ESTADO DE SANTA CATARINA - SEGURO 0,45 0,45 751.087.029,53 100,00

Renda Fixa Value-At-Risk: 0,42%

Artigo 7° I, Alinea b

Ativo Volatilidade® vaRr®@ cvar® BVarR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
BB PREV IRF-M 1+ 4,89 2,06 0,03 0,04 -0,05 0,62 12.793.477,33 1,70
BB PREV RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI 0,86 0,44 0,08 0,45 0,09 0,95 135.146.573,61 17,99
BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI 5,10 2,03 0,22 0,04 -0,08 0,46 84.480.148,40 11,25
BB PREV RF IMA-B 5 LP FIC FI 2,34 1,08 0,06 0,05 -0,15 0,52 46.302.947,29 6,16
BB PREV RF IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS FI 7,96 3,21 0,02 0,03 -0,01 0,75 4.355.047,47 0,58
BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC FI 0,01 0,00 0,00 0,00 -1,16 0,85 10.314.169,65 1,37
BB RF REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LONGO 0,01 0,00 0,00 0,00 0,19 0,87 330.324.692,11 43,98
PRAZO

Sub-total 1,16 0,49 0,40 -0,06 0,80 623.717.055,86 83,04

Artigo 7° lll, Alinea a

Ativo Volatilidade® var® cvar®) BVaR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

BB PREV RF FLUXO FIC 0,02 0,01 -0,00 0,01 -4,49 0,79 117.262.679,16 15,61
Sub-total 0,02 0,01 -0,00 -4,49 0,79 117.262.679,16 15,61

Renda Variavel Value-At-Risk: 5,80%

Artigo 8° |
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Data Extrato: 30/08/2024

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - SEGURO
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Ativo

BB ACOES ALOCACAO FIA
Sub-total

(1) Volatilidade anualizada do ativo no periodo (%)

(2) VaR (Value-at-Risk): 21 dias com 95% de confianga (%)

(3) Component VaR: contribui¢do no risco da carteira (%)

(4) BVaR (Benchmark-Value at Risk): 21 dias com 95% de confianca (%)
(5) Limite Politica de Investimentos (%)

Volatilidade®
11,71
11,71

var®@
5,80
5,80

cvar®
0,04
0,04

BVarR®
1,54

Sharpe
0,42
0,42

Rent.
5,75
5,75

Valor(R$) % Carteira

10.107.294,51 1,35
10.107.294,51 1,35
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Prezados(as) Senhores(as),

Este documento tem por objetivo apresentar as principais informacdes macroeconémicas para o
meés de setembro de 2024, na intencdo de ajuda-los na tomada de decisdao e acompanhamento
da carteira de investimentos.

As informacGes contidas neste documento se destinam somente a orientacdo de carater geral e
fornecimento de informacdes sobre o tema de interesse. Nossos estudos sdo baseados em
informacdGes disponiveis ao publico, consideradas confidveis na data de publicacdo. Dado que as
opinides nascem de julgamentos e estimativas, estdo sujeitas a mudancas. Nossos relatdrios ndo
representam oferta de negociacdo de valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros.

O presente relatdrio apresenta todas as informacdes e indices disponiveis até o ultimo dia util do
més de referéncia, sendo disponibilizado em 10.09.2024.

Ndo é permitido a divulgacdo e a utilizacdo deste e de seu respectivo conteido por pessoas ndo
autorizadas pela LDB CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos a disposicdo para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios e muito
obrigado,

Equipe LDB Empresas.

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br 1
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“A riqueza é o resultado dos seus habitos diarios.”
-John Jacob Astor-

1. COMENTARIO DO MES:
MERCADOS INTERNACIONAIS

Em agosto, houve o recuo dos juros globais, acarretados pela evolucao construtiva do cendrio
econOmico, com destaque para a dinamica do controle inflacionario e atividade dos EUA, assim
dando suporte a expectativa de corte de juros americanos.

Nos EUA, os dados da PMI, que indica o nivel de sentimento de desaceleracdo da atividade, e o
numero de criacdo de vagas de trabalho vieram abaixo das expectativas. A principio, esses dados
enfatizam a probabilidade de uma desaceleragao mais forte da atividade econ6mica. Entretanto,
ao longo do més, com o surgimento de novos dados prevaleceu a indicacdo de um baixo risco de
uma recessao.

O Presidente do FED, apdés comentarios sobre o crescimento de confianca com o controle
inflaciondrio e reducdo da preocupacao de futuras pressdes inflacionarias advindas do mercado
de trabalho, afirmou que é o momento de ajustar a politica monetaria americana. Isso gerou um
aumento na expectativa de corte de juros na préxima reunido. Como consequéncia, diante de
uma possivel reducdo de juros americanos, o apetite a risco dos investidores globais aumentou,
beneficiando o desempenho dos indices de acdes no més.

Na China, além da continua deterioracdo do mercado imobiliario, a indUstria comeca a perder
forca. Esses fatores colocam em risco a meta de crescimento do pais para este ano.

Assim, no més de agosto de 2024, os principais indices de acdes globais encerraram o més em
territorio positivo, o MSCI ACWI e S&P 500, respectivamente, valorizaram +2,40% e +2,28%,
todos em “moeda original”, ou seja, considerando apenas a performance dos indices
estrangeiros. Observando no acumulado nos ultimos 12 meses, esses indices apresentam
retornos de +21,50% e +25,31%, respectivamente.

Considerando esses mesmos indices, mas, agora contando com variacao cambial, o MSCI ACWI e
o S&P 500, respectivamente, renderam cerca de +2,29% e +2,18%, devido a valorizacdo do Ddlar
frente ao Real. Assim, acumulam retornos de +39,63 e +44% nos ultimos 12 meses.

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br 2
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BRASIL

Localmente, as curvas de juros apresentaram alta, refletindo o aumento da probabilidade do
Banco Central iniciar um novo ciclo de elevagdo da taxa Selic. Entretanto, devido ao aumento de
apetite por risco no mercado internacional, o Ibovespa apresentou alta em agosto.

A atividade econO6mica continuou forte, com destaque para o mercado de trabalho aquecido. Ao
mesmo tempo, a inflagdo corrente vem se mantendo relativamente comportada, ndo divergindo
do esperado de forma relevante. Porém, com a atividade aquecida, expectativas acima da meta
e cambio depreciado, o risco para a trajetoria futura da inflagdo aumenta.

Neste cendrio, o Copom e seus diretores vem adotando um discurso cada vez mais conservador,
contemplando a possibilidade de elevagao dos juros basicos.

Em relagao a politica fiscal, o anuncio de alteragdes no programa auxilio-gas, que seria ampliado,
mas ndo seria contabilizado dentro das estatisticas fiscais do governo federal, contribuiu para
elevar as duvidas em relagdo ao arcaboucgo atual e o compromisso com a consolidagao fiscal. O
envio do projeto do orgamento para 2025, com receitas incertas e despesas subestimadas,
reforga esse questionamento.

Aqui, somente a titulo de exemplo da “Estrutura a Termo das Taxas de Juros - ETTJ” para o IPCA,
estimada e divulgada pela ANBIMA para o fechamento de 09.09.2024, e apresentada no item 3
deste relatorio como “Taxa de Juros Real”, a taxa de juros real com vencimento para 10 anos
apresentava taxa de retorno estimada em 6,13% a.a., continuando acima da taxa maxima
pré-fixada de 5,10% limitada pela SPREV para o ano de 2024.

O Ibovespa fechou o més com performance positiva, seguindo na mesma direcdo observada nos
indices globais. Apresentando a performance de +6,54% no més. Dessa forma, o Ibovespa possui
um comportamento positivo de +1,36% no ano, enquanto, nos ultimos 12 meses acumulou a
performance positiva de +17,51%.

Mediante a todo esse cenario exposto acima e em linha com o ultimo relatério disponibilizado,
tentando elucidar muitos questionamentos recebidos acerca dos prémios trazidos pelas NTNB-s
atualmente, a estratégia de compra direta de NTN-Bs, respaldada por um estudo de ALM, pode
auxiliar na “ancoragem de rentabilidade” ainda acima da meta atuarial dos RPPS. Tal estratégia,
em especial para carregamento até o vencimento, pode contribuir proporcionalmente para a
reducdo da volatilidade global da carteira de investimentos do RPPS, devido ao beneficio da
“marcacdo na curva” do preco desse ativo.

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br 3
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2. EXPECTATIVAS DE MERCADO

2.1. BOLETIM FOCUS

2024 2025

Agregado Ha4 Ha1 HojecomP' Resp. 5dias Resp. Ha4 Ha1 HojecomP' Resp. 5dias Resp.

| * % ﬁteis EEdd | * e l’]teis EEEd

IPCA (variagao %) 4,20 426 430 A (8 151 437 63 3,97 392 392 = (1) 150 4,00 63
PIB Total (variacdo % sobre ano anterior) 2,20 246 268 A (4 115 300 42 1,92 18 19 A (1) 13 18 4
Cambio (R$/US$) 5,30 533 535 A (4 122 535 39 5,30 530 530 = (5 121 530 39
Selic (% a.a) 1050 10,50 11,25 A (1) 146 11,25 54 975 10,00 1025 A (1) 143 1050 54
IGP-M (variacao %) 373 368 369 A () 8 371 22 400 397 399 A (1) 74 400 22
IPCA Administrados (variagao %) 4,75 479 48 A (2 94 501 29 3,90 385 381 VvV (3) 9 38 27
Conta corrente (USS$ bilhdes) -33,00 -36,30 -3645 V¥ (1) 28 -36,30 7 -43,60 -43,50 -4325 A (1) 26 -44,00 7
Balanga comercial (USS$ bilhdes) 82,44 8350 8353 A (1) 26 83,25 6 7715 79,00 79,00 = (1) 22 71,00 4
Investimento direto no pais (US$ bilhoes) 69,80 71,00 71,00 = (1) 25 72,65 6 71,20 73,00 7350 A (3) 24 78,00 6
Divida liquida do setor publico (% do PIB) 63,70 6365 63,70 A (1) 27 63,70 8 66,20 6645 6645 = (1) 27 66,23 8
Resultado primario (% do PIB) 069 -060 -060 = (1) 43 070 13 070 -076 -075 A (2) 2 075 13
Resultado nominal (% do PIB) <730 740 740 = (1) 28 -7,40 7 650 -679 -675 A (1) 271 -6,75 7

Relatdrio Focus de 06.09.2024. Fonte: https.//www.bcb.gov.br/publicacoes/focus
2.2. DINAMICA DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO

Como destaques para o final de 2024, o ultimo Boletim Focus apresentou expectativas elevadas
para a taxa Selic, Cdmbio, PIB e inflacdo.

Inflagdo (IPCA): Para o final de 2024 a expectativa foi elevada para 4,30%. Entretanto, para o
final de 2025, a expectativa ficou estavel em 3,92%.

SELIC: Para o final de 2024 as expectativas, em relacdo a taxa Selic, foram aumentadas para
11,25%. Ja para o final de 2025 houve aumentos das expectativas para 10,25%.

PIB: A expectativa para o final de 2024, em relagdo ao PIB, cresceu para 2,68%. Seguindo na
mesma direcdo, para o final de 2025, a expectativa aumentou para 1,90%.

Cambio (Ddlar/ Real): Para o final de 2024 a expectativa foi elevada para RS 5,35. Ja para o final
de 2025, em relacdo ao ultimo relatdrio, a expectativa estabilizou em RS 5,30.

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br 4
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3. CURVA DE JUROS E INFLAGAO

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA, projetada em 09.09.2024,
estima uma taxa real de juros de 6,13% a.a. para 10 anos.

Curva de Juros Real 4 N\
Taxa* Curva de Juros Real
Ano
Ago/24 set/24 9,00%
1 6,23% 6,37% 8,00%
2 6,27% 6,47% ;gg;
O 0
3 6,22% 6,41% 5.00%
4 6,17% 6,33% 2.00%
5 6,12% 6,26% 3,00%
6 6,05% 6,21% iggz
() ’
7 G,OSOA 6,17% 0,00%
8 6,02% 6,15% 1 2 3 4 5 6 7 8 9
9 6,00% 6,14%
10 5,98% 6,13% \ )

* FONTE: ANBIMA; Referéncia ago/24 divulgada em 08.08.2024 e referéncia set/24 divulgada em 09.09.2024.

Taxa de Inflagao Implicita: A curva de inflagao implicita calculada pela ANBIMA, projetada em
09.09.2024, estima uma taxa de inflagdo maxima de 5,29% a.a. para 10 anos.

Curva de Inflagdo Implicita 4 ™
Taxa* Curva de Inflacdo Implicita
S Ago/24 set/24 6.00%
1 4,71% 4,85% )
2 5,05% 4,92% 5,50%
3 5,22% 5,02% I
4 5,32% 5,14% 200%
5 5,38% 5,24% i
6 5,41% 5,30%
7 5,43% 5,33% 4,00%
8 5,45% 5, 33% 1 2 3 4 5 6 7 8 9
9 5,45% 5,32%
10 5,45% 5,20% N

* FONTE: ANBIMA; Referéncia ago/24 divulgada em 08.08.2024 e referéncia set/24 divulgada em 09.09.2024.

Taxa de Juros Prefixados: A curva de juros prefixada calculada pela ANBIMA, projetada em
09.09.2024, estima uma taxa prefixada de juros de 11,74% a.a. para 10 anos.

Curva de Juros Pré i N
E Taxa* Curva de Juros Prefixado
no
Ago/24 set/24 14,00%
13,00%
1 11,23% 11,53% 12:00%
11,00% ==
2 11,63% 11,71% 10,00%
9,00%
3 11,77% 11,76% £00%
7,00%
4 11,81% 11,79% 6,00%
5,00%
5 11,83% 11,82% 2,00%
3,00%
6 11,82% 11,84% 2,00%
1,00%
7 11,81% 11,83% 0,00%
8 11,79% 11,81% . 2 3 4 3 o % B -
9 11,78% 11,78% \ ‘
10 11,76% 11,74% h -

* FONTE: ANBIMA; Referéncia ago/24 divulgada em 08.08.2024 e referéncia set/24 divulgada em 09.09.2024.
Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br 5
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4. INDICADORES

indices Financeiros
o 2023 2024 No ano |Acumulado
- bro| outubro ‘. bro|d bro| janeiro |fevereiro| margo ‘ abril ‘ maio junho julho | agosto (2024) | 12 meses
Renda Fixa
IMA-S 1.00% | 0.96% | 0.91% 0.92% | 0.99% | 0.82% | 0.86% | 0.90% | 0.83% | 0.81% | 0.94% | 0.90% | 7.26% | 11.40%
CDI 0.97% | 1.00% | 0.92% 0.90% | 0.97% | 0.80% | 0.83% | 0.89% | 0.83% | 0.79% | 0.91% | 0.87% | 7.10% | 11.21%
IRF-M 1 0.93% | 0.96% | 1.00% 0.91% | 0.83% | 0.76% | 0.84% | 0.58% | 0.78% | 0.63% | 0.94% | 0.77% | 6.30% | 10.39%
IMA-GERAL 0.18% | 0.30% | 1.84% 1.63% | 0.47% | 0.64% | 0.52% | -0.22% | 0.95% | 0.05% | 1.36% | 0.79% | 4.63% | 8.81%
IRF-M 0.17% | 0.37% | 2.47% 1.48% | 0.67% | 0.46% | 0.54% | -0.52% | 0.66% | -0.29% | 1.34% | 0.66% | 3.54% 8.26%
IMA-BS 0.13% | -0.31% | 1.80% 1.46% | 0.68% | 0.59% | 0.77% | -0.20% | 1.05% | 0.39% | 0.91% | 0.59% | 4.88% 8.14%
IDKA IPCA 2A 0.29% | -0.41% | 1.83% 1.45% | 0.81% | 0.42% | 0.99% | -0.29% | 1.07% | 0.18% | 0.75% | 0.60% | 4.60% 7.94%
IRF-M 1+ -0.15% | 0.12% | 3.14% 1.73% | 0.60% | 0.34% | 0.43% | -1.02% | 0.60% | -0.72% | 1.55% | 0.60% | 2.39% 7.39%
IMA-B -0.95% | -0.66% | 2.62% 2.75% | -0.45% | 0.55% | 0.08% |-1.61% | 1.33% | -0.97% | 2.09% | 0.52% | 1.49% 5.32%
IMA-B5+ -1.92% | -0.98% | 3.39% 3.94% |-1.47% | 0.51% | -0.55% | -2.91% | 1.59% | -2.25% | 3.24% | 0.77% | -1.21% | 3.11%
IDKA IPCA 20A -3.53% | -1.16% | 4.68% 6.58% | -3.34% | 0.22% | -1.51% | -4.90% | 2.01% | -5.03% | 6.19% | 0.42% | -6.26% | -0.28%
Renda Variavel
IDIV 1.32% | -3.15% | 10.70% | 6.90% | -3.51% | 0.91% | -1.20% | -0.56% | -0.99% | 1.99% | 1.89% | 6.69% | 5.00% | 21.94%
IBRX - 50 1.21% | -2.99% | 12.01% | 5.31% | -4.15% | 0.91% | -0.81% | -0.62% | -3.11% | 1.63% | 3.15% | 6.51% | 3.14% | 19.46%
IBrX - 100 0.84% | -3.03% | 12.38% | 5.48% | -4.51% | 0.96% | -0.73% | -1.34% | -3.18% | 1.51% | 2.90% | 6.60% | 1.79% | 18.00%
Ibovespa 0.71% | -2.94% | 12.54% | 5.38% | -4.79% | 0.99% | -0.71% | -1.70% | -3.04% | 1.48% | 3.02% | 6.54% | 1.36% | 17.51%
IVBX-2 -0.83% | -5.46% | 14.44% | 5.31% | -4.91% | 2.30% | 1.50% | -5.81% | -3.66% | 2.23% | 4.28% | 5.09% | 0.38% | 13.41%
ISE -1.84% | -6.61% | 15.06% | 6.04% | -4.96% | 1.99% | 1.21% | -6.02% | -3.61% | 1.10% | 2.83% | 5.99% | -2.06% | 9.55%
IFIX 0.20% | -1.97% | 0.66% 4.25% | 0.67% | 0.79% | 1.43% | -0.77% | 0.02% | -1.04% | 0.52% | 0.86% | 2.48% 5.63%
SMLL -2.84% | -7.40% | 12.46% | 7.05% | -6.55% | 0.47% | 2.15% | -7.76% | -3.38% | -0.39% | 1.49% | 4.51% | -9.69% | -2.18%
Investimentos no Exterior
Global BDRX -3.46% | -1.57% | 6.46% 2.84% | 4.78% | 6.30% | 4.04% | 0.57% | 7.32% | 12.79% | 0.29% | 0.55% |42.25% | 48.00%
S&P 500 -3.22% | -1.22% | 6.29% 2.43% | 3.94% | 5.80% | 3.37% | -0.79% | 6.22% | 9.73% | 3.01% | 2.18% |38.35% | 44.00%
MSCI ACWI -2.61% | -2.10% | 6.44% 2.70% | 2.86% | 4.79% | 3.14% | 0.00% | 5.22% | 8.28% | 3.40% | 2.29% |33.98% | 39.63%
S&P 500 (M. Orig.) | -4.87% | -2.20% | 8.92% 4.42% | 1.59% | 5.17% | 3.10% | -4.16% | 4.80% | 3.47% | 1.13% | 2.28% | 18.42% | 25.31%
MSCI ACWI (M.Orig.)| -4.27% | -3.07% | 9.07% 4.70% | 0.53% | 4.17% | 2.88% | -3.39% | 3.82% | 2.10% | 1.51% | 2.40% | 14.67% | 21.50%
indices Econémicos
DOLAR 1.74% | 1.00% | -2.41% | -1.91% | 2.32% | 0.60% | 0.26% | 3.51% | 1.35% | 6.05% | 1.86% | -0.10% | 16.83% | 14.92%
SELIC 0.97% | 1.00% | 0.92% 0.90% | 0.97% | 0.80% | 0.83% | 0.89% | 0.83% | 0.79% | 0.91% | 0.87% | 7.10% | 11.21%
IGP-M 0.37% | 0.50% | 0.59% 0.74% | 0.07% | -0.52% | -0.47% | 0.31% | 0.89% | 0.81% | 0.61% | 0.29% | 2.00% | 4.26%
IPCA 0.26% | 0.24% | 0.28% 0.56% | 0.42% | 0.83% | 0.16% | 0.38% | 0.46% | 0.21% | 0.38% | -0.02% | 2.85% | 4.24%
INPC 0.11% | 0.12% | 0.10% 0.55% | 0.57% | 0.81% | 0.19% | 0.37% | 0.46% | 0.25% | 0.26% | -0.14% | 2.80% 3.71%
Meta Atuarial
IPCA + 6% a.a. 0.72% | 0.73% | 0.74% 1.03% | 0.93% | 1.27% | 0.62% | 0.89% | 0.95% | 0.67% | 0.92% | 0.49% | 6.95% | 10.44%
INPC + 6% a.a. 0.57% | 0.61% | 0.56% 1.02% | 1.08% | 1.25% | 0.65% | 0.88% | 0.95% | 0.71% | 0.79% | 0.37% | 6.90% | 9.88%
IPCA + 5% a.a. 0.65% | 0.65% | 0.67% 0.95% | 0.85% | 1.20% | 0.55% | 0.81% | 0.87% | 0.60% | 0.83% | 0.41% | 6.27% | 9.41%
INPC + 5% a.a. 0.50% | 0.53% | 0.49% 0.94% | 1.00% | 1.18% | 0.58% | 0.80% | 0.87% | 0.64% | 0.71% | 0.29% | 6.22% | 8.85%
IPCA + 4% a.a. 0.57% | 0.57% | 0.59% 0.87% | 0.76% | 1.13% | 0.47% | 0.72% | 0.79% | 0.52% | 0.74% | 0.32% | 5.59% | 8.37%
INPC +4% a.a. 0.42% | 0.45% | 0.41% 0.86% | 0.91% | 1.11% | 0.50% | 0.71% | 0.79% | 0.56% | 0.62% | 0.20% | 5.54% 7.82%

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br 6
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Distribuicoes de Frequéncia Expectativas de Mercado

IPCA

3,02

3,32

2,74

Selic

8,50
9,00

9,00
9,50

9,50 10,00

10,00
10,50
11,00
11,50
12,00

PIB

1,06

3,44

10,50
11,00
11,50
12,00
12,50

1,40

3,78

Cambio

4,10

6,06

4,38

6,34

frequéncias relativas
(%)

0,0
20 0,0
47 4,0

66,2 39,7

20,9 47,0
54 86
00 0,0

frequéncias relativas
(%)

00 0,0
10,7 9,6
42,7 441
344 36,0
99 88
15 07
00 0,0

frequéncias relativas
(%)

00 0,0
35 07
89,4 56,1
14 34
35 20,9
21 189
00 0,0

frequéncias relativas
(%)

00 00
35 09
230 61
63,7 368
97 51,8
00 35
0,9

0,0

frequéncias relativas
(%)

00 0,0
08 08
08 08

264 17,7

60,3 71,0

10,7 97
08 0,0
0,0

Obs.: a soma dos percentuais, em cada data, pode ser inferior a 100% devido a retirada eventual de outliers.

2,48

2,58

13,25

0,06

3,42

3,90

6,28

2,98

2,98

0,54

3,90

4,24

6,62

frequéncias relativas
(%)

00 00
95 67
42,9 48,0
38,8 39,3
68 47
14 07
07 07
00 00

frequéncias relativas
(%)

00 00
26,0 25,0
37,4 379
27,6 30,6
73 48
00 00

frequéncias relativas
(%)

00 00
36 14
203 14,5
42,0 40,7
29,0 283
36 11,0
14 41
00 00

frequéncias relativas
(%)

0,0

00 18
13,9 143
444 50,9
37,0 29,5
46 3,6
00 0,0

frequéncias relativas
(%)

00 00
1,7 1,6
34 41

46,2 35,0

42,0 54,5
67 41
00 08

0,0
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Abertura do dia

®
ASIA
X
EUROPA R

N Z1
PZnN

NIKEI 225

SHANGAI

Euro Stoxx

DAX 30

FTSE

-1,05%

0,14%

-0,41%
0,19%

-0,13%

Indicadores — Dia Anterior

IMA B5+
0,36%

CDI IDKA 5A IMA B5S
0,04% || 0,80% || 0,18%
IRF-M IFIX IBOV
0,32% || 0,05% 1,31%
MSCI MSCI MSCI
World Europe Asia
-0,43% || -1,01% | -2,18%
9 USD/BRL 5,64
e
s EUR/BRL 6,25
<
v
DXY 101,146

S&P
-0,16%

MSC]
EM

-1,52%

-0,04%
0,31%

-0,21%

TITULOS
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PRIVATE

@-’ BB Privatecast

DI
FUTURO

-

PUBLICOS
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Podcasts diarios de abertura
fechamento dos mercados.

e

Siga e ouga nosso canal. Acesse agui.

S&P
EUA

EWZ

VIX

0,00%

-0,14%

-3,61%

DI Jan25 10,94
DI Jan29 11,94
Dl Jan34 11,88

NTN-B Ago24 6,17
NTN-B Ago28 6,44

NTN-B Ago35 6,25

Ouro 2526,00
Brent 72,70
WTI 69,20
Min Ferro 696,50
Soja 1021,50
CRB 534,53

-0,38%
-1,38%

-1,42%

-0,18%

-1,01%

-0,48%

0,12%
-1,42%

-1,62%
-2,11%

0,94%
-0,19%
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Séries Histdricas — Cendario Internacional

MOEDAS x BRL
O EUro emmOmmDolar
Variagdo  Variagao
Euro Délar
616 619 623 19 622 623 625 | .
b O o e} O O e} Dia ia

0,31% -0,04%

21 dias 21 dias

o’OAH)._-O-—-O—O 1,63% 0,15%
564 5,64

5 51 5,57 265 561 562 ’ 12 meses 12 meses

20,29%  15,92%

27/8 28/8 29/8 30/8 2/9 3/9 4/9

BOLSAS AMERICANAS

@=Om=Dow Jones O S&P 500
Variaggo  Variagao
41.563 S&P Dow Jones
1193 () Dia Dia
41.251 5 643 (@) -0,16% 0,09%

o 5626

\/ © 21dias  21dias
5.592 40.975

6,17% 5,71%

12 meses 12 meses
24,22%  18,71%

5.520

27/8 28/8 29/8 30/8 2/9 3/9 4/9

TREASURY NOTES

O Yield T10Y
ariagdo  Variagao
3,90 390 92 TI0Y YT2Y
3,87
Dia Dia
-198% -2,82%

3,82 21|dias 21 dias

-5,22%
meses 12 meses

-13,85%  -26,24%
27/8 28/8 29/8 30/8 2/9 3/9 4/9

VIX - VOLATILITY INDEX

Variagado
20,72 21,32

Dia
17,1
15,43 15,65 15 15,55 2.90%

21 dias
-23,45%
12 meses

51,10%
27/8 28/8 29/8 30/8 2/9 3/9 4/9

DXY - DOLLAR INDEX

102 102 102 Variacao

101 101 Dia
-0,46%

101

101
21 dias

-1,78%

12 meses

-3,59%
27/8 28/8 29/8 30/8 2/9 3/9 4/9

OURO

Variagao

2.560

Dia
0,12%

21 dias
3,85%

12 meses
22,14%

27/8 28/8 29/8 30/8 2/9 3/9 4/9
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05/09/2024 PRIVATE

Séries Histdricas — Cendrio Doméstico

IBOVESPA IBOVESPA - CONTRATOS FUTUROS
Volume (RS bilhdes) — ==O==Pontuacio variacio Qtd. Futuros Inv. Estrangeiro Variacio
136.776 137,344 136.041 136,004134.906 134353 >0 Dia Dia
1,31% 108.63608.402  _0,229
21 dias 21dias
124 104.276
16,99 6,74% : 4,85%
- 15,04 16,78 103.206103.246 102.556102.737
10,13 12 meses 12 meses
15,50% 295,11%
27/8 28/8 29/8 30/8 2/9 3/9 4/9 27/8 28/8 29/8 30/8 2/9 3/9 4/9
NTNB - MAI25 e AGO28 Indicadores Econdémicos
O—Yield B25 —O0—VYield B
6,46 649 65 Variagdo  Variagdo é‘ Atual Projecao 2024

ieldB24  YieldB28

Dia Dia SELIC 10,50 10125

,18% -1,01%

1 dias 21 dias IPCA (12 meses) 4,50 3,73
1,04% 2,91%

12 meses 12 meses PIB (2024) 2, 93 2, 09

6,38
6,31

6,34 6,36 6,35
6,18

27/8 28/8 29/8 30/8 2/9 3/9 4/9 11,30% 19,18% Fonte: Boletim Focus Bacen, atualizado as segundas-feiras
JAN2S5 - JAN27 CDS BRASIL 5 ANOS
o0—D|I25 —O0—DI27
Variagdo  Varia¢do 157 Variacio

1167 Jan24 Jan27
11,92 , )
162 W77 Dia Dia Dia
11,48 ! -1.00%
0,38%  -1,42% IR
21 dias 21 dias 21 dias
10.88 10,94 10,98 10,99 10,99 10,98 10,94/ 2,42% 0,93% -9,75%
12 meses 12 meses 12 meses
-4,47%

4,27% 12,70%

27/8 28/8 29/8 30/8 2/9 3/9 4/9 27/8 28/8 29/8 30/8 2/9 3/9 4/9

AVISO IMPORTANTE

Este relatério é um resumo de diversas fontes de mercado. Apesar de todo o cuidado na coleta e manuseio dessas informagdes, o Banco do Brasil ndo se
responsabiliza pela sua reprodugdo com dados alterados. Todas as opinides e estimativas foram elaboradas dentro do contexto e conjuntura no momento em que
o relatério foi editado, podendo mudar sem aviso prévio. Este documento ndo pode ser reproduzido ou publicado sem a autorizacdo expressa do Banco do Brasil.

Este material ndo pretende conter toda a informagdo que um interessado possa desejar.
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Abertura do dia g
= BB Privatecast
® NIKEI 225 -0.48% Podcasts didrios de aberturae
ASIA ! fechamento dos mercados.
Bl sHANGAI -1,06% Siga e ouca nosso canal. Acesse aqui.
BB EuroStoxx 0,89% S&P 0,79%
EUA
EUROPA HEE  DAX 30 0,68% — EWZ 0,17%

PR FTSE 0,71% -6,57%

S — Dia Anterior

DI Jan25 10,91[2=0,05%

o
[a'd
P DIJan29 11,79 -0,40%
IDKA 5A Y
DI Jan34 11,72 -0,42%
0,30%
IFIX IBOV S&P 0”2 NTN-B Ago24 6,20 0,39% {
OU
0,12% || -1,41% || -1.73% S NTN-BAgo28 6,38  0,14%
=
MSCI MSCI MSC| MSC| ——NTN-BAgo35 6,18  -0,17%
World Europe Asia EM
-1,37% || -1,06% || 0,13% || -0,11%
’ ’ ° ’ Ouro 2524,60 -0,73%
O Brent 71,06 -2,24%
i
a WTI 67,67 -2,14%
o  USD/BRL 560  0,47% o
— s Min Ferro 682,00 -0,37%
m
= EUR/BRL 6,21 0,22% S sop 1005,00 -1,81%
«
~  Dxy 101,595 0,41% CRB 524,65 -2,02%
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Séries Histdricas — Cendario Internacional

MOEDAS x BRL

O Euro emmOmmDolar

Variacgdo  Variagdo

Euro Dolar

623 619 622 623 6';5 619 621 Dia
o o)

o 0 OO0 02% 047%

21 dias 21 dias
3,22% 1,65%

564 12 meses 12 meses

563 561 562 5,64 557
! 17,95% 13,46%

29/8 30/8 2/9 3/9 4/9 5/9 6/9

BOLSAS AMERICANAS

a=Om=Dow Jones O S&P 500
Variaggo  Variagao
41.563 S&P Dow Jones
41.335 (@] O
Dia Dia

o

-1,73%  -1,01%
5.592

21 dias 21 dias

S 1,20%  2,15%

5.408 12 meses 12 meses
24,91% 18,42%

29/8 30/8 2/9 3/9 4/9 5/9 6/9

TREASURY NOTES

O Yield T10Y a=Om\jc|d T2V
Variagdo  Variagao
390 92 392 YT10Y YT2Y
Dia Dia

O 390 3,90
3,86

®)
3,83

-0,48% -2,59%

21 dias 21 dias

s -5,86% -10,04%

1

12 meses 12 meses
-17,48% -29,11%

29/8 30/8 2/9 3/9 4/9 5/9 6/9

VIX - VOLATILITY INDEX

Variagado
22,38
20,72 21,32 19,9

Dia

21 dias
9,87%
12 meses

27,59%
29/8 30/8 2/9 3/9 4/9 5/9 6/9

DXY - DOLLAR INDEX

102 Variacao

102 102

Dia
101 0,07%
101

101 21 dias

-1,90%

12 meses

-3,97%
29/8 30/8 2/9 3/9 4/9 5/9 6/9

OURO

Variagao
2.560
Dia
-0,73%
21 dias
2,07%

12 meses
22,89%

29/8 30/8 2/9 3/9 4/9 5/9 6/9
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Séries Histdricas — Cendrio Doméstico

Volume (RS bilhdes)

=== PoNtUACI0
136.111 136.502 134.572

15,04
16,99
16,78

IBOVESPA

Variagao
Dia
-1,41%

21 dias
3,03%

10,13

13,60 13,40

29/8 30/8  2/9 3/9 4/9 5/9

12 meses
15,87%

6/9

NTNB - MAI25 e AGO28

O—Yield B25 —O—Yield B28

6,50 6,50
6,46 6,49 6,44

6,37 6,38
(@]

O
6,18 6,18 6,20
, 6,12 6,17 6,17

29/8 30/8 2/9 3/9 4/9 5/9 6/9

Variagao Variagao
Yield B24 Yield B28
Dia Dia
0,39% 0,14%
21 dias 21 dias
-0,40% 1,97%
12 meses 12 meses
11,06% 17,50%

JAN25 - JAN27

o DI25 —o0—DI27

11,97
1,77 1492 9% 77 1,69 11,69

O O O O e} e} e}
10,98 10,99 10,99 10,98 10,94 10,92 10,91

29/8 30/8 2/9 3/9 4/9 5/9 6/9

AVISO IMPORTANTE

Variagdo  Varia¢ao
Jan24 Jan27
Dia Dia
-0,05% 0,05%
21 dias 21 dias
1,57% 1,19%
12 meses 12 meses
3,37% 11,15%

IBOVESPA - CONTRATOS FUTUROS

Qtd. Futuros Inv. Estrangeiro Variacio

Dia
-6,42%

108.636108.402

104.276

102.556102.737 102.533

21 dias

-13,97%
95.951
12 meses

138,29%

29/8 30/8 2/9 3/9 4/9 5/9 6/9

Indicadores Economicos

Ll Atual

10,50
IPCA oneey 4,50 3,73
PIBezo 2,93 2,09

Fonte: Boletim Focus Bacen, atualizado as segundas-feiras

Projecao 2024

10,25

SELIC

CDS BRASIL 5 ANOS

157 Variagdo
156 15 157
Dia
152 %
150 0,93%
21 dias

-5,63%

147

12 meses
-15,38%

29/8 30/8 2/9 3/9 4/9 5/9 6/9

Este relatério é um resumo de diversas fontes de mercado. Apesar de todo o cuidado na coleta e manuseio dessas informagdes, o Banco do Brasil ndo se
responsabiliza pela sua reprodugdo com dados alterados. Todas as opinides e estimativas foram elaboradas dentro do contexto e conjuntura no momento em que
o relatério foi editado, podendo mudar sem aviso prévio. Este documento ndo pode ser reproduzido ou publicado sem a autorizacdo expressa do Banco do Brasil.

Este material ndo pretende conter toda a informagdo que um interessado possa desejar.
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Sumario executivo

No exterior, expectativas de que o Fed possa iniciar a flexibilizacdo monetaria em ritmo mais intenso contribuiram
para que a curva de juros americana passasse a precificar um corte de 50 bps para setembro. No Brasil, a mediana
das estimativas do Boletim Focus apontam para elevacdo de 125 bps na taxa Selic até dez/2024.

Panorama econémico Curvade juros

_No cendrio externo, a desaceleracdo do mercado de
trabalho nos Estados Unidos em agosto, com criagdo de
142.000 vagas (abaixo do consenso de 165.000),
aumentou o receio por parte dos agentes de que a
atividade no pais esteja desacelerando de maneira mais
acentuada do que o esperado, embora, na sequéncia,
dados de inflagdo ao consumidor (CPI) de julho
apresentaram um leitura mensal ainda resiliente, com
leve avanco dos nucleos. Dentro desse contexto,
expectativas de que o Fed possa iniciar a flexibilizacao
monetaria em ritmo mais intenso contribuiram para que
a curva de juros americana passasse a precificar um corte
de 50 bps para setembro, favorecendo assim o
desempenho dos ativos de risco.

_No Brasil, a divulgacdo do PIB do segundo trimestre
(+1,4% t/t) em ritmo mais forte do que as estimativas,
diante de uma taxa de desemprego que segue em
queda, um cambio ainda pressionado e incertezas fiscais,
reforcaram a percepgdo do mercado sobre a necessidade
de ajuste da taxa Selic para ancoragem das expectativas
de inflagdo - o Boletim Focus precifica alta de 125 bps
até dez/2024. O IPCA de agosto, vale destacar, registrou
deflacdo de 0,2%, com desaceleragdo dos nucleos e
servicos subjacentes, aliviando, em parte, a volatilidade
observada no periodo.

BB Investimentos

_A curva de juros nominal brasileira continuou
agregando prémios, com abertura em todos os vértices
na comparagdo com a semana e o més anterior,
movimento impulsionado por dados de atividade e
mercado de trabalho fortalecidos, assim como a pressao
cambial e duvidas relacionadas a condugao da politica
fiscal. A curva DI futuro encerrou o dia 12/09 com uma
taxa Selic de 10,96% para dez/2024, 11,85% para dez/25
e 11,83% para dez/26, reforcando a precificagdo de um
cendrio de alta da taxa Selic no curto prazo.
Considerando o periodo acumulado do més de setembro
até a ultima sexta-feira (13), os vértices médios e longos
acompanharam o fechamento dos treasuries, diante da
expectativa do inicio do ciclo de corte de juros nos EUA.

_No crédito privado, os spreads apresentaram trajetéria
de queda na ultima quinzena, com papéis que possuem
menor nivel de risco relativo (rating AAA) agregando um
nivel bastante baixo de prémio de risco em comparagao
aos titulos publicos de referéncia. Ao mesmo tempo,
vemos um processo de alongamento da duration média
dos titulos, especialmente dos indexados ao CDI.
Acreditamos que o menor volume de emissdes primarias
no comego do segundo semestre e a demanda ainda
aquecida pelos titulos privados no mercado secundario
tenham contribuido com o fechamento adicional dos
prémios de crédito visto recentemente.

Estimativas Macroecondmicas

Boletim Focus de 13/09/2024 e comparacdo com 1semana atras

2

2024
Selic (% a.a.) 11,25 =
IPCA (% a.a.) 4,35 A
Délar (RS/USD) 540 A
PIB (var. %) 2,96 A

Fonte: Bacen.
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Fonte: Bloomberg, BB-BI.
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EUA: curva de juros

O provavel inicio da flexibilizagdo monetaria das taxas de juros nos EUA influenciou o novo fechamento da curva
de juros norte-americana, embora tenha sido em extensao mais moderada na comparacdo com a semana anterior

em razao da divulgacado de dados mistos de emprego e inflagao.

Curva de juros nominais
Rendimento dos Treasuries (vield) - %

Diferencial de juros reais = Brasil vs. EUA
Rendimento dos titulos indexados a inflagdo com vencimento de 10 anos

--8---12/09/2024  —8— 1semanaatrds —®— 1mésatras ———NTN-B ——TIPS (EUA)
5,5 8,0
6,0 —~———————
53 4,0
2,0 ——"
0,0
A A N
D S P R R R O QP N S Y

Fonte: Bloomberg, BB-BI.

Titulos corporativos americanos = spreads corporativos
%

——US HighYield = ———US Investment Grade
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Brasil: curva de juros nominais

A curva de juros nominal continuou agregando prémio em toda a sua extensdo, na comparagao com a semana € o
més anterior, diante de dados fortes de atividade econdmica. A mediana atual das expectativas do Boletim Focus

indica uma Taxa Selic terminal em 11,25% a.a. para dez/24.

Curva de juros nominais
Curva de DI Futuro - %

- 0= 12/09/2024 ®— 1semanaatrds  —@— Tmés atras
12,5
12,0 O —— @ —-@ — — _

0®°%0000029353 . H H .
09 00g0®
[ ¥
1,5 s
1,0
10,5
10,0
9,5
A/’LV A o,'f> e ﬂ/b ,fi\ ,fﬁ ,fﬁ’ n® ;f’ ,f9 490 A 44’\ NN 47”

F g TP S

Fonte: Bloomberg, BB-BI.
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Juros nominais - evolugao
Curva de DI Futuro - %
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Brasil: curva de juros reais

o
Os juros reais apresentaram abertura dos prémios dos vencimentos nos vértices mais longos e fechamento nos 96
vencimentos mais curtos, refletindo a expectativa de elevacao da taxa Selic nas préoximas reunides do Copom. >

Curva de juros reais Inflagao implicita = Curva Pré vs NTN-B
Curva de Tesouro IPCA+ (NTN-B) - % %
- 0- 12/09/2024 —8— 1semanaatrds —®— 1més atrés - - 12/09/2024  —e—Tlsemanaatrds  —e— Tmésatras

5,5
6,8
6,6
6,4 4,5

/.' - '._ ‘.‘ - .
6,2 4,0
dez-25 dez-26 dez-27 dez-28

6,0
58 @ Juros reais - evolugao

Curva de Tesouro IPCA+ (NTN-B) - %
5,6

——NTN-B 2025 ——NTN-B 2035 ———NTN-B 2060

54 8,0

7,0
> 6.0 W
5 O 5,0

) o > O ST SO SN I O RDS O PSS 4,0
v v N v I ) 5 b H W D )5} “ ©
N2 ’ G z N s s N2 NS s G s “ 2 ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™
/@%\ /bqo ﬁ(@ ,790 /@’Z} 5 ,790 ﬂ@\ ,@%\ & ﬁ&\ ,790 ; 4 & ojﬂ? \’rf) oﬂ/’b &’rﬁj < 4’{{’5 ’\/’rf) o’% Y Y o’q/ i
N NN SENC S e SR A SN BN A SN S\ 1 AN S S 2R S I A A S N N 2
Fonte: Broadcast, Bloomberg, BB-BI.
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Evolucao dos spreads de crédito

Para as debéntures indexadas ao CDI, a trajetéria de declinio dos spreads e elevacao da duration média parece mais
clara. O spread médio dessas debéntures atingiu o minimo desde out/21, em aproximadamente 166 bps.

Debéntures em IPCA+
Bps / Tesouro IPCA (NTN-B)

Spread (bps) ® Duration (anos) - eixo direito
250,0
O

0%
2000 ®®

150,0
100,0

50,0

Fonte: IDEX-JGP, BB-BI.
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Evolugao dos spreads de crédito = por rating

Na média, o spread médio dos papéis AAA indexados ao IPCA apresentaram novo declinio, em patamares
préximos aos prémios dos titulos publicos, ou seja, praticamente ndo agregam prémio de risco. As debéntures
AAA indexadas ao CDI também apresentaram queda dos spreads médios.

©

Debéntures em IPCA+* Debéntures indexadas ao CDI+*
Bps / Tesouro IPCA (NTN-B) Spread % sobre o CDI
AAA AA A AAA AA A

300 6,0
250 5,0
200 4,0
150 3,0
100 2,0
50 1,0

0 0,0

N N N )2 v 92 % ) ) D ™ S N ™ N v v )2 % " ) P I S
O\f\/ "b\\q/ @’&L (\\% é}\\% v O\’\/ é}\\'\/ v (\\f\/ é}\\'\, v (\\"‘/ "b\\q/ é&'\/ (\\f\/ '.b\\q/ v Q\”L 6\\% AV (\\”L ,é)\\% v
¢ & e & & e & @ AN AR\ A R S S AR

* Amostra das debéntures que compdem o IDEX e possuem atribuicdo de rating. | Fonte: IDEX-JGP, BB-BI.
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indices de Debéntures da Anbima - IDA

o
O desempenho dos titulos prefixados se destaca nos primeiros dias de setembro como reflexo do fechamento dos OG
prémios da curva de juros para os vértices médios e longos. Por outro lado, o retorno acumulado no mercado de »

debéntures seqgue entregando desempenho superior aos titulos publicos de referéncia.

Desempenho em Setembro
Retorno acumulado entre 01/09/2024 a 12/09/2024

IMA-S (Selic)

IRF-M (Prefixados)

IMA-B (IPCA) —0,09%I

IDA IPCA

IDA DI

IDA Geral

Fonte: Bloomberg, Anbima, BB-BI

. 0,17%

- Indexado ao IPCA

Desempenho nos Ultimos 12 meses
Retorno acumulado entre 13/09/2023 a 12/09/2024

IMA-S (Selic)

IRF-M (Prefixados)

IMA-B (IPCA)

IDA IPCA

IDA DI

IDA Geral

- Indexado ao CDI / Selic

- 8,33%
- 5,08%

- Prefixado

_Em setembro (até 12/09), o IRF-M vem apresentando
o melhor desempenho entre os indices de renda fixa
(+0,56%) como reflexo do fechamento dos prémios da
curva de juros doméstica para os vértices médios e
longos no periodo. Por outro lado, os indices atrelados
ao mercado de debéntures seguem entregando
retorno superior aos titulos publicos de referéncia,
considerando o carrego positivo dos papéis. No més, o
IDA-DI proporciona 12 bps de vantagem para o IMA-S,
enguanto o IDA-IPCA ganha em 26 bps do IMA-B.

_Os spreads de crédito apresentaram trajetdéria de
declinio no comparativo com as Ultimas semanas e a
elevacdo da duration média das carteiras que compdem
o IDEX-JGP parece mais clara. Dentre os motivos que
podem explicar essa dinamica, acreditamos que o
menor volume de emissdes primarias no comego do
segundo semestre, especialmente em agosto,
associado a uma demanda ainda aquecida, acelerou a
procura por ativos no mercado secundario e,
consequentemente, contribuiu para o fechamento
adicional nos spreads. Neste contexto, de prémios
muito baixos, a seletividade e cautela na escolha dos
ativos torna-se ainda mais necessaria por parte dos
investidores.

BB Investimentos

Evolugao de desempenho
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Desempenho dos indicadores de renda fixa

No retorno acumulado do ano e dos ultimos 12 meses, o IDA-DI permanece se destacando no comparativo com os
demais indices de renda fixa a um nivel de volatilidade (risco) relativamente baixa considerando a caracteristica de
menor duration da carteira.

Retorno vs. Risco = acumulado no ano
Periodo entre 02/01/2024 e 12/09/2024 - %

12,0
IDA DI
10,0 ]

IMA-S
8.0 ® IRF-M1

6,0

4,0

RETORNO

2,0

0,0

-2,0

-4,0

0,0 1,0

Fonte: Economatica, BB-BI.
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IMA-B
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5,0

IMA-B 5+

6,0

Retorno vs. Risco = acumulado em 12 meses
Periodo entre 13/09/2023 e 12/09/2024 - %
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16,0 |pA DI
°
14,0 IDA Geral

([
12,dMA'S

® |RF-M1

10,0 ®

IMA-B 5
8,0 o
6,0
4,0

2,0

0,0
0,0 1,0 2,0

IDA IPCA
[

IRF-M

IRF-M 1+

IMA-B

3,0 4,0 5,0
RISCO

2

IMA-B 5+

6,0 7,0
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Mercado secundario: volume de negociacao

As debéntures incentivadas apresentaram volume de negocia¢do pouco acima da média da quinzena anterior, com
destaque para os papéis da CHESF e Arteris Intervias.

Debéntures incentivadas

RS milhées

mmm \/olume didrio
e Médlia dos Ultimos 15 dias

e Média da quinzena anterior

3.000
2.500
2.000
1.500
1.000

500

0
A > A Ak a» g> g qk @‘*&%"
ro? %z ")Q/ & & & é’“ S F
o TN AR

Fonte: B3, BB-BI.

Ativos mais negociados
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Mercado secundario: volume de negociacao
Na ultima quinzena, o volume médio de negociacdo de CRAs e CRIs ficou bem abaixo da média da quinzena anterior. 96‘
’

O

RS milhées Ativos mais negociados RS milhées Ativos mais negociados
mmmm \/olume didrio ~ mmmm \/olume didrio
e Média dos Gltimos 15 dias (24C2078604) e Média dos Ultimos 15 dias (CRA024002S3)
e Média da quinzena anterior ALMEIDA JUNIOR e Médlia da quinzena anterior AGRO QUARTZO
(2010047200) - 143 (CRA02200AC9) - 121
800 800
SALTA EDUCACAO ARMAC
700 (24C2078200) - 120 200 (CRA022007KH) - 102
BEM BRASIL FS FLORESTAL
600 (2110605705) B 600 (CRA0240066D) Il -
REC EMBU ENGELHART
>00 (19K0059589) B o 500 (CRAD23007VD) | JEE
400 HSI HOTEL HILTON 400 FS INDUSTRIA DE
(24C1886292) - socomaustives. I 77
300 CVRELA I o, 300 FSAGRISOLUTIONS gy
(24D2765586) (CRA0240045C)
200 200
MULTIPLAN Il BRF
(24E1393588) Bl - (CRA0240066K) M s
100 100
ALMEIDA JUNIOR ECTP
0 (19L.0917227) - 0 (CRA023003UX) M -
[N N N N P Y L N P I PN PN PN A
OJOW&&Z "; eé séweé%séweélé% DRECIONAL - 81 Qo § W"}q;éweé %‘L&W@ r‘;@,ﬁ;@ Wé" MADERO . 60
4,)0 0,.‘/ 0/,7 Ob 00) o (24F1277567) 470 Q,L 047 % Ob 00) & (CRAO2300MZT)

Fonte: B3, BB-BI.
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Mercado primario: novas emissoes

R4
Selecdo de novas ofertas (Debéntures, CRAs e CRIs) em andamento e operagdes encerradas recentemente. 96
4
Data de . Emissor / .. Volume Incentivada Prazo . . Rating de Data final Prospecto/
- Tipo Séries S - Taxa de emissao Investidor s . Comunicado de
emiss3o Devedor RS milhdes Lei12.431 (anos) emiss3o dareserva
encerramento
12 5 Variagao USD + 5,30% a.a.
Seara 10 Maior entre NTN-B33 + 0,55% a.a. ou AR 57
15/09/2024 CRA Alimentos Ltda 22 1.500,0 - IPCA + 6,60% a.a. Qualificado (Fit.ch) 27/09/2024 Cligue aqui
za 20 Maior entre NTN-B40 + 0,95% a.a. ou
IPCA +7,0% a.a.
12 série )
CashMe (sénior) 300,0 7 Maior entre NTN-B28 + 0,75% a.a. ou brAA+ (S&P)
15/09/2024 CRI Solugdes 8 <éri - IPCA +6,45% a.a. Qualificado CRI Seniores 24/09/2024 Clique aqui
Financeiras ser.le 60,0 (.
(mezanino) 7 IPCA + 9,75% a.a. (maximo)

Lago da Pedra
Participacdes

25/09/2024 CRI cA Unica 250,0 - 5 CDI + 0,80% a.a. Profissional - - Cligue aqui
(Direcional)
12 série N3o 7 CDI + 0,60% a.a. N
15/09/2024 Debénture Cemi 2.000,0 Qualificado , 20/09/2024 Cligue aqui
/09/ E - . Maior entre NTN-B35 +0,10% ou IPCA (Moody’s) /09/
22 série Sim 12
+6,50% a.a.
13/08/2024 CRI Albert Einstein Unica 600,0 - 5 100% do CDl a.a. Qualificado (I\?\;ac?cﬁ/i) 13/09/2024 Cligue aqui
13 série 140,0 Ndo 5 CDI + 0,55% a.a. Profissional
. ) 23 série 360,0 Ndo 7 CDI +0,70% a.a. Profissional ) )
15/08/2024 Debénture Santos Brasil . 7000 i o IPCA + 6,3936% a.. Piblico Ceral brAAA (S&P) 30/08/2024 Cligue aqui
43 série 800,0 Sim 15 IPCA + 6,5408% a.a. Pdblico Geral

Fonte: CVM, BB-BI.
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https://web.cvm.gov.br/sre-publico-cvm/#/oferta-publica/17060
https://web.cvm.gov.br/sre-publico-cvm/#/oferta-publica/17096
https://web.cvm.gov.br/sre-publico-cvm/#/oferta-publica/17279
https://web.cvm.gov.br/sre-publico-cvm/#/oferta-publica/17046
https://web.cvm.gov.br/sre-publico-cvm/#/oferta-publica/16941
https://web.cvm.gov.br/sre-publico-cvm/#/oferta-publica/16913

Vencimentos (1/2)

<
Vencimentos prewstos para as proximas semanas. 96'
4
- Volume em .
Cédigo do Data de Data de Tioo Sriteser ) Bevade Estoque Incentivada Indexador
Ativo Emissao Vencimento P Lei 12.431
(RS)

CSHO™ 02/09/2021 15/09/2024 Debénture  CS BRASIL HOLDING E LOCACAO 104.875.339 N3o DI+
ENBR34 15/09/2015 15/09/2024 Debénture  EDP ENERGIAS DO BRASIL 26.345.659 Sim IPCA +
CTGE23 15/09/2021 15/09/2024 Debénture  ELETROBRAS CGT ELETROSUL 225.375.518 N3o DI+
PALF28 15/09/2017 15/09/2024 Debénture  COMPANHIA PAULISTA DE FORCA E LUZ 188.634.771 Sim IPCA +
CABCT 15/09/2014 15/09/2024 Debénture  AGUAS CUIABA S/A - CONCESSIONARIA DE SERVICOS PUBLICOS DE AGUA E ESGOTO - N3o DI+
TAES14 15/09/2017 15/09/2024 Debénture  TRANSMISSORA ALIANCA DE ENERGIA ELETRICA 189.535.331 Sim IPCA +
MRVEC1 15/09/2017 15/09/2024 Debénture MRV ENGENHARIA E PARTICIPACOES 66.645.892 N3o IPCA +
VVAR17 15/09/2021 15/09/2024 Debénture  VIA - N3o DI+
EMCC 15/09/2021 16/09/2024 Debénture ~ EMCCAMP RESIDENCIAL 78.810.964 N3o DI+
RCPS1 15/10/2018 16/09/2024 Debénture REC CIPASA 19.000.000 N&o DI+
IOCH10 16/09/2019 16/09/2024 Debénture  IOCHPE-MAXION - N3o DI+
CFVT1 18/03/2021 18/09/2024 Debénture  COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS VERT 8 - N3o DI+
BRFS41 30/04/2019 18/09/2024 Debénture  BRF - NET) DI+
ODBH16 18/09/2023 18/09/2024 Debénture  BRK AMBIENTAL - SUMARE 166.954.016 N3o DI+

Fonte: Anbima, Debentures.com.br e BB-BI.
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Vencimentos (2/2)

o
Vencimentos previstos para as proximas semanas. 96
>
Cédigo do Data de Data de . . el i Incentivada
Ativo Emissao Vencimento T Emissor / Devedor Es(t:g)ue Lei12.431 etzeety

1710000201 11/09/2017 18/09/2024 CRI IGUATEMI EMPRESA DE SHOPPING CENTERS = N&o se aplica CDI
IGTA37 20/09/2018 20/09/2024 Debénture IGUATEMI EMPRESA DE SHOPPING CENTERS 239.346.227 Nao CDI
IGTA27 20/09/2018 20/09/2024 Debénture IGUATEMI EMPRESA DE SHOPPING CENTERS 68.559.281 Nao DI+
LCAMAS8 20/09/2019 20/09/2024 Debénture LOCALIZA RENT A CAR 208.558.764 Nao CDI
IGTA17 20/09/2018 20/09/2024 Debénture IGUATEMI EMPRESA DE SHOPPING CENTERS 104.259.158 Nao CDI
ELDC14 20/09/2021 20/09/2024 Debénture ELDORADO BRASIL CELULOSE S 736.107.044 Nao DI+
EMSS13 06/05/2022 20/09/2024 Debénture EMS = Nao DI+
UFVPT1 22/09/2022 22/09/2024 Debénture UFV PITOMBEIRA 254.771.698 Nao DI+
IBHQ12 22/09/2022 22/09/2024 Debénture INFRAESTRUTURA BRASIL HOLDING IV 279.358.074 Nao DI +
ARPR12 23/09/2022 23/09/2024 Debénture ARES 2 PARTICIPACOES - Nao DI+
CRNGT1 23/06/2023 23/09/2024 Debénture CARANGOLA PARTICIPACOES EM ENERGIA 19.292.748 Nao DI +
SNGO16 23/09/2019 23/09/2024 Debénture SANEAMENTO DE GOIAS 7.607.759 Nao DI+
LOGGA7 23/09/2019 23/09/2024 Debénture LOG COMMERCIAL PROPERTIES E PARTICIPACOES 80.097.554 Nao CDI
JMCD13 04/12/2018 23/09/2024 Debénture J. MACEDO - Nao DI+
TRIS18 20/09/2021 23/09/2024 Debénture TRISUL = Nao DI+
IVIAT7 25/09/2019 25/09/2024 Debénture CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO INTERIOR PAULISTA - Nao DI+

Fonte: Anbima, Debentures.com.br e BB-BI.
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Noticias e relatdrios em destaque

Principais noticias relacionadas ao mercado de renda fixa e crédito privado da ultima quinzena. Compartilhamos
também os ultimos relatdérios publicados pela equipe de research do BB-BI.

Renda fixa e crédito privado:

Ofertas no mercado de capitais sobem 30% em agosto e batem recorde
no ano. [Valor]
“Segundo a Anbima, volume em 2024 até agosto, de RS 484,2 bilhbes, ja
supera o contabilizado em todo o ano de 2023” (12/09/2024)

Por que o crédito privado virou queridinho das grandes gestoras?
[Estad3o]
“O crédito privado ganhou destaque e esta atraindo empresas no Brasil”
(10/09/2024)

Com forte demanda, fundo de crédito privado enfrenta escassez de
papéis atrativos. [Valor]
“Com fluxo superior a RS 240 bi até julho e prémios baixos, gestor mantém
dinheiro em caixa ou fecha captacdo” (09/09/2024)

Crédito privado é a bola da vez? Por que as grandes gestoras apostam
nesta classe de ativos. [Estad3o]
“Mercado de crédito privado parece viver o seu melhor momento com bons
resultados operacionais das empresas e atividade econémica aquecida”
(09/09/2024)

Fontes: Valor Econémico, BB-BI.

‘
g
Acesse o Investalk e [de]i1ilg-Rde)e (XX IR g R Lo f (o

Guia de Crédito Privado — Set/2024

Setorial Agro, Alimentos e Bebidas — Setembro 24

Setorial Construcio Civil | Setembro 2024

Bate-papo BB-Bl = TRX Real Estate | TRXF11

Flash de Mercado: Oitava emissao de cotas do Fll RZAT11

Setorial Siderurgia e Mineracao — Setembro 2024
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Glossario

o
Principais termos aplicados no relatério 96
’

ANBIMA: Associagcao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

CDI (Certificado de Depésito Interbancario): taxa de juros que serve como referéncia para diversas operacdes financeiras no mercado interbancario
CRA (Certificado de Recebiveis do Agronegécio): titulo de renda fixa lastreado em recebiveis do agronegdcio

CRI (Certificado de Recebiveis Imobiliarios): titulo de renda fixa lastreado em recebiveis do setor imobilidrio

IDA-Geral: indice de Debéntures da Anbima composto por debéntures da amostra geral da Anbima

IDA-DI: indice de Debéntures da Anbima composto por debéntures com indexacio Percentual do DI e DI+Spread

IDA-IPCA: indice de Debéntures da Anbima composto por debéntures com indexacio IPCA+Spread

IMA-S: indice de Mercado Anbima formado por titulos pés-fixados atrelados & taxa basica de juros (Selic), que s3o as LFTs (Letras Financeira do Tesouro ou Tesouro
Selic)

IMA-B: indice de Mercado Anbima formado por titulos publicos indexados 3 inflagdo medida pelo IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), que sdo as
NTN-Bs (Notas do Tesouro Nacional — Série B ou Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais)

IRF-M: indice de Mercado Anbima formado por titulos publicos prefixados, que sdo as LTNs (Letras do Tesouro Nacional ou Tesouro Prefixado) e NTN-Fs (Notas do
Tesouro Nacional — Série F ou Tesouro Prefixado com Juros Semestrais)

Spread de crédito: prémio de risco associado a diferenca entre as taxas das emissdes corporativas em relacdo a taxa livre de risco

Fontes: Anbima (conforme publicado na metodologia IMA), BB-BI.
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Disclaimer

o
Informacdes relevantes. 96
»

Este é um relatdrio publico e foi produzido pelo BB-Banco de Investimento S.A. (“BB-BI"). As informagdes e opinides aqui contidas foram consolidadas ou elaboradas com base em informacgdes obtidas
de fontes, a principio, fidedignas e de boa-fé. Embora tenham sido tomadas todas as medidas razoaveis para assegurar que as informagdes aqui contidas ndo sejam incertas ou equivocadas, no
momento de sua publicacdo, o BB-BI ndo garante que tais dados sejam totalmente isentos de distor¢des e ndo se compromete com a veracidade dessas informagdes. Todas as opinides, estimativas e
projecdes contidas neste documento referem-se a data presente e derivam do julgamento de nossos analistas de valores mobilidrios (“analistas’), podendo ser alteradas a qualquer momento sem
aviso prévio, em fungdo de mudangas que possam afetar as proje¢des da empresa, ndo implicando necessariamente na obrigagdo de qualquer comunicagdo no sentido de atualizagdo ou revisdo com
respeito a tal mudanca. Os analistas podem interagir com outras dreas do Conglomerado do Banco do Brasil S.A. (“Grupo”) com a finalidade de somente colherem informacdes abrangentes de
mercado que contribuam para que a area de analise de valores mobilidrios, a quem compete exclusivamente a atribuicdo de selecao dos valores mobilidrios para analise, eleja o rol seu de ativos de
cobertura. Quaisquer divergéncias de dados neste relatério podem ser resultado de diferentes formas de apresentacdo, calculo e/ou ajustes, como também podem trazer divergéncia ou
contrariedade as opinides expressas por outras areas do Grupo.

Este material tem por finalidade apenas informar e servir como instrumento que auxilie a tomada de decisdo de investimento. Nao é, e ndo deve ser interpretado como material promocional,
recomendacdo, oferta ou solicitagio de oferta para comprar ou vender quaisquer tftulos e valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros. E recomendada a leitura dos prospectos,
regulamentos, editais e demais documentos descritivos dos ativos antes de investir, com especial atencdo ao detalhamento do risco do investimento. Investimentos nos mercados financeiros e de
capitais estdo sujeitos a riscos de perda superior ao capital investido. Os investidores ndo devem considerar este relatério como Unico critério de deciséo de alocagédo, ndo devendo ser compreendido
como o Unico parametro para o exercicio do seu julgamento, uma vez que as estratégias e instrumentos abordados podem ndo ser adequados e elegiveis para determinadas categorias de
investidores. Antecedendo a qualquer deliberagdo, os investidores devem avaliar minuciosamente a aderéncia dos valores mobilidrios aos seus objetivos de investimento e niveis de tolerancia de risco
("Suitability"). A rentabilidade passada ndo ¢ garantia de rentabilidade futura. O BB-BI ndo garante o lucro e ndo se responsabiliza por decisées de investimentos que venham a ser tomadas com base
nas informacdes divulgadas nesse material. E vedada a reproducéo, distribuicdo ou publicacdo deste material, integral ou parcialmente, para qualquer finalidade.

Nos termos do artigo 22 da Resolucdo CVM n° 20, de 25 de fevereiro de 2021, o BB-BI declara a todos que utilizam seus relatérios de analise, que identifica as seguintes situacdes com potencial de
afetar a imparcialidade dos relatérios ou de configurar conflito de interesses:

1 - Alinstituicdo pode ser remunerada por servigos prestados ou possuir relagdes comerciais com a(s) empresa(s) analisada(s) neste relatério ou com pessoa natural ou juridica, fundo ou universalidade
de direitos, que atue representando o mesmo interesse dessa(s) empresa(s); o Grupo pode ser remunerado por servicos prestados ou possuir relacdes comerciais com a(s) empresa(s) analisada(s)
neste relatério, ou com pessoa natural ou juridica, fundo ou universalidade de direitos, que atue representando o mesmo interesse dessa(s) empresa(s).

2 - Alinstituicdo pode possuir participacdo acionaria direta ou indireta, igual ou superior a 1% do capital social da(s) empresa(s) analisada(s), e poderé adquirir, alienar ou intermediar valores mobiliarios
da(s) empresa(s) no mercado; o Grupo pode possuir participacdo aciondria direta ou indireta, igual ou superior a 1% do capital social da(s) empresa(s) analisada(s), e podera adquirir, alienar e
intermediar valores mobilidrios da(s) empresa(s) no mercado.

3 — O Banco do Brasil S.A. detém indiretamente 5% ou mais, por meio de suas subsididrias, de participacdo aciondria no capital da Cielo S.A., companhia brasileira listada na bolsa de valores e que pode
deter, direta ou indiretamente, participagdes societarias em outras companhias cobertas pelo BB—BI.
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Disclaimer
R4
Informacdes relevantes: analistas de valores mobilidrios. 96
»

Declara¢des dos Analistas
O(s) analista(s) envolvido(s) na elaboracdo deste relatério declara(m) que:

a) Asrecomendacdes contidas neste relatério refletem exclusivamente suas opinides pessoais sobre a companhia e seus valores mobilidrios e foram elaboradas de forma independente e auténoma,
inclusive em relacdo ao BB-Banco de Investimento S.A e demais empresas do Grupo.

b)  Suaremuneragdo ¢ integralmente vinculada as politicas salariais do Banco do Brasil S.A. e ndo recebem remuneragéo adicional por servicos prestados para a(s) companhia(s) emissora(s) objeto do
relatério de anélise ou pessoas a ela(s) ligadas.

O(s) analista(s) declara(m), ainda, em relagdo a(s) companhia(s) emissora(s) dos valores mobiligrios analisada(s) neste relatério:

Itens
Analistas

Viviane Silva - - _
Melina Constantino - - _

Fernando Cunha Fitlho X - - _

1 — O(s) analista(s), seus conjuges ou companheiros, detém, direta ou indiretamente, em nome proprio ou de terceiros, acdes e/ou outros valores mobilidrios de emissdo da(s) companhia(s)
emissora(s) dos valores mobilidrios analisada(s) neste relatério.

2 — O(s) analista(s), seus cénjuges ou companheiros, possuem, direta ou indiretamente, qualquer interesse financeiro em relacdo a(s) companhia(s) emissora(s) dos valores mobilidrios analisada(s)
neste relatério.

3 — O(s) analista(s) tem vinculo com pessoa natural que trabalha para a(s) companhia(s) emissora(s) dos valores mobilidrios analisada(s) neste relatério.

4 — O(s) analista(s), seus conjuges ou companheiros, estdo, direta ou indiretamente envolvidos na aquisi¢do, alienagdo ou intermediacdo de valores mobiliarios da(s) companhia(s) emissora(s) dos
valores mobilidrios analisada(s) neste relatorio.

RATING: “RATING” é uma opinido sobre os fundamentos econémico-financeiros e diversos riscos a que uma empresa, instituicdo financeira ou captagdo de recursos de terceiros, possa estar sujeita

dentro de um contexto especifico, que pode ser modificada conforme estes riscos se alterem. “O investidor ndo deve considerar em hipdtese alguma o “RATING” como recomendagdo de
Investimento.
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Relatério de Mercado

Expectativas de Mercado

Agregado

20 de setembro de 2024
A Aumento VDiminuicdo =Estabilidade

2024

2025

2027

Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5dias Resp. Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5dias Resp. Ha4 Ha1 . Comp. Resp.
Hoje . . Hoje | . Hoje .
* % (teis  *** * % (teis  *** * *%
IPCA (variagdo %) 4,25 435 437 A (10) 148 4,40 97 3,93 395 397 A (2 147 4,00 96 A 3,50 3,50 3,50 = (64) 123
PIB Total (variacdao % sobre ano anterior) 2,43 296 300 A (6) 117 3,00 52 1,86 190 190 = (2 116 191 51 =] 2,00 2,00 2,00 = (61) 83
Cambio (R$/USS) 5,32 540 540 = (1) 124 5,40 67 5,30 535 535 = (1) 123 5,40 66 = 5,27 530 530 = (3) 87
Selic (% a.a) 10,50 11,25 11,50 A (1) 145 11,75 83 10,00 10,50 1050 = (1) 142 10,75 82 = 9,00 9,00 9,00 = (18) 113
IGP-M (variagao %) 3,711 370 375 A (3) 80 377 44 4,00 4,00 400 = (1) 76 401 42 = 3,80 3,80 3,90 A (1) 53
IPCA Administrados (variacdo %) 4,76 478 476 V (2) 9% 474 66 3,87 380 380 = (1) 93 380 63 = 3,50 3,50 3,50 = (51) 58
Conta corrente (USS bilhdes) -36,30 -38,50 -39,00 Vv (3) 29 -4000 14 -43,50 -43,50 -43,60 V¥V (2) 27 4338 14 v -47,70  -43,00 -43,00 = (1) 15
Balanga comercial (US$ bilhdes) 83,53 82,87 81,00 V (2 25 813 14 79,50 77,65 7629 V (2) 21 7800 11 v 80,11 80,00 80,00 = (2) 11
Investimento direto no pais (USS bilhdes) 70,25 70,75 70,75 = (1) 26 71,90 11 72,00 73,56 73,00 Vv (1) 25 7000 11 v 80,00 80,00 80,00 = (12) 16
Divida liquida do setor publico (% do PIB) 63,70 63,50 63,50 = (1) 29 6350 13 66,55 66,10 66,50 A (1) 29 6610 13 A 71,65 71,40 7145 A (1) 22
Resultado primario (% do PIB) -0,65 -0,60 -060 = (3) 4 -060 19 -0,77 -0,75 -074 A (1) 4 073 19 = -0,40 -045 -030 A (2) 30
Resultado nominal (% do PIB) -1,35 -1,55 -1,19 vV (2) 27 -160 13 -650 -7,20 -7,20 = (1) 27 1,20 13 v -6,00 -6,58 -680 Vv (2) 19
* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o ultimo comportamento ** respondentes nos Gltimos 30 dias *** respondentes nos Gltimos 5 dias Uteis
— 2024  —2025 2026 ——2027
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Relatério de Mercado

Expectativas de Mercado

20 de setembro de 2024

A Aumento VDiminuicdo =Estabilidade
set/2024 out/2024 Infl. 12 m suav.
Agregado Ha4 Ha1_ . Comp. Resp. 5 dias Ha4 Ha1 . Comp. Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5 dias
Hoje . L. Hoje . Hoje . L
* **  (teis * * **  (teis
IPCA (variacdo %) 0,27 050 053 A (3 145 0,53 0,30 031031 = (1) v 3,83 405404 V (1) 137 4,07
Cambio (R$/USS) 5,45 553550 V (1) 116 5,51 5,40 548 545 V (1) v
Selic (% a.a) 10,50 10,75 A
IGP-M (variacdo %) 0,37 035040 A (1) 75 0,46 0,43 043043 = (7) 74 A 4,12 415416 A (3) 67 4,13
* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o ultimo comportamento ** respondentes nos Gltimos 30 dias
— 5et/2024 = 0ut/2024 nov/2024 = Infl. 12 m suav.
IPCA Cambio Selic IGP-M IPCA
0,5 54 11 0,44 4
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Mercados — Externo (retrospecTIVA 16/09 a 20/09)

Inicio do ciclo de afrouxamento monetario pelo Fomc ditou o bom humor dos mercados na semana.
MERCADOS: (bolsas: A; taxas dos treasuries: 2Y ¥ e 10Y A; délar: DXY ¥ EM'’s: ¥) as 16h30min do dia 20/09. 9‘
<

__Nos EUA, o grande evento da semana foi a decisao de politica monetaria do Fomc, que
reduziu a taxa de juros em 50 basis points, levando a meta para a faixa entre 4,75% e
5,0%, em linha com a precificacdo da maior parte do mercado, embora os

economistas esperassem um corte menor de 25 bps. Apenas uma dirigente, Michelle INDICADORES
Bowman, votou por um corte menos intenso de 25 bps. Regido Indicador Periodo  Esperado Atual  Anterior
. . A . A . o A . EUA Indice Empire Manufatura Set -4 11.5 -4.7
__Quanto as projecdes econdmicas do comité, os dirigentes veem a atividade econémica EUA Vendas do varejo Ago -0.20% 0.10% 110%
ainda se expandindo em um ritmo sélido, com o Comité mostrando mais confianga de FUA Producio industrial Ago 0.20% 0.80% _0.90%
que a inflagdo esta se movendo de forma sustentavel em dire¢do aos 2%. EUA Utilizacdo da capacidade Ago 77 90% 78.00% 77 40%
__Entre as principais alteracdes nas projecdes, a taxa de desemprego esperada foi EUA Construgdo de casas novas Ago 6.50% 9.60% -6.90%
ajustada de 4,2% para 4,4% em 2024, enquanto o nucleo do PCE foi revisto de 2,8% EUA Decisdo taxa FOMC (limite max) - 5.25% 5.00% 5.50%
para 2,6% em 2024, atingindo a meta somente em 2026. EUA Novos pedidos seguro-desemprego Set 14 230k 219k 231Kk
ZE Pesquisa ZEW (Expectativas) Set -- 9.30 17.90
__Na coletiva de imprensa, Jerome Powell deu sinais de que o Fed iniciou o ciclo de 7E CPI (A/A) Ago F 2 20% 2 20% 220%
cortes de juros mais rapido para ndo ficar atrds em termos de politica monetaria e AL Pesquisa ZEW (Expectativas) Set 17.00 360 1920
garantir que a economia continue em uma trajetéria de soft-landing, com o mercado AL PPI (M/M) Ago 0.00% 0.20% 0.20%
de trabalho em equilibrio. UK CPI (M/M) Ago 0.30% 0.30% -0.20%
__No Reino Unido, o BoE manteve a taxa de juros basica inalterada em 5,0%, conforme UK CPI(A/A) Ago 2.20% 2.20% 2.20%
. . . UK Banco da Inglaterra - Taxa Basica - 5.00% 5.00% 5.00%
expectativas dos analistas, com apenas um dirigente votando a favor de um corte de _ —
CH Taxa prime empréstimos 5A - 3.85% 3.85% 3.85%
25 bps. CH Taxa prime empréstimos 1A - 3.35% 3.35% 3.35%
__Na China, o PBoC decidiu manter suas taxas de juros estaveis, com a taxa de 1ano em Jp CPI nacional A/A Ago 3.00% 3.00% 2.80%
3,35% e a de cinco anos em 3,85%, conforme amplamente esperado. JP BOJ - Taxa bésica - 0.25% 0.25% 0.25%
__No Japao, o destaque foi a decisao de politica monetaria do BoJ que manteve a taxa
basica em 0,25%, em linha com as projecdes dos analistas, apesar da inflacdo ao
consumidor ter acelerado em agosto pelo quarto més consecutivo. Durante a coletiva
de imprensa, o presidente do BoJ, Kazuo Ueda, disse que ndo ha pressa em aumentar
as taxas de juros novamente e destacou que os riscos de alta para os precos estdo
diminuindo.
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Mercados — Externo (perspectiva 23/09 a 27/09)

PCE, PMIs e confianga entram no foco dos investidores, que ainda tentam ajustar as expectativas sobre o ciclo de cortes de juros pelo Fed.

2

MERCADOS: (bolsas: A ; taxas dos treasuries: 2Y (curto) A e 10Y (longo) A; ddlar: DXY A e contraEM A)

__Nos EUA, depois da consolidacéo do inicio do ciclo de cortes de juros pelo Fed nesta

dltima semana, os investidores direcionam as atencdes para a bateria de dados de
atividade e inflacao nos EUA, além das falas dos dirigentes do Fed.

INDICADORES & EVENTOS

Regido Divulgacao Indicadores Periodo
__Aleitura preliminar do indice de gerentes de compras (PMI) da indUstria e dos servicos EUA 23/09/24 10:45  PMI Fabricagdo EUA S&P Global Set P
abre a agenda e pode mostrar sinais divergentes, com a manufatura melhorando na EUA 23/09/24 10:45  PMI Servicos EUA S&P Global Set P
margem, embora ainda abaixo dos 50 pontos, e os servicos desacelerando levemente, EUA 24/09/2411:00  Confianca do consumidor Set
mas ainda dentro da zona de crescimento consistente, perto dos 55,0 pontos. EUA 25/09/24 09:30 PIB 20mnT
EUA 25/09/24 09:30 Pedidos de bens duraveis Ago P
__O indice de pregos PCE, serad o principal foco da semana. A mediana de pesquisa da EUA 27/09/24 09:30  PCE Ago
Bloomberg aponta para uma desaceleracdo dos indices cheios, enquanto os nucleos — EUA 27/09/24 11:00 Expectativa Univ de Mich Set F
mais importantes para o Fed — podem mostrar resiliéncia na passagem mensal (0,2%) ZE 23/09/24 05:00  PMIFabrica¢do Zona do euro HCOB Set P
e aceleracdo no comparativo anual (2,7%), devido ao efeito estatistico de base. ZE 23/09/24 05:00  PMIServigos Zona do euro HCOB SetP
__Os indices de confianca do consumidor, elaborados pelo Conference Board e pela ;E §§§82§§1 565:'88 E?Ag;nrzfzztceoizsraﬁdooﬁg HcoB Sestei
Universidade de Michigan, ganham importancia e podem dar pistas se o consumo AL 23/09/24 04:30  PMI Fabricacio Alemanha HCOB Set p
continuard robusto nos EUA, enquanto a leitura definitiva do PIB do segundo AL 23/09/24 04330  PMI Servicos Alemanha HCOB Set P
trimestre ndo deve trazer surpresas. AL 25/09/24 - 27/09/24 Vendas no varejo Ago
__Na Zona do Euro, a ata da reunido de politica monetaria do BCE daré os detalhes que AL 26/09/24 03:00  Confianca do consumidor GfK Out
embasaram a decisao de corte de 25 pontos-base, enquanto os PMIs da industria e UK 23/09/24 0530 PMI Fabchagéo Reino Qnido S&P Global SetP
dos servicos podem ainda mostrar uma economia que luta para se recuperar. K 25/09/24 0530 PMi Servigos R,em.o Umd? S.&P clobal et P
CH 24/09/24 22:20 Taxa de empréstimos médio prazo 1A 18 Set
__Para a préxima semana, entendemos que o processo de reprecificacdo do ciclo de JP 23/09/24 21:30  PMI Composite Jibun Bank Jap3o Set P
cortes de juros que serd realizado pelo Fed deve continuar, com a curva de treasuries Jp 23/09/24 21:30  PMIManuf Jibun Bank Jap3o Set P
terminando a semana em leve alta, enquanto os investidores assimilam o cenério de Jp 23/09/24 21:30  PMI Servicos Jibun Bank Japdo SetP
soft-landing. O délar deve terminar em alta frente a maioria das divisas, enquanto as JP 26/09/24 20:30  CPIToquio set
bolsa podem ser beneficiadas pela perspectiva de cortes de juros em um cenario de
crescimento da economia.
-2BB Assessoramento Econdmico 4

104



#Publica

Mercados - Brasil (RETROSPECTIVA 16/09 A 20/09)

Panorama global, Copom e questodes fiscais domésticas direcionaram os ativos.
o
MERCADOS: (Ibovespa: ¥ ; Juros: A; Délar frente ao Real: ¥) as 16h30min do dia 20/09. 9
'6

Destaques: Na agenda de indicadores:

__ O ministro do Supremo Tribunal Federal (STF), Flavio Dino, autorizou a abertura de
crédito extraordinario fora das regras do arcabouco fiscal e da meta primaria zero
para o combate as queimadas provocadas pela crise climatica no pais. A decisdo vale
até o final do ano.

_ Decisao do Copom: : o Copom elevou a taxa Selic em 25 pontos-base para
10,75%, de forma unanime, conforme amplamente esperado por
economistas e agentes do mercado. No comunicado, a autoridade
monetaria justificou o comeg¢o de um novo ciclo de aperto pelo
dinamismo da atividade doméstica, hiato do produto em territdrio
positivo, elevacao das expectativas de inflacdo e a desancoragem, o que
requer uma taxa de juros ainda mais contracionista. No mais, a autoridade
monetaria reconheceu um balanco de risco com assimetria altista para a
prospeccao da inflacdo, além de adotar um teor sem guidance para os
proximos passos de politica monetaria.

__Segundo o ministro da Casa Civil, Rui Costa, o crédito extraordinario para o combate
as queimadas serd de RS 514 milhdes, distribuidos em varias dreas do governo. O
governo também deve editar outra MP para flexibilizar e agilizar os repasses do
Fundo da Amazbnia, gerido pelo BNDES.

__O presidente Lula sancionou, com vetos, a lei que mantém a desoneracao da folha de
pagamento das empresas de 17 setores da economia e de pequenos municipios em
2024, prevendo a reoneragao gradual a partir de 2025.

__IGP-10 (set): sobe 0,18%, desacelerando frente a 0,72% em agosto, mas
fica acima das estimativas de 0,10%, segundo a mediana do Broadcast.

__O ministro da Fazenda, Fernando Haddad, disse que a alteragdo da meta fiscal de _Arrecadacio federal (ago): mostrou montante de R$ 201,6 bi, com

2025 que ocorreu em abril, foi atrelada as derrotas legislativas, mas o governo nao
pretende mudar novamente o alvo das contas publicas para o ano que vem. Sobre a
questao ambiental, Haddad disse que, em algum momento, o orcamento tera de

crescimento real de 11,95% frente ao mesmo més de 2023, com
destaque para as receitas administrativas mais suscetiveis ao ciclo
econdmico e as medidas legislativas enviadas pelo Executivo em 2023.

rever recursos a desastres decorrentes das mudancas climaticas. . . . , , .
P ¢ __Boletim bimestral de receitas e despesas: s6 serd detalhado na préxima

__O presidente da Camara, Arthur Lira, afirmou que a flexibilizagao do arcabouco fiscal segunda-feira (23/09).
para liberar recursos para combater organizacdes criminosas ambientais deve ser

facilmente aprovada no Congresso.

__ O diretor-geral da Aneel (Agéncia Nacional de Energia Elétrica), Sandoval Feitosa,
disse que a tendéncia é de que a bandeira tarifaria amarela ou a vermelha seja
mantida até o final do ano, adiando o retorno da bandeira verde em 2024. J& a
Cémara de Comercializacdo de energia Elétrica (CCEE) aponta acionamento da
bandeira vermelha patamar 2 (o mais elevado) em outubro.

BB Assessoramento Econdmico 5
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Mercados - Brasil (PERSPECTIVA 23/09 A 27/09)

Ambiente externo, ata do Copom e relatério trimestral de inflacdo devem ser o foco na semana.

- . e
MERCADOS: (Ibovespa: ¥; Juros: Curtos: A, Médios e Longos: A ; Délar frente ao Real: A) 9
'G

Destaques: Principais indicadores e eventos:

__Na préxima semana, no ambiente externo, os agentes estarao focados nos dados de __Ata do Copom: deve manter o tom de preocupacao com as condicdes
atividade, inflacdo ao consumidor (PCE) e primeiros discursos dos dirigentes do Fed, econbmicas robustas, que podem influenciar inflacdo futura, e com a
apos a decisdo do Fomc. Esse conjunto de informacdes deve continuar ajustando a desancoragem das expectativas se mantendo elevada.
curva de treasuries para cima e mantendo o ddlar valorizado globalmente. __RTI (3°Tri): ira detalhar as projecdes da inflacio até o final de 2026, em

__Internamente, na agenda teremos dois relatérios de politica monetéria (ata do todos os trimestres até (3, ao contrdrio da projecdo sinalizada no
Copom e RTI), com a visdo de esclarecimento da conducio dos préximos passos do comunicado, que mostra um horizonte até os préximos 18 meses (ate

o
Banco Central. Além disso, o presidente do BC, Campos Neto, dara entrevista apds a 10Trim/26).

divulgacdo do RTI, na quinta-feira (26), quando deve marcar o primeiro discurso __IPCA-15 (set): tende a acelerar ante o resultado de 0,19% em agosto, com

depois da decisdo, que elevou a taxa Selic. pressdo advinda de precos de administrados, especialmente por conta da
energia elétrica residencial, e de precos livres, com a aceleracao dos

_ No campo dos indicadores, dados do mercado de trabalho devem corroborar com orecos de alimentos.

entendimento de robustez do ciclo econémico, enquanto os indicadores correntes

de inflagdo devem voltar a acelerar. __IGP-M (set): deve se elevar frente & 0,29% de agosto, refletindo maior

_ Na esfera fiscal, hd a expectativa para o detalhamento do boletim bimestral de bressdo em produtos agricolas, como a soja, € produtos da pecuaria.

receitas e despesas. __Caged (ago): expectativa de que o resultado continue apresentando a

_ Sendo assim, dado a perspectiva para o panorama externo e internamente a consolidacdo do aguecimento do mercado de trabalho formal, embora
manutengao das preocupacdes com a politica fiscal e monetaria, esperamos um ddlar g)gs%aé?:\rﬁer#onrw%ggsrancile)Leragao gradual dorrltno ae criacao em Felacao
valorizado frente ao real, em linha com movimento esperado para os emergentes. A ’
curva de juros tende a apontar alta em todos os prazos, refletindo os indicadores, as __Pnad Continua (ago): a expectativa é de queda do patamar de 6,8%
incertezas locais, a alta dos treasuries e do ddlar. O Ibovespa deve desvalorizar, em registrado no trimestre encerrado em julho.

meio a reducdo de fluxo estrangeiro e pressao acentuada no ambiente de juros.
__Resultado primério do governo central (ago): deve apresentar um déficit
maior que o RS 9,3 bi em julho, mas arrefecimento do déficit de RS 27,9
bi do mesmo periodo do ano anterior. Na comparacdo anual, o forte
crescimento real das receitas explica o desempenho.

BB Assessoramento Econdmico 6
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Panorama Externo

Estados Unidos — Federal Reserve reduz juros em 50 pontos

O Federal Reserve reduziu a taxa de juros para o intervalo
entre 4,75% e 5,00%. O corte de juros ja era amplamente
aguardado, mas a magnitude dessa decisao era uma duvida.
Segundo o comunicado, a economia norte-americana seguiu
crescendo de forma sélida e a inflagdo tem tido progressos
em direcao a meta. Contudo, os ganhos salarias tem reduzido
e a taxa de desemprego cresceu, mas ainda permanece baixa.

Em suma, desde a Ultima reunidao, o comité ganhou mais
confianca quanto a trajetdria da inflacdo e o balango de risco
e esses fatores foram decisivos para que o comité optasse
por reduzir a taxa de juros em 50 pontos base. Por fim, o
comité deixou claro que serdo avaliadas uma série de
informacdes, incluindo leituras sobre as condi¢cbes do
mercado de trabalho, pressdes inflacionarias e expectativas
de inflagcdo, e desenvolvimentos financeiros e internacionais
para as proximas reunides. Ou seja, novas decisdes de cortes
serao efetuadas com base nos dados que estédo por vir.

A decisdo ndo significa que as novas reducgdes serdo da
mesma magnitude nas préximas reunides. O comité frisou
que futuras alteracdes serdo avaliadas a cada reunido e
pautada nos dados da economia norte-americana,
especialmente de mercado de trabalho. Neste sentido,
seguimos com nosso cenario de corte de juros neste ano, um
em novembro e outro em dezembro, ambos de 25 pontos
base, com a taxa terminando o ano em 4,5% no limite
superior.

#Publica

Y

Fed Funds Rate

Trajetdria e projecdo (limite superior da faixa de referéncia) - % a.a.

— Cenario Base — Realizado

5,50

Fonte: Federal Reserve/Bloomberg. Elaboragdo e Proje¢ées: BB Assessoramento Econémico.
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Atividade Economica "4

2

Monitor do PIB do IBRE/FGV indica recuo de 0,1% no trimestre mdével de maio a julho de 2024

O Monitor dQ PIB, indicaNdor de atividade mensal do Monitor do PIB
IBRE/FGV, registrou retracdo de 0,1% na passagem de
junho para julho, isso levou a taxa acumulada em 12 meses ~ Variagdo mensal ajustada sazonalmente e variagdo anual (%)
até julho para 2,7%. Segundo a instituicao, “embora seja
uma queda, pontua-se que é de pequena magnitude e
registrada apds o forte crescimento em junho (1,6%); o . . . .
FRETE A B 2 6 R e Contra més imediatamente anterior (com ajuste sazonal)

Contra mesmo més do ano anterior (sem ajuste sazonal)

Em termos desagregados, o consumo das familias cresceu
4,5% no trimestre mével de maio a julho, crescimento
menor que o do segundo trimestre. A formacao bruta de
capital fixo apresentou alta de 6,0%, e as exportacdes de
bens e servicos 0,7%. Vale destacar que apesar de alta das
exportacdes, a tendéncia é de desaceleracdo que se iniciou
no trimestre mdvel de abril, em parte pela reducdo da 2
contribuicdo dos produtos agropecuarios. As importagdes

cresceram 16,0%, com crescimento em todos os

segmentos, exceto a queda de 2,4% na importacdo de

produtos da extrativa mineral. 0

O resultado do trimestre de maio a julho do Monitor do PIB
do IBRE/FGV mostra corre¢do pontual, apds a forte alta do
indice no trimestre anterior. Porém, esse recuo ndo é
suficiente para levar a revisdo de um cendrio de
crescimento robusto da economia em 2024, que sera
liderado pela demanda doméstica, em particular consumo -4

das familias e investimento. Assim, reforcamos nosso & & S 3 3 3 3 3 3 § 3 § §
cenario de crescimento do PIB em 3,0% para 2024. = 9 2 = & © S o 2 = 5 © =
Fonte: IBRE/FGV. Elabora¢do: BB Assessoramento Econémico.
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IBCR = Regional

Influenciados pela industria, Pernambuco e Espirito Santo apresentam crescimento mais significativo na
atividade econdmica na passagem mensal

De acordo com os dados divulgados pelo Banco IBCR Reglonal“Ulho de 2024

Central, o Indice de Atividade Econdmica (IBC-Br)
recuou 0,4% na passagem de junho para julho na série
com ajuste sazonal. Dentre os 13 estados pesquisados,

Y

oito apresentaram avanco. No campo positivo, o Variagao mensal (%) Varia¢ao acumulada no ano (%)

destaque foi Pernambuco, com variacdo positiva de UF IBCR Servicos Comércio Industria UF IBCR Servicos Comércio Industria
1,1%, impulsionada pela recuperagao da atividade e E _EE

industrial e comercial. Ainda no campo positivo, o ES 58 PA 15 50

Espirito Santo teve avanco de 0,9%, devido ao bom SC 56 40

resultado Fja industria. Entre as unidades da federacdo ::(83 _—_ _==_
com crescimento em todos os segmentos encontram- CE ==_ 40 82 11 04
se Santa Catarina e Rio Grande do Sul, ambos com PA 24 03 38 38 69 49 34
expansao de 0,8% na passagem mensal. Na outra AM 03 05 69 38 39 50 22
direcdo, as maiores retracdes foram observadas em Sao i’j‘ ===

Paulo (-1,6%), influenciado pela queda do setor co L3 w03 12 12

industrial e Parana (-0,9%), pressionado pelo recuo no rasi

Na Variagéo acumulada no ano, os deStaqueS pOSitiVOS Atualizacdo: jul/2024 - Dados ajustados sazonalmente,
foram Ceard (5,6%), Pard (5,5%) e Santa Catarina Fonte: Bacen - Elaboracdo: Gease

(4,3%), todos com bom desempenho em todas as

atividades. Apesar de estar no campo positivo, Parana

foi 0 estado com o desempenho mais timido (0,4%).

Fonte: Bacen. Elaboragdo: BB Assessoramento Econdmico. Referéncia: jul/24.

BB Assessoramento Econdmico 9

109



#Publica

Inflagcao

Brasil — IGP-10 mostra desaceleracao na leitura de setembro

O indice Geral de Precos — 10 (IGP-10) avancou 0,18% em

4,25% em 12 meses. Olhando para os componentes do IGP- Variaco acumulada em 12 meses (%)

10, o Indice de Precos ao Produtor Amplo (IPA) avancou ¢ >
0,14% em setembro, influenciado pela desaceleracdo dos
produtos Agropecuarios para 0,88% e queda dos Produtos
Industriais para -0,14%. Em 12 meses o indice acumula alta 15

de 4,12%.

—|PA-10

O indice de Precos ao Consumidor (IPC) variou +0,02%, em
agosto. Seis das oito classes desse componente registraram

decréscimo nas suas taxas de variacao na passagem mensal,
com destaque para: Transportes, que passou para 0,13% e
Educacédo, Leitura e Recreacdo (-0,10%). No sentido oposto, 5 —4,23

Alimentacao apresentou avanco na variacao mensal de 4,25
(-1,32% para -0,43%). Em 12 meses, o indice cresceu 4,23%.

Jad o INCC apresentou alta de 0,79% em setembro, com 0 4,12
movimentac¢des distintas nos seus grupos. Em 12 meses esse

indice subiu 5,28%.

O resultado do IGP-10 de setembro reflete a queda nos
precos das principais commodities, como minério de ferro e
soja, que tém grande peso no indice. Com o resultado de
setembro, a trajetdria ascendente do IGP-10, no acumulado
em 12 meses desacelerou marginalmente, passando de
4,26% para 4,25%. Prospectivamente, a sinalizacdo do IGP-
10 estd em linha com nossas perspectivas de que os IGPS  -15

apresentardo perda de ritmo de crescimento em 12 meses set/22 nov/22 jan/23 mar/23 mai/23 jul/23 set/23 nov/23 jan/24 mar/24 mai/24 jul/24 set/24
até o final deste ano, encerrando 2024 em 3,7%.

Fonte: IBRE/FGV. Elabora¢do: BB Assessoramento Econémico.
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Politica Monetaria

Brasil — Copom retoma ciclo de alta da Selic. Taxa basica alcan¢a patamar de 10,75% a.a

&
O Comité de Politica Monetéaria do Banco Central (Copom) '6

decidiu, por unanimidade, aumentar a taxa basica de juros L, . ~ . A

da economia de 10,50% para 10,75. Esse movimento de alta GSEIEIY de evolugao recente da Selic e Projecoes BB
ocorreu apds 14 meses de queda/estabilidade, levando 0s £y, 94 30 ano

juros de volta para o patamar vigente em margo/abril de

2024.

No comunicado ao mercado, o Banco Central comentou que
0 ambiente externo continua desafiador diante do processo
de inflexdo do ciclo econdmico nos EUA. Além disso, na
visdo da autoridade monetéria hd uma menor sincronia nos
ciclos de corte dos juros entre os paises. Para o ambiente
doméstico, o Copom destacou a fortaleza da atividade
econdmica e a resiliéncia do mercado de trabalho, que
levou o hiato do produto para o campo positivo e reforca o
quadro desafiador observado na inflagdo ao consumidor.

O comité também reforcou que a sustentabilidade da divida
publica se coloca como pilar fundamental para a ancoragem
das expectativas, o que acaba por influenciar na conducado
de politica monetéria, passando a considerar o balango de
riscos assimétrico para cima. Diante do conjunto atual de
informacdes, o time de economistas do Banco do Brasil
reforca a expectativa de continuidade do ciclo de aperto da
taxa de juros nas préximas reunides, atingindo 11,25% no
fim de 2024 e 11,50% em janeiro do préximo ano. Para o
restante de 2025, entendemos que as condicdes necessarias

= : = < < < < < < < < wn wn 0 0 W wn 0 wn
para retomar a flexibilizacdo dos juros estardo presentes a Q g Q g N S Q % % N q % N g g %
partir do segundo semestre, levando a Selic para 10,50% no & © oy S 3, o 3 3] ® © P 5 3, % ) (3]
final do ano - £ & - . c T - S S = “ c T
Fonte: BCB. Elaboragdo e Proje¢bes: BB Assessoramento Econémico.
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Projecoes

BB Assessoramento Econdmico

Cenario Base

2023 2024 2025
PIB var. % a.a. 2’9 3’0 1’8
Q)
Desemprego % oo PEA 8,0 6,8 7,3
A . (2
Cambio @ . . 4,84 5,20 5,25
SELIC® 11,75 11,25 10,50
% a.a.
IPCA® 4,6 4,3 3,8
Crédito total SFN 8,1 11,2 8,8

% a.a.

Fonte: proje¢ées BB Assessoramento Econémico. ("média do ano, “fim de periodo)
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Disclaimer

Informacgoes relevantes

Esta publicacdo contém andlises/avaliacdes que refletem as visdes de profissionais da area de
Assessoramento Econémico do Banco do Brasil S. A. (“BB”).

As andlises/avaliacdes aqui publicadas:

i. eventualmente, podem nao expressar o posicionamento do Conglomerado BB sobre os temas
aqui tratados;

ii. é possivel que divirjam substancialmente das visGes de outras areas correlatas do BB, mesmo
que faga referéncias a recomendacdes publicadas por essas respectivas Areas;

iii. podem ou nao ser seguidas pela gestao da Carteira Proprietaria do BB.

As informacdes, opinides, analises e avaliacdes contidas nesta publicacéo:
i. contém dados e projecdes informativos que sdo dependentes das hipdteses adotadas. Nessa

medida, ndo devem ser tomados como base, balizamento, guia ou norma para quaisquer
documentos, avalia¢cdes, julgamentos ou tomadas de decisdes, sejam de natureza formal ou
informal;

ii. foram fornecidas apenas como comentérios gerais de mercado e ndo constituem quaisquer
formas de aconselhamento pessoal, juridico, tributdrio ou outro servico financeiro
regulamentado;

ii. ndo contém toda a informacdo desejavel, ou seja, fornecem apenas uma visdo limitada de
classes de ativos no mercado, como Juros, Cambio e Indice de Bolsas, de forma geral “Macro”, nao
avaliando valores mobilidrios especificos e emissores determinados;

iv. ndo sdo uma pesquisa ou recomendacdo de investimento para fins regulatérios e ndo constitui
uma analise substantiva;

V. ndo sdo uma recomendacdo personalizada ou uma consultoria de investimento. Desse modo,
todas as consequéncias ou responsabilidades pelo uso de quaisquer dados ou analises sdo
assumidas exclusivamente por quem as utiliza, eximindo o BB de todas as a¢des decorrentes do
uso deste material.

BB Assessoramento Econémico
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Desse modo, todas as consequéncias ou responsabilidades pelo uso de quaisquer dados ou
analises sdo assumidas exclusivamente por quem as utiliza, eximindo o BB de todas as a¢des
decorrentes do uso deste material.

Ressalte-se que o BB ndo se responsabiliza por atualizar qualquer estimativa contida nesta
publicacdo.

O BB recomenda aos leitores da publicacdo que:

i. antes de entrar em qualquer transacdo, certifiguem-se de que entende os potenciais riscos e
retornos e verifique a compatibilidade com seus objetivos e experiéncia, recursos operacionais e
financeiros e outras circunstancias relevantes;

ii. procurem consultores para verificar limitagdes tributdrias, legais e contdbeis, sempre que
necessario.

Por fim, o BB esclarece que o acesso a esta publicacdo implica na total aceitacdo deste termo de
responsabilidade e uso, ndo sendo permitido a reproducdo, retransmissao e distribuicdo do todo
ou de qualquer parte deste material sem a sua prévia e expressa autorizagao.

Consultas, sugestoées, reclamagdes, criticas, elogios e dendncias:
SAC 0800 729 0722
Atendimento a Deficientes Auditivos ou de Fala 0800 729 0088
Ouvidoria 0800 729 5678
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Acompanhe nossas
analises e estudos
no portal BB

bb.com.br/analises
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% Diario Economico
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Brasil = Relatdrio Focus traz mudangas nas proje¢oes de trés dos seus principais indicadores
para 2024

2024 2025 2026 2027
Ha 4 Ha 1 Comp Ha 4 Ha 1 Comp Comp Comp
semanas semana Hoje semanal® semanas semana Hoje semanal® Hoje semanal® Hoje semanal®
|PCA(m <2 425 435 437 A (10) 393 395 397 A (2) 362 A (2) 350 = (64)
P
PIB (vor. %) 5110—[%? 243 29 300 A () 18 19 190 = (2 200 = (59 200 = (61)
CAMBIO (RS/USS) 532 540 540 = (1) 530 535 535 = (1) 530 = (2) 530 = (3

n
=

950 = (4 9,00 (18)

SELIC x..) r/\@ 10,50 11,25 11,50 A (1) 1000 1050 10,50

* comportamento dos indicadores desde o Ultimo Focus; os valores entre
parénteses expressam o numero de semanas em que vem ocorrendo o A Aumento W Diminuicio = Estabilidade
ultimo comportamento.

em relacdo ao Focus anterior

Fonte: Banco Central do Brasil

Pontos principais: o Boletim Focus desta semana, divulgado pelo Banco Central, apresentou revisées
altistas nas projecdes de trés dos seus principais indicadores para 2024 (IPCA, PIB e Selic). Em relacdo a
2025, houve revisdo altista apenas para o indicador IPCA. A mediana das projecdes para o IPCA subiu de
4,35% para 4,37%, apresentando alta pela décima semana consecutiva em 2024 e passou de 3,95% para
3,97% para 2025. Quanto a projecdo para o crescimento da atividade econdémica (PIB), o boletim
apresentou alta de 0,04 p.p para o indicador em 2024, passando de 2,96% para 3,00% e manteve-se em
1,90% em 2025. Em relagao ao cambio, o indicador nao apresentou mudanca da projecao mediana de
RS/USS 5,40 em 2024 e de RS$/USS 5,35 em 2025. Por fim, quanto a taxa basica de juros Selic, o boletim
apresentou mudanca no comportamento esperado do indicador para 2024, passando de 11,25% para
11,50%, contudo, para 2025, a sua projecao permaneceu em 10,50%.

Impacto nos cenarios: a décima alta consecutiva para o IPCA divulgada pelo Boletim Focus, reflete o
comportamento do indicador em um ambiente de piora das expectativas de inflagdo. Somado a esse fator,
o Copom, em sua Ultima reunido avaliou que ha uma assimetria altista em seu balango de riscos para os
cenarios prospectivos para a inflagdo e hiato do produto no campo positivo. Nesse sentido, mantemos
nossas projecdes para o biénio 2024/25 para o indicador IPCA em 4,3% e 3,8%, respectivamente.

Quanto a atividade econbmica, o conjunto dos indicadores de atividade econbmica e do mercado de
trabalho seguem apresentado dinamismo maior do que o esperado, 0 que nos leva a manter nossa projecao
de alta de 3,0% para o indicador este ano. Para 2025, acreditamos que havera uma acomodagao do
crescimento do PIB, explicada sobretudo por um cendrio de juros mais elevados e menor espaco para
impulso fiscal e crediticio. Em relacdo ao cambio, mantemos nossa perspectiva de que o Real encerrara o
ano de 2024 em torno de USS 5,20. Para 2025, projetamos uma alta desse indicador para USS 5,25.

Por fim, em relacao a taxa basica de juros, em sua mais recente reuniao de politica monetaria, o Copom
decidiu retomar o ciclo de elevagdes da Selic, alterando-a em 25 pontos-base para cima, o que a levou ao
patamar de 10,75% a.a, conforme previsto pelo time de economistas do BB. Em nosso cendrio mais
provavel, projetamos mais duas altas, no mesmo patamar, nas reuniées de novembro e dezembro, o que
deverd levar a Selic a encerrar o ano em 11,25%, algo inferior ao projetado pelo mercado. Para o ano
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seguinte, o processo de flexibilizacdo da taxa basica de juros deverd retornar a partir do segundo semestre,
fazendo com que seja levada a 10,50% ao final do ano em linha com o apontado pela pesquisa Focus.

Cenario Econdmico — Resumo

PIB
(Var. % a.a.)

Desemprego
(9% da PEA)
Cambio ?
RS/USS

SELIC @

(% a.a.)

IPCA @

(% a.a.)
Crédito total
(% a.a.)

Cenario Base

2023 2024 2025
2,9 3,0 1,8
8,0 6,8 7,3

4,84 5,20 5,25

11,75 1,25 10,50
4,6 4,3 3,8
8,1 11,2 8,8

Proje¢des BB/Assessoramento Econémico

(1) média do ano, (2) fim de periodo.
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Disclaimer

Informagoes Relevantes

Esta publicacdo contém andlises/avaliacdes que refletem as visdes de profissionais da drea de Assessoramento
Econdémico do Banco do Brasil S. A. (“BB”).

As andlises/avaliacBes aqui publicadas:

eventualmente, podem ndo expressar o posicionamento do Conglomerado BB sobre os temas aqui tratados;

é possivel que divirjam substancialmente das visdes de outras areas correlatas do BB, mesmo que faga referéncias a
recomendacdes publicadas por essas respectivas Areas;

podem ou n3o ser seguidas pela gestdo da Carteira Proprietaria do BB.

As informacdes, opinides, analises e avaliagdes contidas nesta publicacao:

contém dados e proje¢des informativos que séo dependentes das hipdteses adotadas. Nessa medida, ndo devem ser
tomados como base, balizamento, guia ou norma para quaisquer documentos, avaliagdes, julgamentos ou tomadas
de decisdes, sejam de natureza formal ou informal;

foram fornecidas apenas como comentérios gerais de mercado e ndo constituem quaisquer formas de aconselhamento
pessoal, juridico, tributdrio ou outro servico financeiro regulamentado;

nao contém toda ainformacao desejavel, ou seja, fornecem apenas uma visdo limitada de classes de ativos no mercado,
como Juros, Cambio e Indice de Bolsas, de forma geral “Macro”, ndo avaliando valores mobilidrios especificos e
emissores determinados;

nao sdo uma pesquisa ou recomendacdo de investimento para fins regulatérios e ndo constitui uma analise substantiva;
nao sdo uma recomendacao personalizada ou uma consultoria de investimento.

Desse modo, todas as consequéncias ou responsabilidades pelo uso de quaisquer dados ou analises sao assumidas
exclusivamente por quem as utiliza, eximindo o BB de todas as agdes decorrentes do uso deste material.

Ressalte-se que o BB ndo se responsabiliza por atualizar qualquer estimativa contida nesta publicacdo.

O BB recomenda aos leitores da publicacdo que:

antes de entrar em qualquer transacao, certifiquem-se de que entende os potenciais riscos e retornos e verifique a
compatibilidade com seus objetivos e experiéncia, recursos operacionais e financeiros e outras circunstancias
relevantes;

procurem consultores para verificar limitagdes tributarias, legais e contabeis, sempre que necessario.

Por fim, o BB esclarece que o acesso a esta publicacdo implica na total aceitacdo deste termo de responsabilidade

e uso, nao sendo permitido a reproducao, retransmissao e distribuicdo do todo ou de qualquer parte deste material
sem a sua prévia e expressa autorizacao.

Consultas, sugestdes, reclamagdes, criticas, elogios e dendncias:
SAC 0800 729 0722
Atendimento a Deficientes Auditivos ou de Fala 0800 729 0088
Ouvidoria 0800 729 5678
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Abertura do dia

®
ASIA
X
EUROPA R

N Z1
AN

NIKEI 225

SHANGAI

Euro Stoxx

DAX 30

FTSE

0,00%

0,44%

0,06%
0,38%

-0,01%

Indicadores — Dia Anterior

CDI IDRA'5
0,04% || -1,16%

-0/21% | -1,55%
MSCI MSCI MSCI
World Europe Asia
-0,34% | -1,43% || 0,56%
9 USD/BRL 5,51
e
s EUR/BRL 6,15
<
v
DXY 101,056

IMA B5

IMA B5+
-0,61%

-0,19%

MSC]
EM

0,57%

1,57%
1,58%

0,33%

DI
FUTURO

g

COMMODITIES

2

PRIVATE

BB Privatecast

Podcasts diarios de abertura e
fechamento dos mercados.

Siga e ouga nosso canal. Acesse agui.

S&P 0,19%
EUA .
= EwWz 2,40%
VIX 1,92%
DI Jan25 11,03 0,46%
DI Jan29 12,37 2,32%
DI Jan34 12,32 2,35%

-0,77%
NTN-B Ago28 6,64 0,00%
NTN-B Ago35 6,49 1,48%
Ouro 2646,20 1,21%
Brent 74,49 -0,52%
WT] 71,92 -0,04%
Min Ferro 689,50 1,55%
Soja 1012,00 -0,12%
CRB 534,19 0,22%
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Séries Histdricas — Cendario Internacional

MOEDAS x BRL
O EUro emmOmmmDolar

Variacgdo  Variagdo

Euro Délar

6,23 )
6,16 6,13 6,09 607 6,06 6,15 Dia Dia

O 00 -0 o9 158% 157%

21 dias 21 dias

0,16% 0,45%

263 556

12 meses
5,51 5,51
48546 543 12,84%

12 meses
6,63%

12/9 13/9 16/9 17/9 18/9 19/9 20/9

BOLSAS AMERICANAS

@=Om=Dow Jones O S&P 500
42.063 Variaggo  Variagao
S&P Dow Jones
O ] Dia Dia
5.703 41.622 -0,19%  0,09%
41.5 ’
o) 21 dias 21 dias
o @)
41.09 5.633 1,21%  2,16%
5.618
5.596 12meses 12 meses
33,92% 27,00%

12/9 13/9 16/9 17/9 18/9 19/9 20/9

TREASURY NOTES

O==Yield T10Y =0 \jc|d T2V
Variagdo  Variagao
YT10Y YT2Y
o Dia . Dia0
0O O 374 0,73% 0,28%
304 o 343 3,72 21 dias 21 dias
3¢ 3@1 3,59
27 _1,53%  -8,25%
12 meses 12 meses
-20,72% -28,44%

12/9 13/9 16/9 17/9 18/9 19/9 20/9

VIX - VOLATILITY INDEX

1823 Variagao
Dia
-1,10%

21 dias
1,83%

12 meses
-12,66%

12/9 13/9 16/9 17/9 18/9 19/9 20/9

DXY - DOLLAR INDEX

Variagdo
101

Dia
0,11%

10T 21dias
0,00%

101 101

12 meses

-5,27%
12/9 13/9 16/9 17/9 18/9 19/9 20/9

OURO

Variagao
2.646
Dia
1,21%

2.611 2.609
21 dias

12 meses
36,43%

12/9 13/9 16/9 17/9 18/9 19/9 20/9
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Séries Histdricas — Cendrio Doméstico

IBOVESPA

Volume (RS bilhdes) — ==O==Pontuacio
Variagao

134.029 134.882 135118 134.960133.748 133.123 131.065

O O O O OO Dia

-1,55%
25,04
21 dias
12,67
15,85 -3,35%
15,12 Teio
11,69 12,10 12 meses
15,70%
12/9  13/9  16/9 17/9 18/9 19/9 20/9
NTNB - MAI25 e AGO28
O—Yield B25 —O—Yield B28

6,64 6,64

6,47 6,44 6,47 6,47 6,46

o O O e} e O O
>80 577 577 574 573 >80 576
12/9 13/9 16/9 17/9 18/9 19/9 20/9

Variagao
Yield B24

Dia
-0,77%
21 dias
-9,84%

12 meses
-5,04%

Variagao
Yield B28

Dia
0,00%
21 dias
5,20%

12 meses
13,39%

JAN25 - JAN27

o DI25 —O0—DI27

1201 12,25
1,83 11,81 1,86 1,85 1181 20 _o

o) o) o) o o) o) o
10,96 10,96 10,95 10,96 10,93 10,98 11,03

12/9 13/9 16/9 17/9 18/9 19/9 20/9

AVISO IMPORTANTE

Varia¢ao
Jan24

Dia
0,46%
21 dias
1,90%

12 meses
0,44%

Variagdo

Jan27
Dia
1,97%
21 dias
6,82%

12 meses
10,12%

IBOVESPA - CONTRATOS FUTUROS

Qtd. Futuros Inv. Estrangeiro

Varia¢do
Dia
104.959 44 209
102.534 -0,70%
08767 21dias
/67 98 117 98.471
96.176 6,38%
12 meses
190,57%
12/9 13/9 16/9 17/9 18/9 19/9 20/9
Indicadores Econdmicos
é\f'“ Atual Projecao 2024
SELIC 10,75 11,25

IPCA enees 4,24 3,73
PIBezo 2,93 2,09

Fonte: Boletim Focus Bacen, atualizado as segundas-feiras

CDS BRASIL 5 ANOS

155 Variagéo
153 153 153

149 448 Dia
13,08%

13 21 dias
8,13%

12 meses
-21,16%
12/9 13/9 16/9 17/9 18/9 19/9 20/9

Este relatério é um resumo de diversas fontes de mercado. Apesar de todo o cuidado na coleta e manuseio dessas informagdes, o Banco do Brasil ndo se
responsabiliza pela sua reprodugdo com dados alterados. Todas as opinides e estimativas foram elaboradas dentro do contexto e conjuntura no momento em que
o relatério foi editado, podendo mudar sem aviso prévio. Este documento ndo pode ser reproduzido ou publicado sem a autorizacdo expressa do Banco do Brasil.

Este material ndo pretende conter toda a informagdo que um interessado possa desejar.
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https://www.youtube.com/watch?v=tppe4pEetzM&list=PLhnExfBbbmAQeV4TY86i_Hz6aIm_bnGzf
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FEDERAL RESERVE press release

For release at 2:00 p.m. EDT September 18, 2024

Recent indicators suggest that economic activity has continued to expand at a solid pace.
Job gains have slowed, and the unemployment rate has moved up but remains low. Inflation has
made further progress toward the Committee’s 2 percent objective but remains somewhat
elevated.

The Committee seeks to achieve maximum employment and inflation at the rate of
2 percent over the longer run. The Committee has gained greater confidence that inflation is
moving sustainably toward 2 percent, and judges that the risks to achieving its employment and
inflation goals are roughly in balance. The economic outlook is uncertain, and the Committee is
attentive to the risks to both sides of its dual mandate.

In light of the progress on inflation and the balance of risks, the Committee decided to
lower the target range for the federal funds rate by 1/2 percentage point to 4-3/4 to 5 percent. In
considering additional adjustments to the target range for the federal funds rate, the Committee
will carefully assess incoming data, the evolving outlook, and the balance of risks. The
Committee will continue reducing its holdings of Treasury securities and agency debt and
agency mortgage-backed securities. The Committee is strongly committed to supporting
maximum employment and returning inflation to its 2 percent objective.

In assessing the appropriate stance of monetary policy, the Committee will continue to
monitor the implications of incoming information for the economic outlook. The Committee
would be prepared to adjust the stance of monetary policy as appropriate if risks emerge that

(more)

-2-
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could impede the attainment of the Committee’s goals. The Committee’s assessments will take
into account a wide range of information, including readings on labor market conditions,
inflation pressures and inflation expectations, and financial and international developments.

Voting for the monetary policy action were Jerome H. Powell, Chair; John C. Williams,
Vice Chair; Thomas I. Barkin; Michael S. Barr; Raphael W. Bostic; Lisa D. Cook; Mary C.
Daly; Beth M. Hammack; Philip N. Jefferson; Adriana D. Kugler; and Christopher J. Waller.
Voting against this action was Michelle W. Bowman, who preferred to lower the target range for
the federal funds rate by 1/4 percentage point at this meeting.

-0-

Attachment

For media inquiries, please email media@frb.gov or call 202-452-2955.
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For release at 2:00 p.m. EDT September 18, 2024

Decisions Regarding Monetary Policy Implementation

The Federal Reserve has made the following decisions to implement the monetary policy stance
announced by the Federal Open Market Committee in its statement on September 18, 2024:

e The Board of Governors of the Federal Reserve System voted unanimously to lower the
interest rate paid on reserve balances to 4.9 percent, effective September 19, 2024.

e As part of its policy decision, the Federal Open Market Committee voted to direct the Open
Market Desk at the Federal Reserve Bank of New York, until instructed otherwise, to
execute transactions in the System Open Market Account in accordance with the following
domestic policy directive:

"Effective September 19, 2024, the Federal Open Market Committee directs the Desk to:

o Undertake open market operations as necessary to maintain the federal funds rate
in a target range of 4-3/4 to 5 percent.

o Conduct standing overnight repurchase agreement operations with a minimum bid
rate of 5 percent and with an aggregate operation limit of $500 billion.

o Conduct standing overnight reverse repurchase agreement operations at an
offering rate of 4.8 percent and with a per-counterparty limit of $160 billion per
day.

o Roll over at auction the amount of principal payments from the Federal Reserve's
holdings of Treasury securities maturing in each calendar month that exceeds a
cap of $25 billion per month. Redeem Treasury coupon securities up to this
monthly cap and Treasury bills to the extent that coupon principal payments are
less than the monthly cap.

o Reinvest the amount of principal payments from the Federal Reserve's holdings of
agency debt and agency mortgage-backed securities (MBS) received in each
calendar month that exceeds a cap of $35 billion per month into Treasury
securities to roughly match the maturity composition of Treasury securities
outstanding.

o Allow modest deviations from stated amounts for reinvestments, if needed for
operational reasons.

o Engage in dollar roll and coupon swap transactions as necessary to facilitate
settlement of the Federal Reserve's agency MBS transactions."

e Inarelated action, the Board of Governors of the Federal Reserve System voted
unanimously to approve a 1/2 percentage point decrease in the primary credit rate to
5 percent, effective September 19, 2024. In taking this action, the Board approved
requests to establish that rate submitted by the Board of Directors of the Federal Reserve
Bank of Atlanta.

(more)
-2
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https://www.federalreserve.gov/newsevents/pressreleases/monetary20240918a.htm

This information will be updated as appropriate to reflect decisions of the Federal Open Market
Committee or the Board of Governors regarding details of the Federal Reserve's operational tools
and approach used to implement monetary policy.

More information regarding open market operations and reinvestments may be found on the
Federal Reserve Bank of New York's website.
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ESTADO DE SANTA CATARINA

DIRETORIA DE INVESTIMENTOS

t 7 IPRE INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO ESTADO DE SANTA CATARINA
. ‘ a8

RELATORIO GESTAO DE RISCO RPPS/SC — IPREV/SC

31/08/2024

AGO/2024

A Portaria 1.467/22 do Ministério da Previdéncia e do Trabalho — MPT —
estabelece, em seu Art. 1299, a confeccdo de relatérios, no minimo semestrais acerca
da aderéncia da gestdo dos recursos dos Regimes Prdprios de Previdéncia — RPPS — as
normas em vigor e a suas Politicas de Investimentos — Pl -, sendo vejamos:

“Art. 129. Deverdo ser emitidos relatérios, no minimo, semestralmente, que
contemplem:

| - as conclusdes dos exames efetuados, inclusive sobre a aderéncia da gestdo dos
recursos do RPPS as normas em vigor e a politica de investimentos;

Il - as recomendagGes a respeito de eventuais deficiéncias, com estabelecimento
de cronograma para seu saneamento, quando for o caso; e

Il - andlise de manifestagdo dos responsaveis pelas correspondentes areas, a
respeito das deficiéncias encontradas em verificagbes anteriores, bem como
anadlise das medidas efetivamente adotadas para sana-las.

Paragrafo Unico: As conclusGes, recomendacgdes, analises e manifestagGes deverdo
ser levadas em tempo habil ao conhecimento dos érgdos ou instancias com
atribuigbes para determinar as providéncias necessarias.” (Grifo Nosso)

Assim, A Diretoria de Investimentos, pelo presente relatério demonstra, na
periodicidade legalmente estabelecida, bem como de acordo com a Politica de
Investimentos — Pl — de 2024, o acompanhamento dos critérios, parametros e limites
de gestdo de risco dos investimentos.

O objetivo é verificar se foram realizados os procedimentos necessarios para
avaliar, mensurar, controlar e monitorar os riscos aos quais os recursos do plano estao
expostos, entre eles os riscos de mercado, de crédito, de liquidez, operacional, legal,
terceirizacdo e sistémico.
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ESTADO DE SANTA CATARINA
4 IPRE INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO ESTADO DE SANTA CATARINA
e ) DIRETORIA DE INVESTIMENTOS

RISCO DE MERCADO

O acompanhamento do risco de mercado é feito através do céalculo do VaR
(Value at Risk) por cota, que estima, com base nos dados histéricos de volatilidade dos
ativos presentes na carteira analisada, a perda maxima esperada.

Para o consolidado dos segmentos, o controle de risco de mercado é feito por
meio do calculo do VaR por cota, com o objetivo do Instituto de Previdéncia do Estado
de Santa Catarina - IPREV/SC - controlar a volatilidade da cota do plano de beneficios.

O controle de riscos (VaR) é feito de acordo com os seguintes limites:

SEGMENTO LIMITE
RENDA FIXA 5%
RENDA VARIAVEL 20%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR 20%
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 20%
FUNDOS IMOBILIARIOS 20%
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ESTADO DE SANTA CATARINA
IPRE INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO ESTADO DE SANTA CATARINA
0 ° DIRETORIA DE INVESTIMENTOS

Abaixo seguem os valores do VaR consolidado por segmento na data deste
relatorio.
vLDB

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - Data Extrato: 19/09/2024
CONSOLIDADO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Anglise de Risco

Horizonte: 21 diss | Nivel de Confianca: 95,0% Value-At-Risk (RS): 3:227.902,77 Value-At-Risk: 0,453%
Volatilidade! ! var® Limite'! cvar'? Sharpe Rent. Valor{R$) % Carteira

Adtigo T 0,10 0.40 5.00 0,39 0.20 0,38 745.702.678.91 98,69

Adtigo &° 1027 52 20,00 0,03 0,22 202 9.903.110.82 131

ESTADO DE SANTA CATARINA - CONSOUIDADO 0.43 0.43 T55.605.789.73 100.00

Renda Fixa Value-At-Risk: 0,40%

Adtigo ™1, Alinea b

Ativo Volatilidade'' vaRr™ cvar™® Bvar' Sharpe Rent. Valor{R§) % Carteira
B8 PREV IRF-M 1+ 315 198 0,03 286 0.08 0,43 12.855.801.75 1,70
B8 PREV RF ALOCACAC ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI 0,31 042 0,07 043 [%es 048 135.790.41778 17.97
B8 PREV RF IMA 8 TITULOS PUBLICOS FI 3g7 203 0,22 287 0,18 053 B4.028.584.25 11,12
B8 PREY RF IMA-B 5 LP FIC FI 185 1,03 0,06 134 o002 0.z27 #6.430.276.60 6,14
88 FREV RF IMA-BS+ TITULDS PUBLICOS FI 558 318 0,02 4,70 0,24 1,12 4.306.227 18 0,57
88 RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC FI 001 o000 0,00 0,01 31,25 0,54 12.300.758.50 163
88 RF REFERENCIADO B TITULOS PUBLICOS FI LONGO 0.01 000 0,00 0.0 28,04 055 332.143.139.88 43,96
PRAZO

Sub-total 083 0.48 0,39 0.14 035 627.855.205.94 83,09

Adtigo 7111, Alinea a

Ativo Volatilidade!"! var'™ cvar™ Bvar’ Sharpe Rent. Valor{R§) % Cartsira
B8 PREV RF FLUXO FIC 0.02 001 2.00 0,01 13,11 0,50 117.847.472.97 15,60
Sub-total 0,02 001 0.00 13,11 0,50 117.847.472.97 15,60
Renda Varivel Value-Al-Risk: 5,214
Atign B°1
17 de 18

‘pLDB

Carteira: ESTADC DE SANTA CATARINA - Data Exirato: 19/09/2024
CONSOLIDADO

EXTRATO CONSOLIDADD DE AT

Ativa Voiatilidade!!! VaRi® cvar® Bvar' Sharpe Rent Valon(RS) % Cartaira
B8 AGOES ALDCAGAD FIA 10,27 521 0,03 164 022 2.0 B8.903.110.62 1,31
Sub-total 10,27 521 0,03 022 202 0.903.110.82 131

CONCLUSAO: No periodo/data deste Relatério o Risco de Mercado estd de acordo
com os limites estabelecidos na Politica de Investimentos de 2024.

RISCO DE CREDITO

O IPREV/SC utilizard para essa avaliacdo de risco de crédito os ratings
atribuidos por agéncia classificadora de risco de crédito atuante no Brasil.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser
separados de acordo com suas caracteristicas a seguir:

Titulos emitidos por instituicao nao
financeira
FIDC X
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Titulos emitidos por instituicdo financeira X
Os titulos emitidos por instituicdes ndo financeiras podem ser analisados pelo
rating de emissdao ou do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas
duas classificagdes, sera considerado, para fins de enquadramento, o pior rating.
Posteriormente, é preciso verificar se o papel possui rating por uma das
agéncias elegiveis e se a nota é, de acordo com a escala da agéncia, igual ou superior a
classificacdo minima apresentada na tabela a seguir:

PRAZO - Longo prazo Longo prazo
Z}F?ngsrd brA- brA- brA-
Moody’s A3.br A3.br A3.br
Fitch Ratings | A-(bra) A-(bra) A-(bra)
SR Ratings brA brA brA
Austin Rating brAA brAA brAA

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na
tabela serdo enquadrados na categoria grau de investimento e considerados como
baixo risco de crédito, conforme definido na Resolu¢gdo CMN n? 4.963/2021, desde que
observadas as seguintes condicdes:

a) Os titulos que ndo possuem rating pelas agéncias elegiveis (ou que tenham
classificacdo inferior as que constam na tabela) devem ser enquadrados na
categoria grau especulativo e ndo poderdo ser objeto de investimento;

b) Caso duas agéncias elegiveis classifiqguem o mesmo papel, sera considerado,
para fins de enquadramento, o pior rating;

c) No caso de ativos de crédito que possuam garantia do Fundo Garantidor de
Crédito — FGC, serd considerada como classificacdo de risco de crédito a
classificacdo dos ativos semelhantes emitidos pelo Tesouro Nacional, desde que
respeitados os devidos limites legais;

d) O enquadramento dos titulos sera feito com base no rating vigente na data da
verificacdo da aderéncia das aplica¢Oes a politica de investimento.
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) .

No més de agosto/2024 foi solicitada, a LDB, a andlise de todos os fundos,
conforme recomendacdo feita no Relatério de Julho/2024. Procedida a analise, a
consultoria concluiu que todos estdo aptos para receberem recursos do RPPS/SC.

Todas as andlises encontram-se arquivadas digitalmente em pasta propria no
atalho SERVIDOR_ARQUIVOS(\\NTIPREV-AD2) (S:) > DINV > Investimentos > GESTAO

DE RISCO > Abertura Carteiras fundos > BB > 2024 > FEV > Andlise Fundos.
‘VLDB Carteiras ~ Posices Relatérios ~

A FEN R FEL A NN Pl U AZTRA FEL A

Resumo

Titulo

Analise dos Fundos Agosto 2024

Fundos
CNPJ Nome
32.161.826/0001-29 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M 1+ FUNDO DE INVESTIMENTO
35.292.588/0001-89 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FI
07.442.078/0001-05 BB PREVIDENCIARIQ RENDA FIXA IMA-B TITULOS PUBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO
03.543.447/0001-03 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B 5 LONGO PRAZO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FI
13.327.340/0001-73 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO
04.857.834/0001-79 BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURQ SELIC FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
11.046.645/0001-81 BB RENDA FIXA REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO LONGO PRAZO
13.077.415/0001-05 88 PREVIDENCIARIO FLUXO RENDA FIXA SIMPLES FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
18.270.783/0001-99 BB AGOES ALOCAGAO FUNDO DE INVESTIMENTO EM AGOES

A préxima verificagdo anadlise, a ser solicitada junto a Consultoria LDB, serd em
fevereiro/2025.

CONCLUSAO: No periodo/data deste Relatério os Riscos de Crédito, estdo de acordo
com os limites estabelecidos na Politica de Investimentos 2024.
RISCO DE LIQUIDEZ

O controle do risco de liquidez de demanda de mercado serd feito por meio dos

limites da tabela abaixo, onde sera analisado o curto (de 0 a 30 dias), médio (de 30 dias
a 365 dias) e longo prazo (acima de 365 dias).

De 0 a 30 dias 80 %
De 31 dias a 365 dias* 0%
Acima de 365 dias 0%

*Alteragdo aprovada pelo Conselho de Administragdo (Processo IPREV 4837/2023) em 09/2023.
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ESTADO DE SANTA CATARINA
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO ESTADO DE SANTA CATARINA
DIRETORIA DE INVESTIMENTOS

Abaixo seguem os prazos de investimentos da carteira do RPPS/SC na data

deste relatorio.

vLDB

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA -
CONSOLIDADO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Analise de Liquidez

Periodo Valor (RS)
de 0 a30 dias 755,605 789,73
de 31 dias a 365 dias 0,00
acima de 365 dias 0,00

CONCLUSAO: No periodo/data deste Relatdrio os Riscos de Liquidez, estdo de acordo

(%) (%) Limite Minino P.I. Valor
100,00 80,00
0,00 0,00
0,00 0,00

com os limites estabelecidos na Politica de Investimentos 2024.

RISCO OPERACIONAL

Risco Operacional é a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de
falha, deficiéncia ou inadequacdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de

eventos externos.

Dessa forma, para a gestdo desse risco serdo realizadas acGes que garantam a
adocdo de normas e procedimentos de controles internos, alinhados com a legislacdo

aplicadvel. Dentre os procedimentos de controle destacamos:

a) O acompanhamento e andlise mensal dos relatérios de monitoramento dos riscos
descritos neste relatério, o qual é realizado na freqliéncia estabelecida;

Acumulado (RS) (%) Acum.
755,605 789,73 100,00 80,00
755.605.789,73 100.00 80,00
755,605 780,73 100,00 80,00

Data Extrato: 19/09/2024

(%) Limite Minino
Acum.

b)

c)

O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de
investimentos. Com a criacdo de Diretoria de Investimentos em 01/02/2024, estas
competéncias serdo assumidas a esta nova estrutura, a qual elaborara todos os
manuais de procedimentos relativos aos investimentos até o fim do ano de 2024.

O acompanhamento da formacdo, desenvolvimento e certificagdo dos
participantes do processo decisorio de investimento, os quais nesse momento se

encontram assim certificados:

Membros Certificados Data de
Tipo de Certificacao Profissional Vencimento da
Certificacao
Certificagdo Profissional ANBIMA Saulo Rodolfo Vidal 29/09/2024
CPA-10
Certificagdo Profissional da
Secretaria da Previdéncia — SPREV — Yuri Carioni Engelke 19/12/2027
CP RPPS CGINV |
Certificagdo Profissional da
Secretaria da Previdéncia — SPREV — | Abelardo O. Rocha Junior 13/01/2027
CP RPPS CGINV |
Certificagdo Profissional da
Secretaria da Previdéncia — SPREV — Jean J. Dressel Braun 13/09/2027
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CP RPPS CGINV |

Certificagdo Profissional da Aliceana de Andrade

Secretaria da Previdéncia — SPREV — Graciosa 28/12/2027
CP RPPS CGINV |
d) Formalizacdo e acompanhamento das atribui¢cdes e responsabilidade de

todos os envolvidos no processo planejamento, execucdo e controle de
investimento. Em reunido realizada pelo Comité de Investimentos em 27/07/23,
ficou estabelecido que, antes de ser realizada esta formalizacdo, o REGULAMENTO
DE CREDENCIAMENTO DAS INSTITUICOES E FUNDOS DE INVESTIMENTOS DO
IPREV/SC devera ser aprovado pelo Conselho de Administracdo. Neste sentido, em
07/08/23 foi aberto o processo IPREV 4808/2023, que foi encaminhado ao
Conselho de Administracdo, em 22/08/23, para deliberacdo acerca da demanda.
Este processo ja foi concluido, com o regulamento sendo aprovado. Com a criagdo
da Diretoria de Investimento, esta serd responsavel, até o fim do ano, pela
formalizacdo das atribuicbes/responsabilidade/algadas de todos os envolvidos no
processo de planejamento, execugdo e controle dos investimentos do RPPS/SC.

CONCLUSAO: No periodo/data deste Relatdrio todos os Riscos Operacionais est3o
sendo geridos de acordo com a legislacdo pertinente, bem como com o estabelecido
na Politica de Investimentos 2024.
RESSALVA-SE:
a) A ndo existéncia de documento que estabelece a formalizagdo das
atribuicdes/responsabilidade/alcadas de todos os envolvidos no processo
planejamento, execugdo e controle dos investimentos do RPPS/SC.

RISCO DE TERCEIRIZAGAO

Na administracdo/gestdo dos recursos financeiros ha a possibilidade de
terceirizacdo total ou parcial dos investimentos do RPPS. Esse tipo de operacdo delega
determinadas responsabilidades aos prestadores de servicos externos, porém nao
isenta o RPPS de responder legalmente perante os O&rgdos supervisores e
fiscalizadores.

Neste contexto, o modelo de terceirizacdo exige que o RPPS tenha um processo
formalizado para escolha e acompanhamento de seus prestadores de servigos,
conforme definigdes na Resolugdo CMN n2 4.963/2021, Portaria MTP n2 1.467/2022 e
demais normativos da Secretaria de Previdéncia do Ministério do Trabalho e
Previdéncia.

A observancia do ato de credenciamento e do estabelecimento minimo dos
dispositivos legais ndo impede que o RPPS estabelega critérios adicionais, com o
objetivo de assegurar a observancia das condicdes de seguranca, rentabilidade,
solvéncia, liquidez e transparéncia na aplicagdo dos recursos, conforme ja estabelecido
nesse documento.

Todavia, o IPREV/SC, até apresente data faz GESTAO PROPRIA de seus
investimentos.
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CONCLUSAO: No periodo/data deste Relatério o Risco de Terceirizagdo esta sendo
minimizado, pois o IPREV/SC realiza gestdo/administracdo prépria de seus
investimentos. De toda forma a Diretoria de Investimentos acompanha a eficiéncia da
gestdo dos fundos, conferindo a evolucdo das cotas, o risco legal, o de crédito e o de
mercado através deste relatdrio.

RISCO LEGAL

O risco legal esta relacionado a ndo conformidade com normativos internos e
externos, podendo gerar perdas financeiras procedentes de autuacbes, processos
judiciais ou eventuais questionamentos.

O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e
investimentos, sera feito por meio:

a) Da utilizacdo de pareceres juridicos para contratos com terceiros, quando
necessario;

b) Da realizacdo de relatdrios de compliance, a exemplo do presente, que
permitam verificar a aderéncia dos investimentos as diretrizes da legislacdo em
vigor e a politica de investimento, realizados com periodicidade mensal,
analisados e aprovados pelo Comité de Investimentos IPREV/SC;

CONCLUSAO: No periodo/data deste Relatério o Risco Legal estd sendo minimizado,
com a Diretoria de Investimentos conferindo a evolugdo das cotas, o risco legal, o de
crédito e o de mercado através deste relatoério.

RISCO SISTEMICO

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro
seja contaminado por eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma
empresa. Apesar da dificuldade de gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser
relevado. E importante que ele seja considerado em cendrios, premissas e hipdteses
para analise e desenvolvimento de mecanismos de antecipacdo de acdes aos eventos
de risco.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocagao
dos recursos deve levar em consideracdo os aspectos referentes a diversificacdo de
setores e emissores, bem como a diversificacdo de gestores externos de investimento,
visando a mitigar a possibilidade de inoperancia desses prestadores de servico em um
evento de crise.

Na data de elaboracio deste relatério, o IPREV/SC concentra seus
investimentos em fundos do Banco do Brasil, lastreados em sua grande maioria
(98,72%) em titulos publicos federais e CDBs de emissdo daquele banco. De toda
forma, procura nao ultrapassar os limites legais estabelecidos para fundo emissor ou
para um fator de risco (Brenchmark) conforme podemos atestar na tabela abaixo:
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WLDB

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - [Data Exirato: 18002024
CONSOLIDADD

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Posicio de Ativos e Enquadramento

RENDA FIXA 88.89%

Arliga 7% 1, Allvea b (Fundos 100% Titulos Pablisss)

i Rantabilidads (%)
Gestar Admin,  Ativo Volatilid. Valor (RE) % Carteira PLdoFundo % Fundo
a8 (%) Dia Mis Ano

B BE: BE PREV IRF-M 1+ 3,78 031 048 258 12.855.801,75 170 255.009.550.85 504
BB BE BB PREV RF ALOCACAD ATIVA RETORNOD TOTAL 0.Bs Dot 048 841 13579041778 1wy B.388.305.524.78 213
FICFI
BB BE BB PREY RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI 383 ! 075 84.028.584,25 1112 4.334.835.311.66 1,54
BE BE BB PREV RF IMA-E 5 LP FIC FI 1,75 031 027 4395 46,430, 276,60 .14 4.847.575.609,03 0,58
BB BE BB PREV RF IMA-BE+ TITULDS PUBLICOS FI B15 0,75 1,12 Z 55 4.306.227 18 ns7 1.138.0B6.362.88 038
BB BE BB REMDA FIXA LONGO PRAZD TESOURO SELICFIC 004 004 054 750 12.300.758,50 183 11,662,743 470,48 o1
Fi
BB BB BB RF REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI 0,04 o4 055 7.68 332.143.130,88 4308 32.414.3309.027,62 102
LONGD PRAZD
Sub-total Arfigo 7° I Alinea b 1,32 010 035 &N B27.B55.205,84 83,08
Artige 7° ll, Ainea o (Fundos 1]
" Reontabilidade (%)
Gastor Adrnir, Athve Volatilie. Valor (RS) % Cartalra PLdo Funds % Fundo
aa{% Dis Més Ano
BB BB BB PREV RF FLUXO FIC 0,04 0 050 692 117647 472,87 15,60 4.452.184 504 8T 265
Sub-total Arfigo 7° il, Alinea & o004 004 050 692 117.847.472,87 15,60
Rends Fixa 108 007 038 55X TAS 70267691 88,68
1de 16

wLDB

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA - Data Exirato: 18/0%2024
CONSOLIDADD

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

RENDA VARIAVEL L%

Arigs 8°1 (Fundos de Aglies)
Rentabilkiade (%)

Gastor Audemiin. Alive Wolatilid. Valor (RS) % Carteirs PLds Funds % Fundo
nn (%) Dia Més  Ano
BB BE BB AGOES ALOCACAD FLA 12.33 {352 202 454 B.503.110 82 131 §11.849.409,37 T
Sub-total Artigo & 1 1233 0.32 2402 -454 2.803.110,82 11
Rends Variavel 12,33 032 202 454 9.903.110,82 i
Total 147 L08 035 639 TE5.605.788,73 100,00

CONCLUSAO: No periodo/data deste Relatério o Risco Sistémico estd sendo
minimizado, tendo em vista que o IPREV/SC concentra seus investimentos em fundos
de investimentos do Banco do Brasil lastreados em titulos publicos federais e CDB’s
daquele banco, bem como ndo ultrapassa os limites legais estabelecidos para fundo
emissor ou para um fator de risco (Brenchmark).

RISCO DE DESENQUADRAMENTO PASSIVO — CONTINGENCIAMENTO

Mesmo com todos os esforcos para que ndao haja nenhum tipo de
desenquadramento, esse tipo de situacdo ndo pode ser totalmente descartada. Em
caso de ocorréncia de desenquadramento, a Diretoria de Investimentos de
Investimentos do IPREV/SC se reunira para analisar, caso a caso, com intuito de
encontrar a melhor solucdo e o respectivo plano de agdo, sempre pensando na
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preservagdo do Patrimonio do IPREV/SC. Segue a Planilha de Enquadramentos das
AplicagGes do RPPS/SC na data deste Relatério:

vLDB

Carteira: ESTADQO DE SANTA CATARINA - Data Extrato: 19/09/2024
CONSOLIDADO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Enquadramento da Carteira

Politica de Investimentos Pré-Gestio Nivel 2
Artigo Tipo de Ativo Valor(R$) % Carteira Minimo Objetivo Maximo ALM Limite Legal
Renda Fixa
Artigo 7° |, Alinea b Fundaos 100% Titulos Plblicos 627 85520594 83,09 0,00 85,00 100,00 0,00 100,00
Artigo 7° Ill, Alinea a Fundos Renda Fixa 117.847 472,97 15,60 0,00 13,00 60,00 0,00 70,00
Total Renda Fixa 745.702.678,91 98,69 100,00
Renda Variavel
Artigo 8° | Fundos de Acdes 9.903.110,82 131 0,00 2,00 30,00 0,00 40,00
Total Renda Variavel 9.903.110,82 1,31 40,00

Total 755.605.789,73 100,00

CONCLUSAO: No periodo/data deste Relatério o Risco de Desenquadramento estd
minimizado, conforme atesta a tabela acima.

Floriandpolis/SC, 31/08/2024.

Yuri Carione Engelke
Diretor de Investimentos

Aliceana de Andrade Graciosa
Gerente de Riscos de Investimentos

Jean Jacques Dressel Braun
Gerente de Gestdo de Investimentos

APROVAGAO COMITE DE INVESTIMENTOS RPPS/SC:

Abelardo Osni Rocha Junior Jean Jacques Dressel Braun
Presidente Membro

Aliceana de Andrade Graciosa Yuri Carioni Engelke
Membro Membro

Saulo Rodolfo Vidal
Membro
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JEAN JACQUES DRESSEL BRAUN (CPF: 727.XXX.979-XX) em 26/09/2024 as 16:36:41
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(Assinatura do sistema)

ALICEANA DE ANDRADE GRACIOSA (CPF: 041.XXX.449-XX) em 26/09/2024 as 16:45:42
Emitido por: "Autoridade Certificadora SERPRORFBvV5", emitido em 16/08/2022 - 14:50:13 e valido até 15/08/2025 - 14:50:13.
(Assinatura ICP-Brasil)
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G7V6290F ou aponte a camera para o QR Code presente nesta pagina para realizar a conferéncia.
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2652 Reuniao
COPOM

17 e 18 de setembro

Data:

Local:

Horarios de inicio
e término:

Presentes:
Membros do Copom

Chefes de
Departamento
responsdveis por
apresentacées técnicas
(presentes em 17/9 e na
manha de 18/9):

Demais participantes
(presentes em 17/9 e na
manha de 18/9):

4 L BANCO CENTRAL
& DO BRASIL

17 e 18 de setembro de 2024

Salas de reunides do 8° andar do Edificio-sede do Banco Central do Brasil — Brasilia -
DF

17 de setembro: 10h07 — 12h43; 14h46 — 18h53
18 de setembro: 10h21-11h30; 14h32 — 18h41

Roberto de Oliveira Campos Neto — Presidente
Ailton de Aquino Santos

Carolina de Assis Barros

Diogo Abry Guillen

Gabriel Muricca Galipolo

Otdvio Ribeiro Damaso

Paulo Picchetti

Renato Dias de Brito Gomes

Rodrigo Alves Teixeira

Alan da Silva Andrade Mendes — Departamento das Reservas Internacionais

André Minella — Departamento de Estudos e Pesquisas (também presente na tarde de 18/9)
André de Oliveira Amante — Departamento de Operacées do Mercado Aberto

Marcelo Antonio Thomaz de Aragdo — Departamento de Assuntos Internacionais
Ricardo Sabbadini — Departamento Econémico

Rogério Antonio Lucca — Dep. de Operacées Bancdrias e de Sistema de Pagamentos

André Mauricio Trindade da Rocha — Chefe do Dep. de Monitoramento do Sistema Financeiro
Arnaldo José Giongo Galvao — Assessor de Imprensa

Arnildo da Silva Correa — Chefe da Assessoria Econémica ao Presidente

Cristiano de Oliveira Lopes Cozer — Procurador-Geral

Daniela Torres de Mesquita de Souza Vale — Chefe de Gabinete do Presidente

Edson Broxado de Franca Teixeira — Chefe de Gabinete do Diretor de Fiscalizacdo

Eduardo José Arauljo Lima — Chefe de Gabinete do Diretor de Politica Econémica

Euler Pereira Gongalves de Mello — Chefe Adjunto do Departamento de Estudos e Pesquisas

Fabio Martins Trajano de Arruda — Chefe Adjunto do Dep. de Operacées Bancdrias e de Sistema
de Pagamentos (presente na manha de 17/9)
Fernando Alberto G. Sampaio de Cavalcante Rocha — Chefe do Departamento de Estatisticas

Fernando Ryu Ramos Kawaoka— Chefe Adjunto do Departamento Econémico

Gilneu Francisco Astolfi Vivan — Chefe do Departamento de Regulacdo do Sistema Financeiro
Julio Cesar Costa Pinto — Chefe de Gabinete do Diretor de Politica Monetdria

Kathleen Krause — Chefe do Departamento de Regulacdo Prudencial e Cambial

Leonardo Martins Nogueira — Secretdrio Executivo

Luis Guilherme Siciliano Pontes — Chefe Adjunto do Departamento das Reservas Internacionais
Olavo Lins Romano Pereira — Chefe Adjunto do Departamento de Assuntos Internacionais
Ricardo Eyer Harris — Chefe de Gabinete do Diretor de Regulacdo

Simone Miranda Burello — Assessora Sénior no Gabinete do Diretor de Politica Monetdria

Os membros do Copom analisaram a evolucdo recente e as perspectivas para a economia brasileira
e para a economia internacional, no contexto do regime de politica monetéria, cujo objetivo é
atingir as metas fixadas pelo Conselho Monetério Nacional para a inflacdo.
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A) Atualizacdo da conjuntura econémica e do cenario do Copom’

1. O ambiente externo permanece desafiador, em funcdo do momento de inflexdo do
ciclo econémico nos Estados Unidos, o que suscita maiores dividas sobre os ritmos da
desaceleracdo, da desinflacdo e, consequentemente, sobre a postura do Fed.

2. Os bancos centrais das principais economias permanecem determinados em
promover a convergéncia das taxas de inflacdo para suas metas em um ambiente
marcado por pressdes nos mercados de trabalho. O Comité avalia que o cenario
externo, também marcado por menor sincronia nos ciclos de politica monetaria entre
0s paises, segue exigindo cautela por parte de paises emergentes.

3. Emrelacdo ao cenario doméstico, o conjunto dos indicadores de atividade econémica
e do mercado de trabalho tem apresentado dinamismo maior do que o esperado, o que
levou a uma reavaliacdo do hiato para o campo positivo.

4. Ainflacdo medida pelo indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) cheio
assim como medidas de inflacdo subjacente se situaram acima da meta para a inflacdo
nas divulgacoes mais recentes. As expectativas de inflacdo para 2024 e 2025 apuradas
pela pesquisa Focus encontram-se em torno de 4,4% e 4,0%, respectivamente.

B) Cenarios e analise de riscos

5. No cendrio de referéncia, a trajetdria para a taxa de juros é extraida da pesquisa Focus
e a taxa de cdmbio parte de R$5,60/USS$?, evoluindo segundo a paridade do poder de
compra (PPC). O preco do petrdleo segue aproximadamente a curva futura pelos
proximos seis meses e passa a aumentar 2% ao ano posteriormente. Além disso, adota-
se a hipétese de bandeira tarifaria “amarela” em dezembro de 2024 e de 2025.

6. No cenario de referéncia, as projecoes do Copom sdo de desinflacdo, mas ainda com
inflacdo acima da meta, de 3,0%, no atual horizonte relevante de politica monetaria. A
projecdo para a inflacdo acumulada em quatro trimestres para o primeiro trimestre de
2026 é 3,5% (Tabela 1). As projecoes de inflacdo para os anos-calendario situam-se em
4,3% para 2024 e 3,7% para 2025.

7. O cendrio externo se mantém desafiador, mas se mostra mais benigno do que na
reunido anterior. Com relacdo aos Estados Unidos, permanece grande incerteza sobre
o grau de arrefecimento das pressdes no mercado de trabalho e da desaceleracdo da
atividade econdmica. Nota-se que a economia norte-americana se encontra em um
momento de inflexdo, em que, naturalmente, hd maior dificuldade na extracdo das
tendéncias subjacentes das varidveis de emprego e atividade. De todo modo, o cenario-
base do Comité é de desaceleracdo gradual e ordenada da economia norte-americana.
A desaceleracdo chinesa e as variacdes de precos de commodities também foram
discutidas pelo Comité. Além disso, o processo desinflaciondrio tem prosseguido em
varios paises, mas permanecem desafios que ndo devem ser subestimados para o
retorno das inflacoes as metas. Nesse aspecto, notou-se que, apdés um choque
inflaciondrio global, que levou a uma resposta correlacionada dos bancos centrais, as
dimensodes peculiares de cada economia tém tido maior protagonismo, levando a uma
menor correlacdo dos ciclos de politica monetaria entre os paises.

8. A resposta das politicas econémicas dos diferentes paises a tal cendrio também se
mostra desafiadora. De um lado, o Comité destacou o papel das politicas fiscais como
propulsoras da demanda apds a pandemia, mas ressaltou que o espaco de atuacdo da
politica fiscal tornou-se mais limitado com o aumento da divida pulblica e das

T A menos de mencdo explicita em contrario, esta atualizacdo leva em conta as mudancas ocorridas desde a
reunido do Copom em julho (2642 reunido).

2 Valor foi obtido pelo procedimento, que passou a ser adotado na 2582 reunido, de arredondar a cotacao
média da taxa de cdmbio observada nos dez dias Uteis encerrados no Gltimo dia da semana anterior a da
reunido do Copom.

3 bcb.gov.br
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preocupacoes com a sustentabilidade fiscal. As politicas monetdérias, por outro lado, em
um ambiente tdo incerto, mantém-se reativas e dependentes dos dados na maior parte
dos paises, também trazendo inerente volatilidade aos mercados, como observado
durante o periodo recente. Ademais, o Comité reforcou que o compromisso dos bancos
centrais com o atingimento das metas é um ingrediente fundamental no processo
desinflacionario, corroborado pelas recentes indicacoes de ciclos cautelosos de politica
monetdria em varios paises.

9. A taxa de cambio do real apresentou volatilidade no periodo, refletindo as diversas
alteracdes no cendrio doméstico e internacional. O Comité reiterou que ndo ha relacdo
mecanica entre a conducdo da politica monetdria norte-americana e a determinacdo da
taxa basica de juros doméstica, tampouco entre a taxa de cdmbio e a determinacao
doméstica da taxa de juros. Como usual, o Comité focard nos mecanismos de
transmissao da conjuntura externa sobre a dindmica inflacionaria interna e seu impacto
sobre o cendrio prospectivo. Reforcou-se, ademais, que um cenario de maior incerteza
global e de movimentos cambiais mais abruptos exige maior cautela na conducdo da
politica monetdria doméstica.

10. O Comité segue avaliando que a atividade econdémica e o mercado de trabalho
domésticos vém apresentando maior dinamismo do que esperado, levando a uma
reavaliacdo do hiato do produto para o campo positivo. Varios membros enfatizaram
que a dindmica da atividade foi uma dimensdo bastante relevante no periodo recente,
enfatizando as surpresas para o Comité e para os analistas de mercado, tal como
retratado na pesquisa Focus. Esse ritmo de crescimento da atividade, em contexto de
hiato agora avaliado positivo, torna mais desafiador o processo de convergéncia da
inflacdo a meta. A conjuncdo de um mercado de trabalho robusto, politica fiscal
expansionista e vigor nas concessoes de crédito as familias seqgue indicando um suporte
a0 consumo e consequentemente a demanda agregada. Em sintese, a luz da atualizacdo
dos dados de atividade do periodo e dos modelos apresentados, o Comité concluiu que
o hiato estd em campo positivo.

11. O Comité observou o continuado dinamismo no mercado de trabalho, verificando-
se ganhos reais nos saldrios nos Gltimos meses. Como ndo ha evidéncia de aumento
significativo de produtividade, tais ganhos podem refletir pressdio no mercado de
trabalho. A esse respeito, alguns membros enfatizaram evidéncia de falta de oferta de
trabalho em alguns setores. Discutiu-se entdo o impacto potencial do mercado de
trabalho sobre a inflacdo. Argumentou-se que ndo ha evidéncia ainda de que pressoes
salariais estejam impactando precos, mas ressaltou-se que o crescimento real de
saldrios, em se mostrando persistente e acima de ganhos de produtividade, acabara
tendo impacto sobre precos. O Comité nota, porém, que o momento e a magnitude
desse canal de transmissdo permanecem incertos.

12. O Comité reforcou a visdo de que o esmorecimento no esforco de reformas
estruturais e disciplina fiscal, o aumento de crédito direcionado e as incertezas sobre a
estabilizacdo da divida publica tém o potencial de elevar a taxa de juros neutra da
economia, com impactos deletérios sobre a poténcia da politica monetaria e,
consequentemente, sobre o custo de desinflacdo em termos de atividade.

13. O Comité monitora com atencdo como os desenvolvimentos recentes da politica
fiscal impactam a politica monetaria e os ativos financeiros. Ademais, notou-se que a
percepcao mais recente dos agentes de mercado sobre o crescimento dos gastos
publicos e a sustentabilidade do arcabouco fiscal vigente, junto com outros fatores, vem
tendo impactos relevantes sobre os precos de ativos e as expectativas. Uma politica
fiscal crivel, embasada em regras previsiveis e transparéncia em seus resultados, em
conjunto com a persecucdo de estratégias fiscais que sinalizem e reforcem o
compromisso com o arcabouco fiscal nos préximos anos sdo importantes elementos
para a ancoragem das expectativas de inflacdo e para a reducdo dos prémios de riscos
dos ativos financeiros, consequentemente impactando a politica monetdria. O Comité
incorpora em seus cendrios uma desaceleracdo no ritmo de crescimento dos gastos

4 bcb.gov.br

140



2652 Reuniao
COPOM

17 e 18 de setembro

4 L BANCO CENTRAL

& DO BRASIL

publicos ao longo do tempo. Politicas monetdria e fiscal sincronas e contraciclicas
contribuem para assegurar a estabilidade de precos e, sem prejuizo de seu objetivo
fundamental, suavizar as flutuacdes do nivel de atividade econdémica e fomentar o
pleno emprego.

14. A desancoragem das expectativas de inflacdo é um fator de desconforto comum a
todos os membros do Comité. A reancoragem das expectativas é um elemento
essencial para assegurar a convergéncia dainflacdo para a metaao menor custo possivel
em termos de atividade. O Comité avalia que a conducdo da politica monetéria é um
fator fundamental para a reancoragem das expectativas e continuard tomando
decisbes que salvaguardem a credibilidade e reflitam o papel fundamental das
expectativas na dindmica de inflacdo.

15. O ciclo de crédito segue com expansdo em volume e reducdo de taxas na maior
parte das linhas, tanto nas concessdes as familias quanto as empresas. Observa-se maior
apetite ao risco na oferta de crédito, mas a leve piora na qualidade das concessbes de
crédito as familias ainda ndo se transformou em aumento de materializacdo de riscos.
As captacdes no mercado de capitais sequem fortes.

16. O Comité avaliou que os dados referentes a inflacdo sugerem uma deterioracdo da
composicdo da inflacdo, ainda que o nUmero agregado ndo tenha divergido
significativamente do que era esperado no trimestre anterior. Observa-se, ademais,
uma interrupcdo no processo desinflacionario no periodo mais recente. As taxas de
inflacdo de bens industriais e de alimentacdo no domicilio cresceram na margem,
possivelmente refletindo a depreciacdo cambial e um cendrio mais desafiador advindo
do clima. Concomitante a isso, a inflacdo de servicos, que tem maior inércia, assume
papel preponderante na dindmica desinflaciondria no estdgio atual. Debateu-se entdo
o papel da dindmica do mercado de trabalho e das expectativas de inflacdo para a
determinacdo dainflacdo de servicos. Concluiu-se que a inflacdo corrente, medida pelo
indice cheio ou por diferentes medidas de nucleo, em niveis acima da meta, em
contexto de dinamismo da atividade econémica, torna a convergéncia da inflacdo a
meta mais desafiadora.

17. Em sua conclusdo, o Comité avalia que o cendrio prospectivo de inflacdo se tornou
mais desafiador, com o aumento das projecoes de inflacdo de médio prazo, mesmo
condicionadas em uma trajetdria de taxa de juros mais elevada.

18. O Comité avalia que hd uma assimetria altista em seu balanco de riscos para os
cendrios prospectivos para ainflacdo. Entre os riscos de alta para o cenédrio inflacionario
e as expectativas de inflacdo, destacam-se (i) uma desancoragem das expectativas de
inflacdo por periodo mais prolongado; (i) uma maior resiliéncia na inflacdo de servicos
do que a projetada em funcdo de um hiato do produto mais apertado; e (iii) uma
conjuncao de politicas econémicas externa e interna que tenham impacto inflacionario,
por exemplo, por meio de uma taxa de cambio persistentemente mais depreciada.
Entre os riscos de baixa, ressaltam-se (i) uma desaceleracdo da atividade econdmica
global mais acentuada do que a projetada; e (ii) os impactos do aperto monetario sobre
a desinflacdo global se mostrarem mais fortes do que o esperado.

C) Discussao sobre a condug¢do da politica monetaria

19. O Copom passou entdo a discussdao da conducdo da politica monetéria,
considerando o conjunto de projecdes analisado, assim como o balanco de riscos para a
inflacdo prospectiva. Em sua deliberacdo sobre a acdo de politica monetéaria a tomar, o
Comité se deteve em trés dimensoes.

20. Em primeiro lugar, o Comité avaliou que o cendrio, marcado por resiliéncia na
atividade, pressoes no mercado de trabalho, hiato do produto positivo, elevacdo das
projecoes de inflacdo e expectativas desancoradas, demanda uma politica monetaria
mais contracionista. O Comité ao longo do tempo tem delineado sua funcdo de reacéo,
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tornando transparente sua forma de agir, e perseguird plenamente seu mandato.

21. Emsegundo lugar, o Comité julgou que o inicio do ciclo deveria ser gradual de forma
3, por um lado, se beneficiar do acompanhamento diligente dos dados, ainda mais em
contexto de incertezas, tanto nos cenarios externo como doméstico, mas, por outro
lado, permitir que os mecanismos de transmissdo da politica monetédria que
possibilitardo a convergéncia dainflacdo a meta jad comecem a atuar. Todos os membros
do Comité concordaram em iniciar gradualmente o ciclo de aperto de politica
monetdaria.

22. Em terceiro lugar, o Comité debateu o ritmo e a magnitude do ajuste da taxa de
juros, bem como sua comunicacdo. Em virtude das incertezas envolvidas, o Comite
preferiu uma comunicacdo que reforca a importdncia do acompanhamento dos
cenérios ao longo do tempo, sem conferir indicacdo futura de seus proximos passos,
insistindo, entretanto, no seu firme compromisso de convergéncia da inflacdo a meta.

D) Decisdo de politica monetaria

23. O cenario, marcado por resiliéncia na atividade, pressdes no mercado de trabalho,
hiato do produto positivo, elevacdo das projecbes de inflacdo e expectativas
desancoradas, demanda uma politica monetdaria mais contracionista. Considerando a
evolucdo do processo de desinflacdo, os cenéarios avaliados, o balanco de riscos e o
amplo conjunto de informacodes disponiveis, o Copom decidiu, por unanimidade, elevar
a taxa bdsica de juros em 0,25 ponto percentual, para 10,75% a.a., e entende que essa
decisdo é compativel com a estratégia de convergéncia dainflacdo para o redor da meta
ao longo do horizonte relevante. Sem prejuizo de seu objetivo fundamental de
assegurar a estabilidade de precos, essa decisdo também implica suavizacdo das
flutuacoes do nivel de atividade econdmica e fomento do pleno emprego.

24. Oritmo de ajustes futuros na taxa de juros e a magnitude total do ciclo ora iniciado
serdo ditados pelo firme compromisso de convergéncia da inflacdo a meta e
dependerdo da evolucdo da dindmica da inflacdo, em especial dos componentes mais
sensiveis a atividade econémica e 3 politica monetéria, das projecdes de inflacdo, das
expectativas de inflacdo, do hiato do produto e do balanco de riscos.

25. Votaram por essa decisdo os seguintes membros do Comité: Roberto de Oliveira
Campos Neto (presidente), Ailton de Aquino Santos, Carolina de Assis Barros, Diogo
Abry Guillen, Gabriel Muricca Galipolo, Otavio Ribeiro Damaso, Paulo Picchetti, Renato
Dias de Brito Gomes e Rodrigo Alves Teixeira.

Tabela 1
Projeg¢bes de inflagdo no cendrio de referéncia

Variagio do IPCA acumulada em quatro trimestres (%)

indice de pregos 2024 2025 19 tri 2026
IPCA 43 37 35
IPCA livres 4.4 3,6 34
IPCA administrados 42 40 39
6 bcb.gov.br
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Data extrato: 18/09/2024
SC FUTURO
icaga EXE ALE TJE TCE MPE
Reclaplicasacy CNPJ ENQUADRAMENTO |  NOME FUNDO TOTAIS
Resgate,Crédito 806.111-4 806.115-7 806.114-9 806.113-0 806.112-2
Do, D1, D1 03.543.447/0001-03 PREVID RF IMA-B 5 -
DO, D1, D1 32.161.826/0001-29 BB PREVID RF IRF-M 1+ -
DO, D1, D1 07.442.078/0001-05 BB PREVID IMA-B TP -
Do, D2, D2 13.327.340/0001-73 Artigo 7°, Inciso I, 'b" PREVID RF IMA-B 5+ -
DO 11.046.645/0001-81 BB RF REFERENCIADO -
DO 04.857.834/0001-79 RF LP TESOURO SELIC 1.891.847,49 1.505.134,62 169.151,25 3.566.133,36
D0,D3,D3 35.292.588/0001-89 BB Prev RF Ret Total =
DO 13.077.415/0001-05 Artigo 7°, Inciso Ill, 'a' BB Previd RF Fluxo - -
D1,D1,D4 18.270.783/0001-99 Artigo 8° inciso Il, alinea a Agdes Alocagdo -
TOTAIS 1.891.847,49 - 1.505.134,62 - 169.151,25 3.566.133,36
SC SEGURO - SALDOS ANTIGO FUNDO PREVIDENCIARIO
Prazo Aplicagao ALE JLIE ICE MEE
S CNPJ ENQUADRAMENTO |  NOME FUNDO TOTAIS
Resgate,Crédito 806.011-8 806.012-6 806.013-4 806.014-2
DO, D1, D1 03.543.447/0001-03 PREVID RF IMA-B 5 35.276.966,82 8.922.476,99 44.199.443,81
DO, D1, D1 32.161.826/0001-29 BB PREVID RF IRF-M 1+ -
Do, D1, D1 07.442.078/0001-05 BB PREVID IMA-B TP 1.200,41 55.183.251,52 774.666,90 1.167.038,67 57.126.157,50
DO, D2, D2 13.327.340/0001-73 Artigo 7°, Inciso I, ‘b PREVID RF IMA-B 5+ 3.607.760,12 3.607.760,12
DO 11.046.645/0001-81 BB RF REFERENCIADO 157.724.169,14 27.042.869,90 184.767.039,04
DO 04.857.834/0001-79 RF LP TESOURO SELIC 1.816.291,82 2.539.109,14 6.006.256,93 10.361.657,89
D0,D3,D3 35.292.588/0001-89 BB Prev RF Ret Total 91.104.944,10 20.266.586,65 111.371.530,75
DO 13.077.415/0001-05 Artigo 7°, Inciso IlI, 'a' BB Previd RF Fluxo 0,39 0,39
D1,01,D4 18.270.783/0001-99 Artigo 8°, Inciso | Agdes Alocacao 6.508.533,62 6.508.533,62
TOTAIS 1.817.492,23 351.944.734,85 6.780.923,83 57.398.972,21 417.942.123,12
SC SEGURO - FUNDO FINANCEIRO
Prazo Aplicagao EXE ALE TJE TCE MPE IPREV/comp. prev Sentenga
Resgate Crédito CNPJ ENQUADRAMENTO NOME FUNDO b (T Judicial TOTAIS
' 806.016-9 806.017-7 806.018-5 806.019-3 806.020-7 51519 806.021-5
DO, D1, D1 03.543.447/0001-03 PREVID RF IMA-B 5 2.338.155,60 2.338.155,60
DO, D1, D1 32.161.826/0001-29 BB PREVID RF IRF-M 1+ 12.881.284,40 12.881.284,40
DO, D1, D1 07.442.078/0001-05 BB PREVID IMA-B TP 27.324.999,93 27.324.999,93]
DO, D2, D2 13.327.340/0001-73 Artigo 7°, Inciso I, 'b" PREVID RF IMA-B 5+ 728.546,07 728.546,07
DO 11.046.645/0001-81 BB RF REFERENCIADO 111.109.883,60 111.109.883,60
DO 07.214.377/0001-92 RF LP TESOURO SELIC -
D0,D3,D3 35.292.588/0001-89 BB Prev RF Ret Total 24.370.374.38 24.370.374,38]
DO 13.077.415/0001-05 Artigo 7°, Inciso lIl, 'a' BB Previd RF Fluxo 10.513.336,39 23.141.947,56 9.225.288,69 2.128.631,40 10.862.451,93 191.365,56 91.587,69 56.154.609,2_2'
D1,D1,D4 18.270.783/0001-99 Artigo 8° Inciso | Agdes Alocagéo 3.504.595,03 3.504.595,03
TOTAIS 10.513.336,39 23.141.947,56 9.225.288,69 2.128.631,40 193.120.290,94 191.365,56 91.587,69 238.412.448.23'
FUNDO ADMINISTRACAO
Reclaplicasacy CNPJ ENQUADRAMENTO |  NOME FUNDO 806.015-0
Resgate,Crédito
DO 11.046.645/0001-81 Artigo 7°, Inciso I, 'b' BB RF REFERENCIADO 35.998.214,56
DO 13.077.415/0001-05 BB Previd RF Fluxo 33.649.216,08

Artigo 7°, Inciso I1l, 'a'
AL

69.647.430,64
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SC FUTURO 3.566.133,36 0,49%
SC SEGURO 656.354.571,35 89,96% |- 0s antigo F. Previd. 41794212312 57204
I Fundo Financeiro 238.412.448,23 32,68%|
FUNDO ADMINISTRAGAO 69.647.430,64 9,55%|
TOTAL 729.568.135,35 100,00%
ENQUADRAMENTOS
SC SEGURO ) . LIMITES
ARTIGO NOME FUNDO SC FUTURO ADM TOTAIS % por Fundo Total por Artigo % por Artigo
Antigo F. Previd. Fundo Financeiro OBJ MAX LEGAL
PREVID RF IMA-B 5 - 44.199.443 81 2.338.155,60 46.537.599,41 6,38
BB PREVID RF IRF-M 1+ = - 12.881.284,40 12.881.284,40 1,77
BB PREVID IMA-B TP - 57.126.157,50 27.324.999,93 84.451.157,43 11.58
Artigo 7°, Inciso |, 'b' PREVID RF IMA-B 5+ 5 3.607.760,12 728.546,07 4.336.306,19 0,59 629.751.181,01 86,32 44,00 100,00 100,00
BB RF REFERENCIADO = 184.767.039,04 111.109.883,60 35.998.214,56 331.875.137,20 45,49
RF LP TESOURO SELIC 3.566.133,36 10.361.657,89 - 13.927.791,25 1,91
BB Prev RF Ret Total - 111.371.530,75 24.370.374,38 135.741.905,13 18,61
Artigo 7°, Inciso 1l, 'a' BB Previd RF Fluxo - 0,39 56.154.609,22 33.649.216,08 89.803.825,69 12,31 89.803.825,69 12,31 47.00 60,00 60,00
Artigo 8°, Inciso | Agdes Alocagao o 6.508.533,62 3.504.595,03 10.013.128,65 1,37 10.013.128,65 1,37 4,00 30,00 30,00
TOTAIS 3.566.133,36 417.942.123,12 238.412.448,23 69.647.430,64 729.568.135,35 100,00 729.568.135,35 100,00

656.354.571,35
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Brasil = Ata do Copom mostra um tom mais duro com relagao a inflagao

Pontos principais: o Comité de
Selic % a.a Politica Monetéria (Copom) do Banco

11,50 11,50 1150 11,50 1150 Central divulgou a ata referente a
‘1,25 Ultima reunido realizada nos dias 17 e 18

mas
1,00 11,00 de setembro de 2024, quando decidiu,
por unanimidade, aumentar da taxa de
i juros em 25 pontos. Em uma visao geral,
0s membros do comité concordam que
0 cenario econdbmico esta marcado por
desafios internos e externos e

apresentou 0s pontos principais que
levaram a decisao de aperto monetario.

jan/24
mar/24
mai/24
jun/24
jul/24
set/24
nov/24
dez/24
jan/25
mar/25
mai/25
jun/25
jul/25
set/25
nov/25
dez/25

O ambiente internacional continua

Fonte/Elaboragéo: BCB. BB Assessoramento Econémico. desaﬁador’ ainda que mais benigno do
que na reuniao anterior. Ressaltou que

0 processo de queda dos precos tem

ocorrido em varios paises, porém o risco de convergéncia da inflacdo para a meta ainda é relevante.
Destacou ainda que “a economia americana se encontra em um periodo de inflexdo em que, naturalmente,
ha maior dificuldade na extracdo das tendéncias subjacentes das variaveis de emprego e atividade”. Ainda

assim, trabalham com a hipdtese de gradual desaceleracao da economia americana no cenario mais
provavel.

No cenario doméstico, a atividade econdmica e o mercado de trabalho tém apresentado um dinamismo
maior que o esperado, o que torna mais desafiador o processo de convergéncia da inflacdo a meta. Além
disso, varios integrantes do Copom destacaram que a dinamica da atividade econémica tem surpreendido,
0 que levou a uma reestimacédo do hiato para o campo positivo. Em outras palavras, a economia esta
crescendo atualmente acima do seu potencial, o que gera como efeito imediato pressdes sobre a estrutura
de precos da economia. Ainda sobre a economia brasileira, os membros do Copom debateram sobre o
aumento dos saldrios acima da produtividade, que pode implicar em pressdes sobre o mercado de trabalho.

Mesmo que os estudos até agora nao sejam conclusivos sobre o efeito dos salarios sobre os precos, o
Copom alerta para esse possivel risco.

Em relacao a politica fiscal, o Comité destacou que trabalha com uma hipdtese de desaceleragdo no ritmo
de crescimento dos gastos publicos ao longo dos préximos anos, mas destacou que a “politica fiscal deve
ser crivel, embasada em regras previsiveis e transparéncia em seus resultados...”. Além disso, sinalizou que
as estratégias no campo fiscal devem ter o objetivo de reforcar o “compromisso com o arcabouco fiscal”.

Particularmente com rela¢do a inflacédo, os membros do Copom entendem que ha uma deterioracao na
composicdo da inflacdo e uma interrupc¢do no processo de desinflacdo. A depreciacdo cambial e o clima
adverso possivelmente contribuiram para elevar dos precos de alimentos e bens industriais. Reforcaram
também que o atual ciclo da atividade econdmica tem ampliado o desafio da convergéncia da inflagao para

a meta especialmente no médio prazo, ainda que considerado um cenario de curva de juros extraida do
Focus mais elevada que na reuniao anterior.

O Copom destacou que a decisdo de aumento dos juros passou pela discussdo de trés pontos, a saber: (i)

cendrio de atividade economia mais robusto e inflacdo desancorada exigem uma postura mais dura do
24/09/2024 Assessoramento Econémico 1
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Banco Central; (2) o inicio do ciclo de aumento dos juros deve ser gradual, ainda que o contexto seja de
incerteza no cenario doméstico e internacional; (3) o comité discutiu sobre o ritmo e a magnitude da alta
dos juros e ressaltou que sera fundamental acompanhar o cendrio e sem se comprometer, por ora, com 0s
préximos passos. Porém insistiu em “seu firme compromisso de convergéncia da inflagao a meta”.

Finalmente, o Copom explicou as projecdes de inflagdo ja apresentadas no comunicado ao mercado na
semana passada. As projecdes de inflacago no cendrio de referéncia mostraram uma alta para todo o
horizonte relevante de politica monetaria ao passar de 4,2% para 4,3% em 2024, 3,6% para 3,7% em 2025
e 3,4% para 3,5% no 1T26.

Impacto nos cenarios: em nosso entendimento, a ata do Copom trouxe um tom mais duro com relagdo
a inflagcdo e a desancoragem das expectativas. O Comité também trouxe varios pontos ja defendidos no
Nosso cenario base como hiato no campo positivo, bem como crédito forte e o impulso fiscal que teve uma
forte contribuicdo para a atividade econémica ao longo da primeira metade do ano. DidhtelcdoIcoRURte]

Cenario Economico — Resumo

Cenario Base

2023 2024 2025
PIB
(Var. % a.a.) 2,9 3,0 1,8
Desemprego
(9% da PEA) 8,0 6,8 7,3
A )
s 484 520 525
SELIC @
(% 2.2.) 1,75 11,25 10,50
IPcA @
(% 2.2) 4,6 4,3 3,8
Crédito total
aa) O 1,2 8,8
Proje¢des BB/Assessoramento Econdmico
(1) média do ano, (2) fim de periodo.
24/09/2024 Banco do Brasil - Assessoramento Econdémico 2
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Disclaimer

Informagoes Relevantes

Esta publicacdo contém andlises/avaliacdes que refletem as visdes de profissionais da drea de Assessoramento
Econdémico do Banco do Brasil S. A. (“BB”).

As andlises/avaliacBes aqui publicadas:

eventualmente, podem ndo expressar o posicionamento do Conglomerado BB sobre os temas aqui tratados;

é possivel que divirjam substancialmente das visdes de outras areas correlatas do BB, mesmo que faga referéncias a
recomendacdes publicadas por essas respectivas Areas;

podem ou n3o ser seguidas pela gestdo da Carteira Proprietaria do BB.

As informacdes, opinides, analises e avaliagdes contidas nesta publicacao:

contém dados e proje¢des informativos que séo dependentes das hipdteses adotadas. Nessa medida, ndo devem ser
tomados como base, balizamento, guia ou norma para quaisquer documentos, avaliagdes, julgamentos ou tomadas
de decisdes, sejam de natureza formal ou informal;

foram fornecidas apenas como comentérios gerais de mercado e ndo constituem quaisquer formas de aconselhamento
pessoal, juridico, tributdrio ou outro servico financeiro regulamentado;

nao contém toda ainformacao desejavel, ou seja, fornecem apenas uma visdo limitada de classes de ativos no mercado,
como Juros, Cambio e Indice de Bolsas, de forma geral “Macro”, ndo avaliando valores mobilidrios especificos e
emissores determinados;

nao sdo uma pesquisa ou recomendacdo de investimento para fins regulatérios e ndo constitui uma analise substantiva;
nao sdo uma recomendacao personalizada ou uma consultoria de investimento.

Desse modo, todas as consequéncias ou responsabilidades pelo uso de quaisquer dados ou analises sao assumidas
exclusivamente por quem as utiliza, eximindo o BB de todas as agdes decorrentes do uso deste material.

Ressalte-se que o BB ndo se responsabiliza por atualizar qualquer estimativa contida nesta publicacdo.

O BB recomenda aos leitores da publicacdo que:

antes de entrar em qualquer transacao, certifiquem-se de que entende os potenciais riscos e retornos e verifique a
compatibilidade com seus objetivos e experiéncia, recursos operacionais e financeiros e outras circunstancias
relevantes;

procurem consultores para verificar limitagdes tributarias, legais e contabeis, sempre que necessario.

Por fim, o BB esclarece que o acesso a esta publicacdo implica na total aceitacdo deste termo de responsabilidade

e uso, nao sendo permitido a reproducao, retransmissao e distribuicdo do todo ou de qualquer parte deste material
sem a sua prévia e expressa autorizacao.

Consultas, sugestdes, reclamagdes, criticas, elogios e dendncias:
SAC 0800 729 0722
Atendimento a Deficientes Auditivos ou de Fala 0800 729 0088
Ouvidoria 0800 729 5678
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Futuros

S&P 500 (fut) 5781,3 0,08%
Nasdaq (fut) 20103,3 0,12%
Dow Jones(fut) 42541,0 0,09%
Bolsas

DAX (Alemanha) 18950,7 0,55%
PCAC (Franca) 7616,0 1,44%
FTSE (UK) 8281,1 0,26%
NIKKEI (Jap3o) 37940,6 0,57%
SSECO (Shanghai) 2863,1 4,15%
Fechamento (sessdo anterior)

Bolsas

Ibovespa 130568,4 -0,38%
S&P 500 5718,6 0,28%
Nasdaq 20063,3 0,24%
Dow Jones 42124,7 0,15%
Risco

Brasil CDS 5Y 158,23 2,1894

Titulos

T-Notes 2Y
T-Notes 10Y

Risco

VIX (S&P500)

Titulos PUblicos

IMA-B5
IMA-B5+

NTN-B 26
NTN-B 30
NTN-B 55
NTN-F 27
NTN-F 31

3,6127
3,7992

0,76%
1,39%

15,91 0,13%

9427,8
11284,1

6,82
6,68
6,51
12,26
12,47

Moedas

DXY

EURUSD
GBPUSD
USDJPY
USDZAR
USDCNY
USDRUB
USDTRY
USDINR

Juros

CDI

Dl Jan 25
Dl Jan 26
Dl Jan 27
DI Jan 28
Dl Jan 29
Dl Jan 31

100,862

1,112
1,336
144,149
17,338
7,033
93,049
34,138
83,648

10,65
11,03
12,24
12,35
12,41
12,48
12,49

0,01%
0,10%
0,13%
0,40%
-0,04%
-0,25%
1,72%
0,03%
0,11%

0,05%
0,70%
1,11%
1,31%
1,34%
1,30%

Commodities

WTI

Brent
Ouro

Soja (fut)
Milho (fut)

Moedas

DXY
USDBRL
USDMXN
USDZAR
USDARS
USDRUB
USDTRY
USDINR

71,97

75,66
2625,40
1060,75

431,75

100,851
5,519
19,43095
17,3428
965,246
91,4731
34,1287
83,554

1,91%
2,38%
-0,13%
0,38%
0,00%

0,01%
0,30%
0,07%
-0,42%
0,34%
-1,19%
0,10%
0,08%

&
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Indicadores e Eventos do Dia

Estados Unidos E= Europa B =SEm-.
Divulgagao Indicadores Periodo Consenso Realizado Anterior Regiao Divulgagao Indicadores Periodo Consenso Realizado Anterior
10:00 FHFA indice de precos de casas (M/M) Jul 0,20% - -0,10% AL 05:00 IFO - Clima de Negdcios Set 86,00 86,10 86,60
11:00 Conf. Board Confianga do consumidor Set 104,00 - 103,30 AL 05:00 IFO - Expectativas Set 86,40 86,30 86,80
11:00 indice de manufatura do Fed de Richmond Set -12,00 - -19,00 AL 05:00 IFO - Avaliagao Atual Set 86,00 86,10 86,50
Brasil Asia ll e
Divulgagao Indicadores Periodo Consenso Realizado Anterior Regiao Divulgagao Indicadores Periodo Consenso Realizado Anterior
08:00 Ata do COPOM = = = = JP 2°F -23/09 21:30 PMI Servicos Set P = 53,90 53,70
08:00 Confianga do Consumidor - FGV Set - 93,70 93,20 JP 2°F - 23/09 21:30 PMIIndustrial Set P 49,60 49,90 49,80
11:00 Leil3o de LTN e NTN-F - - - - JP 20:50 PPI Servicos (A/A) Ago 2,60% - 2,80%
24/09 - 25/09 Criagdo de empregos formais Total (Caged) Ago 235k - 188k CH 22:20 Taxa de empréstimos médio prazo 1A 25 Set 2,30% - 2,30%

Fonte: Bloomberg. Elaboragao: BB Assessoramento Economico 150
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EXTERNO: estimulos na China e discursos dos dirigentes do Fed devem sustentar o bormn humor dos mercados.

Expectativas para o dia:

Na agenda do dia, destaque para o indice de confianga do consumidor, elaborado
pelo Conference Board, as 11h. Michelle Bowman, a Unica diretora do Fomc a
votar por um corte de 25 pontos-base na reuniao da semana passada, fard
discurso as 10h. Atencao também para o leilao de T-Notes de 2 anos, as 14h.

O presidente do Banco do Povo da China (PBoC) anunciou o maior pacote de
medidas de incentivo a economia do pais desde a pandemia. O pacote inclui a
reducao da taxa de reserva obrigatdria em 50 pontos-base, a diminuicao da taxa
de recompra inversa de 7 dias em 20 pontos-base, a diminuicdo da taxa dos
empréstimos hipotecarios ja existentes e a diminuigdo da taxa minima de entrada
para segundas residéncias para 15%. Além disso, o PBoC deve realizar mais um
corte entre 25 e 50 pontos-base na taxa de reservas obrigatérias ainda este ano.

No Japao, o PMI industrial recuou na margem, ainda abaixo dos 50 pontos,
indicando queda do setor. O PMI de servigos, por outro lado, melhorou
ligeiramente, com o setor crescendo acima dos 50 pontos. Kazuo Ueda,
presidente do BoJ, afirmou que o BoJ tem tempo suficiente para avaliar a
economia e os mercados internacionais antes de tomar uma decisao sobre os
juros que, segundo ele, deverao ser elevados, caso a inflagao subjacente suba.

Na Alemanha, a decepgao com o indice Ifo de sentimento das empresas, que
recuou mais do que o esperado, estd sendo ofuscada pelos incentivos chineses.

No campo geopolitico, segundo a Eurasia, Israel deve aumentar ainda mais os
ataques ao Hezbollah, especialmente no sudeste do Libano e até em Beirute.

O Banco Central da Australia (RBA) decidiu manter a taxa basica de juros em
4,35%.

No exterior, os mercados abriram a sessao em tom de otimismo, na esteira do
mega pacote de agdes para incentivar a economia da China promovido pelo PBoC.
O ddlar recua frente a maioria das divisas e as bolsas na Europa espelham o étimo
desempenho das asiaticas, depois que o indice Shanghai fechou em alta de mais
de 4,0%.

Nos EUA, a curva de treasuries avanca em todos os vértices, em movimento de
abertura de inclinagao, enquanto uma parte dos investidores espera que o Fed
continue cortando os juros de maneira mais rapida. A perspectiva de um ciclo de
afrouxamento monetario mais intenso agora leva os agentes de mercado a
precificar uma economia mais forte no futuro, o que explica essa dinamica da
curva americana.

Hoje, a agenda contempla confian¢a do consumidor dos EUA, que pode mostrar
uma melhora na ponta, enquanto Michelle Bowman deve vir com um discurso
mais hawkish. De qualquer maneira, o cendrio de propensao ao risco deve perdurar
ao longo de toda a sessao, com bolsas, commodities e yields em alta e délar mais
fraco.

Délar contra Principais: queda Délar contra Emergentes: queda
Taxa dos Treasuries: alta
Bolsas: alta

Commodities: alta
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INTERNO: ambiente externo, atado Copom e Campos Neto devermn direcionar os ativos

No Brasil, os agentes ficardao atentos a divulgacdo da ata do Copom e discurso do
presidente do BC, Campos Neto para saber se havera sinalizacao mais clara sobre os
préximos passos da politica monetdria, apds o comunicado da decisao deixar em
aberto a possibilidade de aumento do ritmo de aperto.

O vice-presidente e ministro do Desenvolvimento, Indudstria, Comércio e Servicos,
Geraldo Alckmin, disse que esta confiante de que o governo ird cumprir as metas do
arcabougo fiscal neste ano, e vé o aumento dos juros como mais nocivo para as
contas publicas.

O ministro da Fazenda, Fernando Haddad, voltou a afirmar que o Brasil deve
avangar mais um degrau no grau de investimento em uma ou duas agéncias de
classificagao de risco no préximo ano.

A agenda de eventos, o presidente do BC, Campos Neto, palestra no J. Safra Brazil
Conference em Sao Paulo as 8h30.

O presidente Lula discursa na abertura da 792 Assembleia Geral da ONU as 10h.

O Tesouro fara leildo de LFT com vencimentos em 2027 e 2030, além de NTN-B
para 2027, 2032 e 2045.

A ata do Copom voltou a mencionar a necessidade de politica monetdria ainda mais
contracionista devido a robustez da atividade e do mercado de trabalho, implicando
em um hiato do produto positivo, além da resiliéncia da inflagdo em convergir para
a meta. No mais, o documento citou que os membros foram unanimes em iniciar o
ciclo de aperto de forma gradual, o que abre espaco para analises posteriores com
base em dados, em virtude do alto grau de incerteza, sem dar sinalizagao da decisao
nas préximas reunioes.

Expectativas para o dia:

Os ativos locais devem seguir sensiveis ao cenario global, com os investidores
absorvendo anldncio de medidas de estimulos na China, o que beneficia a
valorizagao das commodities e de algumas moedas de paises exportadores. No
mais, ficam no radar discursos de dirigentes do Fed e dado de confianga do
consumidor nos EUA.

No front interno, os agentes ainda se mostram desconfortaveis com o tema
fiscal, apds a divulgacao do relatério bimestral de receitas e despesas nao ter
mostrado numeros considerados consistentes com o cumprimento das metas
fiscais, segundo parte dos analistas de mercado.

No entanto, a politica monetaria deve ser o centro das aten¢des no dia, com a
divulgagao da Ata e discurso de Campos Neto.

Dessa forma, o tom dado na ata nao deve voltar a adicionar novos prémios na
curva de juros, uma vez que a precificagdo de um aperto conservador ja
ocorreu ao longo dos ultimos dias, o que abre espago para uma corregao de
baixa para a curva de juros, refletindo um cendrio externo mais benigno no dia.

O délar de se desvalorizar frente ao real, em linha com o movimento das
moedas emergentes.

O Ibovespa deve se valorizar, favorecida pela alta registrada nas commodities.
Délar: Queda

Juros: Queda

Ibovespa: Alta

N
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Informacdes relevantes

Esta publicacdo contém anélises/avaliagdes que refletem as visGes de
profissionais da area de Tesouraria Global/Assessoramento Econémico e da
Diretoria de Agronegdcios do Banco do Brasil S. A. (“BB”).

As andlises/avaliagdes aqui publicadas:

i. eventualmente, podem nao expressar o posicionamento do Conglomerado
BB sobre os temas aqui tratados;

ii. épossivel que divirjam substancialmente das visdes de outras areas
correlatas do BB, mesmo que faga referéncias a recomendagdes publicadas
por essas respectivas Areas;

iii. podem ou nao ser seguidas pela gestao da Carteira Proprietaria do BB.
As informacgdes, opinides, andlises e avaliagdes contidas nesta publicacao:

i. contém dados e projegdes informativos que sao dependentes das hipdteses
adotadas. Nessa medida, ndo devem ser tomados como base, balizamento,
guia ou norma para quaisquer documentos, avaliagdes, julgamentos ou
tomadas de decisdes, sejam de natureza formal ou informal,;

ii. foram fornecidas apenas como comentarios gerais de mercado e nao
constituem quaisquer formas de aconselhamento pessoal, juridico,
tributario ou outro servigo financeiro regulamentado;

iii. nao contém toda a informagao desejavel, ou seja, fornecem apenas visdes
limitadas da economia e do setor agropecuario, de forma geral “Macro”,
nao avaliando valores mobilidrios especificos e emissores determinados;

iv. ndo sao uma pesquisa ou recomendacdao de investimento para fins
regulatdrios e ndo constitui uma analise substantiva;

V. nao sao uma recomendacao personalizada ou uma consultoria de
investimento.

Desse modo, todas as consequéncias ou responsabilidades pelo uso de
quaisquer dados ou andlises sdo assumidas exclusivamente por quem as utiliza,
eximindo o BB de todas as agdes decorrentes do uso deste material.

Ressalte-se que o BB nao se responsabiliza por atualizar qualquer estimativa
contida nesta publicacao.

O BB recomenda aos leitores da publicacao que:

i. antes de entrar em qualquer transacao, certifiguem-se de que entende os
potenciais riscos e retornos e verifique a compatibilidade com seus
objetivos e experiéncia, recursos operacionais e financeiros e outras
circunstancias relevantes;

ii. procurem consultores para verificar limitagdes tributdrias, legais e

contabeis, sempre que necessario.

Por fim, o BB esclarece que o acesso a estd publicacdo implica na total
aceitacao deste termo de responsabilidade e uso, ndo sendo permitido a
reprodugao, retransmissao e distribuicao do todo ou de qualquer parte deste
material sem a sua prévia e expressa autorizagao.

Consultas, sugestdes, reclamagoes, criticas, elogios e denuncias:

SAC 0800729 0722

Atendimento a Deficientes Auditivos ou de Fala 0800 729 0088

Ouvidoria 0800 729 5678
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ESTADO DE SANTA CATARINA “

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO ESTADO DE SANTA CATARINA

T |
GOvsC

ATA DA REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
RPPS/SC - 24/09/2024
(DOCUMENTO IPREV 6113/2024)

As quatorze horas do dia vinte e quatro de setembro de dois mil e vinte e quatro,
reuniram-se, na sala de reunides do Gabinete da Presidéncia do IPREV/SC, os
seguintes membros do Comité de Investimentos do RPPS/SC, sob a presidéncia do
Senhor Jean Jacques Dressel Braun (Gerente de Investimentos - GINV): Sr. Abelardo
Osni Rocha Junio, Sra. Aliceana Andrade Graciosa e Sr. Saulo Rodolfo Vidal. Nesta
reuniao também participaram o Presidente do IPREV/SC, Sr. Mauro Luiz de Oliveira, o
Assessor de Gabinete, Sr. Ernesto Montibeler Filho e o Sr. Marcos Almeida
(videoconferéncia), representante da empresa de consultoria LDB. Pauta do dia: 1-
Posicdao carteira em AGOSTO de 2024; 2- Cenarios Macroeconémicos; 3-
Aprovagdo do Relatério de Gestio de Riscos dos Investimentos de
AGOSTO/2024. Inicialmente, foi informado pelo Presidente que todos os documentos,
a serem discutidos e analisados nesta reunido, foram disponibilizados aos membros
do Comité para prévia leitura e analise. Lida a pauta, passou-se a sua execugao. ltem
1 da Pauta — Posigao carteira em AGOSTO de 2024 — Em 08/24, destacou-se a
rentabilidade CONSOLIDADA de 0,86% frente a uma meta de 0,24%. No ano de 2024,
a rentabilidade foi de 5,03%, para uma meta de 5,88%. Os fundos totalizaram o valor
de R$ 753.007.597,23. O Fundo SC FUTURO apresentou a rentabilidade de 0,85%
frente a uma meta de 0,24%. No ano de 2024, a rentabilidade foi de 5,44%, para uma
meta de 4,25%. O Fundo SC FUTURO totalizou o valor de R$ 1.920.567,70. O Fundo
SC SEGURO apresentou a rentabilidade de 0,86% frente a uma meta de 0,24%. No
ano de 2024, a rentabilidade foi de 5,03%, para uma meta de 5,88%. O Fundo SC
SEGURO totalizou o valor de R$ 751.087.029,53. Passou-se, a seguir, ao item 2 da
Pauta — Cenarios Macroeconémicos - Foram disponibilizados e analisados os
seguintes documentos: a) Relatério da Empresa LDB acerca da carteira de
Investimentos (SC SEGURO, SC FUTURO e CONSOLIDADO) em 30/08/24; b)
Relatério da Empresa LDB acerca cenario macroeconémico de SETEMBRO/2024; c)
Relatério Start do Banco do Brasil de 05/09/24 e 09//09/24; d) Relatério Renda Fixa
Quinzenal do Banco do Brasil; e) Relatérios FOCUS de Distribuigdo de Frequéncias de
20/09/24; f) Relatério Market Update do Banco do Brasil de 20/09/24; g) Diario
Econbémico do Banco do Brasil de 23 e 24/09/24; h) Relatério Start do Banco do Brasil
de 23/09/24; i) Ata FOMC de 18/09/24; j) Ata da Reunido do Comité de Politica
Monetaria — Copom 17 e 18/09/24; k) Relatério Conexdo Mercado Abertura de
24/09/2024; Em agosto, houve o recuo dos juros globais, acarretados pela evolugéo
positiva do cenario econémico, com destaque para a dindmica do controle inflacionario
e atividade dos EUA, criando assim a expectativa de corte de juros americanos. O
provavel inicio da flexibilizagdo monetaria das taxas de juros nos EUA influenciou o
novo fechamento da curva de juros norte-americana. No decorrer do més de setembro
a expectativa se confirmou, com o FED reduzindo juros em 50 pts. O FOMC deixou
claro que, novas decisdes de cortes serao efetuadas com base nos dados que estao
por vir. A decisdo nédo significa que as novas redugdes serdo da mesma magnitude
nas préximas reunides. O FOMC frisou que futuras alteragdes serdo avaliadas a cada
reunido e pautadas nos dados da economia norte-americana, especialmente de
mercado de trabalho. A expectativa € um cenario de corte de juros neste ano, um em
novembro e outro em dezembro, ambos de 25 pontos base, com a taxa terminando o
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ano em 4,5% no limite superior. Localmente, as curvas de juros apresentaram alta,
refletindo o aumento da probabilidade do Banco Central iniciar um novo ciclo de
elevacao da taxa Selic. Neste cenario, o Copom e seus diretores vinham adotando um
discurso cada vez mais conservador, contemplando a possibilidade de elevagéo dos
juros basicos. A curva de juros nominal continuou agregando prémio em toda a sua
extensao, na comparagdo com o més anterior, diante de dados fortes de atividade
econdmica. Os juros reais apresentaram abertura dos prémios dos vencimentos nos
vértices mais longos e fechamento nos vencimentos mais curtos, refletindo a
expectativa de elevacdo da taxa Selic nas proximas reunides do Copom. De fato, na
reuniao de setembro, o Copom elevou a taxa Selic em 25 pontos-base para 10,75%,
de forma unénime. No comunicado ao mercado, o Banco Central comentou que o
ambiente externo continua desafiador diante do processo de inflexdao do ciclo
econdmico nos EUA. Para o ambiente doméstico, o Copom destacou a fortaleza da
atividade econdbmica e a resiliéncia do mercado de trabalho, que levou o hiato do
produto para o campo positivo e reforga o quadro desafiador observado na inflagdo ao
consumidor. Diante do conjunto atual de informagdes, a expectativa € de continuidade
do ciclo de aperto da taxa de juros nas préximas reunides, atingindo 11,25% no fim de
2024 e 11,50% em janeiro do proximo ano. Para o restante de 2025, entendemos que
as condi¢des necessarias para retomar a flexibilizacdo dos juros estarao presentes a
partir do segundo semestre, levando a Selic para 10,50% no final do ano. Como
reflexo dessa decisdao, o Boletim Focus, de 23/09/24, apresentou revisdes nas
projecoes de seus indicadores para 2024 e 2025. Em relagdo a 2025, houve revisao
altista apenas para o indicador IPCA. A mediana das projegdes para o IPCA subiu de
4,35% para 4,37%, apresentando alta pela décima semana consecutiva em 2024 e
passou de 3,95% para 3,97% para 2025. Quanto a taxa basica de juros Selic, o
boletim apresentou mudanca no comportamento esperado do indicador para 2024,
passando de 11,25% para 11,50%, contudo, para 2025, a sua projecéo permaneceu
em 10,50%. Com isso foi decidido, por unanimidade, manter-se a postura
conservadora na gestdo, priorizando a alocagdao em fundos de Renda Fixa de
benchmark em CDI e com a manutengdo de uma posicao de seguranga em fundos
IMA, principalmente em fundos de titulos publicos enquadrados ao Art. 7°, |, b, da
Resolugdo CMN n° 4.963/2, e uma posi¢cdo minima em renda variavel. Passou-se, a
seguir, ao item 3 da Pauta - Aprovacao do Relatério de Gestao de Riscos dos
Investimentos de AGOSTO de 2024 - com os documentos disponibilizados
antecipadamente aos participantes, o relatério foi aprovados por unanimidade. Sem
mais nada a tratar eu, Jean Jacques Dressel Braun, lavrei a presente Ata assinada
pelos membros do Comité de Investimentos do RPPS/SC. Florianépolis, 24 de
setembro de 2024.

Abelardo Osni Rocha Junior
Membro do Comité de Investimentos

Jean Jacques Dressel Braun
Membro do Comité de Investimentos

Aliceana Andrade Graciosa Saulo Rodolfo Vidal
Membro do Comité de Investimentos Membro do Comité de Investimentos
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