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CONVOCACAO REUNIAO COMITE DE INVESTIMENTOS RPPS/SC

Prezados membros do Comité de Investimentos do RPPS/SC,

Como Presidente do Comité de Investimentos, no uso das atribuigdes
conferidas pelo art. 8° do Decreto 32 de 04 de fevereiro de 2015, convoco os
membros do Comité de Investimentos do RPPS/SC para a reunido ordindria
mensal, a ser realizada na sala de reunides anexa ao gabinete (10° andar), no dia

26 de outubro de 2023, as 14:00 hs, para discussao e deliberagdes acerca da

seguinte PAUTA:
1.

2.

Posicao carteira em SETEMBRO/2023 ¢ cenario LDB em
OUTUBRO/2023;

Apresentacdo Resumo da LDB acerca das alteragdes previstas
pela Resolugdo CVM 175/2022 em substituicdo a antiga
resolugdo CVM 555 e outras 38 normas;

Aprovacdo do Relatorio de Gestdo de Riscos dos
Investimentos - SETEMBRO/23;

Analise dos saldos historicos de JAN-SET/23 no Fundo Fluxo
nas contas do FF;

Todos os documentos pertinentes a reunido estao disponiveis no SGP-e
no DOCUMENTO IPREV 6596/2023.

Atenciosamente,

Abelardo Osni Rocha Janior
Diretor de Administragao
Presidente Comité de Investimentos do RPPS/SC

N P4g. 01 de 01 - Documento assinado digitalmente. Para conferéncia, acesse o site https://portal.sgpe.sea.sc.gov.br/portal-externo e informe o processo IPREV 00006596/2023 e o cddigo 16U8XU5Y.
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CONVOCAGAO REUNIAO COMITE DE INVESTIMENTOS RPPS/SC - 26/10/23

1 mensagem

JEAN JACQUES DRESSEL BRAUN <jean@iprev.sc.gov.br> 17 de outubro de 2023 as 17:51
Para: ABELARDO OSNI ROCHA JUNIOR <abelardo@iprev.sc.gov.br>, SAULO RODOLFO VIDAL <saulo@iprev.sc.gov.br>, ALICEANA DE
ANDRADE GRACIOSA <aliceana@iprev.sc.gov.br>, YURI CARIONI ENGELKE <yuri@iprev.sc.gov.br>

Cc: marcos@ldbempresas.com.br, VANIO BOING <vanioboing@iprev.sc.gov.br>

Prezados,

Por solicitagao do Presidente do Comité de Investimentos do RPPS/SC, encaminhamos anexo a convocagao para reunido, a ser
realizada dia 26/10/23, as 14:00 horas, na sala de reunides anexa ao Gabinete da Presidéncia (10° andar).

Todos os documentos relativos a reuniao estarao disponiveis no SGP-e, no DOCUMENTO IPREV 6596/2023.

Favor analisar antecipadamente o material para facilitar e dar celeridade a discussao dos assuntos pautados, bem como as
deliberagdes necessarias aos mesmos.

Att.,

Jean Jacques Dressel Braun
-t; Auditor de Previdéncia - IPREV/SC

IPREV el (48) 3665-4602
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EMPRESAS

ESTADO DE SANTA CATARINA
SETEMBRO 2023




Prezados Senhores,

Este documento tem por objetivo apresentar as principais caracteristicas e informagdes referente a sua carteira de
investimentos, na intencéo de ajuda-lo na tomada de decisdo e acompanhamento da mesma.

As informag@es contidas neste documento se destinam somente a orientacdo de carater geral e fornecimento de
informagdes sobre o tema de interesse. Nossos estudos sdo baseados em informacdes disponiveis ao publico,
consideradas confiaveis na data de publicacdo. Dado que as opiniées nascem de julgamentos e estimativas, estdo
sujeitas a mudancas. Nossos relatérios ndo representam oferta de negociagao de valores mobiliarios ou outros
instrumentos financeiros.

Informagdes adicionais sobre quaisquer empresas, valores mobiliarios ou outros instrumentos financeiros podem ser
obtidas mediante solicitagdo.

O presente relatorio apresenta todas as informages e indices disponiveis até o dia 29.09.2023.

N&o é permitido a divulgacéo e a utilizacéo deste e de seu respectivo contelido por pessoas nao autorizadas pela LDB
CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos a disposi¢do para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios e muito obrigado,

Equipe LDB Empresas.
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 29/09/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Posicdo de Ativos e Enquadramento

RENDA FIXA 98,73%

Artigo 7° |, Alinea b (Fundos 100% Titulos Publicos)

o Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
a.a. (%) Dia Més  Ano

BB BB BB PREV RF ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL 2,28 0,09 0,88 11,72 137.123.547,08 19,00 6.050.581.610,41 2,27
FIC FI

BB BB BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC 0,02 0,05 09 154 7.942.787,99 1,10 9.937.794.633,26 0,08
Fl

BB BB BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI 4,92 0,51 -0,97 10,56 159.883.979,36 22,16 5.367.605.963,99 2,98

BB BB BB RF REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FlI 0,02 0,05 097 202 185.669.866,74 25,73 30.629.902.188,38 0,61
LONGO PRAZO

BB BB BB PREV RF IMA-B5+ TiTULOS PUBLICOS FI 7,64 0,79 -196 11,74 8.307.893,50 1,15 1.516.152.288,42 0,55

BB BB BB PREV RF IMA-B 5 LP FIC FI 2,21 0,22 011 8,75 85.929.689,96 11,91 5.453.684.801,95 1,58

BB BB BB PREV IRF-M 1+ 4,81 0,42 -0,20 12,46 11.940.682,75 1,65 376.478.495,78 3,17
Sub-total Artigo 7° 1, Alinea b 2,28 0,22 0,33 10,65 596.798.447,38 82,70

Artigo 7° Ill, Alinea a (Fundos Renda Fixa)

. Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
a.a. (%) Dia Més  Ano

BB BB BB PREV RF FLUXO FIC 0,02 0,05 090 912 115.643.423,51 16,03 3.380.807.738,12 3,42
Sub-total Artigo 7° lll, Alinea a 0,02 0,05 090 9,39 115.643.423,51 16,03
Renda Fixa 1,49 0,20 044 992 712.441.870,89 98,73
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Data Extrato: 29/09/2023

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

RENDA VARIAVEL

Artigo 8° | (Fundos de Agdes)

Gestor

BB

Admin.

BB

Ativo

BB ACOES ALOCAGAO FIA
Sub-total Artigo 8°1

Renda Variavel

Total

Volatilid.
a.a. (%)

19,19
19,19

19,19

1,58

Rentabilidade (%)

Dia
0,72
0,72

0,72

0,20

Més
0,71
0,71

0,71

0,45

Ano
6,76
6,76

6,76

9,85

Valor (R$)

9.191.915,32
9.191.915,32

9.191.915,32

721.633.786,21

% Carteira PL do Fundo
1,27 327.129.697,52
1,27
1,27

100,00

1,27%

% Fundo

2,81
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 29/09/2023
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Enquadramento da Carteira

Politica de Investimentos

Artigo Tipo de Ativo Valor(R$) % Carteira Minimo Objetivo Méximo ALM Limite Legal

Renda Fixa

Artigo 7° I, Alinea b Fundos 100% Titulos Publicos 596.798.447,38 82,70 0,00 44,00 100,00 0,00 100,00

Artigo 7° lIl, Alinea a Fundos Renda Fixa 115.643.423,51 16,03 0,00 43,00 70,00 0,00 60,00
Total Renda Fixa 712.441.870,89 98,73 100,00

Renda Variavel

Artigo 8° | Fundos de Agdes 9.191.915,32 1,27 0,00 3,00 40,00 0,00 30,00
Total Renda Variavel 9.191.915,32 1,27 30,00

Total 721.633.786,21 100,00
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA

Rentabilidades por Artigo
Estratégia
Indexador

Artigo 7° I, Alinea b
% do CDI

Artigo 7° lll, Alinea a
% do CDI

Artigo 8° |
Var. IBOVESPA p.p.

Artigo 10° |
% do CDI

ESTADO DE SANTA CATARINA (Total)

RESULTADO POR ATIVO
Artigo 7° I, Alinea b (Fundos 100% Titulos Publicos)

Ativo

BB PREV IRF-M 1+

BB PREV RF ALOCAQAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI

BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI

BB PREV RF IMA-B 5 LP FIC FI

BB PREV RF IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS FI

BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC FI

BB RF REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LONGO PRAZO

Artigo 7° 11, Alinea a (Fundos Renda Fixa)
Ativo

BB PREV RF FLUXO FIC

Artigo 8° | (Fundos de Acoes)

No Més
0,33
33,52

0,90
91,93

0,71
0,00

0,00
0,00

Saldo Anterior
11.964.260,03
135.929.634,29
160.742.643,98
85.834.283,80
8.473.601,79
7.808.459,09
183.878.225,02

Saldo Anterior

113.511.609,47

No Ano
10,65
107,24

9,39
94,55

6,76
0,54

3,54
35,65

Aplicacdes
0,00

0,00
40.697.000,00
0,00

0,00
2.242.190,82
0,00

Aplicac6es

292.276.268,45

3 meses
1,83
56,80

3,00
93,25

0,19
1,48

0,00
0,00

Resgates

0,00

0,00
-40.740.579,31
0,00

0,00
-2.177.534,30
0,00

Resgates

-291.275.319,67

6 meses
6,64
102,75

6,13
94,73

14,05
-0,37

0,59
9,17

Amortizagao
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Amortizacéo

0,00

12 meses

13,10
97,47

12,38
92,10

4,84
-1,10

591
43,96

Saldo
11.940.682,75
137.123.547,08
159.883.979,36
85.929.689,96
8.307.893,50
7.942.787,99
185.669.866,74
596.798.447,38

Saldo

115.643.423,51
115.643.423,51

Data Extrato: 29/09/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

No Més(R$)

2.146.262,17

1.130.865,26

64.930,06

0,00

3.342.057,49

Resultado
Financ. Més (R$)

-23.577,28
1.193.912,79
-815.085,31
95.406,16
-165.708,29
69.672,38
1.791.641,72
2.146.262,17

Resultado
Financ. Més (R$)

1.130.865,26
1.130.865,26

No Ano(R$)

44.779.301,42

22.140.996,25

582.326,75

1.343.005,22

68.845.629,64

Resultado
Financ. Ano (R$)

1.322.729,01
16.487.828,61
8.940.433,67
3.149.812,59
872.782,54
114.651,58
3.193.851,45

Resultado
Financ. Ano (R$)

12.729.564,40
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 29/09/2023
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicacdes Resgates Amortizagao Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
BB ACOES ALOCACAO FIA 9.126.985,26 0,00 0,00 0,00 9.191.915,32 64.930,06 582.326,75
9.191.915,32 64.930,06
5de 20
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 29/09/2023
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Anélise de Liquidez

Periodo Valor (R$) (%) Valor Acumulado (R$) (%) Acum. (%) Limite Minino
de 0 a 30 dias 721.633.786,21 100,00 721.633.786,21 100,00
de 31 dias a 365 dias 0,00 0,00 721.633.786,21 100,00
acima de 365 dias 0,00 0,00 721.633.786,21 100,00

6 de 20
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA

Data Extrato: 29/09/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Alocagao por Artigo

Artigo 89 T —_——
Artigo 7O III, Alimeaa —————

Alocacéo Por Estratégia

IMA-B TOTAL ————

IMA-B 5+

IBOVESPA ”f/,__ .
IRF-M 1+ /
IMA-B 5

—CD0I

IPCA

T————Artigo 79 1, Alinea b

® Artigo 70 1, Alinea by 82,.70%
® Artigo 79 101, Alinea a; 16.03%
® Artigo B9 I 1.27%

® DL 42.85%

® [MA-B TOTAL: 22,16%
®[PCA: 19.00%
®MA-E 5 11.91%

® [RF-M 1+: 1.65%

® [BOVESPA: 1.27%

& IMA-B 5+ 1.15%

7 de 20
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 29/09/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Alocacgao por Gestor

0 S 10 15 20 25 30 35 40 45 =0 o5 60 65 70 73 20 85 20 95 100 105
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 29/09/2023
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades da Carteira versus Meta Atuarial

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Rent. Ano
2023 0,99 0,88 1,43 1,09 1,47 1,63 0,94 0,58 0,45 9,85
INPC + 1,72% 0,61 0,89 0,80 0,65 0,51 0,04 0,05 0,36 0,25 4,23
p.p. indexador 0,38 -0,02 0,63 0,44 0,96 1,59 0,88 0,22 0,20 5,62
2022 0,31 0,78 1,62 0,76 0,95 0,38 0,49 0,97 0,92 1,32 0,22 0,76 9,89
INPC + 1,55% 0,80 1,12 1,85 1,16 0,58 0,75 -0,47 -0,17 -0,19 0,59 0,50 0,83 7,57
p.p. indexador -0,49 -0,33 -0,23 -0,40 0,36 -0,37 0,96 1,14 1,11 0,73 -0,28 -0,06 2,32
2021 -0,44 -0,71 -0,27 0,46 0,49 0,18 -0,09 -0,16 0,17 -0,87 1,43 0,77 0,94
IPCA + 2,89% 0,48 1,07 1,19 0,54 1,07 0,77 1,21 1,12 1,40 1,48 1,18 0,99 13,23
p.p. indexador -0,91 -1,78 -1,46 -0,08 -0,58 -0,59 -1,31 -1,28 -1,23 -2,35 0,25 -0,22 -12,29
2020 0,46 0,40 -1,10 0,57 0,79 0,60 0,99 -0,41 -0,44 -0,00 0,62 2,20 4,74
IPCA + 3,16% 0,48 0,47 0,34 -0,06 -0,13 0,52 0,65 0,50 0,90 1,12 1,14 1,63 7,81
p.p. indexador -0,02 -0,07 -1,44 0,63 0,92 0,08 0,34 -0,91 -1,34 -1,12 -0,52 0,57 -3,07
Performance Sobre a Meta Atuarial Relatério
Quantidade Perc. (%) Periodo Carteira Meta Atuarial p.p. Indx. Volatilidade Anual
Meses acima - Meta Atuarial 19 42,22 03 meses 1,97 0,65 1,32 1,33
Meses abaixo - Meta Atuarial 26 57,78 06 meses 6,30 1,87 4,43 1,34
12 meses 12,40 6,25 6,15 1,58
Rentabilidade Més 24 meses 22,31 16,26 6,05 1,65
Maior rentabilidade da Carteira 2,20 2020-12 36 meses 25,29 31,95 -6,66 1,85
Menor rentabilidade da Carteira -1,10 2020-03 Desde 31/12/2019 27,62 36,86 -9,24 2,37

9de 20
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 29/09/2023
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
Evolucéo
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 29/09/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades Mensais - 12 Gltimos meses

1.6
1.4
1.2

1.0

0.8
0.61
0.4
- Li.Ann ][ Inl.
D.D' — —
]

0.2 4
setf22 outf22 now 22 dezf22 jan/23 fev /23 mar/23 abr /23 maif23 junf23 julfz23 agof23 setf23

WESTADD DE SANTA CATARIMA M Meta Atuarial
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Performance dos Fundos

Fundo
Variacédo da Estratégia

BB PREV IRF-M 1+
Var. IRF-M 1+ p.p.

BB PREV RF IMA-B 5 LP FIC FI
Var. IMA-B 5 p.p.

BB PREV RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI
Var. IPCA p.p.

BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC FI
% do CDI

BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI
Var. IMA-B TOTAL p.p.

BB RF REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LONGO PRAZO
% do CDI

BB PREV RF IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS FI
Var. IMA-B 5+ p.p.

BB PREV RF FLUXO FIC
% do CDI

BB ACOES ALOCACAO FIA
Var. IBOVESPA p.p.

ESTADO DE SANTA CATARINA
Var. INPC + 1,55% p.p.

CDI
IBOVESPA
INPC + 6,00%
IPCA + 6,00%

No Més
-0,20
-0,04

0,11
-0,02

0,88
0,62

0,96
98,36

-0,97
-0,02

0,97
99,97

-1,96
-0,03

0,90
91,93

0,71
0,00

0,45
0,20

0,97
0,71
0,57
0,72

No Ano
12,46
-0,36

8,75
-0,14

11,72
8,22

9,73
97,98

10,56
-0,22

9,90
99,74

11,74
-0,34

9,12
91,85

6,76
0,54

9,85
5,62

9,93
6,22
7,49
8,10

3 meses
1,16
-0,10

1,65
-0,08

2,73
2,12

3,15
97,96

-0,64
-0,12

3,21
99,62

-2,55
-0,09

2,96
91,98

0,19
1,48

1,97
1,32

3,22
-1,29
1,71
2,11

6 meses
8,08
-0,16

4,25
-0,07

7,91
6,53

6,34
98,07

6,42
-0,12

6,45
99,78

7,96
-0,21

5,95
91,99

14,05
-0,37

6,30
4,43

6,47
14,41
3,97
4,35

12 meses
13,47
-0,59

11,41
-0,24

13,59
8,41

13,17
97,96

10,75
-0,30

13,41
99,73

9,74
-0,42

12,33
91,75

4,84
-1,10

12,40
6,11

13,44
5,93

10,73
11,44

Data Extrato: 29/09/2023

24 meses
21,49
-0,82

21,41
-0,56

23,82
11,09

25,31
98,08

18,44
-0,65

25,83
100,11

15,04
-0,84

23,32
90,39

4,66
-0,38

22,31
6,42

25,80
5,03
25,81
26,60

36 meses
17,46
-1,02

28,33
-0,90

27,26
2,98

28,80
97,39

23,77
-0,94

29,62
100,17

18,37
-1,22

25,64
86,73

20,32
-2,89

25,29
-5,30

29,57
23,21
47,70
47,91
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wLDB

CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 29/09/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Cotizacdo e Taxas

Aplicacéo Resgate Taxas
Fundo Cotizagao Liguidacéo Cotizagao Liguidacéo Performance Administracao

BB ACOES ALOCACAO FIA D+1 du D+0 D+1 du D+3 du 1,00
BB PREV IRF-M 1+ D+0 D+0 D+1 du D+1du 0,30
BB PREV RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL D+0 D+0 D+3 du D+3 du 0,30
FIC FI

BB PREV RF FLUXO FIC D+0 D+0 D+0 D+0 1,00
BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI D+0 D+0 D+1du D+1du 0,20
BB PREV RF IMA-B 5 LP FIC FI D+0 D+0 D+1 du D+1 du 0,20
BB PREV RF IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS FI D+0 D+0 D+2 du D+2 du 0,20
BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC D+0 D+0 D+0 D+0 0,20
FIC FI

BB RF REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FlI D+0 D+0 D+0 D+0 0,10

LONGO PRAZO
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wLDB

CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 29/09/2023
Indexadores

Renda Fixa

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IRF-M 1 0,93 10,06 3,18 6,50 13,54 24,68 27,79 33,59 43,54
IRF-M 1+ -0,15 12,82 1,26 8,24 14,06 22,31 18,47 27,49 54,02
IRF-M TOTAL 0,17 11,62 1,83 7,45 13,57 22,67 21,42 29,39 51,16
IMA-B 5 0,13 8,89 1,73 4,32 11,65 21,97 29,23 38,58 59,92
IMA-B 5+ -1,92 12,08 -2,46 8,17 10,15 15,88 19,59 17,59 70,32
IMA-B TOTAL -0,95 10,79 -0,52 6,55 11,05 19,09 24,70 27,33 67,28
IMA-GERAL TOTAL 0,18 10,59 1,80 6,72 12,50 22,90 25,94 31,42 53,46
IDKA 2 0,29 8,97 2,05 4,08 11,42 21,35 28,89 39,21 57,10
IDKA 20 -3,53 15,28 -5,76 12,78 8,75 9,82 12,05 2,09 75,69
CDI 0,97 9,93 3,22 6,47 13,44 25,80 29,57 34,18 42,60

Renda Variavel

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IBOVESPA 0,71 6,22 -1,29 14,41 5,93 5,03 23,21 11,28 46,91
IBRX 100 0,84 5,50 -1,02 13,78 5,09 3,69 22,17 11,68 50,59
IBRX 50 1,21 4,92 -0,03 13,75 5,32 5,93 25,49 12,91 45,69
SMALL CAP -2,84 5,06 -7,25 16,09 -2,94 -20,83 -8,36 -10,00 41,57
indice Consumo - ICON -4,02 -4,75 -12,11 9,02 -17,82 -40,64 -41,63 -42,24 -10,67
indice Dividendos - IDIV 1,32 10,67 1,25 15,38 14,16 22,39 46,36 32,00 101,74
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA

Investimentos Estruturados

Indexador No Més

S&P 500

Investimentos Imobiliarios

Indexador No Més

IFIX

Investimentos no Exterior

Indexador No Més

MSCI ACWI

Indicadores Econémicos

Indexador No Més
IPCA 0,26
INPC 0,11
IGPM 0,37
SELIC 0,97

Meta Atuarial

Indexador No Més

IPCA + 4,00%
IPCA + 5,00%
IPCA + 5,50%
IPCA + 5,89%
IPCA + 6,00%
INPC + 4,00%
INPC + 6,00%

-3,22

0,20

-2,61

0,57
0,65
0,69
0,72
0,72
0,42
0,57

No Ano
7,19

No Ano
12,28

No Ano
4,13

No Ano
3,50
2,91
-4,93
9,93

No Ano
6,57
7,34
7,72
8,01
8,10
5,97
7,49

3 meses

0,12

3 meses

2,03

3 meses

-0,05

3 meses
0,61
0,22
-0,49
3,22

3 meses
1,62
1,87
1,99
2,08
2,11
1,22
1,71

6 meses

2,85

6 meses

16,60

6 meses

0,10

6 meses
1,38
1,01
-5,12
6,47

6 meses
3,37
3,86
4,10
4,30
4,35
3,00
3,97

12 meses

10,76

12 meses

7,64

12 meses

9,93

12 meses
5,19
4,51
-5,97
13,44

12 meses
9,36
10,40
10,92
11,33
11,44
8,65
10,73

24 meses

-8,35

24 meses

18,54

24 meses

-14,78

24 meses
12,73
12,02
1,79
25,80

24 meses
21,89
24,23
25,41
26,34
26,60
21,12
25,81

36 meses

13,20

36 meses

15,18

36 meses

3,18

36 meses
24,28
24,10
27,09
29,57

36 meses
39,73
43,78
45,84
47,45
47,91
39,53
47,70

Data Extrato: 29/09/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

48 meses

73,22

48 meses

19,93

48 meses

51,70

48 meses
28,17
28,93
49,89
34,18

48 meses
49,87
55,70
58,68
61,03
61,70
50,75
62,65

60 meses

84,04

60 meses

50,80

60 meses

56,69

60 meses
31,88
32,69
54,94
42,60

60 meses
60,35
68,19
72,22
75,41
76,32
61,34
77,41
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wLDB

CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA

Movimentacdes

APR Data

3129 01/09/2023
3072 01/09/2023
3086 01/09/2023
3114 04/09/2023
3127 04/09/2023
3087 04/09/2023
3115 05/09/2023
3128 05/09/2023
3130 05/09/2023
3060 05/09/2023
3073 05/09/2023
3088 05/09/2023
3061 06/09/2023
3074 06/09/2023
3089 06/09/2023
3116 08/09/2023
3062 08/09/2023
3075 08/09/2023
3090 08/09/2023
3106 08/09/2023
3091 11/09/2023
3076 12/09/2023
3092 12/09/2023
3093 13/09/2023
3094 14/09/2023
3077 15/09/2023
3095 15/09/2023
3107 15/09/2023

Ativo

BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC

Aplicacao
900.990,41
0,00
410.641,10
11.704,33
175.594,27
30.422,66
0,00
144.823,48
142.299,82
135,54
0,00
39.097,61
31.937,76
33,94
52.655.105,05
0,00
4.826.791,28
0,00

0,00

0,00
17.971,86
17.207,58
0,00
8.578,15
0,00
27.866,71
6.414,64
6.779,26

Resgate
0,00
3.875,50
0,00

0,00

0,00

0,00
83.602,44
0,00

0,00

0,00
2.358,95
0,00

0,00

0,00

0,00
80.838,15
0,00
107.170,33
60.235.228,14
295.731,23
0,00

0,00
4.544,51
0,00
13.033,87
0,00

0,00

0,00

Data Extrato: 29/09/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Quantidade
342.800,54612900
1.474,51460300
156.236,94967306
4.451,13955100
66.778,24362000
11.569,69302600
31.780,27308000
55.052,57672800
54.093,24343641
51,52359400
896,72113900
14.862,39782600
12.135,23443100
12,89601500
20.007.102,68396600
30.701,95314400
1.833.192,86393500
40.702,79255600
22.877.059,30880600
112.317,34480100
6.822,59415800
6.529,62825356
1.724,47031500
3.253,62842100
4.941,44240800
10.560,24976000
2.430,86465975
2.569,03950200

Valor Cota

2,6283225630
2,6283225630
2,6283225630
2,6295131540
2,6295131540
2,6295131540
2,6306394470
2,6306394470
2,6306394470
2,6306394470
2,6306394470
2,6306394470
2,6318206030
2,6318206030
2,6318206030
2,6329969830
2,6329969830
2,6329969830
2,6329969830
2,6329969830
2,6341681160
2,6353077590
2,6353077590
2,6364872960
2,6376650630
2,6388305800
2,6388305800
2,6388305800
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA

APR

3096
3131
3078
3097
3117
3124
3132
3059
3064
3065
3079
3098
3108
3118
3063
3066
3099
3109
3119
3133
3080
3100
3120
3125
3134
3067
3070
3082
3101
3110

Data
18/09/2023
19/09/2023
19/09/2023
19/09/2023
20/09/2023
20/09/2023
20/09/2023
20/09/2023
20/09/2023
20/09/2023
20/09/2023
20/09/2023
20/09/2023
21/09/2023
21/09/2023
21/09/2023
21/09/2023
21/09/2023
22/09/2023
22/09/2023
22/09/2023
22/09/2023
25/09/2023
25/09/2023
25/09/2023
25/09/2023
25/09/2023
25/09/2023
25/09/2023
25/09/2023

Ativo

BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC

BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC FI

BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC

BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI

BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC

Aplicagao
364.558,49
0,00

0,00
22.511.697,20
3.260,79

0,00

0,00

0,00

0,00
2.177.534,72
0,00

0,00

0,00
4.370.336,58
0,00
40.740.579,31
12.531,91
20.219.672,41
6.202.278,74
15.612.692,97
1.437,88
4.844,40

0,00
11.729.982,43
0,00

0,00
42.939.190,82
0,00
385.477,46
0,00

Resgate

0,00
9.646.051,61
74.060,41
0,00

0,00
11.372.764,12
1.871,99
4.887.820,80
2.177.534,30
0,00
7.074.120,63
20.732.811,96
43.741,45
0,00
40.740.579,31
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
9.064.304,31
0,00
315.386,77
42.939.190,82
0,00
42.499,51
0,00
20.219.672,41

Data Extrato: 29/09/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Quantidade
138.090,37431100
3.652.210,70226200
28.040,92627200
8.523.431,63442100
1.234,05075800
4.304.039,26147600
708,45736100
1.849.802,95065300
277.006,25973800
824.091,20854132
2.677.211,32792900
7.846.363,09476400
16.554,01590700
1.653.205,25585000
5.349.393,84119500
15.411.293,52597800
4.740,55466800
7.648.671,46680800
2.345.092,66815378
5.903.187,09443900
543,66499500
1.831,67629100
3.425.740,49929100
4.433.200,22057100
119.196,48700866
16.228.330,37904100
16.228.330,37904100
16.062,15851000
145.686,38707600
7.641.772,41720900

Valor Cota

2,6399992890
2,6411541930
2,6411541930
2,6411541930
2,6423467420
2,6423467420
2,6423467420
2,6423467420
7,8609570150
2,6423467420
2,6423467420
2,6423467420
2,6423467420
2,6435535240
7,6159244430
2,6435535240
2,6435535240
2,6435535240
2,6447904700
2,6447904700
2,6447904700
2,6447904700
2,6459401440
2,6459401440
2,6459401440
2,6459401440
2,6459401440
2,6459401440
2,6459401440
2,6459401440
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

APR
3102
3121
3126
3135
3068
3069
3071
3083
3103
3111
3112
3122
3136
3084
3104
3113
3123
3137
3085
3105

Data
26/09/2023
27/09/2023
27/09/2023
27/09/2023
27/09/2023
27/09/2023
27/09/2023
27/09/2023
27/09/2023
27/09/2023
28/09/2023
28/09/2023
28/09/2023
28/09/2023
28/09/2023
29/09/2023
29/09/2023
29/09/2023
29/09/2023
29/09/2023

Total

Ativo

BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC

BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI
BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC FI

BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC

Aplicagao
5.068.273,03
0,00

0,00
3.059.673,11
40.697.000,00
2.242.190,82
0,00

0,00
41.190.805,24
4.733.694,15
0,00

0,00

0,00
9.801.198,83
0,00

0,00

6.209,47
1.588.300,16
97.642,90
0,00
335.215.459,27

Resgate

0,00
423.442,07
388.870,28
0,00

0,00

0,00
42.939.190,82
380.220,43
0,00

0,00
2.474.605,72
1.288.274,35
15.162.046,84
0,00
40.638.365,17
109.190,53
0,00

0,00

0,00
230.433,55
334.193.433,28

Data Extrato: 29/09/2023

Quantidade
1.914.655,81224400
159.894,84495785
146.840,28237751
1.155.355,10570500
5.441.861,04725500
284.545,65218600
16.214.154,76922100
143.574,03529800
15.553.951,49456600
1.787.477,78224300
934.015,56602500
486.246,47008861
5.722.765,30637100
3.699.366,00361800
15.338.550,84057600
41.193,91838260
2.342,62440500
599.212,28661600
36.837,38556100
86.934,83630200

Valor Cota
2,6470935390
2,6482534200
2,6482534200
2,6482534200
7,4785077470
7,8798983670
2,6482534200
2,6482534200
2,6482534200
2,6482534200
2,6494266370
2,6494266370
2,6494266370
2,6494266370
2,6494266370
2,6506468500
2,6506468500
2,6506468500
2,6506468500
2,6506468500
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 29/09/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Analise de Risco

Horizonte: 21 dias / Nivel de Confianca: 95,0% Value-At-Risk (R$): 4.885.259,94 Value-At-Risk: 0,68%

Volatilidade® var® Limite cvar® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
ESTADO DE SANTA CATARINA 0,68 0,68 721.633.786,21 100,00
Renda Fixa Value-At-Risk: 0,64%
Artigo 7° 1, Alinea b
Ativo Volatilidade® var® cvar® BvaR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
BB PREV RF ALOCAQAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI 0,59 0,09 0,60 137.123.547,08 19,00
BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC FI 0,01 0,00 0,01 7.942.787,99 1,10
BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI 1,83 0,40 0,05 159.883.979,36 22,16
BB RF REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LONGO 0,01 0,00 0,01 185.669.866,74 25,73
PRAZO
BB PREV RF IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS FI 2,95 0,03 0,03 8.307.893,50 1,15
BB PREV RF IMA-B 5 LP FIC FI 0,79 0,08 0,02 85.929.689,96 11,91
BB PREV IRF-M 1+ 1,48 0,02 0,03 11.940.682,75 1,65
Sub-total 1,79 0,76 0,62 -0,36 0,33 596.798.447,38 82,70
Artigo 7° Ill, Alinea a
Ativo Volatilidade® vaR®@ cvar® BVarR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
BB PREV RF FLUXO FIC 0,01 0,00 0,01 115.643.423,51 16,03
Sub-total 0,02 0,01 0,00 -4,74 0,90 115.643.423,51 16,03
Renda Variavel Value-At-Risk: 7,17%
Artigo 8° |
Ativo Volatilidade® vaR®@ cvar® BVarR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
BB ACOES ALOCACAO FIA 7,17 0,05 0,99 9.191.915,32 1,27
Sub-total 16,12 7,17 0,05 -0,02 0,71 9.191.915,32 1,27
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 29/09/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
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Data extrato:

25102023

FUNDO PREVIDENCIARIO REMANE SCENTE

Prazo
AplioagSo CNPJ ENQUADRAMENTO | NOME FUNDO IEIEEE] GEE G ICE RS TOTAIS
i S06.010-% S06.011-8 806.012-6 806.013-4 S06.014-2
oo, 01, 01 0354344 T/0001-03 PREWID FF IMA-E 5 £5.026.415,33 16.446.5395,55 B1.4T3.313,94
o, 01, 01 07.442.075/0001-05 BE PREYID IMA&-E TP 653,447,553 105,561,595 06 1.450,335,52 2.155.3354,36 10768797327
oo, 02, 02 13,527 340/0001-73 Artige T4, Incisa |, b’ PREYID BF IMA-E 5+ E.535.59547 683859347
oo 11.046 EA5O001-51 EE RF REFEREMCIADD 56 AT B5E &7 1557122757 12.078_864.24
oo 04,557 534/0001-78 FF LP TEZOURD $ELIC 376 242,51 4. TEETTOMH 5 T40.012_ 92
[TEEGE 3E.292 BEE/0001-53 EE Prev BF Fict Tokal 5376822103 18634508, 102 40273014
[ 15,077 415/0001-05 Artige T2, Incize I, ‘5! BE Previd RF Fluxco 541 CEET452 0,06 5668299
01,0104 15,270, TE5/0001-35 Artige 8 incizo I, alines 3 Aefes Alocacie £ E07.T3E42 5_Z07.795,42
TOTAIS 8,41 1.665.690,34 321.766.929,76 6.214.768,49 52 638.569,39 | 382 285 966,33
FUNDO FINANCEIRO
Prazo IPREVYIcomp Sentenga
Aplicagso, CNPJ ENGUADRAMENTO | NOME FUNDO PEE ALE TJE TCE MPE prev. Judicial TOTAIS
Resgate Crédit S06_016-9 806.017-7 S06.018-5 806.019-3 S06.020-7 5151-9 B06.021-5
0, 01, 01 03543 44 T/0001-03 PREVID RF IMA-E 5 4.303.347,56 4.309.947.56
Do, 01, 01 32.161.526/0001-23 EE PREYID RF IRF-R 1+ 11.372.432,53 11.972.492,83
Do, 01, 01 07.442.075/0001-05 Artige T2, Inciso |, b’ BB FREYID IM&-E TP 51.181.330,10 51.181.330,10
Do, 02, 02 13,527 540/0001-73 ' ' FREYID RF IMA-E 5+ 1.550.376,07 1.380.976,07
0o 11.045.645/0001-51 BB RF REFERENCIADD 51.379.579,23 81.979.879.23
00,003,053 35.292.555/0001-53 BE Prev BF Ret Total 6.135.158,12 22.407.516,32 28_606.555,64
oo 15.077.415/0001-05 Artige 12, Incisa |, "2’ BE Previd RF Fluxo 20,532.543,55 12.325.250,05 53.254.40134 5.063.560,11 16.513.207,70 3.410.225,34 7.541653,36]  106.190_865,28
D1,01,04 15,270, T55/0001-33 Artige 5%, Incisa | Aches dlocacia 5127.274,46 3.127.274,46
TOTAIS 20,892 549,58 12.923.230,05 45 433.140,66 506356011 | 133.178.984,93 3. 410225 94 T.841.689,96 | 288.743.381,23
FUNDO ADMINISTRACAQ
Prazo
Aplicagso, CNPJ ENBUADRAMENTO NOME FUNDD 806.015-0
Besgate Crédit
o 1045 E450001-51 Artige %, Incize |,'t' | BB RF FEFEREMCIADD F2.791.951.72
E 15,077 415/ 0001-0F Artige 12, Incize I, '=' EE Previd BF Fluxo 3006 978,78

TOTAL 42 018_930,50
RESUMO GERAL
TP L ] a3, b 1A
[ FORDO FINARNCEIRD 288.749.381.23 40,432
. R=11] 0,53
TOTAL T13.054.276,12 000, 0= |
ENQUADRAMENTOS
i i LIMITES
ARTIGD NOME FUNDO FP FF ADM TOTAIS % por Fundo Total por Artigo % por Artigo
OBJ MAaX LEGAL
PREVID RF IMa-E 5 51473.513,34 4.5309.34756 B5.753.261,50 12.03
EE PREYID RF IRF-M 1+ - 1.972.432,65 1.372.432,53 168
EE PREYID IMA-E TP 107.657.975,27 51.161.530,10 155.569.363,37 22,28
Artige T2, Incizo |,'B' | PREWID RF IMA-E 5+ £.5535.595,47 1.350.376,07 £.213.563,54 1,15 588 644 681,19 £2.55 44,00 100,00 100,00
EE RF REFEREMCIADO T2.275.564,24 51.979.679,29 3279185172 157.050.695,25 26,23
FF LP TEZOURD ZELIC 5 740.012,52 - 5 740.012,52 0,80
EE Prev RF Rt Total 102402, 750,14 2. E06.555,64 131,009, 255,75 18,37
artige T2 Inciza Il BE: Previd RF Fluzo 56.652,33 106, 190,565,258 8.206.375,75 115,474 527,05 1613 N5 A74.527.05 16.19 47,00 60,00 60,00
Arkige 5, Inciga | Agdes Alacagio £.507.795 42 BALT.2T4AE 5.855.069,58 1.25 £ 335 069,88 1.25 4,00 30,00 30,00
TOTAIS 382285 966,33 286.749.381,23 42 016_330,50 T13.054 278,12 100,00 713054 278,12 100,00
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Prezados Senhores,

Este documento tem por objetivo apresentar as principais caracteristicas e informagdes referente a sua carteira de
investimentos, na intencéo de ajuda-lo na tomada de decisdo e acompanhamento da mesma.

As informag@es contidas neste documento se destinam somente a orientacdo de carater geral e fornecimento de
informagdes sobre o tema de interesse. Nossos estudos sdo baseados em informacdes disponiveis ao publico,
consideradas confiaveis na data de publicacdo. Dado que as opiniées nascem de julgamentos e estimativas, estdo
sujeitas a mudancas. Nossos relatérios ndo representam oferta de negociagao de valores mobiliarios ou outros
instrumentos financeiros.

Informagdes adicionais sobre quaisquer empresas, valores mobiliarios ou outros instrumentos financeiros podem ser
obtidas mediante solicitagdo.

O presente relatorio apresenta todas as informacges e indices disponiveis até o dia 23.10.2023.

N&o é permitido a divulgacéo e a utilizacéo deste e de seu respectivo contelido por pessoas nao autorizadas pela LDB
CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos a disposi¢do para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios e muito obrigado,

Equipe LDB Empresas.
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wLDB

CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Posicédo de Ativos e Enquadramento

RENDA FIXA

Artigo 7° I, Alinea b (Fundos 100% Titulos Publicos)

Gestor

BB

BB

BB
BB

BB
BB
BB

Admin.

BB

BB

BB
BB

BB
BB
BB

Ativo Volatilid.

a.a. (%)
BB PREV RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL 2,27
FIC FI

BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC 0,03
Fl

BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI 511
BB RF REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FlI 0,03
LONGO PRAZO

BB PREV RF IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS FI 7,92
BB PREV RF IMA-B 5 LP FIC FI 2,31
BB PREV IRF-M 1+ 4,95
Sub-total Artigo 7°1, Alinea b 2,34

Artigo 7° I, Alinea a (Fundos Renda Fixa)

Gestor

BB

Admin.

BB

Ativo Volatilid.
a.a. (%)
BB PREV RF FLUXO FIC 0,03
Sub-total Artigo 7° 1ll, Alinea a 0,03
Renda Fixa 1,56

Rentabilidade (%)

Dia
0,04

0,04

-0,04
0,05

-0,08
-0,01
0,03
0,01

Més

0,59

0,69

-0,90
0,70

-1,42
-0,33
-0,08
0,05

Ano

12,38

2,24

9,57
2,74

10,15
8,40
12,36
10,70

Rentabilidade (%)

Dia
0,04
0,04

0,02

Més
0,64
0,64

0,15

Ano
9,82
10,09

10,09

Valor (R$)

137.926.523,06

7.997.243,16

158.451.295,85
186.966.323,64

8.189.703,59
85.647.956,05
11.930.561,34
597.109.606,69

Valor (R$)

116.388.946,77
116.388.946,77

713.498.553,46

% Carteira

19,09

1,11

21,94
25,88

1,13
11,86
1,65
82,66

% Carteira

16,11
16,11

98,77

Data Extrato: 23/10/2023

PL do Fundo

6.103.319.553,37

10.564.777.811,45

5.097.860.087,02
31.168.211.324,64

1.496.743.320,47
5.403.378.534,34

370.104.784,13

PL do Fundo

3.845.559.972,41

98,77%

% Fundo

2,26

0,08

3,11
0,60

0,55
1,59
3,22

% Fundo

3,03

1de 18
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

RENDA VARIAVEL
Artigo 8° | (Fundos de Acdes)
Gestor Admin.

BB BB

Ativo

BB ACOES ALOCAGAO FIA
Sub-total Artigo 8°1

Renda Variavel

Total

Volatilid.
a.a. (%)

17,81
17,81

17,81

1,64

Rentabilidade (%)

Dia
-0,40
-0,40

-0,40

0,01

Més
-3,71
-3,71

-3,71

0,10

Ano
2,80
2,80

2,80

9,96

Valor (R$)

8.850.853,93
8.850.853,93

8.850.853,93

722.349.407,39

Data Extrato: 23/10/2023

1,23%
% Carteira PL do Fundo % Fundo
1,23 314.878.471,21 2,81
1,23
1,23
100,00
2 de 18
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wLDB

CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 23/10/2023
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Enquadramento da Carteira

Politica de Investimentos

Artigo Tipo de Ativo Valor(R$) % Carteira Minimo Objetivo Méximo ALM Limite Legal

Renda Fixa

Artigo 7° I, Alinea b Fundos 100% Titulos Publicos 597.109.606,69 82,66 0,00 44,00 100,00 0,00 100,00

Artigo 7° I, Alinea a Fundos Renda Fixa 116.388.946,77 16,11 0,00 43,00 70,00 0,00 60,00
Total Renda Fixa 713.498.553,46 98,77 100,00

Renda Variavel

Artigo 8° | Fundos de AgOes 8.850.853,93 1,23 0,00 3,00 40,00 0,00 30,00
Total Renda Variavel 8.850.853,93 1,23 30,00

Total 722.349.407,39 100,00

3de 18



wLDB

CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA

Rentabilidades por Artigo
Estratégia
Indexador

Artigo 7° I, Alinea b
% do CDI

Artigo 7° lll, Alinea a
% do CDI

Artigo 8° |
Var. IBOVESPA p.p.

Artigo 10° |
% do CDI

ESTADO DE SANTA CATARINA (Total)

RESULTADO POR ATIVO
Artigo 7° I, Alinea b (Fundos 100% Titulos Publicos)

Ativo

BB PREV IRF-M 1+

BB PREV RF ALOCAQAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI

BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI

BB PREV RF IMA-B 5 LP FIC FI

BB PREV RF IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS FI

BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC FI

BB RF REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LONGO PRAZO

Artigo 7° 11, Alinea a (Fundos Renda Fixa)
Ativo

BB PREV RF FLUXO FIC

Artigo 8° | (Fundos de Acoes)

No Més

0,05

0,64

-3,71
-0,47

0,00

Saldo Anterior
11.940.682,75
137.123.547,08
159.883.979,36
85.929.689,96
8.307.893,50
7.942.787,99
185.669.866,74

Saldo Anterior

115.643.423,51

No Ano

10,70

10,09

2,80
0,02

3,54

Aplicacdes
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Aplicac6es

0,00

3 meses

1,05

2,62

-6,92
0,59

0,00

Resgates
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Resgates

0,00

6 meses

5,42

5,90

7,99
-0,01

0,00

Amortizagao
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Amortizacéo

0,00

12 meses

11,41

11,97

-2,17
0,63

4,84

Saldo
11.930.561,34
137.926.523,06
158.451.295,85
85.647.956,05
8.189.703,59
7.997.243,16
186.966.323,64
597.109.606,69

Saldo

116.388.946,77
116.388.946,77

Data Extrato: 23/10/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

No Més(R$)

311.159,31

745.523,26

-341.061,39

0,00

715.621,18

Resultado
Financ. Més (R$)

-10.121,41
802.975,98
-1.432.683,51
-281.733,91
-118.189,91
54.455,17
1.296.456,90
311.159,31

Resultado
Financ. Més (R$)

745.523,26
745.523,26

No Ano(R$)

45.090.460,73

22.886.519,51

241.265,36

1.343.005,22

69.561.250,82

Resultado
Financ. Ano (R$)

1.312.607,60
17.290.804,59
7.507.750,16
2.868.078,68
754.592,63
169.106,75
4.490.308,35

Resultado
Financ. Ano (R$)

13.475.087,66

4 de 18



wLDB

CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 23/10/2023
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicacdes Resgates Amortizagao Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
BB ACOES ALOCACAO FIA 9.191.915,32 0,00 0,00 0,00 8.850.853,93 -341.061,39 241.265,36
8.850.853,93 -341.061,39
5de 18
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wLDB

CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 23/10/2023
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Anélise de Liquidez

Periodo Valor (R$) (%) Valor Acumulado (R$) (%) Acum. (%) Limite Minino
de 0 a 30 dias 722.349.407,39 100,00 722.349.407,39 100,00
de 31 dias a 365 dias 0,00 0,00 722.349.407,39 100,00
acima de 365 dias 0,00 0,00 722.349.407,39 100,00

6 de 18



WwLDB

CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 23/10/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Alocagao por Artigo

Artigo 89 T —_—
Artigo 7O III, Alimeaa —————

® Artigo 70 1, Alinea by B2.66%
® Artigo 79 101, Alinea a; 16,11%
® Artigo 89 1 1.23%

T Artigo 72 1, Alinea b

Alocacéo Por Estratégia

—

IMA-B 5+

IBOVESPA V .

IRF-M 1+

. o
IMA-B 5 ®COL 43,10%

® [MA-B TOTAL: 21.94%
®[PCA: 19.09%

® [MA-E 5 11.856%

® [RF-M 1+: 1.65%

® [BOVESPA: 1.23%

& IMA-B 5+ 1.13%

IPCA

IMA-B TOTAL ———

7 de 18
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WwLDB

CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 23/10/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Alocacgao por Gestor

0 S 10 15 20 25 30 35 40 45 =0 o5 60 65 70 73 20 85 20 95 100 105

8 de 18
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wLDB

CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 23/10/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades da Carteira versus Meta Atuarial

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Rent. Ano
2023 0,99 0,88 1,43 1,09 1,47 1,63 0,94 0,58 0,45 0,10 9,96
INPC + 1,72% 0,61 0,89 0,80 0,65 0,51 0,04 0,05 0,36 0,25
p.p. indexador 0,38 -0,02 0,63 0,44 0,96 1,59 0,88 0,22 0,20
2022 0,31 0,78 1,62 0,76 0,95 0,38 0,49 0,97 0,92 1,32 0,22 0,76 9,89
INPC + 1,55% 0,80 1,12 1,85 1,16 0,58 0,75 -0,47 -0,17 -0,19 0,59 0,50 0,83 7,57
p.p. indexador -0,49 -0,33 -0,23 -0,40 0,36 -0,37 0,96 1,14 1,11 0,73 -0,28 -0,06 2,32
2021 -0,44 -0,71 -0,27 0,46 0,49 0,18 -0,09 -0,16 0,17 -0,87 1,43 0,77 0,94
IPCA + 2,89% 0,48 1,07 1,19 0,54 1,07 0,77 1,21 1,12 1,40 1,48 1,18 0,99 13,23
p.p. indexador -0,91 -1,78 -1,46 -0,08 -0,58 -0,59 -1,31 -1,28 -1,23 -2,35 0,25 -0,22 -12,29
2020 0,46 0,40 -1,10 0,57 0,79 0,60 0,99 -0,41 -0,44 -0,00 0,62 2,20 4,74
IPCA + 3,16% 0,48 0,47 0,34 -0,06 -0,13 0,52 0,65 0,50 0,90 1,12 1,14 1,63 7,81
p.p. indexador -0,02 -0,07 -1,44 0,63 0,92 0,08 0,34 -0,91 -1,34 -1,12 -0,52 0,57 -3,07
Performance Sobre a Meta Atuarial Relatério
Quantidade Perc. (%) Periodo Carteira Meta Atuarial p.p. Indx. Volatilidade Anual
Meses acima - Meta Atuarial 19 42,22 03 meses 1,13 1,55
Meses abaixo - Meta Atuarial 26 57,78 06 meses 5,26 1,48
12 meses 11,04 1,64
Rentabilidade Més 24 meses 2350 1,58
Maior rentabilidade da Carteira 2,20 2020-12 36 meses 25,42 1,86
Menor rentabilidade da Carteira -1,10 2020-03 Desde 31/12/2019 27,74 2,37

9de 18



WwLDB

CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 23/10/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Evolucéo
35

L
20 et
i M’_\hxﬂwwﬁw%ww
" e i
0 e~

mar/z20 junfz0o setf20 dez/Z20 mar/z21 junfz1 setfZ1 dezfZ1 marjz22 junfzz setf22 cezfz22 marjz23 junfz3 set(23
— ESTADO DE SANTA CATARIMA — Meta Atuarial
Patriménio Liquido
Q50
Q00
B30
B00
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. m Loy AT
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WwLDB

CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 23/10/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades Mensais - 12 Gltimos meses

1.6
1.4
1.2
1.0

0.5

0.6 1

el ] I
1

outf22 nov 22 dezf22 janf23 fey 23 mar/23 abr /23 maif23 junfz23 julfz22 ago/23 set/23 outf23

WESTADD DE SANTA CATARIMA M Meta Atuarial
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wLDB

CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Performance dos Fundos

Fundo
Variacédo da Estratégia

BB PREV IRF-M 1+
Var. IRF-M 1+ p.p.

BB PREV RF IMA-B 5 LP FIC FI
Var. IMA-B 5 p.p.

BB PREV RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI
Var. IPCA p.p.

BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI
Var. IMA-B TOTAL p.p.

BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC FI
% do CDI

BB RF REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LONGO PRAZO
% do CDI

BB PREV RF IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS FI
Var. IMA-B 5+ p.p.

BB PREV RF FLUXO FIC
% do CDI

BB ACOES ALOCACAO FIA
Var. IBOVESPA p.p.

ESTADO DE SANTA CATARINA
Var. INPC + 1,55% p.p.

CDI
IBOVESPA
INPC + 6,00%
IPCA + 6,00%

No Més

-0,08

-0,33

0,59

-0,90

0,69

0,70

-1,42

0,64

-3,71

-0,47
0,10

-3,24

No Ano

12,36

8,40

12,38

9,57

10,48

10,67

10,15

9,82

2,80

0,02
9,96

2,78

3 meses

0,26

0,36

2,52

-2,25

2,79

2,84

-4,59

2,62

-6,92

0,59
1,13

-7,51

6 meses

6,67

2,99

7,18

3,40

6,14

6,25

3,33

5,75

7,99

-0,01
5,26

8,00

12 meses

12,39

8,99

13,11

8,46

12,80

13,03

7,48

11,99

-2,17

0,63
11,04

-2,80

Data Extrato: 23/10/2023

24 meses

25,84

22,57

25,67

20,49

25,54

26,05

18,04

23,63

8,02

-0,95
23,50

8,97

36 meses

18,00

27,67

28,09

22,42

29,49

30,31

16,44

26,38

16,87

-3,18
25,42

20,04

12 de 18
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wLDB

CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 23/10/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Cotizacdo e Taxas

Aplicacéo Resgate Taxas
Fundo Cotizagao Liguidacéo Cotizagao Liguidacéo Performance Administracao

BB ACOES ALOCACAO FIA D+1 du D+0 D+1 du D+3 du 1,00
BB PREV IRF-M 1+ D+0 D+0 D+1 du D+1du 0,30
BB PREV RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL D+0 D+0 D+3 du D+3 du 0,30
FIC FI

BB PREV RF FLUXO FIC D+0 D+0 D+0 D+0 1,00
BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI D+0 D+0 D+1du D+1du 0,20
BB PREV RF IMA-B 5 LP FIC FI D+0 D+0 D+1 du D+1 du 0,20
BB PREV RF IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS FI D+0 D+0 D+2 du D+2 du 0,20
BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC D+0 D+0 D+0 D+0 0,20
FIC FI

BB RF REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FlI D+0 D+0 D+0 D+0 0,10

LONGO PRAZO

13 de 18
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Indexadores

Renda Fixa
Indexador No Més
IRF-M 1

IRF-M 1+

IRF-M TOTAL
IMA-B 5

IMA-B 5+

IMA-B TOTAL
IMA-GERAL TOTAL
IDKA 2

IDKA 20

CDI

Renda Variavel

Indexador No Més
IBOVESPA -3,24
IBRX 100 -3,24
IBRX 50 -3,31
SMALL CAP -6,03
indice Consumo - ICON -6,62
indice Dividendos - IDIV -3,24

No Ano

No Ano
2,78
2,08
1,45
-1,28

-11,05
7,08

3 meses

3 meses
-7,51
-7,31
-6,79
-15,48
-19,71
-4,74

6 meses

6 meses
8,00
8,00
8,21
7,05
0,91
7,46

12 meses

12 meses
-2,80
-3,69
-3,31
-15,00
-27,80
6,18

24 meses

24 meses
8,97
7,66
9,27

-14,95
-38,60
23,66

36 meses

36 meses
20,04
18,86
21,99
-11,88
-43,89
40,70

Data Extrato: 23/10/2023

48 meses 60 meses

48 meses 60 meses
5,19 29,01
5,73 31,95
6,84 28,40
-17,31 18,16
-44,98 -20,21
25,81 75,17

14 de 18
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wLDB

CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Investimentos Estruturados
Indexador

S&P 500

Investimentos Imobiliarios
Indexador

IFIX

Investimentos no Exterior
Indexador

MSCI ACWI

Indicadores Econdmicos
Indexador

IPCA

INPC

IGPM

SELIC

Meta Atuarial
Indexador

IPCA + 4,00%
IPCA + 5,00%
IPCA + 5,50%
IPCA + 5,89%
IPCA + 6,00%
INPC + 4,00%
INPC + 6,00%

No Més

No Més

No Més

No Més

No Més

No Ano

No Ano

No Ano

No Ano

No Ano

3 meses

3 meses

3 meses

3 meses

3 meses

6 meses

6 meses

6 meses

6 meses

6 meses

12 meses

12 meses

12 meses

12 meses

12 meses

24 meses

24 meses

24 meses

24 meses

24 meses

36 meses

36 meses

36 meses

36 meses

36 meses

Data Extrato: 23/10/2023

48 meses

48 meses

48 meses

48 meses

48 meses

60 meses

60 meses

60 meses

60 meses

60 meses
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Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 23/10/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Movimentagdes

APR Data Ativo Aplicacéo Resgate Quantidade Valor Cota
Total 0,00 0,00
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Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 23/10/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Analise de Risco

Horizonte: 21 dias / Nivel de Confianca: 95,0% Value-At-Risk (R$): 6.018.012,75 Value-At-Risk: 0,83%
Volatilidade® var® Limite cvar® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

ESTADO DE SANTA CATARINA 0,83 0,83 722.349.407,39 100,00

Renda Fixa Value-At-Risk: 0,79%

Artigo 7° 1, Alinea b

Ativo Volatilidade® var® cvar® BvaR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
BB PREV RF ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI 0,57 0,08 0,57 137.926.523,06 19,09
BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC FI 0,01 0,00 0,01 7.997.243,16 1,11
BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI 2,33 0,50 2,97 158.451.295,85 21,94
BB RF REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LONGO 0,01 0,00 0,01 186.966.323,64 25,88
PRAZO
BB PREV RF IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS FI 3,19 0,03 4,31 8.189.703,59 1,13
BB PREV RF IMA-B 5 LP FIC FI 1,22 0,13 1,65 85.647.956,05 11,86
BB PREV IRF-M 1+ 1,79 0,03 2,25 11.930.561,34 1,65
Sub-total 2,35 0,95 0,78 -0,20 0,05 597.109.606,69 82,66

Artigo 7° Ill, Alinea a

Ativo Volatilidade® vaR®@ cvar® BVarR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

BB PREV RF FLUXO FIC 0,01 0,00 0,01 116.388.946,77 16,11
Sub-total 0,02 0,01 0,00 5,71 0,64 116.388.946,77 16,11

Renda Variavel Value-At-Risk: 7,37%

Artigo 8° |

Ativo Volatilidade® vaR®@ cvar® BVarR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

BB ACOES ALOCACAO FIA 7,37 0,05 0,98 8.850.853,93 1,23
Sub-total 13,73 7,37 0,05 -0,31 -3,71 8.850.853,93 1,23
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Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 23/10/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

(1) Volatilidade anualizada do ativo no periodo (%)

(2) VaR (Value-at-Risk): 21 dias com 95% de confianga (%)

(3) Component VaR: contribui¢&o no risco da carteira (%)

(4) BVaR (Benchmark-Value at Risk): 21 dias com 95% de confianga (%)
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Prezados(as) Senhores(as),

Este documento tem por objetivo apresentar as principais informacdes macroeconémicas para o
meés de outubro de 2023, na intencdo de ajuda-los na tomada de decisdo e acompanhamento da
carteira de investimentos.

As informacGes contidas neste documento se destinam somente a orientacdo de carater geral e
fornecimento de informacdes sobre o tema de interesse. Nossos estudos sdo baseados em
informacdGes disponiveis ao publico, consideradas confidveis na data de publicacdo. Dado que as
opinides nascem de julgamentos e estimativas, estdo sujeitas a mudancas. Nossos relatdrios ndo
representam oferta de negociacdo de valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros.

O presente relatdrio apresenta todas as informacoes e indices disponiveis até o ultimo dia util do
més de referéncia, sendo disponibilizado em 11.10.2023.

Ndo é permitido a divulgacdo e a utilizacdo deste e de seu respectivo conteido por pessoas ndo
autorizadas pela LDB CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos a disposicdo para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios e muito
obrigado,

Equipe LDB Empresas.

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br 1
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“A mente que se abre a uma nova ideia jamais voltara ao seu tamanho original.”
-Albert Einstein-

No cenario internacional, setembro foi marcado pela alta nas curvas de juros, refletindo um
discurso mais duro dos bancos centrais e a sinalizacdo de que as taxas devem seguir em niveis

elevados por mais tempo, dados os patamares de inflacdo ainda pressionados e a atividade
econdmica resiliente.

Nos EUA, os dados mostram uma atividade econémica ainda sélida, com o mercado de trabalho
ainda aquecido e previsdo de crescimento do PIB no terceiro trimestre do ano. Além disso, os
gastos de diversos programas mostraram avan¢o enquanto a arrecadagdo teve importante
gueda, levando a uma situacao de déficit elevado.

Ainda nos EUA, o FED manteve a sinalizacdo de uma alta adicional de 0,25% dos juros basicos
ainda em 2023, e surpreendeu com uma revisdo para cima dos juros para os anos seguintes,
indicando uma trajetéria de cortes mais lenta do que as expectativas apontavam. Assim, vai se
consolidando uma perspectiva de juros em patamares elevados por mais tempo.

Adicionalmente, o FED reduziu seu balanco através da venda de titulos. Este desequilibrio no

mercado de titulos vem provocando elevagdo das taxas de juros,jSebfetideNEmititulosIfais

Na economia chinesa, houve alivio com os ultimos dados de atividade que demonstraram certa
estabilidade e maior assertividade do governo chinés no suporte ao setor imobilidrio. Ainda
assim, ha um cendrio de cautela com a trajetdria da economia, com perspectiva de crescimento
abaixo do potencial.

Assim, no més de setembro de 2023, os principais indices de acdes globais encerraram o més em
territorio negativo, acompanhando o movimento de alta das curvas de juros, o MSCI ACWI e S&P
500, respectivamente, desvalorizaram -4,27% e -4,87%, todos em “moeda original”, ou seja,
considerando apenas a performance dos indices estrangeiros. Observando no acumulado nos
ultimos 12 meses, esses indices apresentam retornos de +18,69% e +19,59%, respectivamente.

Considerando esses mesmos indices, mas, agora contando com variacao cambial, o MSCI ACWI e
o S&P 500, respectivamente, renderam cerca de -2,61% e -3,22%, devido a valorizacdo do Ddlar
frente ao Real. Assim, acumulam retornos de +9,93% e +10,76% nos ultimos 12 meses.

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br 2
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Localmente, as curvas de juros tiveram alta, refletindo o movimento observado no exterior e
impactada pelas incertezas a respeito da evolugdo da politica fiscal. Nesse momento, o mercado
se questiona quanto a capacidade do governo conseguir entregar suas metas fiscais em um
momento de expectativas de inflagdo ainda desancoradas.

A dinamica do cendrio fiscal brasileiro segue desafiadora. Uma vez que a lenta tramitagao das
medidas para elevar as receitas no Congresso e dificuldade de cortar despesas continuam
apontando para uma baixa probabilidade que o governo consiga atingir a meta de estabilidade
do resultado primdrio em 2024.

A inflagdo ainda segue uma evolugdo construtiva, inclusive com desaceleragao do nucleo do IPCA
um pouco mais acentuada do que o esperado. Entretanto, ainda é esperado um ritmo gradual de
queda inflacionaria.

O Banco Central deu continuidade ao ciclo de afrouxamento monetdrio, reduzindo os juros com
um corte de 0,50% da taxa Selic para 12,75%. Além disso, houve a sinalizagdo de que este ritmo
deverd ser mantido nas préximas reunides, sendo suficiente para haja a convergéncia do IPCA
para a meta.

Aqui, somente a titulo de exemplo da “Estrutura a Termo das Taxas de Juros - ETTJ” para o IPCA,
estimada e divulgada pela ANBIMA para o fechamento de 09.10.2023, e apresentada no item 3
deste relatério como “Taxa de Juros Real”, a taxa de juros real com vencimento para 9 anos
apresentava taxa de retorno estimada em 5,66% a.a., continuando acima da taxa maxima
pré-fixada de 4,90% limitada pela SPREV para o ano de 2023.

O Ibovespa fechou o més com performance positiva, apesar do movimento dos indices globais.
Apresentando um retorno positivo de +0,71% no més. Sendo assim, o Ibovespa possui um
comportamento positivo anual de +6,22% e de +5,93% nos ultimos 12 meses.

Mediante a todo esse cenario exposto acima e em linha com o ultimo relatério disponibilizado,
tentando elucidar muitos questionamentos recebidos acerca dos prémios trazidos pelas NTNB-s
atualmente, a estratégia de compra direta de NTN-Bs, respaldada por um estudo de ALM, pode
auxiliar na “ancoragem de rentabilidade” ainda acima da meta atuarial dos RPPS. Tal estratégia,
em especial para carregamento até o vencimento, pode contribuir proporcionalmente para a
reducdo da volatilidade global da carteira de investimentos do RPPS, devido ao beneficio da
“marcacdo na curva” do preco desse ativo.

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br 3
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2023 2024

Agregado Haa Ha1 Hoje Comp. Resp. Sdia.s Resp. Ha4 Ha1 Mojet':omp. Resp. sdia.s Resp.

ie e tely: o L* e Otely:

IPCA (variagdo %) 4,93 486 486 = (3) 154 482 55 3,89 387 38 A (2 153 38 54
PIB Total (variagdo % sobre ano anterior) 2,64 292 292 = (2 115 290 33 147 150 150 = (3) 110 160 32
Cambio (R$/USS) 5,00 495 500 A (1) 12 58 ‘N 5,02 502 502 = (1) 117 500 39
Selic (% a.a) 11,75 1175 11,75 = (9) 144 11,75 46 9,00 9,00 900 = (9 142 900 44
IGP-M (variacao %) 354 369 -369 = (1) N =368 24 4,00 396 39 = (2 7 411 B
IPCA Administrados (variagao %) 10,10 1023 1020 V (1) 99 1017 32 4,28 431 431 = (1) 86 440 29
Conta corrente (USS bilhoes) -42,80 -43,30 -42,65 A (1) 30 -4265 10 -50,00 -51,35-5L,70 ¥V (3) 29 -51,00 9
Balanga comercial (US$ bilhdes) 70,10 72,10 7290 A (1) 30 7241 10 60,00 6095 60,60 ¥ (1) 27 61,80 7
Investimento direto no pais (US$ bilhoes) 80,00 80,00 80,00 = (12) 25 80,00 9 80,00 80,00 80,00 = (36) 24 80,15 8
Divida liquida do setor publico (% do PIB) 60,40 60,50 60,50 = (1) 29 61,00 9 63,90 63,90 6390 = (1) 29 65,00 9
Resultado primério (% do PIB) 21,00 -110 -L10 = (1) 39 -130 12 -0,71 -0,75 -083 V (1) 38 -100 12
Resultado nominal (% do PIB) 740 -740 -740 = (4) 29 7130 8 -680 -6,57 -659 V¥ (1) 28 1,25 8

Relatdrio Focus de 06.10.2023. Fonte: https.//www.bcb.gov.br/publicacoes/focus

‘

Como destaques para o final de 2023, o ultimo Boletim Focus apresentou expectativas elevadas
para o Cambio e estdveis para a taxa Selic, inflagdo e PIB.

Inflagdo (IPCA): Para o final de 2023 tivemos a estabilidade das expectativas em 4,86%. Para
2024 a expectativas foram elevadas para 3,88%.

SELIC: Para o final de 2023 e 2024 tivemos a estabilidade das expectativas, respectivamente,
para 11,75% e 9%.

PIB: Para o final de 2023 e 2024 tivemos a estabilidade das expectativas, respectivamente, para
2,92% e 1,50%.

Cambio (Délar/ Real): Para 2023 as expectativas foram aumentadas para RS 5,00. Enquanto,
para o final 2024 a expectativa manteve-se em RS 5,02.

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br 4
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Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA, projetada em 09.10.2023,
estima uma taxa real de juros de 5,66% a.a. para 9 anos.

Curva de Juros Real
o3 Curva de Juros Real
Ano L 9.00%
SWHizS Ot . Juros Pré/Inflacéo (x/100+1)?
i 6.25% 6.42% .
2 5.35% 5.81% ..
3 5.21% 5.65% .
4 5.22% 5.60% 4.00% ; ' LP fechando
5 5.26% 5.60% 3.00% CP abrindo
6 5.34% 5.62% 200x|RFM (LFT + NTN-F) - CP IMA (NTNB) - LP
7 5.34% 5.62% 1.00% . —_—
8 5.38% 5.64% 0.00% . 5 . . . . i . u\
9 5.42% 5.66%

* FONTE: ANBIMA; Referéncia set/23 divulgada em 11.09.2023 e referéncia out/23 divulgada em 09.10.2023.

Taxa de Inflagao Implicita: A curva de inflagao implicita calculada pela ANBIMA, projetada em
09.10.2023, estima uma taxa de inflagdo maxima de 5,95% a.a. para 9 anos.

Curva de Inflagdo Implicita
Taxa* Curva de Inflacdo Implicita
Ano 6.00%
Set/23 out/23 /
ik 4.33% 4.28%
2 4.65% 4.62% =5 ‘
3 4.95% 4.99% X
Z ; 21; 5 31; o INFLACAO aumenta
. (] . (] e
5 5.40% 5.54%
6 5.54% 5.70% 4.50%
7 5.62% 5.82%
8 5.68% 5.89% 4.00% i . i
1 2 3 4 5 s 7 8 9
9 5.72% 5.95%

* FONTE: ANBIMA; Referéncia set/23 divulgada em 11.09.2023 e referéncia out/23 divulgada em 09.10.2023.

Taxa de Juros Prefixados: A curva de juros prefixada calculada pela ANBIMA, projetada em
09.10.2023, estima uma taxa prefixada de juros de 11,95% a.a. para 9 anos.

Curva de Juros Pré
_— Taxa* - Curva de Juros Prefixado LTN e NTN-F
Set/23 out/23 e ‘
1 10.85% 10.98% j 3;: i
2 10.25% 10.70% 10.00%
3 10.42% 10.92% o
4 10.71% 11.21% ;3;:
5 10.95% 11.45% 5.00%
6 11.13% 11.63% e
7 11.27% 11.76% e
8 11.37% 11.87% 0.00% 5 . 8 c . - : E
9 11.45% 11.95%

* FONTE: ANBIMA; Referéncia set/23 divulgada em 11.09.2023 e referéncia out/23 divulgada em 09.10.2023.

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br 5
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LP fechando
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IRFM (LFT + NTN-F) - CP

IMA (NTNB) - LP

INFLAÇÃO aumenta
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indices Financeiros

i 2022 2023 No ano |Acumulado
outubro | novembro | dezembro | janeiro |fevereiro| margo abril ’ maio I junho julho agosto |setembro (2023) | 12 meses
Renda Fixa
IRF-M 1+ 0.92% | -1.42% 1.62% | 0.72% | 0.79% | 2.67% | 1.25% | 2.85% | 2.65% | 0.82% | 0.59% | -0.15% | 12.82% | 14.06%
IMA-S 1.08% | 1.01% 1.11% | 1.15% | 0.96% | 1.15% | 0.86% | 1.21% | 1.14% | 1.06% | 1.18% | 1.00% | 10.14% | 13.70%
IRF-M 0.93% | -0.66% 1.48% | 0.84% | 0.86% | 2.15% | 1.10% | 2.20% | 2.12% | 0.89% | 0.76% | 0.17% | 11.62% | 13.57%
IRF-M 1 1.00% | 0.94% 1.18% | 1.10% | 0.98% | 1.23% | 0.86% | 1.14% | 1.19% | 1.07% | 1.15% | 0.93% | 10.06% | 13.54%
CDI 1.02% | 1.02% 1.12% | 1.12% | 0.92% | 1.17% | 0.92% | 1.12% | 1.07% | 1.07% | 1.14% | 0.97% | 9.93% | 13.44%
IMA-GERAL 1.01% | -0.06% 0.77% | 0.70% | 1.03% | 1.86% | 1.25% | 1.77% | 1.74% | 0.98% | 0.63% | 0.18% | 10.59% | 12.50%
IMA-B5 1.91% | -0.33% 0.94% | 1.40% | 1.41% | 1.52% | 0.90% | 0.57% | 1.05% | 0.97% | 0.61% | 0.13% | 8.89% | 11.65%
IDKA IPCA 2A 1.78% | -0.77% 1.24% | 1.44% | 1.62% | 1.58% | 0.71% | 0.29% | 0.97% | 0.98% | 0.77% | 0.29% | 8.97% | 11.42%
IMA-B 1.23% | -0.79% | -0.19% | 0.00% | 1.28% | 2.66% | 2.02% | 2.53% | 2.39% | 0.81% | -0.38% | -0.95% | 10.79% | 11.05%
IMA-B5+ 0.65% | -1.18% | -1.19% | -1.26% | 1.17% | 3.73% | 3.03% | 4.13% | 3.37% | 0.73% | -1.27% | -1.92% | 12.08% | 10.15%
IDKA IPCA 20A -0.33% | -2.10% | -3.32% | -4.58% | 0.79% | 6.29% | 5.47% | 7.14% | 5.91% | 0.76% | -3.05% | -3.53% | 15.28% | 8.75%
Renda Variavel
IDIV 4.03% | 0.78% -1.61% | 5.89% | -7.55% | -2.02% | 3.89% | 0.84% | 8.78% | 2.84% | -2.83% | 1.32% | 10.67% | 14.16%
IFIX 0.02% | -4.15% 0.00% | -1.60% | -0.45% | -1.69% | 3.52% | 5.43% | 4.71% | 1.33% | 0.49% | 0.20% | 12.28% | 7.64%
Ibovespa 5.45% | -3.06% | -2.45% | 3.37% | -7.49% | -2.91% | 2.50% | 3.74% | 9.00% | 3.27% | -5.09% | 0.71% | 6.22% 5.93%
IBRX - 50 5.32% | -2.19% | -2.55% | 3.38% | -7.54% | -3.50% | 1.64% | 2.92% | 8.77% | 3.70% | -4.76% | 1.21% | 4.92% 5.32%
IBrX - 100 5.57% | -3.11% | -2.63% | 3.51% | -7.59% | -3.07% | 1.93% | 3.59% | 8.87% | 3.32% | -5.01% | 0.84% | 5.50% 5.09%
IVBX-2 8.89% | -7.47% | -3.14% | 3.27% | -8.11% | -3.52% | 1.49% | 7.52% | 8.43% | 3.03% | -6.92% | -0.83% | 3.04% 0.55%
SMLL 7.30% | -11.23% | -3.01% | 2.92% |[-10.52%| -1.74% | 1.91% | 13.54% | 8.17% | 3.12% | -7.43% | -2.84% | 5.06% | -2.94%
ISE 7.65% | -10.48% | -4.37% | 2.25% | -8.16% | -1.21% | 3.23% | 9.02% | 9.00% | 1.27% | -7.55% | -1.84% | 4.59% | -3.62%

Investimentos no Exterior

Global BDRX 1.33% | 7.09% -4.22% | 437% | 1.15% | 2.99% | -0.49% | 5.90% | 0.48% | 2.13% | 3.26% | -3.46% | 17.23% | 21.85%
S&P 500 (M. Orig.) | 7.99% | 5.38% -5.90% | 6.18% | -2.61% | 3.51% | 1.46% | 0.25% | 6.47% | 3.11% | -1.77% | -4.87% | 11.68% | 19.59%
MSCI ACWI (M.Orig.)| 5.96% | 7.60% -4.05% | 7.10% | -2.98% | 2.82% | 1.27% | -1.32% | 5.64% | 3.55% | -2.96% | -4.27% | 8.50% | 18.69%
S&P 500 5.00% | 6.12% -7.26% | 3.77% | -0.54% | 0.97% | -0.13% | 2.16% | 0.69% | 1.45% | 1.97% | -3.22% | 7.19% | 10.76%

MSCI ACWI 3.03% | 8.36% -5.43% | 4.67% | -0.92% | 0.30% | -0.32% | 0.56% | -0.09% | 1.88% | 0.73% | -2.61% | 4.13% 9.93%

indices Econémicos

SELIC 1.02% 1.02% 1.12% 1.12% | 0.92% | 1.17% | 0.92% | 1.12% | 1.07% | 1.07% | 1.14% | 0.97% | 9.93% | 13.44%
IPCA 0.59% 0.41% 0.62% | 0.53% | 0.84% | 0.71% | 0.61% | 0.23% | -0.08% | 0.12% | 0.23% | 0.26% | 3.50% 5.19%
INPC 0.47% 0.38% 0.69% | 0.46% | 0.77% | 0.64% | 0.53% | 0.36% | -0.10% | -0.09% | 0.20% | 0.11% | 2.91% 4.51%
IGP-M -0.97% | -0.56% 0.45% | 0.21% | -0.06% | 0.05% | -0.95% | -1.84% | -1.93% | -0.72% | -0.14% | 0.37% | -4.93% | -5.97%
DOLAR -2.77% | 0.71% -1.44% | -2.27% | 2.13% | -2.45% | -1.57% | 1.90% | -5.43% | -1.61% | 3.80% | 1.74% | -4.03% | -7.38%

Meta Atuarial

IPCA + 6% a.a. 1.06% 0.88% 1.13% 1.04% | 1.26% | 1.25% | 1.03% | 0.74% | 0.41% | 0.61% | 0.76% | 0.72% | 8.10% | 11.44%
INPC + 6% a.a. 0.94% 0.85% 1.20% | 0.97% | 1.19% | 1.18% | 0.95% | 0.87% | 0.39% | 0.40% | 0.73% | 0.57% | 7.49% | 10.73%
IPCA +5% a.a. 0.98% 0.80% 1.05% | 0.96% | 1.19% | 1.16% | 0.96% | 0.66% | 0.33% | 0.53% | 0.68% | 0.65% | 7.34% | 10.40%
INPC + 5% a.a. 0.86% 0.77% 1.12% | 0.89% | 1.12% | 1.09% | 0.88% | 0.79% | 0.31% | 0.32% | 0.65% | 0.50% | 6.73% 9.69%
IPCA +4% a.a. 0.90% 0.72% 0.97% | 0.87% | 1.12% | 1.07% | 0.89% | 0.57% | 0.25% | 0.45% | 0.59% | 0.57% | 6.57% 9.36%
INPC +4% a.a. 0.78% 0.69% 1.04% | 0.80% | 1.05% | 1.00% | 0.81% | 0.70% | 0.23% | 0.24% | 0.56% | 0.42% | 5.97% 8.65%

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br 6
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Focus Relatoério de Mercado

Expectativas de Mercado

20 de outubro de 2023

A Aumento VY Diminuicdo =Estabilidade

2023 2024 2026
Agregado Ha4 Ha1 HQjeComp. . Resp. S'dia.s Resp.| Ha4 Ha1 Hoje Comp. . Resp. S'dia.s Resp.| Ha4 Ha1 HojeComp. . Resp.
* s Greis  *** * * Gteis e * *x
IPCA (variagdo %) 4,86 475 4,65 V (2) 152 460 114 3,86 38 387 V (1) 150 3,85 113 = 3,50 3,50 3,50 = (16) 123
PIB Total (variacao % sobre ano anterior) 2,92 292 29 V (1) 110 29 75 1,50 150 150 = (5 106 150 73 = 2,00 2,00 2,00 = (11) 71
Cambio (R$/USS) 4,95 500 500 = (2 120 500 84 5,00 505 505 = (1) 116 510 82 = 519 520 519 Vv (1) 7
Selic (% a.a) 11,75 11,75 11,75 = (11) 142 11,75 92 9,00 9,00 900 = (11) 140 9,00 92 = 8,50 850 8,50 = (12 105
IGP-M (variacdo %) 375  -3,69 -356 A (1) 74 360 51 3,96 396 4,00 A (1) 1 39 51 A 4,00 4,00 4,00 = (35) 55
IPCA Administrados (variacdo %) 1022 1010 968 V (3) 9 960 74 4,34 431 420 V (1) 8 420 69 A 3,50 3,50 3,50 = (13) 52
Conta corrente (USS bilhdes) -43,30  -40,40 -39,70 A (3) 29 -3800 17 -51,30  -51,00 -51,00 = (1) 28 -46,55 16 v -53,00 -51,00 -52,55 V¥ (1) 14
Balanca comercial (US$ bilhdes) 73,00 73,70 7435 A (3) 30 7435 16 60,95 60,35 61,80 A (1) 27 60,00 14 v 60,00 59,50 59,50 = (1) 12
Investimento direto no pais (USS bilhdes) 80,00 80,00 79,40 V (1) 26 7515 14 80,00 80,00 80,00 = (38) 25 7460 13 v 80,00 80,00 80,00 = (22) 13
Divida liquida do setor puiblico (% do PIB) 60,40 61,00 60,60 V (1) 25 6046 14 63,80 64,05 63,90 V (1) 25 6341 14 = 67,00 67,40 67,40 = (1) 17
Resultado primario (% do PIB) -1,00 -1,10 -L10 = (3) 40 -1,10 22 -0,80 -083 -075 A (1) 39 -0,78 22 A -0,35 -0,50 -0,40 A (1) 26
Resultado nominal (% do PIB) -1,40 -1,50 -7,50 = (1) 25 -7,40 13 -6,59 -6,75 -6,80 Vv (3) 24 -6,80 13 = -5,50 -6,00 -585 A (1) 14

* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Gltimo comportamento ** respondentes nos Gltimos 30 dias *** respondentes nos ultimos 5 dias Gteis
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Focus

Relatério de Mercado

Expectativas de Mercado

20 de outubro de 2023

A Aumento VY Diminuicdo =Estabilidade
out/2023 nov/2023 Infl. 12 m suav.
Agregado Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5dias Ha4 Ha1 . Comp. Resp. Ha4 Ha1_ . Comp. Resp. 5 dias
Hoje L Hoje Hoje L.
L* **  (teis L* ** L * **  (teis
IPCA (variacdo %) 0,39 035027 V (2 148 0,26 0,30 032 030 V (1) 148 v 4,04 400392 V (1) 139 3,83
Cambio (R$/USS) 4,92 498503 A (4) 112 5,04 4,93 499 500 A (3) 112 =
Selic (% a.a) - - - 12,25 12251225 = (11) 140 =
IGP-M (variagdo %) 0,37 038050 A (1) 71 0,50 0,41 041 046 A (1) 71 = 3,99 408421 A (1) 64 4,08
* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatdrio de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o ultimo comportamento ** respondentes nos tltimos 30 dias
—out/2023 ——nov/2023 dez/2023 —— Infl. 12 m suav.
IPCA Cambio Selic IGP-M IPCA
53 1s oSS 55
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CARTA
MENSAL

#setembro/2023

“A taxa de juros da Treasury de 10
anos apresentou uma elevagao de
cerca de 40bps e estendeu a alta na 12
semana de outubro, alcangando 4,80%,
o maior nivel desde a crise financeira
de 2007. O nosso cenario base
continua sendo a pausa, com 0S juros
atuais de 5.25%-5.50% sendo o
terminal desse ciclo. O aperto de
condigdes financeiras faz o trabalho
pelo Fed. Em setembro o indice S&P
500 caiu 5% e deve impactar a
demanda via efeito riqueza.

A perspectiva de uma taxa de juros
americana elevada por mais tempo e a
depreciagao do real trouxeram para a
mesa uma discussao de ciclo de corte
de juros local mais brando, com o
mercado comegando a precificar Selic
acima de 10% ao final de 2024. 0
principal objetivo do Banco Central, a
inflagao, segue apresentando
melhora.”

Gilberto Kfouri Jr.
CIO BNP Paribas Asset Management Brasil

ECONOMIAINTERNACIONAL

Em setembro o mercado internacional foi tomado por um sentimento de
aversdo ao risco, impactado pela abertura de juros dos titulos americanos e
consequente fortalecimento do ddlar frente as moedas pares, bem como o
enfraquecimento das bolsas. Ao longo do més, a taxa de juros da Treasury de 10
anos apresentou uma elevacao de cerca de 40bps e estendeu a alta na 1* semana
de outubro, alcancando 4,80%, o maior nivel desde a crise financeira de 2007. Tal
movimento foi consequéncia de uma combinagdo de fatores, como as emissdes de
titulos do Tesouro para financiar o elevado déficit americano, as discussdes sobre
0 aumento da taxa neutra diante da resiliéncia econdémica frente ao aperto
monetario, a elevacao do prémio a termo como reflexo do comportamento erratico
da inflacao, além de fatores técnicos.

Tal movimento causou um aperto significativo das condigdes financeiras
e nao vemos uma reversao desse movimento no curto prazo. No calendario do
tesouro americano, ainda estao previstas emissdes da ordem de 850bi junto ao
mercado ao longo desse Ultimo trimestre, muito acima do padrao histérico. Além
disso, as preocupacoes do mercado sobre a sustentabilidade do déficit americano
devem seguir e € esperado uma paralisagao (“shutdown”) do Governo com o fim do
financiamento dia 17 de novembro, que podera exacerbar o sentimento de aversao
ao risco. Portanto, acreditamos que a curva de juros americana continuara
pressionada, especialmente a parte mais longa.

Esse aperto de condicoes financeiras causado pela abertura das taxas de
juros no mercado reduz a necessidade do Fed prosseguir com o aperto monetario
e, portanto, cai a probabilidade de elevacao de juros em novembro. De fato, 0 nosso
cendrio base continua sendo a pausa, com 0s juros atuais de 5.25%-5.50% sendo o
terminal desse ciclo. O aperto de condigbes financeiras faz o trabalho pelo Fed. Em
setembro o indice S&P 500 caiu 5% e deve impactar a demanda via efeito riqueza.
Além disso, as taxas de hipotecas alcancaram os maiores niveis dos Ultimos 23
anos e contribuem para um arrefecimento ainda maior do mercado imobiliario.
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‘0 mercado internacional foi tomado por um Sentimento de aversdo ao risco, impactado pela abertura de juros dos titulos

americanos
Grdfico 01
US: Taxa de Juros 10 anos
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Fonte: Bloomberg. Elaboracao: BNPP AM Brasil. Data base: 30 de setembro de 2023.

Esse aperto de condigdes financeiras causado pela
abertura das taxas de juros no mercado reduz a necessidade do Fed
prosseguir com o aperto monetario e, portanto, cai a probabilidade
de elevacdo de juros em novembro. De fato, 0 n0osso cendrio base
continua sendo a pausa, com oS juros atuais de 5.25%-5.50% sendo
o terminal desse ciclo. O aperto de condigées financeiras faz o
trabalho pelo Fed. Em setembro o indice S&P 500 caiu 5% e deve
impactar a demanda via efeito riqueza. Além disso, as taxas de
hipotecas alcangaram os maiores niveis dos Ultimos 23 anos e
contribuem para um arrefecimento ainda maior do mercado
imobilidrio.

Tudo isso surtird efeito sobre a economia americana,
contribuindo para a desaceleracdao no quarto trimestre. Outros
fatores tempordrios também devem corroborar para 0
enfraquecimento da atividade, como o retorno ao pagamento dos
empréstimos estudantis (contribuindo para um impulso fiscal
negativo), as greves nas montadoras de automadveis e a paralisacao
do Governo (a depender da duragao, se de fato ocorrer).

Do lado da inflacdo, o fortalecimento do ddlar - também um fator
de aperto das condicbes financeiras - contribui para um
arrefecimento dos precos dos bens industriais. Além disso, a
inflacao estda em clara tendéncia de queda, com o nucleo do PCE
(indice de pregos utilizado pelo FED como alvo das decisbes de
politica monetaria) rodando em 2,1% na média mdvel de 3 meses
anualizada, praticamente na meta. Portanto, acreditamos que o Fed
esta no fim do ciclo de aperto monetario.

O maior risco para esse cenario de encerramento do Fed continua
sendo a resiliéncia do mercado de trabalho, que por consequéncia,

[ o]

&

_

pode ser um fator de sustentacao da atividade e da inflacdo. Nesse
sentido, observamos um desaquecimento lento na abertura de
vagas e na criacao de emprego, 0 que exigird a manutengao das
taxas de juros americanas nesses patamares por um periodo
prolongado - “higher for longer”. Isso significa que, apesar da
pausa, o Fed sustentard um discurso duro (“hawkish”) até que se
concretize a desaceleracao do mercado de trabalho e a
convergéncia da inflagao para a meta.

Grdfico 02
US: Core PCE
Anual Média 3 Meses Anualizado eseeee Meta
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Fonte: Bureau of Labor Statistics. Elaboragdo: BNPP AM Brasil. Data base: 30 de setembro de 2023.

ECONOMIA BRASILEIRA

Vindo para o mercado doméstico, 0S NOSSos ativos
sofreram em conjunto com a aversao ao risco global. A perspectiva
de uma taxa de juros americana elevada por mais tempo e a
depreciacao do real trouxeram para a mesa uma discussao de ciclo
de corte de juros local mais brando, com o mercado comecando a
precificar Selic acima de 10% ao final de 2024. No entanto, apesar
da volatilidade internacional, os fundamentos da nossa economia
prescrevem a continuidade da reducao de juros para diminuir o
aperto monetdrio. O principal objetivo do Banco Central, a inflacao,
segue apresentando melhora.
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L

“A atividade brasileira continua forte, mas sem gerar pressces inflaciondrias adicionais. ”

Grdfico 03

A (Ultima divulgacao do IPCA-15 veio abaixo do consenso e Difusio do IPCA-15

qualitativamente melhor, com desaceleracao de servicos e queda
da difusdo, que atingiu o menor valor histérico. Apesar de ainda
haver riscos para a inflagdo, 0 mais notdvel sendo alta de alimentos 80%
por conta do EL Nifio, a perspectiva é de desaceleracdo nos ?
proximos meses, diminuindo a distancia com a meta e a 75%
necessidade de manter os juros em patamar contracionista. 70%

85%

A atividade brasileira continua forte, mas sem gerar 65%
pressées inflaciondrias adicionais. A principal causa da forca da ~ 60%
atividade na primeira metade de 2023 foi a safra agricola 55%
excepcional, que por sua vez traz um viés desinflaciondrio, por 50%
derrubar os precos de alimentos. O outro setor que tem 459
impulsionado a atividade € servicos, que também ndo tem 40%
impactado os pre¢os de forma significativa, por estar mais aquecido

em subsetores nao inflaciondrios, como transportes e C 3 T CB T BT CBRCEBTCB®E B
armazenagem - também relacionados ao agro em grande parte. Na SPESPESPESOESOESOES®

mdustma € no C:OI'T.WEFE',‘IO, € DOSSIVE‘[ S?p,arar 0 desempenho em Fonte: IBGE. Célculo e elaboragao: BNPP AM Brasil. Data base: 30 de setembro de 2023.
subsetores sensiveis a renda e ao crédito. No primeiro campo,

observamos uma melhora consistente, em linha com a forte criacdo ;

de vagas formais no Caged, enquanto o segundo apresenta  Grdfico 04

tendéncia de queda, respondendo as taxas de juros elevadas. CAGED: Criacdo de vagas SA (mil)
400
Do lado fiscal, existem dividas quanto a capacidade do 200
Governo de entregar a meta de déficit primario zero em 2024. A 0
opcao de ajuste pelo lado da receita sem abrir mao de crescimento
real de gastos € vista com ceticismo pelo mercado, especialmente -200
pela natureza temporaria de diversas medidas de arrecadacao para -400
0 proximo ano. O grande risco para 0 NOSSO cenario € a alteragéo 600
da meta de déficit para 2024, indicando que o Governo nao esta
disposto a obedecer aos gatilhos do novo arcabougo fiscal em caso -800
de ndo cumprimento da meta, que incluem menor crescimento dos -1000
gastos. No nosso cendrio base, ainda consideramos uma 1200
manutencao da meta. 58g2rYorLer228 sy
E &S € €cE €E e c e cccccc ¢
Diante dessa melhora da inflagao, mantemos nossa visao 2888882202028 88888°828

otimista sobre a DO[I"[iCa monetéria, atingindo uma taxa terminal Fonte: Ministério do Trabalho e Emprego e Elaboracao: BNPP AM Brasil. Data base: 30 de setembro
de 8,5% no ano que vem. No entanto, reconhecemos que tanto 0s e 20z
riscos do mercado externo, com possivel impacto sobre o cambio,

guanto os riscos fiscais domésticos geram uma assimetria altista

para essa projecao, exigindo uma postura mais conservadora do

Banco Central para controlar a inflagao.

Andressa Castro
Economista-chefe
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RENDA FIXA E MULTIMERCADO

COMPORTAMENTO DO MERCADO

Maior parte dos indices de renda fixa tiveram seu pior
més no ano, para completar uma sequéncia de 3 meses ruins para
0 segmento, devolvendo praticamente a performance acumulada
no primeiro semestre. Com excecg odos terminaram
abaixo do CDI, com os benchmarjs de maior duration ficando em
campo negativo - IMA-B5+ -1,92% e IMA-B -0,95%. O BNP RF fechou
em +0,80%, abaixo do CDI de 0,97¥ (no ano acumula 10,04%, contra

CDI de 9,93%).
) esouro SELIC

NOSSAVISAD

A dinamica dos juros nos EUA continuou muito ruim, com
elevacdes expressivas sobretudo nos vértices mais longos. A
Treasury de 10 anos acumula alta de 100bps em 3 meses, sendo
que em setembro foram 50bps, uma magnitude e velocidade
impressionantes, que levaram ao patamar mais alto desde 2007. O
Fed manteve a taxa inalterada, mas trouxe projecdes sobre a taxa
base que surpreenderam, a medida que ndo sé a maioria do
colegiado antevé um movimento adicional de alta em 2023, como
revisaram as quedas previstas para 2024 de 100bps para 50bps. O
mercado nao precificava a alta em 2023 e tinha muito mais quedas
em 2024 do que as projecdes mostradas, de modo que o sentimento
que as taxas ficarao altas por mais tempo foi acentuado apds o
Federal Open Market Committee (“"FOMC"), levando as taxas as
alturas. Também contribuiu para essa dinamica perversa o
aumento de percepcao de risco fiscal nos EUA, que seguem com
politicas fiscais bastante expansionistas e um custo muito maior
para financiar o déficit.

O ambiente externo teve impactos diretos nos ativos localis,
sobretudo nos juros. Vimos tanto uma menor probabilidade de
acelerar o ritmo da queda da Selic sendo embutido nos precas, mas
também uma elevagao expressiva da taxa terminal implicita na
curva futura de juros, que chegou a bater 8,80% no melhor
momento e voltou para proximo de 10,50%. A puxada nos juros
externos nos atinge em diferentes canais: existe um diferencial de

juros minimo que reflete o risco Brasil; a depreciagao do BRL por
conta da forca do ddlar global, elevacao das incertezas macro
globais, que no minimo inspiram cautela por parte do BC no ciclo
de afrouxamento. Sao riscos relevantes que nos colocam na
situacao de passageiro, a medida que solugdes passam longe de
nosso alcance.

Resta nos debrucarmos sobre os fundamentos locais, 0s quais
foram pouco impactados pela turbuléncia externa até agora. A
inflacdo segue em trajetdéria declinante e temos o esperado
enfraquecimento da atividade ficando mais evidente neste final de
ano, ou seja, a politica monetaria cumpre seu papel. O risco local
principal permanece na parte fiscal, com as conhecidas
dificuldades de atingimento de meta fiscal em 2024, porém nao se
nota piora marginal, de modo que a projecao da mediana dos
analistas ndo tem se alterado do -0,7% do PIB. O mais importante
a se monitorar nas proximas semanas é como o0 aumento do délar
impactara as expectativas inflaciondrias por aqui e as
consequéncias disso para o ciclo de queda da Selic.

O balango entre global mais desafiador e o local sem pioras
concretas até o momento,

Trocamos parte da posicao em juro nominal, construidas m
‘ ‘ razo equivalente.

LTN e NTN-F por NTN-B?

MOEDAS IRFM por IMA?

Ao longo do més de setembro 0s juros americanos continuaram
subindo e fazendo novas maximas, consequentemente o dolar se
fortaleceu contra as demais moedas. O Real, que vinha
apresentando volatilidade menor, voltou a ter variacdes
expressivas. A resisténcia do BRL a R$5.00 que havia sido testada
algumas vezes foi rompida e hoje trabalha acima deste patamar. A
curva de juros americano inclinou neste periodo de maneira
expressiva, enquanto as inflacdes implicitas se mantiveram
relativamente constantes; todo o movimento foi devido ao aumento
de juros real longo. Este ambiente se torna bem desafiador para 0s
ativos de risco em geral e em especial moedas de paises
emergentes.

Michael Kusunoki
Head Renda Fixa & Multimercados
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CREDITO PRIVADO

Os ativos de crédito privado tiveram desempenho positivo
em setembro. Com mais este declinio dos spreads avaliamos o
mercado como precificado para a perfeicao. O nivel de
carregamento é superior ao custo da maioria dos fundos, mas é
insuficiente para oferecer protecao de curto prazo no caso de
abertura de spread. Para prazos mais longos, o nivel atual de
spread ainda se mostra atraente.

0 mercado primdrio foi bem ativo em setembro. As
companhias emitiram em prazos mais longos, além de 5 anos, e a
taxas mais baixas. Houve demanda por parte dos investidores,
apesar dos spreads em niveis inferiores aos vistos antes dos
eventos de Americanas e Light. Esta dinamica de mercado primario
nao é adequada a nossa estratégia e temos usado o mercado
secunddrio para construcao de carteira e rolagem. Continuamos a
ver o mercado secundario com boa liquidez, servindo a sua
proposta de refletir as condigdes de liquidez e crédito de forma
mais precisa e rapida.

Com relacdo as nossas carteiras de crédito privado, que
investem primordialmente em ativos indexados ao CDI,
continuamos as alocacdes em ativos com prazo até 36 meses, de
forma muito seletiva e de modo que o prazo médio das carteiras
figue dentro das faixas que estabelecemos. Buscamos assim
otimizar a relagdo yield e prazo médio da carteira. Continuamos a
manter a estratégia taticamente em modo conservador por conta
dos riscos percebidos: a incerteza sobre o novo arcabouco da
politica fiscal brasileira, o desenho final do sistema tributdrio
brasileiro, 0 aperto das condicfes financeiras internacionais e a
permanéncia das tensdes geopoliticas. Sobre as condigdes
financeiras internacionais, € particularmente preocupante o nivel
da curva de juros dos titulos do Governo americano e o potencial
impacto nos mercados de crédito ao redor do mundo.

Na nossa estratégia de infraestrutura, mantivemos a
alocacao em risco IPCA ao redor de 90% e duration superior ao IMA-
B5 com menor alocacdo em titulos até 2025. Para a fase ciclo de
afrouxamento monetdrio no Brasil em que estamos, achamos que
0s ativos indexados ao IPCA com duration na regido do IMA B5
continuarao a ter bom desempenho, mesmo que o ciclo tenda a ser
mais lento e prolongado. Pontuamos mais uma vez que o nivel atual
dos spreads, mesmo que menores que 0s observados no inicio do
ano, associado ao nivel ainda elevado da curva de juros real torna
0s ativos de infraestrutura extremamente atraentes.

Fabio Oliveira
Head de Crédito Privado
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RENDA VARIAVEL

Setembro foi marcado pela continuidade do movimento
de redugao de risco nos principais mercados acionarios globais. O
principal fator que contribuiu para esse pessimismo foi a
sinalizacdo do FOMC, em sua Ultima reuniao, de uma taxa de juros
para o final de 2024 mais alta que o esperado. Essa sinalizacao fez
com que o juro de 10 anos do Governo norte-americano subisse,
fechando o més em 4,57%.

Acompanhando essa alta dos juros, 0os mercados acionarios globais
tiveram um més negativo. O indice S&P 500 fechou o0 més em queda
de 4,87%, seguido pelo indice europeu de agdes, Euro Stoxx, que caiu
2,87% e o MSCI World, que fechou com retracao de 4,45%. Os
mercados emergentes também sofreram esse movimento de
reducado de risco, com o MSCI Emerging Markets caindo 2,81% no
mes.

No que diz respeito as commodities, tivemos um més com
movimentos significativos de alta. O petréleo subiu 8,56% e o
minério de ferro subiu 3,83%.

No Brasil, mesmo com o menor apetite global por risco, 0
més de setembro foi positivo. O Indice Ibovespa subiu 0,71%,
impulsionado pelo movimento de alta das empresas ligadas ao
petréleo.

No entanto, olhando os ativos que possuem uma duration
mais longa, tivemos um més de setembro que acompanhou 0s
mercados globais. Isso impactou principalmente na performance
do indice Small Caps, que caiu 2,84% no més.

Ao longo do més de setembro, duas preocupacoes
voltaram ao radar do investidor: i) juro real americano em
patamares elevados e ii) o risco fiscal brasileiro.

Ambas as preocupacdes afetam diretamente a apetite a
risco do investidor. Como mencionado anteriormente, essas
incertezas fizeram com que os ativos de mais longa duragédo
sofressem mais devido a uma maior taxa de desconto, contrastando
com empresas exportadoras de commodities que se mostraram
mais resilientes devido ao cambio mais depreciado.

Novamente nos questionamos se deveriamos nos
preocupar com a nossa postura de maior apetite a risco,
mencionada na carta anterior.

Mesmo considerando que a performance apresentada no
més de setembro foi aquém do que esperdvamos, continuamos com
UmMa Vvisao positiva para o mercado aciondrio em um horizonte de
tempo mais longo. Acreditamos que o ciclo de corte de juros no
Brasil apenas comecou e deve se estender até o fim de 2024, uma
vez que ja vemos indicios de uma queda na inflacdo de forma
consistente. Isso deveria ajudar a economia nao apenas na reducao
de custos como também no aumento de renda disponivel e

consequentemente em um maior consumo. Além disso,
continuamos acreditando que o posicionamento do investidor ainda
€ pequeno em ativos de risco, principalmente em acdes. Por fim,
dada a queda recente dos ativos de longa duragao, j& percebemos
como atrativos os niveis de valuation desses ativos.

Porém, 0 curto prazo nos parece um pouco mais
desafiador devido as duas preocupagbes que mencionamos
anteriormente. O juro real americano ascendente traz uma
preocupacao a politica monetdria brasileira. Isso porque quando a
maior economia do mundo passa a oferecer titulos publicos a taxas
de juros muito mais elevadas do que o histdrico recente, é natural
que investidores do mundo inteiro optem por esta maior
rentabilidade denominada em uma moeda mais “segura”. O fluxo
de recursos buscando essa oportunidade de investimentos nos
Estados Unidos acarreta em um délar mais forte e um real mais
depreciado. Consequentemente, essa dinamica cambial pressiona a
inflacdo brasileira via os produtos importados precificados em
délar.

Outra dificuldade de curto prazo advém do cendrio fiscal
brasileiro. A necessidade de arrecadacdo extraordindria para
cumprir com a meta de superadvit primdrio anunciada pelo
executivo fez com que a parte mais longa da curva de juros
apresentasse uma abertura maior do que a secao mais curta. Esse
movimento na curva ocorre porque a discussao de mudanca de
meta jd no primeiro ano da implementagao do novo arcabougo
fiscal ganha tracao, o que traz a percepcao de que a inflagao pode
ser mais alta devido a uma expansao de gastos do Governo e
também de um possivel aumento da relacao divida publica sobre
PIB.

Ainda se soma a esses fatores o risco de aumento de carga
tributdria para as empresas de capital aberto, dado o teor das
Medidas Provisdrias enviadas legislativo.

Por esse motivo, vemos a baixa visibilidade sobre os
temas citados acima trazendo volatilidade ao mercado, e a
performance do nosso portfélio pode ficar aquém do que esperamos
no curto prazo. Porém acreditamos que a mitigacao de riscos deva
acontecer nos proximos meses e que 0 NOSSO cenario se consolide
no médio prazo. Por isso continuamos a acreditar que 0 NoOSSO
portfélio de longa duragao estd alinhado ao nosso horizonte de
longo prazo.

Marcos Kawakami
Head Renda Varidvel
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FUNDO DE FUNDOS

No més de setembro tivemos a continuagao dos grandes
movimentos de aversao a risco nos mercados globais. A corregao
nos precos dos ativos se deve a combinacdo do endurecimento do
Banco Central americano diante de uma economia aquecida apesar
do aperto monetdrio até aqui, de fatores técnicos como sobre oferta
de Treasuries e de uma expressiva alta do petrdleo, importante
componente da inflagao americana. A consequéncia foi a queda das
bolsas e abertura de taxas de juros nos paises desenvolvidos e por
consequéncia, nos paises emergentes. A pergunta que direciona 0s
mercados atualmente é: por quanto tempo a taxa de juros
americana ficard em patamares elevados, o chamado "higher for
longer".

Se a chave mestra que direcionard os mercados tem
nome e sobrenome (juros americanos), a economia do pafs segue
resiliente sobretudo na parte de servigos e empregos. Em sua
Ultima reunido, embora tenha mantido estavel a taxa dos Fed
Funds, o Banco Central Americano sinalizou mais uma alta nesse
ano, que pode ocorrer entre novembro ou dezembro a depender dos
dados da economia, e que 0s juros nao deverao cair tao cedo quanto
0 mercado projetava. Os investidores tinham a expectativa para o
proximo ano de quatro quedas. Apés a Ultima reunido do Banco
Central Americano, esse numero passou para duas quedas no
segundo semestre, reprecificando juros altos por mais tempo. Esta
abertura dos juros derrubou o S&P500 (-4,9%) e Nasdaq (-5,8%). O
délar apreciou-se de maneira generalizada, avangando 1,74%
contra o Real e 4,29% contra o DXY (indice de moedas). Na Europa,
a desaceleragdo também prossegue seu curso (Euro Stoxx 50 cedeu
-2,85%). Com a economia ja lateralizada, o Banco Central Europeu
nao devera apertar ainda mais as condigoes financeiras. E na China,
a revisao para menor crescimento continua por questdes
estruturais, agitando o mercado de commodities (exceto petrdleo)
e consequentemente exportando volatilidade para paises
emergentes. MSCI china (-2,94%); MSCI EM (-2,81%).

No cendrio local, temos dois grandes tdpicos: .
Desaceleracao da inflacdo e ii. Deterioracao fiscal. Os dados de
inflagdo corrente seguem favordveis, mostrando uma continuidade
no processo de desaceleracdo, mesmo com a parte de servicos
ainda demonstrando certa resiliéncia. Ao mesmo tempo, temos
uma economia mais forte, com correntes revisoes altistas de PIB.
Este fendbmeno de desinflacado meio a atividades robustas é
observado em diversas economias. Portanto, do ponto de vista
inflaciondrio, tudo segue conforme para o ciclo de queda de juros.

0 segundo topico traz uma dificil equacdo. Para o
cumprimento da meta de déficit zero no préximo ano com todas as

despesas contratadas e desejadas, € preciso haver uma enorme
arrecadacao de recursos por parte do Governo. No entanto,
diversas medidas arrecadatérias dependem de complexas
tramitacoes no Congresso e articulagdes com setores da economia
e sociedade, o que levou o mercado a considera-las
demasiadamente otimistas para fecharem a conta. A dificuldade de
execucao levantou ruidos de mudanca da meta de resultado
primario jd para 0 préximo ano, que caso acontega, eliminard a
credibilidade do arcabouco fiscal e da equipe econémica no front
fiscalista.

Se estas duas forcas tém efeitos anulatdrios sobre 0s juros
futuros locais, uma vez que um fiscal em cheque reduz o quanto o
BC pode cortar, o FED desequilibrou esta disputa. Os juros
americanos nestes patamares por mais tempo certamente retiram
um espago importante de queda da SELIC. Logo, o resultado por
aqui também foi expressiva abertura da curva apesar de estarmos
em ciclo de queda. O indice IRF-M fechou o més positivo em +0,17%,
porém o IMA-B retornou -0,95% e o IMAB-5+ -1,92% com as NTNBs
longas voltando ao patamar proximo de IPCA+6% ao ano. Na renda
variavel local, o Ibovespa retornou positivo 0,71% muito por conta
das empresas de petréleo, ao passo que o Small Caps refletiu a
piora doméstica com juros elevados e retornou -2,84%.

A curvade juros americana demonstrou ter impacto maior
nos ativos brasileiros que a prépria queda em andamento da SELIC.
Logo, com FED Funds mais alto por mais tempo, qual é a taxa
terminal do Brasil? No inicio do ciclo, apostas otimistas apontavam
para 8,5%. Atualmente estamos vendo 10,25%.

A indUstria de fundos multimercado pelo segundo més,
em sua grande maioria retornou abaixo do CDI e em alguns casos,
nominalmente negativos. O mesmo vale para os fundos renda fixa
ativos e suas perdas com a abertura dos juros. Na parcela de Renda
Variavel, grande parte da nossa selecao de fundos buscava um
cendrio mais construtivo com cias domésticas e acabou impactada
também. Em resumo, setembro foi uma continuagao do amargo
agosto.

Em nossa Ultima carta, citamos agosto como um més
atipico e segufamos com um cendrio mais construtivo para Brasil,
refletido nas posicdes over em Bolsa e juros locais. Porém apds os
acontecimentos de setembro temos revisado 0 nosso cendrio e
cortamos uma parte dos riscos acima, esperando dados mais
concretos sobre Estados Unidos e também local. As corregbes
foram além do esperado e 0 momento € de mais cautela, a espera
de um momento mais oportuno para vender alguns ativos de risco.

Tiago Bellodi Costa Cesar
Head Fundo de Fundos
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INDICES

col IRF-M IMAGeral IMAB  IMA-B5 Dolar Ibovespa IBX SMLL
Setembro 0,97% 0,17% 0,18% -0,95% 0,13% 1,60% 0,71% 0,84% -2,84%

2023 9,93% 11,62% 10,59% 10,79%  8,89% -4,75% 6,22% 5,50% 5,06%
12 meses 13,56% 13,94% 12,90% 1187%  11,90% -5,95% 7,48% 6,59% -2,74%
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Este documento foi produzido pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A. ou por suas empresas subsididrias, coligadas e controladas, em conjunto denominadas
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Grupo Consultivo
Macroeconomico reduz

previsao da Selic para
11,75% no final do ano

Para o Grupo Macroecondmico da ANBIMA, ofjffocessondendesintlacaonanrccononia
continua no curto prazo e abre espago para que o BC mantenha o ritmo de cortes na taxa
de juros nas proximas reunides. Para 2023, o grupo revisou a taxa Selic de 12,00% para
1 [R75761EIae19i50%parai9i0076/aoNfifialidei2024 No debate, os economistas buscaram

identificar os potenciais riscos inflaciondrios nas diversas dimensdes da economia, por
exemplo, no ambito fiscal, no nivel de atividade e no cenario externo, assim como 0s
seus efeitos para a politica monetaria. Por fim, houve a constatagdo de que ainda ¢

necessario ancorar as expectativas de inflacdo de médio e longo prazos.
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O debate sobre politica monetaria ressaltou que o ambiente inflacionario atual permite
que o BC mantenha o ritmo de queda de 0,50 pontos-base na reunido do Copom de
setembro, ratificada, sobretudo, pelo resultado do IPCA de agosto, que mostrou
desaceleragdo do segmento de servigos, com reducdo do nucleo de inflacdo.

Houve consenso na mediana das projecdes da taxa Selic para setembro — 12,75%,
seguida de dois cortes de 0,50 pontos até dezembro, encerrando o ano em 11,75%. Para
2024, o ritmo de queda de 0,50 pontos segue até julho, quando estaciona em 9,25% até
setembro. Em novembro, ocorre nova reducdo de 0,25 pontos--base, e a taxa terminal

encerra o ano em 9,00%.



Projecao da Meta da Taxa Selic para 2023 (% a.a.)
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Na avaliacdo dos analistas, o balango de riscos inflacionarios no curto prazo permanece
favoravel, mas alguns temas seguem no radar. A despeito do arcabouco, a manutengao
de uma politica fiscal expansionista pode limitar o ritmo de queda dos juros e
desancorar as expectativas de médio e longo prazos dos agentes econdmicos. Para o
grupo, a varidvel de ajuste das contas publicas parece vir mais do lado das receitas do
que dos gastos, o que torna essa dinamica menos sustentavel no longo prazo.

Outro tema que mereceu destaque nas discussdes do grupo foram as sucessivas revisoes
para cima do PIB ao longo do ano — sobretudo apds a divulgacdo do resultado do
segundo trimestre — combinadas com um mercado de trabalho aquecido e menor
desemprego. Entre os analistas, houve o questionamento se o maior dinamismo do nivel
de atividade podera se refletir em pressoes inflaciondrias em um segundo momento.
Para boa parte do grupo, essa possibilidade ¢ factivel, mas, at¢ o momento, os efeitos
defasados da politica monetaria fizeram a inflacao cair mais rapido do que o surgimento
de pressdes inflacionarias pelo lado da demanda. Além disso, € esperada retracdo do
crescimento a partir do terceiro trimestre, o que pode mitigar eventuais riscos de
aumentos de pregos.

Os analistas seguem em divida sobre a possibilidade de que o PIB potencial tenha se
elevado — o que, em tese, explicaria o crescimento com inflagdo baixa —, ja que ndo ha
evidéncias de que tenham ocorrido grandes ganhos de produtividade na economia. Os
estimulos fiscais e monetarios foram relevantes, e a desinflacdo de alimentos ajudou na
queda dos precos gerais. Mas, a surpresa recorrente com o PIB segue produzindo
debates sobre a chance de maior crescimento potencial.

A contribui¢do do cenario externo para o debate de politica monetéria ocorreu por meio
da possibilidade de que as taxas de juros norte-americanas permanecam em patamares

altos por mais tempo do que o previsto, o que pode limitar ou reverter o processo



recente de valorizacdo da taxa de cambio doméstica e impactar os precos dos
bens tradables.
Por fim, a questdo climatica com a chegada do El Nifio foi outro fator destacado no
debate do grupo, sobretudo pelo potencial efeito nas safras agricolas e nos precos dos
alimentos.
Inflacdo:
Em relacdo as projecdes de inflagdo para este ano, o grupo macro manteve a previsao
para 2023 em 4,8%. Entre as estimativas, 63% situam-se no intervalo entre 4,7% e
4,9%, enquanto 21% estdo entre 4,9% e 5,1%. A minima e a maxima apuradas
permanecem as mesmas da reunido do grupo em julho, 4,5% e 5,2%, respectivamente.
Esses patamares estdo acima do centro da meta de 3,25% estabelecida para este ano,
assim como a projecao de 3,8% para o [IPCA de 2024, que também permanece acima da
meta estipulada de 3%, refletindo a desancoragem das expectativas de inflagdo de
médio prazo.

ProjegBes IPCA 2023

8%

No debate sobre o cenario externo, as casas estrangeiras se dividiram em relacdo a
conducdo do FED para as taxas de juros. Houve apostas que indicam que a taxa
permanecera no patamar atual at¢ meados do proximo semestre, iniciando um processo
de flexibilizacdo a partir de entdo. Outras previsdes apontam uma nova subida das taxas
em novembro e permanéncia neste patamar para boa parte de 2024. Todos reconhecem,
entretanto, que 0s juros estardo altos por mais tempo do que o inicialmente previsto.

Vem contribuindo para esse quadro, a resiliéncia do nivel de atividade e do mercado de
trabalho, que permanecem aquecidos mesmo com uma politica monetaria mais
contracionista. Parte dos analistas ressaltou que a elevada poupanga das familias
originada durante a pandemia vem limitando os efeitos contracionistas dos juros na

atividade.
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Outro aspecto que chamou a atengdo do grupo foi a subida da curva
das Treasuries norte-americanas de dez anos. Para os analistas, essa clevacdo ¢
decorrente da piora do quadro fiscal dos EUA, que esta refletida, em parte, no aumento
do prémio de risco exigido pelos investidores para adquirir titulos publicos.

Por fim, os economistas ressaltaram que a desaceleragdo da economia chinesa vem
influenciando os indicadores domésticos daquele pais e no comércio global. Esse
movimento ocorre em um contexto de desalavancagem das familias e de riscos no
segmento imobilidrio. Ao contrario, de ocasides anteriores, o0 governo chin€s nao vem
sinalizando um aporte de gastos que possibilite reverter esse quadro, o que deve em
algum momento impactar de forma mais significativa os precos das commodities e as
receitas de exportacdo dos paises emergentes.

Cémbio:

Para os economistas, mesmo com incertezas no front externo, os resultados positivos da
balanca comercial vao assegurando uma valorizacdo da moeda doméstica. O Grupo
Macro revisou a taxa para o final deste ano de R$ 4,9750 para R$ 4,9150, o que
corresponde uma apreciacdo de 11,9%. Entre as estimativas, 67% dos analistas

acreditam que a taxa deve se situar no intervalo entre R$ 4,70 e R$ 5,00. A minima ¢ a

maxima apuradas foram, respectivamente, de R$ 4,70 ¢ R$ 5,30.

Projecdes PTAX dez/2023

® 4,70 £ PTAX < 5,00
5,00 < PTAX < 5,30
m 5,30 < PTAX < 5,60

m 5,60 = PTAX <35,90

No debate sobre a atividade, o Grupo Macro revisou para cima a previsdo para o PIB de
2023 de 2,25% para 2,9%, diante do resultado do PIB do segundo trimestre, que ficou
acima das projecdes do mercado. Na visdo do grupo, o desempenho do segmento

agropecuario e o consumo das familias foram os principais drivers desse crescimento.
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Quanto ao terceiro trimestre, o grupo acredita que a agropecudria ndo mais contribuira
na mesma magnitude dos trimestres anteriores e que os efeitos defasados da politica
monetaria aparecerdo de forma mais intensa na demanda das familias e no varejo. A
previsdo para o PIB do terceiro e quarto trimestres deste ano ¢ de recuo de 0,20% e

0,10%, respectivamente.
Projegdes do PIB trimestral para 2023 (%)

1,90 190 1,90

0,90
0,23 025
mE | 0,060 0,00
| ——— w—
0,10 -0,10 030 -0,10
18123 2% trif23 39 trif23 42 trif23

®jun/23 ®julf23 msetf23

Evolucdo das proje¢des do PIB para 2023 (%)

2,90

225 2,25

1,40
1,19

0,74 0,80 0,90 0,75 0,90 090
0,49 0,53

0,30

—_ _ _—

janf22 marf2l abrfl2  junfl2  julfil  sewf2l out/2l dexfil janf23 marf23 abef213  junf23  lfI3  setfl3

B =~ R 2 EEN 0 NN 0 BN 00 BN

P

O Grupo Macro manteve as projegdes do resultado primario para 2023 e 2024 — déficit
de 1,0% e 0,70% do PIB, respectivamente — destacando os desafios para a zeragem do
déficit primario no proximo ano. Alguns analistas alertaram que, adiante, essa dindmica
pode se refletir também em um crescimento da divida bruta em relagdo ao PIB. As
projecdes do grupo para a divida do governo sdo de 76% do PIB para este ano e de
78,9% do PIB ao final de 2024.

69



i

g
g

Resultado do Setor Publico - Primario (% do PIB)
Ll ﬁ - ﬂ 41
i § 0§ FFo§oio§o§o§q

-0,90

1,01 098 -099 100 -1,00
-1,15

-1,39

70



US parametros aevem Ser UtllZaaos Com Todas as Casas aedmals alsponivels nos aownlioaas

CURVA ZERO CUPOM - PREFIXADO [ ETD / Inflagdo Implicita (IPCA) (%a.a./252) |
[vértices ][ eTTy 1Pca [[ ETT) PRE ][ 1nflacio Implicita |

Taxataa. [252 6,5170 11,0196  [4,2271

mETE [378 [5,1957 [t0,8527  [4,3852

1534 [s04 6,0447 [to,8615  [4,5422

ﬁég%g [630 s,9633 l10,5487  [4,7057

L 756 s,9135 11,0665  [4,8656

iéégg% |ss2 |s.8805 |11,1885  [5,0131

' . s - e [1.008 |s.8576 [11,3030  [5,1440

PSP ISIF IS EET IS [1.13a [5,8420 [11,4060  [5,2568

[1.260 5,8316 [11,4e68  [5,3530

e e [1.386 |s,8254 |11,5758  [5,4338

[1.512 |s.8224 11,6445 5,5017

ETTJIPCA | | ETTUPRE | | Inflacdo Implicita | | |L638  [s8221 11,7042 [5,5584

[1.764 |s.8238 [11,7563  |5,6060

[ oS EREIRESEH ] o0 ez om0 [sese

[Westices || oo (om0 | Verices || Toa (oa) ] 2016|5005 a5 [seren

[21 12,4807 504 10,8615 [2.142 |s,8376 11,8780  [5,7072

[a2 [12,2422 [756 11,0669 [2.268  [5,8441 l11,3098  [5,7307
63 [12,0317 |1.008 11,3030 2.394 |5.8511 | |
[126 [11,5425 l1.260 11,4968 2.520 |5,8584 | |
[252 [11,0196 |2.520 | 2.646 |5.8661 | |
[2.772 5,8739 | |
[ Ewewmbamitile | [ass  [5e610 | |
[[itulo | SEE ][~ Vencimento | Erro(%a-a) | [5.024 58897 | |
[LTn [100000  [01/01/2024 |o,0325 [3.150 [5,8975 | |
| [100000  [01/04/2024 |-0,0065 [3.276 [5,5052 | |
| [100000  [01/07/2024 |-0,0212 [3.402 [5.5128 | |
| [100000  [01/10/2024 |-0,0132 [3.528 [5,9202 | |
| [toooo0  [01/01/2025 |o,0028 [3.654 [5,9274 | |
| [tooo00  [01/04/2025 |-0,0150 [3.780 [5,9345 | |
| [t00000  [01/07/2025 |-0,0092 [3.906 [5,9413 | |
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CURVA ZERO CUPOM - INFLAGAO

Pocbe o fufe gn N LNENEN
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Taxa % a.a.

Dias Uteis

ETTJIPCA | | ETTJPRE | | Inflacio Implicita | |

|21 12,4807 |04 10,8615
|42 [12,2422 756 [11,0869
|63 12,0317 [1.008 11,3030
[126 [11,5425 [1.260 11,4968
|252 [11,0196 [2.520 |

[LTN [100000  |D1/01/2024 |o,0325
| [100000  |01/0D4/2024 |-0,0065
| [100000  |01/07/2024 |-0,0212
| [100000  |01/10/2024 |-0,0132
| [100000  |01/D1/2025 |o,0028
| (100000  [01/04/2025 |-0,0150
| [100000  |01/07/2025 |-0,0092

|252 l6,5170 [11,0196  [4,2271
378 |6,1957 |10,8527  [4,3852
|04 |6,0447 [10,8615  [4,5422
630 |5,9633 [10,9457  |4,7057
756 |5,9135 [11,0665  [4,8656
882 |s,8805 [11,1885  [5,0131
[1.008 |s,8576 [11,3030  [5,1440
[1.134 |s,8420 [11,4060  [5,2568
[1.260 |s,8316 [11,4068  [5,3530
[1.386 |s,8254 [11,5758  |5,4338
[1.512 |s,8224 [11,6445  |[5,5017
[1.638 |s,8221 [11,7042  |[5,5584
[1.764 |s,8238 [11,7563  |5,6060
[1.890 |s,8272 [11,8020  |[5,6458
[2.016 |s,8319 [11,8423  [5,6791
[2.142 |5,8376 [11,8780  [5,7072
|2.268 |s,8441 [11,9098  |[5,7307
|2.394 s,8511 | |
[2.520 |s,8584 | |
|2.646 |s,8661 | |
[2.772 |s,8739 | |
|2.898 |s,8818 | |
|3.024 |s,8897 | |
3.150 |s,8975 | |
[3.276 |s,9052 | |
[3.402 |s5,9128 | |
|3.528 |s,9202 | |
|3.654 |5,9274 | |
3.780 |5,9345 | |
|3.906 |5,9413 | |
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Wediana das projecées apuradas

As projecoes indicam inflagcao oficial em 3,80% para 2024

Evolucdo (%) para 2024

4,80
4,90

4,45

4,33 4,20 4,30

,00
3,90
3,58
jan/23 mar/23 abr/23 jun/23 jul/23 set/23

Més da Reunido do Grupo Macro

@ PCA (%) @- Livres (%) @- Administrados (%)
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Mediana das projecées apuradas

Grupo Macro preveé os juros em 9,00% para 2024

Taxa SELIC em Dezembro (% a.a.) para 2024

jan/23

mar/23 abr/23 jun/23

Més da Reunido do Grupo Macro

jul/23

74



LDB _

CONSULTORIA

&Q :

ALTERACAO DA RESOLUCAO CVM




WwLDB

CONSULTORIA

Prezados(as) Senhores(as),

Este documento tem por objetivo apresentar as principais informagdes a respeito da alteracao
de regulamentac¢do para a Resolugdao CVM 175, na inten¢do de contribuir com o entendimento
da regulamentac¢do dos fundos de investimentos.

As informagdes contidas neste documento se destinam somente a orienta¢do de carater geral e
fornecimento de informagdes sobre o tema de interesse. Nossos estudos sao baseados em
informacgdes disponiveis ao publico, consideradas confidveis na data de publicacdo. Dado que as
opinides nascem de julgamentos e estimativas, estdo sujeitas a mudancas. Nossos relatdrios ndo
representam oferta de negociacao de valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros.

O presente relatdrio apresenta todas as informacgdes disponiveis até o dia 09/10/2023.

Ndo é permitido a divulgacdo e a utilizacdo deste e de seu respectivo conteldo por pessoas nao
autorizadas pela LDB CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos a disposi¢do para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios e muito
obrigado,

Equipe LDB Empresas.

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br 1
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Neste relatério abordaremos algumas das principais mudancas resultantes da alteracdo da
Resolucdo CVM. Essa mudanca teve o intuito de consolidar e simplificar a regulacdo dos fundos
de investimento, reduzindo o espaco para divergéncias de interpretacdo e aumentar a seguranca
juridica, além de introduzir inovacdes na industria de fundos de investimento, alinhando-a as
praticas adotadas internacionalmente.

A Resolucdo CVM 175/22 dispGe sobre a constituicdo, o funcionamento e a divulgacdo de
informacdes dos fundos de investimento, bem como sobre a prestacdo de servicos para os
fundos.

A nova Resolucdo entrou em vigor no dia 2 de outubro de 2023, substituindo a Instrucdo CVM
555 e outras 38 normas. Embora, ja esteja em vigor a implementacdo e ado¢do do mercado a
nova Resolucdo ocorrerd de forma gradual até o fim de 2024.

Além disso, vale destacar que a alteracdo da Resolucdo CVM ndo gera mudangas nos preceitos
trazidos pela Resolucdo CMN 4.963/21.

Com o intuito de realizar apontamentos sobre o tema, a seguir serd destacado em forma de
tdpicos as principais altera¢des trazidas pela Resolu¢do CVM 175/22.

Na Instrucdo CVM 555 com relacdo aos prestadores de servico, de certa forma, era previsto
somente o Administrador como prestador de servigos essencial, sendo ele o responsavel pela
contratacdo dos outros prestadores de servico, a exemplo o Gestor e Custodiante, e alguns
servicos de gestdo como o controle dos limites de alocacdo de ativos no fundo. Esses fatores,
implicam na maior responsabilidade para a figura do Administrador.

J4, na Resolucdo CVM 175, foi realizado uma reorganizacao das responsabilidades, trazendo o
Gestor e Administrador como prestadores de servicos essenciais, ndo havendo hierarquias entre
eles. Assim, prevendo de forma clara e transparente as funcdes, e consequentemente gerando
um melhor equilibrio de responsabilidades de cada prestadores de servicos.

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br 2
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Seguindo um caminho de maior transparéncia, a Resolucdo CVM 175 trouxe uma nova maneira
de apresentar os encargos dos fundos. Onde, anteriormente a taxa de administracdo cobrada
tinha um Unico valor apresentado, esse valor por sua vez seria dividido entre os prestadores de
servico do fundo.

J4, com a mudanca da Resolucdo, as taxas de administracdo, gestdo e distribuicdo deverdo ser
divulgadas junto com os demais dados do fundo. Assim, hd maior clareza no valor que estd
sendo pago a cada prestador de servico. Estd mudanca entrard em vigor somente em abril de
2024.

Anteriormente, na Instru¢do CVM 555, era determinado que os cotistas respondem por eventual
patrimoénio liquido do fundo. Assim, em caso do fundo necessitar de novos recursos, os cotistas
seriam convocados a realizar novos aportes de recursos.

A partir da entrada em vigor da Resolugdo CVM 175/22, os fundos podem adotar o sufixo
“Responsabilidade Limitada”, uma vez que o regulamento limita a responsabilidade de cada
cotista ao valor por subscrito. Assim, os fundos podem estabelecer que, em caso de problemas,
declaram insolvéncia e os cotistas s6 perderdo somente os recursos aplicados.

Em linha com o amadurecimento da industria, a nova Resolucdo amplificou a possibilidade de
alocacdo para o investidor em geral.

Assim, os fundos de investimento que alocam até 100% dos seus recursos em investimentos no
exterior ndo serdo restritos somente a investidores qualificados. Além disso, as cotas Classe
Sénior dos FIDCs (Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios), também, serdo oferecidos
para o investidor em geral.

2.5. FUNDOS DE FINANGAS SUSTENTAVEIS

No sentido de gerar mais transparéncia no mercado, a Resolu¢gdo CVM 175/22 determina
algumas regulamentacdes a serem observadas por fundos de investimentos cuja denominacao
contenha referéncia a fatores ambientais, sociais e de governanca, tais como “ESG”, “ASG”,
“ambiental”, “verde”, “social”, “sustentavel” ou quaisquer outros termos correlatos as financas
sustentaveis.

” n
", ",
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Em resumo, a nova Resolucdo determina como deve ser a denominacdo e a divulgacdo de
informacdes desses produtos. Onde, nos documentos que acompanham este tipo de ativo
deverdo constar quais os beneficios ambientais, sociais ou de governanca esperados e como a
politica de investimento busca origina-los.

Além disso, haverd a necessidade do fundo especificar sobre a forma, o conteldo e a
periodicidade de divulgacdo de relatério sobre os resultados alcancados pela politica de
investimento no periodo.

2.6. NOVOS ATIVOS FINANCEIROS

A Resolugdo CVM 175/22 permite a aplicacdo direta em fundos com ativos como criptos e
créditos de carbono, descarbonizacdo e de metano. A aplicacdo direta pode ajudar a reduzir
custos e, assim como a medida anterior, melhorar a organizacdo da estrutura do fundo.

Ainda assim, vale destacar que para o conjunto desses ativos deverdo representar no maximo
10% do patrimonio liquido do fundo.

Sobre os criptoativos, a resolucdo prevé que a negociacao seja realizada somente em entidades
autorizadas por reguladores financeiros, o que vale tanto para ativos do Brasil quanto do
exterior, que possua competéncia legal para supervisionar e fiscalizar as operacdes realizadas,
inclusive no que tange a coibir praticas abusivas no mercado, assim como a lavagem de dinheiro
e financiamento ao terrorismo e proliferacdo de armas de destruicdo em massa.

A nova Resolucdo, altera como se dard a estrutura dos fundos de investimento, possibilitando a
criacdo de classes e subclasses para segregar ativos e passivos. Assim, serd possivel separar em
classes o patrimonio dos cotistas em estratégias especificas, sem a necessidade de criar fundos
diferentes.

Entdo, a partir de agora, todas as estratégias passardo a ter uma estrutura dividida em trés
camadas: o fundo, a classe e a subclasse. Onde, um fundo podera ter uma ou mais classes e uma
classe podera ter uma ou mais subclasses.

Podemos definir as classes como um mecanismo de organizacdo de ativos e a subclasses de
passivos (publico alvo, prazos e taxas). Assim, a titulo de exemplo, um fundo Renda Fixa pode ter
uma classe exclusiva de titulos publicos federais e outra classe com somente ativos de crédito
privado. Cada classe, por sua vez, podera contar com subclasses distintas, cada uma contando
com diferentes publicos alvos e taxas.

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
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A estrutura de classes e subclasses entrara em vigor somente em abril de 2024. Além disso, vale

destacar que os fundos atualmente existentes, iniciados antes da Resolucdo CVM 175, serdo
considerados fundos com classe Unica de cotas.

Recomendamos fortemente a leitura cuidadosa e integral da Resolugdo CVM 175. Tendo em
vista que o presente relatdrio ndo representa a substituicdo da leitura da nova regulamentacao,
uma vez que somente as principais mudancas foram abordadas neste documento.
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ESTADO DE SANTA CATARINA
.‘ ’_ IPRE INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO ESTADO DE SANTA CATARINA

RELATORIO GESTAO DE RISCO RPPS/SC — IPREV/SC

SETEMBRO/2023
29/09/2023

A Portaria 1.467/22 do Ministério da Previdéncia e do Trabalho — MPT —
estabelece, em seu Art. 1299, a confeccdo de relatérios, no minimo semestrais acerca
da aderéncia da gestdo dos recursos dos Regimes Prdprios de Previdéncia — RPPS — as
normas em vigor e a suas Politicas de Investimentos — Pl -, sendo vejamos:

“Art. 129. Deverdo ser emitidos relatdérios, no minimo, semestralmente, que
contemplem:

| - as conclusGes dos exames efetuados, inclusive sobre a aderéncia da gestao dos
recursos do RPPS as normas em vigor e a politica de investimentos;

Il - as recomendagdes a respeito de eventuais deficiéncias, com estabelecimento
de cronograma para seu saneamento, quando for o caso; e

Il - andlise de manifestagdo dos responsdveis pelas correspondentes areas, a
respeito das deficiéncias encontradas em verificagGes anteriores, bem como
andlise das medidas efetivamente adotadas para sana-las.

Paragrafo unico: As conclusGes, recomendacgdes, analises e manifestagGes deverdo
ser levadas em tempo habil ao conhecimento dos 6rgdos ou instancias com
atribuigbes para determinar as providéncias necessarias.” (Grifo Nosso)

Assim, o presente relatério demonstra, na periodicidade legalmente
estabelecida, bem como de acordo com a Politica de Investimentos — Pl — de 2023, o
acompanhamento dos critérios, parametros e limites de gestdo de risco dos
investimentos.

O objetivo é verificar se foram realizados os procedimentos necessarios para
avaliar, mensurar, controlar e monitorar os riscos aos quais os recursos do plano estao
expostos, entre eles os riscos de mercado, de crédito, de liquidez, operacional, legal,
terceirizacdo e sistémico.

(o]

— Pag. 01 de 09 - Documento assinado digitalmente. Para conferéncia, acesse o site https://portal.sgpe.sea.sc.gov.br/portal-externo e informe o processo IPREV 00006596/2023 e o codigo 1XF38U3C.



ESTADO DE SANTA CATARINA
.‘ ’! IPREV INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO ESTADO DE SANTA CATARINA

RISCO DE MERCADO

O acompanhamento do risco de mercado é feito através do cdlculo do VaR
(Value at Risk) por cota, que estima, com base nos dados histdricos de volatilidade dos
ativos presentes na carteira analisada, a perda maxima esperada.

Para o consolidado dos segmentos, o controle de risco de mercado é feito por
meio do calculo do VaR por cota, com o objetivo do Instituto de Previdéncia do Estado
de Santa Catarina - IPREV/SC - controlar a volatilidade da cota do plano de beneficios.

O controle de riscos (VaR) é feito de acordo com os seguintes limites:

SEGMENTO

LIMITE

RENDA FIXA

5%

RENDA VARIAVEL

20%

INVESTIMENTO NO EXTERIOR

20%

INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

20%

FUNDOS IMOBILIARIOS

20%

Abaixo seguem os valores do VaR consolidado por segmento na data deste

relatorio.

WwLDB

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA

Data Extrato: 28/09/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Analise de Risco

Horizonte: 21 dias / Nivel de Confianca: 95,0%

Volatilidade'")

ESTADO DE SANTA CATARINA

Renda Fixa

Artigo 7° 1, Alinea b

Ativo Volatilidade'!!
BB PREV RF ALOCACAC ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI

BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURC SELIC FIC FI

BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI

BB RF REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LONGO
PRAZO

BB PREV RF IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS FI
BB PREV RF IMA-B 5LP FIG FI
BB PREV IRF-M 1+
Sub-total 179

Artigo 7° 111, Alinea a
Ativo Volatilidade!"!
BB PREV RF FLUXO FIC

Sub-total 0,02

Renda Variavel

Artigo 8°1
Ativo Volatilidade!"!
BB AGOES ALOCAGAQ FlA

Sub-total 16,12

vaRr2)
088

var'®
0,58
0,01
1,83
0,01

295
0,79
148
0,76

0,01
0,01

vaRi?
717
717

Limite

cvar®
0,09
0,00
0,40
0.00

0,03
0,08
0,02
0,62

cvaRr®?
0.00
0,00

cvar®
0.05
0.05

cvar®

0,68

BVar'
0,60
0,01
0,05
0.01

003
0,02
0,03

BvaRrY
0.01

BVaR!Y
0.88

Value-At-Risk (R$): 4.885.259,94 Value-At-Risk: 0,68%

Sharpe

Sharpe

-0,36

Sharpe

Sharpe

-0,02

Rent.

0,33

Rent.

0,80

Rent.

0,71

Valor(RS) % Carteira
721.633.786,21 100,00

Value-At-Risk: 0,64%

Valor(RS) % Carteira

137.123.547,08 19,00
7.942.787,99 1,10
159.883.979,36 22,16
185669 866,74 2573
8.307 893,50 1,15
85.929.680,96 1191
11.940.682,75 165
596.798.447 38 82,70
Valor(RS) % Cartaira

115.643.423 51 16,03
115.643.423,51 16,03

Value-At-Risk: 7,17%

Valor(RS) % Carteira
9.191.915.32 127
9.191.915.32 127

19 de 20

CONCLUSAO: No periodo/data deste Relatério o Risco de Mercado estd de acordo
com os limites estabelecidos na Politica de Investimentos de 2023.

(o]
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IPRE ESTADO DE SANTA CATARINA
.u. INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO ESTADO DE SANTA CATARINA

RISCO DE CREDITO

O IPREV/SC utilizard para essa avaliacio de risco de crédito os ratings
atribuidos por agéncia classificadora de risco de crédito atuante no Brasil.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser
separados de acordo com suas caracteristicas a seguir:

Titulos emitidos por instituicdo nao X X
financeira

FIDC X
Titulos emitidos por instituicdo financeira X

Os titulos emitidos por instituicGes ndo financeiras podem ser analisados pelo
rating de emissdao ou do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas
duas classificacOes, sera considerado, para fins de enquadramento, o pior rating.

Posteriormente, é preciso verificar se o papel possui rating por uma das
agéncias elegiveis e se a nota &, de acordo com a escala da agéncia, igual ou superior a
classificacdo minima apresentada na tabela a seguir:

PRAZO - Longo prazo Longo prazo
Z};gg:srd brA- brA- brA-
Moody’s A3.br A3.br A3.br
Fitch Ratings | A-(bra) A-(bra) A-(bra)
SR Ratings brA brA brA
Austin Rating brAA brAA brAA

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na
tabela serdo enquadrados na categoria grau de investimento e considerados como
baixo risco de crédito, conforme definido na Resolucdo CMN n2 4.963/2021, desde que
observadas as seguintes condicdes:

a) Os titulos que ndo possuem rating pelas agéncias elegiveis (ou que tenham
classificacdo inferior as que constam na tabela) devem ser enquadrados na
categoria grau especulativo e ndo poderao ser objeto de investimento;

b) Caso duas agéncias elegiveis classifiqguem o mesmo papel, serd considerado,
para fins de enquadramento, o pior rating;

c) No caso de ativos de crédito que possuam garantia do Fundo Garantidor de
Crédito — FGC, serd considerada como classificacdo de risco de crédito a
classificacdo dos ativos semelhantes emitidos pelo Tesouro Nacional, desde que
respeitados os devidos limites legais;

d) O enquadramento dos titulos sera feito com base no rating vigente na data da
verificacdo da aderéncia das aplica¢des a politica de investimento.

No més de agosto/2023 foram solicitados, a LDB, analise de todos os fundos que
ndo sejam compostos de 100% titulos Publicos, conforme recomendacdo feita no

(o]
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ESTADO DE SANTA CATARINA
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO ESTADO DE SANTA CATARINA

Relatério de Maio/2023. Procedida a analise, a consultoria concluiu que todos estdo
aptos para receberem recursos do RPPS/SC. Todas as analises encontram-se
arquivadas digitalmente em pasta prépria no atalho:

> Este Computador > SERVIDOR_ARQUIVOS (\NTIPREV-ADZ) (S > DIAD-ADM > GEAFC > Investimentos > RELATORIOS GESTAQ DERISCO > Abertura carteirafundos > BB > 08.23

Mome Data de modificagdo Tipo Tamanho

sona %] estado-de-santa-catarina_2023-08-31 14/00/2023 13:23 Planilha do Micro... 12 K8

@ estado-de-santa-catarina_carteira_2023-08-31 Microsoft Edge P... 991 KB

W @ BB PREVIDENCIARIO FLUXO RENDA FIX4 SIMPLES FIC FI_AGOSTO23 Microsoft Edge P... 705 KB

» [ BB PREVIDENCIARIO RF REFERENCIADO DI PERFIL FIC FI_AGOSTO22 Microsoft Edge P... 701 KB

» [ BB TOP DI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP FI_AGOSTD23 Microsoft Edge P... 632 KB

» @ BE TOP RENDA FIXA SIMPLES FI_AGOSTO23 Microsoft Edge P... 674 KB
»

A préxima verificagdo anadlise, a ser solicitada junto a Consultoria LDB, serd em
outubro/2023.

CONCLUSAO: No periodo/data deste Relatério os Riscos de Crédito, estdo de acordo
com os limites estabelecidos na Politica de Investimentos 2023.
RISCO DE LIQUIDEZ

O controle do risco de liquidez de demanda de mercado sera feito por meio dos

limites da tabela abaixo, onde sera analisado o curto (de 0 a 30 dias), médio (de 30 dias
a 365 dias) e longo prazo (acima de 365 dias).

De 0 a 30 dias 80 %
De 31 dias a 365 dias* 0%
Acima de 365 dias 0%

*Alteragdo aprovada pelo Conselho de Administragdo (Processo IPREV 4837/2023) em 09/2023.

Abaixo seguem os prazos de investimentos da carteira do RPPS/SC na data
deste relatério.

WwLDB
CONSULTORIA
Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA A

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Andlise de Liquidez

Periodo Valor (R$) (%) Valor Acumulado (RS) (%) Acum. {%) Limite Minino
de 0 a 30 dias 721.633.786,21 100,00 721.633.786,21 100,00
de 31 dias a 365 dias 0,00 0,00 721633.786,21 100,00
acima de 365 dias 0,00 0,00 721633.786,21 100,00

(o]
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CONCLUSAO: No periodo/data deste Relatdrio os Riscos de Liquidez, estdo de acordo
com os limites estabelecidos na Politica de Investimentos 2023.

RISCO OPERACIONAL

Risco Operacional é a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de

falha, deficiéncia ou inadequac¢do de processos internos, pessoas e sistemas, ou de
eventos externos.

Dessa forma, para a gestdo desse risco serdo realizadas acGes que garantam a

adocdo de normas e procedimentos de controles internos, alinhados com a legislagdo
aplicavel. Dentre os procedimentos de controle destacamos:

a)

b)

O acompanhamento e andlise mensal dos relatérios de monitoramento dos riscos
descritos neste relatério, o qual é realizado na freqiiéncia estabelecida;

O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de
investimentos. Neste sentido ficou deliberado, em reunido realizada pelo Comité
de Investimentos em 27/07/23, que todos os investimentos/desinvestimentos dos
recursos do RPPS/SC serdo encaminhados, pela DIAD, ao Comité antes de serem
realizados. Excluem-se as movimentagdes oriundas dos repasses dos poderes, bem
como aquelas relativas ao pagamento de beneficios e despesas com o custeio do
RPPS/SC e sua unidade gestora. Também foi sugerido que as reunides, para a
deliberagao destas movimentagdes, sejam realizadas pelo aplicativo WhatsApp,
onde o Comité possui um grupo. As deliberagdes seriam “printadas” e arquivadas
para posterior ratificacdo em reunido ordindria e comprovacao, caso necessario.

O acompanhamento da formacdo, desenvolvimento e certificacdo dos
participantes do processo decisério de investimento, os quais nesse momento se
encontram assim certificados:

Membros Certificados Data de

Tipo de Certificacao Profissional Vencimento da

Certificacao

Certificagdo Profissional ANBIMA Saulo Rodolfo Vidal 29/09/2024

CPA-10

Certificagdo ICSS Yuri Carioni Engelke 08/01/2026

Certificagdo Profissional da

Secretaria da Previdéncia — SPREV — | Abelardo O. Rocha Junior 13/01/2027

CP RPPS CGINV |

Certificagdo Profissional da

Secretaria da Previdéncia — SPREV — Jean J. Dressel Braun 13/09/2027

CP RPPS CGINV |

Sem Certificacdo Aliceana de Andrade
Graciosa

d)

Formalizacdo e acompanhamento das atribuicGes e responsabilidade de todos os
envolvidos no processo planejamento, execucdo e controle de investimento. Em
reunido realizada pelo Comité de Investimentos em 27/07/23, ficou estabelecido
qgue, antes de ser realizada esta formalizacgo, o REGULAMENTO DE

(o]
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CREDENCIAMENTO DAS INSTITUICOES E FUNDOS DE INVESTIMENTOS DO IPREV/SC
devera ser aprovado pelo Conselho de Administracdo em sua reunido de
Setembro/2023. Neste sentido, em 07/08/23 foi aberto o processo IPREV
4808/2023, que foi encaminhado ao Conselho de Administracdo, em 22/08/23,
para deliberacdo acerca da demanda. Apods isso também serda aguardado o
estabelecimento, em lei, da nova estrutura para gestdo dos recursos do RPPS/SC a
ser encaminhado pelo Executivo a ALESC até o fim deste ano.

CONCLUSAO: No periodo/data deste Relatdrio todos os Riscos Operacionais estdo
sendo geridos conforme as demonstra¢cdes acima apresentadas e de acordo com o
estabelecido na Politica de Investimentos 2023.

RESSALVA-SE:

a) A necessidade de certificacdo da servidora Aliceana de Andrade Graciosa;

b) A continuidade do processo de elaboracdo e aprovacdo do documento de
estabelece a formalizacdo das atribuicbes e responsabilidade de todos os
envolvidos no processo planejamento, execug¢ao e controle de investimento
apos a aprovacao do Regulamento de Credenciamento e a publicacdo da lei
que criara a nova estrutura de gestdo dos recursos do RPPS/SC.

RISCO DE TERCEIRIZAGAO

Na administracdo/gestdo dos recursos financeiros ha a possibilidade de
terceirizacdo total ou parcial dos investimentos do RPPS. Esse tipo de operacdo delega
determinadas responsabilidades aos prestadores de servicos externos, porém nao
isenta o RPPS de responder legalmente perante os Orgdos supervisores e
fiscalizadores.

Neste contexto, o modelo de terceirizacdo exige que o RPPS tenha um processo
formalizado para escolha e acompanhamento de seus prestadores de servigos,
conforme definigdes na Resolugdo CMN n? 4.963/2021, Portaria MTP n? 1.467/2022 e
demais normativos da Secretaria de Previdéncia do Ministério do Trabalho e
Previdéncia.

A observancia do ato de credenciamento e do estabelecimento minimo dos
dispositivos legais ndo impede que o RPPS estabelega critérios adicionais, com o
objetivo de assegurar a observancia das condicdes de seguranca, rentabilidade,
solvéncia, liquidez e transparéncia na aplicagdo dos recursos, conforme ja estabelecido
nesse documento.

Todavia, o IPREV/SC, até apresente data faz GESTAO PROPRIA de seus
investimentos.

CONCLUSAO: No periodo/data deste Relatério o Risco de Terceirizagdo estd sendo
minimizado, pois o IPREV/SC realiza gestdo/administracdo propria de seus
investimentos. De toda forma o comité acompanha a eficiéncia da gestdao dos fundos,
conferindo a evolucdo das cotas, o risco legal, o de crédito e o de mercado através
deste relatério.

(o]
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RISCO LEGAL

O risco legal esta relacionado a ndao conformidade com normativos internos e
externos, podendo gerar perdas financeiras procedentes de autuacdes, processos
judiciais ou eventuais questionamentos.

O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e
investimentos, serd feito por meio:

a) Da utilizagdo de pareceres juridicos para contratos com terceiros, quando
necessario;

b) Da realizacdo de relatdrios de compliance, a exemplo do presente, que
permitam verificar a aderéncia dos investimentos as diretrizes da legislacdo em

vigor e a politica de investimento, realizados com periodicidade mensal e

analisados pelo Comité de Investimentos IPREV/SC;

CONCLUSAO: No periodo/data deste Relatério o Risco Legal estd sendo minimizado,
com o Comité acompanhando a eficiéncia da gestdo dos fundos, conferindo a
evolucdo das cotas, o risco legal, o de crédito e o de mercado através deste relatoério.
RESSALVA-SE, todavia, que permanecem as conclusdes e as recomendacdes contidas
no Relatério de Gest3o de Riscos de MAR/23.

RISCO SISTEMICO

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro
seja contaminado por eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma
empresa. Apesar da dificuldade de gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser
relevado. E importante que ele seja considerado em cendrios, premissas e hipdteses
para analise e desenvolvimento de mecanismos de antecipacdo de acdes aos eventos
de risco.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocagao
dos recursos deve levar em consideracdo os aspectos referentes a diversificacdo de
setores e emissores, bem como a diversificacdo de gestores externos de investimento,
visando a mitigar a possibilidade de inoperancia desses prestadores de servico em um
evento de crise.

Na data de elaboracdo deste relatério, o IPREV/SC concentra seus
investimentos em fundos do Banco do Brasil, lastreados em sua grande maioria
(98,73%) em titulos publicos federais e CDBs de emissdo daquele banco. De toda
forma, procura ndo ultrapassar os limites legais estabelecidos para fundo emissor ou
para um fator de risco (Brenchmark) conforme podemos atestar na tabela abaixo:

(o]
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wLDB
Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 29/09/2023
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Posigdo de Ativos e Enquadramento
RENDA FIXA 98,73%

Artigo 7° 1, Alinea b (Fundos 100% Titulos Publicos)
Rentabilidade (%)

Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R§) % Carteira PL do Fundo % Fundo
a.a. (%) Dia Més Ano

BB BB BB PREVRE ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL 228 009 088 1172 137.123.547,08 19,00 6.050.581.610.41 2,27

BB BB EIB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELICFIC 002 005 08 154 7.942.787.99 110 9.937.794.633.26 0,08

BB BB BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI 492 051 097 10,56 159.883.979,36 2218 5.367.605.963.99 2,98

BB BB BB RF REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI 002 005 087 202 185.660.866,74 2573 30.620.902.188,38 0,61
LONGO PRAZO

BB BB BB PREV RF IMA-85+ TITULOS PUBLICOS FI 764 079 -1,96 11,74 8.307.893,50 115 1.516.152.288,42 055

BB BB BB PREV RF IMA-B 5 LP FIC FI 221 022 011 875 85.029.689,96 11,91 5.453.684.801.95 1,58

BB BB BB PREV IRF-M 1+ 481 042 -020 1246 11.940.682.75 165 376.478.495.78 317
Sub-total Artige 7° 1, Alinea b 228 022 033 10,65 596.798.447,38 82,70

Artigo 7° 111, Alinea a (Fundos Renda Fixa)
Rentabilidade (%)

Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R§) % Carteira PL do Fundo % Fundo
aa. (%) Dia Més Ano
BB BB BB PREV RF FLUXO FIC 0,02 005 080 912 115.643.423 51 16,03 3.380 807 738,12 342
‘Sub-total Artigo 7° Ill, Alinea a 0,02 0,05 090 9,39 115.643.423,51 16,03
Renda Fixa 1,49 020 044 9,92 712.441.870,89 98,73

wvLDB

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 29/09/2023
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
RENDA VARIAVEL 1,27%

Artigo 8 | (Fundos de Agdes)
Rentabilidade (%)

Gastor Admin Ativo Volatilid. Valor (R§) % Carteira PLdo Funde % Fundo
a.a. (%) Dia Més Ano
BB BE BB AGCOES ALOCAGAQ FIA 19,19 072 071 676 9.191.915,32 1.27 327.129.697 52 281
Sub-total Artigo 8° | 19,19 072 071 676 9.191.915,32 1.27
Renda Variavel 19,19 072 071 676 9.191.915,32 1,27
Total 1,68 020 045 985 721.633.786,21 100,00

CONCLUSAO: No periodo/data deste Relatério o Risco Sistémico estd sendo
minimizado, tendo em vista que o IPREV/SC concentra seus investimentos em fundos
de investimentos do Banco do Brasil lastreados em titulos publicos federais e CDB’s
daquele banco, bem como n3o ultrapassa os limites legais estabelecidos para fundo
emissor ou para um fator de risco (Brenchmark).

RISCO DE DESENQUADRAMENTO PASSIVO — CONTINGENCIAMENTO

Mesmo com todos os esforcos para que ndao haja nenhum tipo de
desenquadramento, esse tipo de situacdo ndo pode ser totalmente descartada. Em
caso de ocorréncia de desenquadramento, o Comité de Investimentos do IPREV/SC se
reunird para analisar, caso a caso, com intuito de encontrar a melhor solugdo e o
respectivo plano de acdo, sempre pensando na preservacdao do Patrimdnio do
IPREV/SC. Segue a Planilha de Enquadramentos das Aplicacdes do RPPS/SC na data
deste Relatério:

(o]
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wLDB

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA

Posicéo de Ativos e Enquadramento

REMDA FIA

Artige 7= I, Alinea b (Fundos 100% Titulos Publicos)

Drata Extrato: 20/08/2023

EXTRATO CONSOLIDADC DE ATIVOS

Gestor Adimin. Ativo Welatilid.
aa (%)
BE BB BE PREV RF ALOCAGAD ATIVA RETORNO TOTAL 2,28
FIC FI
BB BB BE RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURD SELIC FIC 0.0z
Fl
BB BB BE PREV RF IMA B TITULOS PUSLICOS FI 4,92
BB BB BE RF REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI 0,02
LONGD PRAZD:
BB BB BE PREV RF IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS FI 7.54
BE BB BE PREV RF IMA-B 5LP FIC FI 2,21
BE BB BE PREV IRF-M 1+ 4,81
Sub-total Artigo 7° 1, Alinea b 2,28
Artige 7% lll, Alinea a (Fundos Renda Fixa)
Gestor Adimin. Ativo walatilid.
aa (%)
BE BB BB PREV RF FLUXO FIC 0,02
Sub-total Artigo 7° 1L, Alines a 0,02
Renda Fixa 1,49

»LDB

Rentabilidade (%)

Dia
0.09

0,05

0.51
0,05

Mis
0,88

0,95

0.97
0,97

Rentabilidade (%)

Dia
0,05
005

0,20

Mas
0,90
0,20

(X}

BE.TA%

Valor (RS) % Carteira PLdo Fundo % Fundo
Ano
72 137.123 547,08 19,00 E.050.581.610.41 2,27
1.54 7942 TAT.S0 1,10 8937 704 633,35 0,08
1058 150,883 678,35 2218 5367 605 £63.00 2,88
2,02 185.660.866,74 2573 30.620.902.188,38 081
1174 8307 893,50 1,15 1.516.152 788,42 0,55
875 B5.920.688.86 1181 5453884 B01.85 1.58
1246 11.940 682.75 1.65 3T6ATE 495.78 ERE
10,85 EOE.TIE.447,38 B2.70

Valor (RS) % Carteira PLdo Fundo % Fundo
Ano
9,12 115.643.423,51 16,03 3.380.807 738,12 342
9,38 115.643.423,51 16,03
892 T12.441.870,89 °8,73

1.de 20

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARIMNA

RENDA WARIAVEL

Artigo 8° I {Fundos de Aples
Gestor Admin. Ativo
BE BB BB ACOES ALOCAGAD Fla

Sub-total Artigo 8° 1

Renda Varigvel

Total

Diata Extrato: 2000852023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Wolatilid_
aa. (%)

1819
19,18

19,18

1.58

Rentsbilidade (%)

Dia
0,72
0,72

o712

0,20

CONCLUSAO: No periodo/data deste Relatério
minimizado, conforme atesta a tabela acima.

Floriandpolis/SC, 29/09/2023.

Mas
0,71
8,71

o7

048

1,27
Valor (RS) % Carteira PLdo Fundo % Fundo

Ano

8.76 8.101.815,32 1,27 327.120.697.52 2,81

8,76 2.191.918,32 1,27

BTE 2.191.915,32 1.27

B85 T21.633.7E8,21 100,00

o Risco de Desenquadramento esta

ASSINATURA MEMBROS COMITE DE INVESTIMENTOS RPPS/SC:

Abelardo Osni Rocha Junior
Presidente

Aliceana de Andrade Graciosa
Membro

Saulo Rodolfo Vidal
Membro

Jean Jacques Dressel Braun
Membro

Yuri Carioni Engelke
Membro
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RESUMO DOS SALDOS MINIMOS NAS CONTAS DO FF EM 2023 (JAN-SET/23)

Saldos .
o Valor sugerido
Minimos nas ara aplicacio
CC PODER contas . pricass
. em outro
aplicados em
fundo
Fundo Fluxo
806.016-9 EXE 13.360.0258,89 6.680.014,45
806.017-7 ALE 8.607.230,55 4.303.615,28
806.018-5 Tl 3.069.154,27 1.534.577,14
806.019-3 TCE 596.822,49 298.411,25
806.020-7 MP 1.720.040,57 860.020,29
TOTAL 27.353.276,77 13.676.638,39
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SALDO FUNDO FLUXO EXECUTIVO
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IPRIEV INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO ESTADO DE SANTA CATARINA

ATA DA REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO RPPS/SC — 26/10/2023
(DOCUMENTO IPREV 6596/2023)

As quatorze horas do dia vinte e seis de outubro de dois mil e vinte e trés, reuniram-se,
na sala de reuniées do Gabinete da Presidéncia do IPREV/SC, os seguintes membros
do Comité de Investimentos do RPPS/SC, sob a presidéncia do Senhor Abelardo Osni
Rocha Junior (Diretor de Administracdo — DIAD): Sr. Jean Jacques Dressel Braun, Sr.
Yuri Carione Engelke, Sr. Saulo Rodolfo Vidal e Sra. Aliceana de Andrade Graciosa.
Nesta reunido também participou o Sr. Marcos Almeida (videoconferéncia),
representante da empresa de consultoria LDB, para tratar da seguinte Pauta do dia: 1—
Posicao carteira em SETEMBRO/2023 e cenario LDB em OUTUBRO/2023; 2-
Apresentagcao Resumo da LDB acerca das alteragoes previstas pela Resolugao
CVM 175/2022 em substituicao a antiga resolugao CVM 555 e outras 38 normas; 3-
Aprovacao do Relatério de Gestdo de Riscos dos Investimentos de
SETEMBRO/23; 4- Anadlise dos saldos histéricos de JAN-SET/23 no Fundo Fluxo
nas contas do FF; Inicialmente foi informado pelo Presidente que todos os documentos
a serem discutidos e analisados nesta reunido foram disponibilizados aos membros do
Comité para prévia leitura e andlise. Lida a pauta, passou-se a sua execugdo. 1 —
Posicdo carteira em SETEMBRO/2023 e cenario LDB em OUTUBRO/2023 -
Resumidamente, em 09/2023, destacou-se a rentabilidade consolidada do més de
0,45% frente a uma meta de 0,25%. No ano de 2023, a rentabilidade foi de 9,85%, para
uma meta de 4,23%. Os fundos totalizaram o valor de R$ 721.633.786,21. Apds
diversos comentarios acerca dos numeros apresentados ficou decidido, por
unanimidade, diminuir as alocagdes em nos fundos BB PREV RF IMA B TiTULOS
PUBLICOS Fl e BB PREV IMA B 5 LP FIC FI. Os recursos seréo transferidos para o
fundo BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC FI. A sugestao ¢ deixar
estes fundos com no maximo 10% dos recursos alocados objetivando equilibrar as
aplicacbes em fundos de NTNBs, que tém riscos relacionados a inflagcdo, com aqueles
de LTNs e NTN-Fs, relacionados unicamente as taxas de juros pré. Assim, também se
conseguiria diminuir a volatilidade dos fundos IMA (NTN-Bs) de 5 anos ou mais, uma
vez que o fundo Tesouro tem em sua carteira somente LFTs com prazo mais curto de
vencimento. Destaca-se que, com essa movimentacdo, mantém-se a postura
conservadora na gestao da carteira, voltada a priorizagdo de alocagao em fundos de
Renda Fixa, principalmente aos fundos de titulos publicos enquadrados ao Art. 7°, |, b,
da Resolugdo CMN n° 4.963/21, e com uma minima aplicacdo em renda variavel. A
decisdo baseou-se principalmente no cenario econébmico apresentado para o ano de
2023 e meados de 2024, pela assessoria LDB, relatorios de expectativa de mercado da
ANBIMA e nas projegdes do Boletim FOCUS (23/10/23). Este ultimo aponta para uma
reducdo da inflagdo para 4,65% para 2023, e uma redu¢do da mesma para 3,87%, em
2024. Quanto a SELIC, o mesmo boletim manteve as expectativas para 11,75% e 9%
para 2023 e 2024 respectivamente, impactando nos fundos lastreados por titulos de
longos e médios prazos. Apesar da volatilidade apresentada pelos fundos IMA-B, nos
dois ultimos meses, continuou sendo considerada favoravel relagéo risco x retorno
apresentada atualmente pelos fundos enquadrados ao Art. 7°, |, b, da Resolugdo CMN
n°® 4.963/21, os quais tiveram retorno de 107,24% no ano. Passou-se, a seguir, ao item
2 da Pauta — Apresentagcdao Resumo da LDB acerca das alteragoes previstas pela
Resolugdao CVM 175/2022 em substituicao a antiga resolugcao CVM 555 e outras 38
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normas; A empresa de Consultoria LDB destacou os principais pontos a serem
observado na normativa que ira vigorar a partir de abril/24. Dentre eles, a maior
transparéncia acerca das taxas cobradas por cada prestador de servigo do fundo e a
reestruturacdo das classes dos fundos, o que possivelmente implicara em uma
alteracao na DPIN durante o ano que vem. Passou-se, a seguir, ao item 3 da Pauta -
Aprovacao do Relatério de Gestdo de Riscos dos Investimentos de
SETEMBRO/23; Como todos o0s membros puderam analisar o Relatério
antecipadamente, este ndo foi lido, mas colocado imediatamente em discussdo. Nao
havendo mais nenhuma manifestacao ou sugestdo ao Relatério de SETEMBRO/23, o
presidente colocou em votagcao, sendo 0 mesmo aprovado por unanimidade.Passou-se,
a seguir, ao item 2 da Pauta — Analise dos saldos histéricos de JAN-SET/23 no
Fundo Fluxo nas contas do FF; Foi informado pelo Presidente do Comité que o Saldo
em fundo Fluxo ja foi bastante reduzido com as aplicagbes deliberadas na ultima
reunido. Por fim, foi solicitado a Sra. Aliceana que se verificasse o andamento das ADlIs
que justificaram a determinagdo de ser mantida a segregagdo entre os recursos do
Fundo Previdenciario e os do Fundo Financeiro pelo Conselho de Administragao no
processo IPREV 4468/2017. Sem mais nada a tratar eu, Jean Jacques Dressel Braun,
lavrei a presente Ata assinada pelos membros do Comité de Investimentos do
RPPS/SC. Floriandpolis, 26 de outubro de 2023.

Abelardo Osni Rocha Junior Yuri Carioni Engelke

Diretor de Adm./Presidente Comité Membro do Comité de Investimentos
Jean Jacques Dressel Braun Saulo Rodolfo Vidal

Membro do Comité de Investimentos Membro do Comité de Investimentos

Aliceana de Andrade Graciosa
Membro do Comité de Investimentos
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