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Prezados(as) Senhores(as),

Este documento tem por objetivo apresentar as principais informacdes macroeconémicas para o
meés de janeiro de 2023, na intenc¢do de ajuda-los na tomada de decisdo e acompanhamento da
carteira de investimentos.

As informacGes contidas neste documento se destinam somente a orientacdo de carater geral e
fornecimento de informacdes sobre o tema de interesse. Nossos estudos sdo baseados em
informacdGes disponiveis ao publico, consideradas confidveis na data de publicacdo. Dado que as
opinides nascem de julgamentos e estimativas, estdo sujeitas a mudancas. Nossos relatdrios ndo
representam oferta de negociacdo de valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros.

O presente relatdrio apresenta todas as informacoes e indices disponiveis até o ultimo dia util do
més de referéncia, sendo disponibilizado em 10.01.2023.

Ndo é permitido a divulgacdo e a utilizacdo deste e de seu respectivo conteido por pessoas ndo
autorizadas pela LDB CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos a disposicdo para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios e muito
obrigado,

Equipe LDB Empresas.

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
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“A mente que se abre a uma nova ideia jamais voltara ao seu tamanho original.”
-Albert Einstein-

1. COMENTARIO DO MES:
MERCADOS INTERNACIONAIS

No més de dezembro, os mercados globais mostraram trajetdria negativa, em virtude do
discurso mais restritivo adotado por alguns bancos centrais com a consequente alta dos juros
futuros. Nesse sentido, a perspectiva de desaceleracdo global continua apesar da visdo mais
favordvel para a China dada a reabertura da economia.

Nos EUA as ultimas leituras da inflacdo (CPI) vém sendo mais favoraveis, demonstrando uma
trajetéria consistente de desaceleracdo. A composicao do CPl também mostra melhora, com o
nucleo desacelerando, ainda que gradualmente. Essa dinamica é compativel com a perspectiva
de desaceleracdo da inflagdo nos préximos trimestres. Ao mesmo tempo, ela contribui para
melhorar as perspectivas para a economia americana, uma vez que reduz a chance de uma
inflacdo mais pressionada acarretar na alta de juros mais intensa e, consequentemente, gerar
uma recessao mais forte que a esperada.

O Banco Central Europeu deixou claro que ird subir de forma continua a taxa basica, apesar de
esperar declinio da atividade no curto prazo. Por fim, o Banco Central do Japdo deu um passo
importante para abandonar a politica de controle da curva de juros, o que se traduz em um
aperto das condicdes monetdrias.

O governo chinés decidiu encerrar a politica de covid zero, adotada no inicio da pandemia, em
decorréncia das preocupacdes com relacdo a fraqueza da economia e dos sinais de instabilidade
social derivadas de uma politica de restricdo a mobilidade dos cidaddos. Desta forma, a
recuperacdo da economia poderd ser o foco das autoridades nos proximos trimestres. Ainda
assim, resta um caminho desafiador a ser percorrido e hd incerteza sobre o comportamento da
atividade: por um lado, essa estratégia de relaxamento deve gerar impacto positivo, mas a alta
de casos de Covid-19 tende a ser um fator negativo.

Olhando para o mercado aciondrio americano, os principais indices apresentaram retornos
negativos. Assim, no més de dezembro de 2022, o MSCI ACWI e o S&P 500, respectivamente,
cairam -4,05% e -5,90%, todos em “moeda original”, ou seja, considerando apenas a
performance dos indices estrangeiros, sem considerar a variacdo cambial. Observando no
acumulado do ano, esses indices apresentam queda de -19,80% e -19,44%, respectivamente.
Considerando esses mesmos indices, mas, agora sem protecdo cambial, o MSClI ACWI e o S&P
500, respectivamente, cairam -5,43% e -7,26%, devido a desvalorizacdo do Ddlar frente ao Real.
Acumulando retornos negativos de -25,01% e -24,68% no ano.
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BRASIL

Localmente, a aprovacdo da PEC de transicdao, com ampliacdo relevante do limite de gastos em
2023 e autorizagdo para que um novo arcabouco fiscal seja proposto via lei complementar,
elevam o questionamento sobre uma eventual consolidacdo fiscal. A indicacdo da nova equipe,
com ministros e autoridades em postos chave que veem um estado mais atuante e indutor do
crescimento, reforca este sinal, indicando que o impulso fiscal devera ser potencializado por uma
maior atuacdo dos bancos publicos e elevacdo do investimento das empresas estatais.

Para a inflagdo, os ultimos resultados ndo mudaram as conclusGes recentes na direcdo mais
favoravel. Ainda que em patamares pressionados, o IPCA vem desacelerando e exibindo uma
composicdo melhor. E esperado a continuidade deste processo, diante da atual estratégia de
politica monetaria, que ja se reflete no desaquecimento econémico em curso.

O Banco Central manteve a taxa Selic em 13,75%. Por outro lado, através do comunicado e da
ata, enfatizou a questdo dos riscos fiscais e seus potenciais efeitos sobre a politica monetaria.
Isso sugere que, a depender de como avancar os temas fiscais, principalmente o desenho do
orcamento de 2023 e os eventuais ajustes nas regras fiscais, podera ocorrer uma alteracdo
relevante no cenario, levando a uma trajetéria para os juros mais conservadora do que a
atualmente esperada.

Aqui, somente a titulo de exemplo da “Estrutura a Termo das Taxas de Juros - ETTJ” para o IPCA,
estimada e divulgada pela ANBIMA para o fechamento de 09.01.2023, e apresentada no item 3
deste relatério como “Taxa de Juros Real”, a taxa de juros real com vencimento para 9 anos
apresentava taxa de retorno estimada em 6,25% a.a., continuando assim acima da taxa de
desconto de 5,04% limitada pela SPREV para o ano de 2022.

O Ibovespa fechou o més com performance negativa, seguindo o movimento dos indices
internacionais e refletindo a incerteza em relacdo a conducdo da politica fiscal. Apresentando um
retorno negativo de -2,45% no més. Sendo assim, o Ibovespa possui um comportamento positivo
anual de +4,69%.

Mediante a todo esse cenario exposto acima e em linha com o ultimo relatério disponibilizado,
tentando elucidar muitos questionamentos recebidos acerca dos prémios trazidos pelas NTNB-s
atualmente, a estratégia de compra direta de NTN-Bs, respaldada por um estudo de ALM, pode
auxiliar na “ancoragem de rentabilidade” ainda acima da meta atuarial dos RPPS. Tal estratégia,
em especial para carregamento até o vencimento, pode contribuir proporcionalmente para a
reducdo da volatilidade global da carteira de investimentos do RPPS, devido ao beneficio da
“marcacdo na curva” do preco desse ativo.
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2. EXPECTATIVAS DE MERCADO

2.1. BOLETIM FOCUS

2022 2023
Agregado Haa Ha1 . Comp. Resp. S5dias Resp,| Haa4 Ha1 Hoje Comp. Resp. 5dias Resp.| Com
semanas semana semanal * **  (teis ***l semanas semana semanal * L " sema
IPCA (variagao %) 579 562 562 = (1) 139 561 47 5,08 531 536 A (4 138 548 47 3,65 3 A
PIB Total (variagao % sobre ano anterior) 305 304 303 V (1) 100 300 27 075 08 078 V (1) 100 065 27 0 50 150 = (2
Cambio (R$/US$) 525 - - 525 521 528 A (1) 11 528 35 2 26 0 A (1
Selic (% a.a) - : - 11,75 1225 1225 = (1) 124 1238 42 Y
IGP-M (variagdo %) 542 - - 454 455 461 A (2 414 19 =12
IPCA Administrados (variacao %) 361 -389 -389 = (1) 85 384 2 609 677 679 A (6 84 749 1 0 = (5
Conta corrente (USS bilhdes) -46,61 -51,30 -5050 A (1) 26 -5100 10 -44,00 -47,10 -4655 A (1) 24 4710 9 0 =
Balanca comercial (USS bilhdes) 5500 56,90 - 60,00 5800 5661 V (4 24 5800 9 0 Vv (2
Investimento direto no pais (US$ bilhdes) 80,00 8160 8450 A (1) 24 8293 8 76,00 80,00 80,00 = (2 22 75,00 17 0 0 = (8
Divida liquida do setor publico (% do PIB) 57,30 57,50 57,50 = (2) 22 58,00 5 6150 6195 6195 = (1) 22 6390 5 64,01 A
Resultado primdrio (% do PIB) 129 120 120 = (2 31 130 10 09 120 -120 = (1) 31 115 10 0 = (2
Resultado nominal (% do PIB) 550 520 520 = (3) 19 470 5 870 -860 -850 A (1) 19 740 5 0 v (1

Relatdrio Focus de 06.01.2023. Fonte: https.//www.bcb.gov.br/publicacoes/focus

2.2. DINAMICA DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO

Como destaques para o final de 2023, o ultimo Boletim Focus apresentou expectativas reduzidas
para o PIB, estaveis para a taxa Selic e elevadas para a inflagdo e Cambio.

Inflagdo (IPCA): A inflacdo esperada para o final de 2023 foi mantida em 5,36%. Ja para o final de
2024 espera-se uma inflagdo menor em torno de 3,70%.

SELIC: Em relagdo ao ultimo relatdrio e para o final de 2023, a expectativa foi mantida em
12,25%. Para 2024 a expectativa foi aumentada para 9,25%.

PIB: Para o final de 2023 tivemos a reducdo da expectativa para 0,78%. Para 2024, em relacdo ao
ultimo relatoério, foi mantida em 1,50%.

Cambio (Ddlar/ Real): Para 2023, em relacdo ao ultimo relatério, houve aumento da expectativa
para RS 5,28. Para 2024 a previsdo foi aumentada para RS 5,30.
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3. CURVA DE JUROS E INFLAGAO

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA, projetada em 09.01.2023,
estima uma taxa real de juros de 6,25% a.a. para 9 anos.

Curva de Juros Real
= Curva de Juros Real
Ano L. 9.00%
Dez/22 Jan/23 .
1 6.72% 6.84% o
2 6.55% 6.57% -
3 6.26% 6.35% .
4 6.10% 6.25% 4.00%
5) 6.03% 6.21% 2.00%
6 6.00% 6.22% 2.00%
7 6.00% 6.22% 1.00%
8 6.01% 6.23% 0.00%
2 3 4 5 6 7 8 9
9 6.02% 6.25%

* FONTE: ANBIMA; Referéncia dez/22 divulgada em 05.12.2022 e referéncia jan/23 divulgada em 09.01.2023.

Taxa de Inflagao Implicita: A curva de inflagao implicita calculada pela ANBIMA, projetada em
09.01.2023, estima uma taxa de inflagdo maxima de 6,23% a.a. para 9 anos.

Curva de Inflagdo Implicita

Curva de Inflagdo Implicita

Ano L 7.00%
Dez/22 Jan/23
1 6.76% 6.21% 6.50% \
2 6.31% 5.92% e
3 6.25% 6.00%
4 6.29% 6.11% 550%
5 6.33% 6.18% 5.00%
6 6.36% 6.21%
7 6.38% 6.23% o
8 6.38% 6.23% 4.00% 5 5 2 F : 2 i : 2
9 6.39% 6.23%

* FONTE: ANBIMA; Referéncia dez/22 divulgada em 05.12.2022 e referéncia jan/23 divulgada em 09.01.2023.

Taxa de Juros Prefixados: A curva de juros prefixada calculada pela ANBIMA, projetada em
09.01.2023, estima uma taxa prefixada de juros de 12,87% a.a. para 9 anos.

Curva de Juros Pré
Tana® Curva de Juros Prefixado
Ano 14.00%
Dez/22 Jan/23 Rl e

¥ 13.93% 13.47% ig:

2 13.26% 12.87% 10.00%

3 12.90% 12.73% o

4 12.77% 12.74% oo

5 12.74% 12.77% 5.00%

6 12.75% 12.80% i

7 12.76% 12.83% e

8 12.78% 12.85% 0.00% ; ; 3 : . . . ;

9 12.79% 12.87%

* FONTE: ANBIMA; Referéncia dez/22 divulgada em 05.12.2022 e referéncia jan/23 divulgada em 09.01.2023.
Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S&o Paulo - SP
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4. INDICADORES

indices Financeiros

indicadoras 2022 No ano |Acumulado
janeiro | fevereiro margo | abril | maio junho | julho | agosto |setembro|outubro | novembro | dezembro (2022) | 12 meses
Renda Fixa
IMA-S 0.83% 0.92% 0.91% 0.69% 1.11% | 1.07% | 1.04% | 1.19% | 1.11% | 1.08% 1.01% 1.11% |[12.74% | 12.74%
CDI 0.73% 0.75% 0.92% 0.83% 1.03% | 1.01% | 1.03% | 1.17% | 1.07% | 1.02% 1.02% 1.12% [12.37% | 12.37%
IRF-M 1 0.63% 0.74% 0.89% 0.75% 0.95% | 0.93% | 1.05% | 1.23% | 1.11% | 1.00% 0.94% 1.18% |12.02% | 12.02%
IMA-B5 0.11% 1.06% 2.61% 1.56% 0.78% | 0.33% | 0.01% | 0.00% | 0.42% | 1.91% | -0.33% 0.94% | 9.78% 9.78%
IMA-GERAL 0.21% 0.74% 1.57% 0.54% 0.92% | 0.43% | 0.47% | 1.40% | 1.26% | 1.01% | -0.06% 0.77% | 9.66% 9.66%
IDKA IPCA 2A 0.05% 1.26% 2.54% 1.51% 0.85% | 0.47% |-0.17% | -0.36% | 0.62% | 1.78% | -0.77% 1.24% | 9.34% 9.34%
IRF-M -0.08% 0.58% 0.84% -0.12% | 0.58% | 0.37% | 1.15% | 2.05% | 1.40% | 0.93% | -0.66% 1.48% | 8.82% 8.82%
IRF-M 1+ -0.50% 0.48% 0.81% -0.53% | 0.39% | 0.09% | 1.20% | 2.60% | 1.58% | 0.92% | -1.42% 1.62% | 7.41% 7.41%
IMA-B -0.73% 0.54% 3.07% 0.83% 0.96% | -0.36% | -0.88% | 1.10% | 1.48% | 1.23% | -0.79% -0.19% | 6.37% 6.37%
IMA-B5+ -1.61% 0.01% 3.56% 0.08% 1.16% | -1.10% | -1.84% | 2.49% | 2.39% | 0.65% | -1.18% -1.19% | 3.30% 3.30%
IDKA IPCA 20A -2.92% -0.58% 4.00% -1.21% | 1.21% | -2.95% | -3.59% | 5.45% | 5.00% |-0.33% | -2.10% -3.32% |[-1.92% | -1.92%
Renda Variavel

IDIV 7.47% -2.32% 10.00% -5.19% | 4.26% | -8.38% | 1.98% | 4.27% | -1.80% | 4.03% 0.78% -1.61% |12.65% | 12.65%
IBRX - 50 7.65% 1.74% 5.43% -10.51% | 3.30% |[-11.67%| 4.54% | 6.33% | 0.48% | 5.32% | -2.19% -2.55% | 5.72% 5.72%
Ibovespa 6.98% 0.89% 6.06% -10.10% | 3.22% |-11.50%| 4.69% | 6.16% | 0.47% | 5.45% | -3.06% -2.45% | 4.69% 4.69%
IBrX - 100 6.87% 1.46% 5.96% -10.11% | 3.23% |[-11.56%| 4.40% | 6.15% | -0.05% | 5.57% | -3.11% -2.63% | 4.02% 4.02%
IFIX -0.99% -1.29% 1.42% 1.19% 0.26% | -0.88% | 0.66% | 5.76% | 0.49% | 0.02% | -4.15% 0.00% 2.22% 2.22%

IVBX-2 3.18% -2.63% 6.50% -11.63% | 0.88% |(-12.83%| 5.79% | 4.04% | -2.48% | 8.89% | -7.47% -3.14% |-12.91%| -12.91%

ISE 3.86% -3.43% 7.48% -10.17% | 2.01% |[-12.35%| 4.40% | 5.97% | -2.54% | 7.65% | -10.48% | -4.37% |(-13.96%| -13.96%

SMLL 3.42% -5.19% 8.81% -8.36% | -1.82% (-16.33%/( 5.16% | 10.90% | -1.84% | 7.30% | -11.23% | -3.01% |-15.06%| -15.06%

Investimentos no Exterior

S&P 500 (M. Orig.) -5.26% -2.90% 3.32% -8.80% | 0.01% | -8.39% | 9.11% | -4.24% | -9.34% | 7.99% 5.38% -5.90% |-19.44%| -19.44%
MSCI ACWI (M.Orig.)| -4.96% -2.63% 1.86% -8.14% | -0.13% | -8.58% | 6.86% | -3.86% | -9.74% | 5.96% 7.60% -4.05% [-19.80%| -19.80%

S&P 500 -9.05% -6.85% -4.75% -5.31% | -3.86% | 1.47% | 8.08% | -4.42% | -5.36% | 5.00% 6.12% -7.26% |-24.68%| -24.68%
MSCI ACWI -8.76% -6.59% -6.10% -4.62% | -3.99% | 1.26% | 5.85% | -4.03% | -5.78% | 3.03% 8.36% -5.43% |-25.01%| -25.01%
Global BDRX -9.83% -6.82% -3.98% -6.96% | -4.32% | 0.79% | 7.65% | -3.05% | -8.38% | 1.33% 7.09% -4.22% |-28.05%| -28.05%

indices Econdmicos

SELIC 0.73% 0.75% 0.92% 0.83% 1.03% | 1.01% | 1.03% | 1.17% | 1.07% | 1.02% 1.02% 1.12% |12.37% | 12.37%
INPC 0.67% 1.00% 1.71% 1.04% 0.45% | 0.62% | -0.60% | -0.31% | -0.32% | 0.47% 0.38% 0.69% 5.93% 5.93%
IPCA 0.54% 1.01% 1.62% 1.06% 0.47% | 0.67% | -0.68% | -0.36% | -0.29% | 0.59% 0.41% 0.62% 5.78% 5.78%
IGPM 1.82% 1.83% 1.74% 1.41% 0.52% | 0.59% | 0.21% | -0.70% | -0.95% | -0.97% | -0.56% 0.45% | 5.45% 5.45%
DOLAR -4.00% -4.07% -7.81% 3.83% | -3.87% | 10.77% | -0.95% | -0.18% | 4.39% |-2.77% | 0.71% -1.44% | -6.50% | -6.50%

Meta Atuarial

INPC + 6% a.a. 1.16% 1.44% 2.23% 1.48% | 0.96% | 1.11% | -0.12% | 0.22% | 0.17% | 0.94% | 0.85% 1.20% |12.26% | 12.26%
IPCA + 6% a.a. 1.03% 1.45% 2.14% 1.50% | 0.98% | 1.16% | -0.20% | 0.17% | 0.20% | 1.06% | 0.88% 1.13% [12.11% | 12.11%
INPC +5% a.a. 1.08% 1.37% 2.14% 1.41% | 0.88% | 1.03% | -0.20% | 0.13% | 0.09% | 0.86% | 0.77% 1.12% [11.21% | 11.21%
IPCA + 5% a.a. 0.95% 1.38% 2.05% 1.43% | 0.90% | 1.08% | -0.28% | 0.08% | 0.12% | 0.98% | 0.80% 1.05% |11.05% | 11.05%
INPC +4% a.a. 1.00% 1.30% 2.06% 1.34% | 0.79% | 0.95% | -0.27% | 0.05% | 0.01% | 0.78% | 0.69% 1.04% |10.15% | 10.15%
IPCA + 4% a.a. 0.87% 1.31% 1.97% 1.36% | 0.81% | 1.00% | -0.35% | 0.00% | 0.04% | 0.90% | 0.72% 0.97% |10.00% | 10.00%
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ESTADO DE SANTA CATARINA
DEZEMBRO 2022




Prezados Senhores,

Este documento tem por objetivo apresentar as principais caracteristicas e informagdes referente a sua carteira de
investimentos, na intencéo de ajuda-lo na tomada de decisdo e acompanhamento da mesma.

As informag@es contidas neste documento se destinam somente a orientacdo de carater geral e fornecimento de
informagdes sobre o tema de interesse. Nossos estudos sdo baseados em informacdes disponiveis ao publico,
consideradas confiaveis na data de publicacdo. Dado que as opiniées nascem de julgamentos e estimativas, estdo
sujeitas a mudancas. Nossos relatérios ndo representam oferta de negociagao de valores mobiliarios ou outros
instrumentos financeiros.

Informagdes adicionais sobre quaisquer empresas, valores mobiliarios ou outros instrumentos financeiros podem ser
obtidas mediante solicitagdo.

O presente relatorio apresenta todas as informacges e indices disponiveis até o dia 30.12.2022.

N&o é permitido a divulgacéo e a utilizacéo deste e de seu respectivo contelido por pessoas nao autorizadas pela LDB
CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos a disposi¢do para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios e muito obrigado,

Equipe LDB Empresas.
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Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Posicédo de Ativos e Enquadramento

RENDA FIXA

Artigo 7° I, Alinea b (Fundos 100% Titulos Publicos)

Gestor

BB

BB
BB
BB
BB
BB
BB
BB
BB

Admin.

BB

BB
BB
BB
BB
BB
BB
BB
BB

Ativo

BB PREV RF ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL
FIC FI

BB PREV RF IRF-M1 TiTULOS PUBLICOS FIC FI
BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI

BB PREV RF IDKA2

BB PREV RF IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS FI
BB PREV RF IMA-B 5 LP FIC FI

BB PREV RF IPCA

BB PREV RF ALOCAGAO ATIVA FIC FI

BB PREV IRF-M 1+

Sub-total Artigo 7°1, Alinea b

Artigo 7° 11, Alinea a (Fundos Renda Fixa)

Gestor

BB
BB

Admin.

BB
BB

Ativo

BB PREV RF REF DI LP PERFIL FIC FI
BB PREV RF FLUXO FIC
Sub-total Artigo 7° llI, Alinea a

Renda Fixa

Volatilid.
a.a. (%)

2,27

0,48
5,32
2,82
8,38
2,62
1,93
2,43
5,54
2,57

Volatilid.
a.a. (%)

0,09
0,08
0,55

1,61

Rentabilidade (%)

Dia
0,05

0,05
0,04
0,04
0,04
0,04
0,04

0,05
0,04

Més  Ano
0,77 9,30
1,16 11,73
-0,22 6,09
1,22 9,32
-1,19 2,95
091 951
0,95 1141
-0,39 7,27
154 6,18
0,72 8,59

Rentabilidade (%)

Dia
0,05
0,05
0,05

0,05

Més Ano
1,12 12,59
1,03 11,26
1,05 11,28
0,81 9,84

Valor (R$)

150.635.718,47

2.823.649,99
54.592.495,72
43.968.796,36
7.435.110,96
36.295.134,33
94.646.105,16
0,00
10.617.953,74
401.014.964,73

Valor (R$)

125.639.538,53

284.474.564,17

Data Extrato: 30/12/2022

% Carteira PL do Fundo
20,57 6.757.838.619,84
0,39 6.516.931.621,39
7,45 6.078.064.149,48
6,00 7.489.389.892,90
1,02 830.239.076,41
4,96 5.613.586.065,55
12,92 3.745.902.538,43
0,00 0,00
1,45 166.818.264,92
54,76

% Carteira PL do Fundo
17,16 12.858.761.791,29

158.835.025,64 21,69 3.841.990.026,28
38,85
93,60

685.489.528,90

93,60%

% Fundo

2,23

0,04
0,90
0,59
0,90
0,65
2,53

6,36

% Fundo

0,98
4,13

lde24

13



wLDB

CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 30/12/2022

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

RENDA VARIAVEL

1,18%
Artigo 8° | (Fundos de Acdes)
. Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
a.a. (%) Dia Més  Ano
BB BB BB ACOES ALOCACAO FIA 20,34 0,00 271 3,65 8.609.588,57 1,18 384.478.473,26 2,24
Sub-total Artigo 8°1 20,34 -0,00 -2,71 3,65 8.609.588,57 1,18
Renda Variavel 20,34 -0,00 -2,71 3,65 8.609.588,57 1,18
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

5,22%

INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

Artigo 10° | (Fundos Multimercados)

Gestor

BB
BB
BB
BB

Admin.

BB
BB
BB
BB

Ativo

BB PREV MULTIMERCADO FI LP

BB MULTIMERCADO LP JUROS E MOEDAS FIC FI
BB MULTIMERCADO MACRO LP FIC DE FI

BB PREV MULTIMERCADO ALOCACAO FI
Sub-total Artigo 10° |

Investimentos Estruturados

Total

Volatilid.
a.a. (%)

1,02
0,41
2,07
1,66
0,93

0,93

1,65

Rentabilidade (%)

Dia
0,05
0,04
0,04
0,04
0,04

0,04

0,05

Més
1,05
1,01
0,37
0,95
0,81

0,81

0,76

Ano
11,78
11,44
10,47
10,93
11,17

11,17

9,89

Valor (R$)

11.994.681,05
8.258.180,46
16.731.324,49
1.238.843,37
38.223.029,37

38.223.029,37

732.322.146,84

% Carteira

1,64
1,13
2,28
0,17
5,22

5,22

100,00

Data Extrato: 30/12/2022

PL do Fundo

312.034.985,02
18.672.282.035,48
3.538.321.356,12
124.466.898,00

% Fundo

3,84
0,04
0,47
1,00

3de 24
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wLDB

CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 30/12/2022

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Enquadramento da Carteira

Politica de Investimentos

Artigo Tipo de Ativo Valor(R$) % Carteira Minimo Objetivo Méximo ALM Limite Legal

Renda Fixa

Artigo 7° I, Alinea b Fundos 100% Titulos Publicos 401.014.964,73 54,76 0,00 44,00 100,00 0,00 100,00

Artigo 7° I, Alinea a Fundos Renda Fixa 284.474.564,17 38,85 0,00 47,00 60,00 0,00 60,00
Total Renda Fixa 685.489.528,90 93,60 100,00

Renda Variavel

Artigo 8° | Fundos de Agdes 8.609.588,57 1,18 0,00 4,00 30,00 0,00 30,00
Total Renda Variavel 8.609.588,57 1,18 30,00

Investimentos Estruturados

Artigo 10° | Fundos Multimercados 38.223.029,37 5,22 0,00 5,00 10,00 0,00 10,00
Total Investimentos Estruturados 38.223.029,37 5,22 15,00

Total 732.322.146,84 100,00
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wLDB

CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 30/12/2022
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicacoes Resgates Amortizacao Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
BB PREV RF REF DI LP PERFIL FIC FI 99.458.898,50  25.000.000,00 0,00 0,00 125.639.538,53 1.180.640,03 11.511.702,93
284.474.564,17 0,00 0,00

Artigo 8° | (Fundos de Ac¢bes)

Resultado Resultado

Ativo Saldo Anterior Aplicacoes Resgates Amortizacao Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
BB ACOES ALOCACAO FIA 8.849.839,34 0,00 0,00 0,00 8.609.588,57 -240.250,77 303.366,52
8.609.588,57 0,00 0,00

Artigo 10° | (Fundos Multimercados)

Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicacbes Resgates Amortizacéo Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
BB MULTIMERCADO LP JUROS E MOEDAS FIC FI 19.514.015,36 0,00 -11.432.161,16 0,00 8.258.180,46 176.326,26 2.002.153,62
BB MULTIMERCADO MACRO LP FIC DE FI 16.670.182,02 0,00 0,00 0,00 16.731.324,49 61.142,47 1.585.114,22
BB PREV MULTIMERCADO ALOCAGAO FI 1.227.188,74 0,00 0,00 0,00 1.238.843,37 11.654,63 122.028,28
BB PREV MULTIMERCADO FI LP 11.869.743,63 0,00 0,00 0,00 11.994.681,05 124.937,42 1.313.300,48
38.223.029,37 0,00 0,00

6 de 24



wLDB

CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 30/12/2022

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Anélise de Liquidez

Periodo Valor (R$) (%) Valor Acumulado (R$) (%) Acum.
de 0 a 30 dias 637.676.041,68 87,08 637.676.041,68 87,08
de 31 a 365 dias 94.646.105,16 12,92 732.322.146,84 100,00
acima de 365 dias 0,00 0,00 732.322.146,84 100,00

7 de 24
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 30/12/2022

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Alocagao por Artigo

Artigo 89 T _
Artigo 100 17

® Artigo 79 I, Alinea b 54.75%

® Artigo 70 101, Alinea a; 38,85%
Artigo 79 1, Alinea b @ Artigo 109 T; 5.22%

® Artigo B9 1 1.18%

Artigo 79 111, Alinea a

Alocacéo Por Estratégia

IMAB 5+ ® CDI: 44.06%

IBOVESPA ®[PCA: 20.57%
IRF-M 1+II'( @ IPCA + 6,00%: 12.92%
IMAB 5 / DI ® IMA-B TOTAL: 7.45%
IDKA 2 I. ®IDEA 2 6,.00%
®IMA-E 5: 4.96%
IMA-B TOTAL

@ IRF-M 1+: 1.45%

®IBOVESPA: 1.18%
O IMA-BE 5+ 1.02%

® Outros: 0,39%

IPCA + 6,00%

8 de 24
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 30/12/2022

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Alocacgao por Gestor

0 S 10 15 20 25 30 35 40 45 =0 o5 60 65 70 73 20 85 20 95 100 105
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA

Data Extrato: 30/12/2022

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Evolucéo
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CONSULTORIA

WwLDB

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 30/12/2022

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades Mensais - 12 Gltimos meses
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12 de 24



wLDB

CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Performance dos Fundos

Fundo
Variacédo da Estratégia

BB PREV RF IDKA2
Var. IDKA 2 p.p.

BB PREV IRF-M 1+
Var. IRF-M 1+ p.p.

BB PREV RF IPCA
Var. IPCA + 6,00% p.p.

BB PREV RF ALOCACAO ATIVA FIC FI
Var. IMA-GERAL ex-C TOTAL p.p.

BB PREV RF IRF-M1 TiTULOS PUBLICOS FIC FI
Var. IRF-M 1 p.p.

BB PREV RF IMA-B 5 LP FIC FI
Var. IMA-B 5 p.p.

BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI
Var. IMA-B TOTAL p.p.

BB PREV RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI
Var. IPCA p.p.

BB PREV RF IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS FI
Var. IMA-B 5+ p.p.

BB PREV RF REF DI LP PERFIL FIC FI
% do CDI

BB PREV RF FLUXO FIC
% do CDI

BB ACOES ALOCACAO FIA
Var. IBOVESPA p.p.

BB PREV MULTIMERCADO ALOCAC}AO Fl
% do CDI

BB PREV MULTIMERCADO FI LP
% do CDI

BB MULTIMERCADO LP JUROS E MOEDAS FIC FI
% do CDI

BB MULTIMERCADO MACRO LP FIC DE FI
% do CDI

ESTADO DE SANTA CATARINA

No Més
1,22
-0,02

1,54
-0,08

0,95
-0,18

-0,39

1,16
-0,02

0,91
-0,03

-0,22
-0,02

0,77
0,15

-1,19
0,00

1,12
99,92

1,03
92,01

-2,71
-0,27

0,95
84,54

1,05
93,70

1,01
90,31

0,37
32,65

0,76

No Ano
9,32
-0,02

7,06
-0,35

11,41
-0,70

7,27

11,73
-0,29

9,51
-0,27

6,09
-0,28

9,30
3,52

2,95
-0,35

12,59
101,73

11,26
91,00

3,65
-1,03

10,93
88,31

11,78
95,17

11,44
92,47

10,47
84,58

9,89

3 meses
2,42
0,17

0,90
-0,19

3,98
0,88

0,54

3,09
-0,07

2,44
-0,09

0,17
-0,07

1,67
0,04

-1,79
-0,07

3,22
100,61

2,95
92,16

-1,81
-1,53

2,66
83,25

2,77
86,76

2,92
91,41

1,18
36,75

2,32

6 meses
2,69
0,36

6,34
-0,29

4,00
0,73

3,43

6,56
-0,14

2,86
-0,12

1,80
-0,14

4,80
4,51

1,07
-0,17

6,67
100,91

6,09
92,12

9,14
-2,22

5,54
83,80

6,52
98,64

5,87
88,72

4,66
70,39

4,78

12 meses
9,32
-0,02

7,06
-0,35

11,41
-0,70

7,27

11,73
-0,29

9,51
-0,27

6,09
-0,28

9,30
3,52

2,95
-0,35

12,59
101,73

11,26
91,00

3,65
-1,03

10,93
88,31

11,78
95,17

11,44
92,47

10,47
84,58

9,89

Data Extrato: 30/12/2022

24 meses

14,40
-0,38

1,43
-0,63

16,36
-14,40

6,84

14,68
-0,62

14,19
-0,61

4,49
-0,54

9,89
-6,54

-4,03
-0,56

17,79
102,78

14,89
86,04

-10,01
-2,22

12,48
72,10

15,73
90,87

16,31
94,21

13,02
75,22

10,92

36 meses
23,46
-1,22

9,35
-1,34

26,43
-18,41

12,28

18,66
-1,07

23,07
-0,95

10,90
-0,85

0,83
-1,01

20,62
100,29

16,78
81,63

-11,64
-6,53

18,06
87,85

21,13
102,78

17,59
85,54

16,18

13 de 24
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wLDB

CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 30/12/2022
\F/:piggéo da Estratégia No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses
Var. INPC + 1,55% p.p. -0,06 2,32 0,39 3,69 2,32 -9,41 -12,66
CDI 1,12 12,37 3,20 6,61 12,37 17,31 20,56
IBOVESPA -2,45 4,69 -0,27 11,36 4,69 -7,80 -5,11
INPC + 6,00% 1,20 12,26 3,01 3,29 12,26 31,06 46,46
IPCA + 6,00% 1,13 12,11 3,10 3,27 12,11 30,76 44,83
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 30/12/2022

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Cotizacdo e Taxas

Aplicacao Resgate Taxas
Fundo Cotizagao Liguidacéo Cotizagao Liguidacéo Performance Administracao
BB ACOES ALOCACAO FIA D+1 du D+0 D+1 du D+3 du 1,00
BB MULTIMERCADO LP JUROS E MOEDAS FIC FI D+1 du D+1du 0,50
BB MULTIMERCADO MACRO LP FIC DE FI D+1 du D+0 D+1 du D+1 du 1,00
BB PREV IRF-M 1+ D+0 D+0 D+1 du D+1 du 0,30
BB PREV MULTIMERCADO ALOCACAO FI D+1 du D+0 D+4 du Seréa devida taxa

de performance
de 20% (vinte por
cento), com
baseno resultado
do fundo, sobre a
rentabilidade que
exceder 100% da
variagdo do
Certificado de
Deposito
Interfinanceiro -
CDI, ap6s a
deducdo de todas
as despesas do
FUNDO, inclusive

taxa de
administracao.

BB PREV MULTIMERCADO FI LP D+0 D+0 D+0 D+4 du 0,60
BB PREV RF ALOCACAO ATIVA FIC FI D+0 D+0 D+3 du D+3 du 0,30
BB PREV RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL D+0 D+0 D+3 du

FIC FI

BB PREV RF FLUXO FIC D+0 D+0 D+0 D+0 1,00
BB PREV RF IDKA2 D+0 D+0 D+1du D+1du 0,20
BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI D+0 D+0 D+1 du D+1 du 0,20
BB PREV RF IMA-B 5 LP FIC FI D+0 D+0 D+1 du D+1 du 0,20
BB PREV RF IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS FI D+0 D+0 D+2 du D+2du 0,20
BB PREV RF IPCA D+0 D+0 D+0 D+0 0,15
BB PREV RF IRF-M1 TiTULOS PUBLICOS FIC FI D+0 D+0 D+0 D+0 0,10
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 30/12/2022
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
Aplicacéo Resgate Taxas
Fundo Cotizagao Liguidacéo Cotizagao Liguidacéo Performance Administracéo
BB PREV RF REF DI LP PERFIL FIC FI D+0 D+0 D+0 D+0 0,20
16 de 24
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wLDB

CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 30/12/2022
Indexadores

Renda Fixa

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IRF-M 1 1,18 12,02 3,16 6,70 12,02 15,30 19,73 27,82 36,73
IRF-M 1+ 1,62 7,41 1,10 6,63 7,41 2,06 10,68 26,44 41,95
IRF-M TOTAL 1,48 8,82 1,74 6,49 8,82 6,66 13,80 27,49 41,17
IMA-B 5 0,94 9,78 2,53 2,98 9,78 14,79 24,02 40,34 54,18
IMA-B 5+ -1,19 3,30 -1,72 1,24 3,30 -3,47 1,84 32,76 53,22
IMA-B TOTAL -0,19 6,37 0,23 1,94 6,37 5,02 11,75 37,40 55,34
IMA-GERAL TOTAL 0,77 9,66 1,73 4,95 9,66 10,71 16,62 31,57 44,78
IDKA 2 1,24 9,34 2,25 2,34 9,34 14,78 24,67 39,41 53,01
IDKA 20 -3,32 -1,92 -5,66 0,71 -1,92 -16,13 -14,29 23,65 48,88
CDI 1,12 12,37 3,20 6,61 12,37 17,31 20,56 27,75 35,96

Renda Variavel

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IBOVESPA -2,45 4,69 -0,27 11,36 4,69 -7,80 -5,11 24,86 43,63
IBRX 100 -2,63 4,02 -0,39 10,33 4,02 -7,61 -4,37 27,56 47,23
IBRX 50 -2,55 5,72 0,38 12,12 5,72 -5,43 -2,00 26,57 44,96
SMALL CAP -3,01 -15,06 -7,61 5,76 -15,06 -28,82 -29,28 11,87 20,97

indice Consumo - ICON
indice Dividendos - IDIV -1,61 12,65 3,15 7,71 12,65 5,43 4,37 51,51 75,68
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA

Investimentos Estruturados

Indexador No Més

S&P 500

Investimentos Imobiliarios

Indexador No Més

IFIX

Investimentos no Exterior

Indexador No Més

MSCI ACWI

Indicadores Econémicos

Indexador No Més
IPCA 0,62
INPC 0,69
IGPM 0,45
SELIC 1,12

Meta Atuarial

Indexador No Més

IPCA + 4,00%
IPCA + 5,00%
IPCA + 5,50%
IPCA + 5,89%
IPCA + 6,00%
INPC + 4,00%
INPC + 6,00%

-7,26

-0,00

-5,43

0,97
1,05
1,09
1,12
1,13
1,04
1,20

No Ano
-24,68

No Ano
2,22

No Ano
-25,01

No Ano
5,79
5,93
5,45
12,37

No Ano
10,00
11,05
11,58
11,99
12,11
10,15
12,26

3 meses

3,34

3 meses

-4,14

3 meses

5,58

3 meses
1,63
1,55
-1,09
3,20

3 meses
2,61
2,86
2,98
3,07
3,10
2,53
3,01

6 meses

1,04

6 meses

2,56

6 meses

1,05

6 meses
0,28
0,30
-2,51
6,61

6 meses
2,28
2,78
3,03
3,22
3,27
2,31
3,29

12 meses

-24,68

12 meses

2,22

12 meses

-25,01

12 meses
5,79
5,93
5,45
12,37

12 meses
10,00
11,05
11,58
11,99
12,11
10,15
12,26

24 meses

2,63

24 meses

-0,11

24 meses

-5,95

24 meses
16,43
16,70
24,20
17,31

24 meses
25,89
28,31
29,53
30,49
30,76
26,18
31,06

36 meses

53,84

36 meses

-10,33

36 meses

38,64

36 meses
21,69
23,05
52,94
20,56

36 meses
36,82
40,79
42,80
44,38
44,83
38,35
46,46

Data Extrato: 30/12/2022

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

48 meses

106,24

48 meses

21,92

48 meses

78,90

48 meses
26,93
28,57
64,11
27,75

48 meses
48,44
54,22
57,17
59,51
60,17
50,36
62,24

60 meses

126,51

60 meses

28,78

60 meses

86,12

60 meses
31,68
32,98
76,48
35,97

60 meses
60,11
67,93
71,96
75,15
76,06
61,69
77,79
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA

Movimentacdes

APR Data

2102 01/12/2022
2119 01/12/2022
2153 01/12/2022
2191 01/12/2022
2192 01/12/2022
2120 02/12/2022
2193 02/12/2022
2093 05/12/2022
2121 05/12/2022
2094 06/12/2022
2103 06/12/2022
2122 06/12/2022
2095 07/12/2022
2104 07/12/2022
2123 07/12/2022
2142 07/12/2022
2154 07/12/2022
2167 07/12/2022
2179 07/12/2022
2194 07/12/2022
2096 08/12/2022
2105 08/12/2022
2124 08/12/2022
2195 08/12/2022
2097 09/12/2022
2125 09/12/2022
2197 12/12/2022
2198 12/12/2022

Ativo

BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC

BB PREV RF IRF-M1 TiTULOS PUBLICOS FIC FI

BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC

BB PREV RF ALOCAGAO ATIVA FIC FI
BB PREV RF ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC Fl

Aplicagao
0,00

5.934,20
36.499.946,79
0,00
17.970.321,85
0,00
733.336,79
153,60
15.388,52
375,46

0,00
15.887,98
676,04

0,00
13.183.888,54
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

133,94

34,88

0,00

5.743,19
153,60
8.377,84

0,00
29.985.199,43

Resgate

363,00

0,00

0,00
17.970.321,85
0,00

1.345,56

0,00

0,00

0,00

0,00

2.358,95

0,00

0,00
106.635,59
0,00
264.471,52
368.471,12
64.648,95
132.197,08
20.105.004,28
0,00

0,00
62.229,93
0,00

0,00

0,00
37.037.633,01
0,00

Data Extrato: 30/12/2022

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Quantidade
150,90733900
2.466,98163100
15.173.856,33581100
5.814.072,85831100
7.470.670,67327600
559,11808100
304.722,09246997
63,79511300
6.391,35668900
155,86841600
979,29420000
6.595,73397500
280,52041200
44.248,06176900
5.470.608,02565348
109.741,52394300
152.895,79096317
26.825,85366579
54.854,71184200
8.342.500,57835900
55,55204700
14,46659200
25.810,06453100
2.382,00660800
63,67652800
3.473,12347700
22.689.568,85146100
25.898.117,53225100

Valor Cota

2,4054496090
2,4054496090
2,4054496090
3,0908318980
2,4054496090
2,4065757230
2,4065757230
2,4077079010
2,4077079010
2,4088266840
2,4088266840
2,4088266840
2,4099494020
2,4099494020
2,4099494020
2,4099494020
2,4099494020
2,4099494020
2,4099494020
2,4099494020
2,4110722360
2,4110722360
2,4110722360
2,4110722360
2,4121918080
2,4121918080
1,6323638960
1,1578138600
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA

APR

2199
2200
2201
2202
2203
2204
2205
2206
2207
2208
2209
2106
2126
2168
2107
2127
2143
2169
2108
2128
2144
2155
2170
2180
2109
2129
2145
2156
2171
2181

Data
12/12/2022
12/12/2022
12/12/2022
12/12/2022
12/12/2022
12/12/2022
12/12/2022
12/12/2022
12/12/2022
12/12/2022
12/12/2022
12/12/2022
12/12/2022
12/12/2022
13/12/2022
13/12/2022
13/12/2022
13/12/2022
14/12/2022
14/12/2022
14/12/2022
14/12/2022
14/12/2022
14/12/2022
15/12/2022
15/12/2022
15/12/2022
15/12/2022
15/12/2022
15/12/2022

Ativo

BB PREV RF ALOCA(;AO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI
BB PREV RF ALOCACAO ATIVA FIC FI

BB PREV RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI
BB PREV RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI
BB PREV RF ALOCAQAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI
BB PREV RF ALOCACAO ATIVA FIC FI

BB PREV RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI
BB PREV RF ALOCA(;AO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI
BB PREV RF ALOCACAO ATIVA FIC FI

BB PREV RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI
BB PREV RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI
BB PREV RF FLUXO FIC

BB PREV RF FLUXO FIC

BB PREV RF FLUXO FIC

BB PREV RF FLUXO FIC

BB PREV RF FLUXO FIC

BB PREV RF FLUXO FIC

BB PREV RF FLUXO FIC

BB PREV RF FLUXO FIC

BB PREV RF FLUXO FIC

BB PREV RF FLUXO FIC

BB PREV RF FLUXO FIC

BB PREV RF FLUXO FIC

BB PREV RF FLUXO FIC

BB PREV RF FLUXO FIC

BB PREV RF FLUXO FIC

BB PREV RF FLUXO FIC

BB PREV RF FLUXO FIC

BB PREV RF FLUXO FIC

BB PREV RF FLUXO FIC

Aplicagao
7.052.433,58
0,00
3.728.133,28
2.445.295,23
2.068.873,67
0,00
580.213,77
10.696.831,78
0,00
4.591.866,04
5.348.415,89
709,35
13.367,16
8.889.366,92
17.643,09
2.582.245,20
9.844.934,47
4.860.829,07
0,00
39.790.582,45
0,00
597.908,61
0,00

0,00

0,00

0,00
18.999.576,17
0,00

0,00

0,00

Resgate
0,00
8.242.302,18
0,00

0,00

0,00
11.277.045,55
0,00

0,00
9.940.281,93
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
841.783,28
0,00
10.747.660,16
0,00
6.040.554,84
2.023.497,31
447.672,77
34.726.787,11
0,00
3.770.829,35
301.421,84
7.460.216,34

Data Extrato: 30/12/2022

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Quantidade
6.091.163,55040000
5.049.304,38439100
3.219.976,37469600
2.111.993,40104800
1.786.879,34305400
6.908.413,97340500

501.128,71463200
9.238.818,21328500
6.089.501,21275400
3.965.979,50180500
4.619.409,10664300

293,93235900
5.538,93125300
3.683.474,44456700
7.307,37622100
1.069.508,63898900
4.077.553,31133800
2.013.247,49602225

348.483,20729046

16.472.588,75482900
4.449.338,88853800

247.523,46005100
2.500.681,55839100

837.691,65922700

185.242,99723910

14.369.634,60775300
7.861.855,06883300
1.560.335,53452700

124.725,66753373
3.086.970,94726900

Valor Cota

1,1578138600
1,6323638960
1,1578138600
1,1578138600
1,1578138600
1,6323638960
1,1578138600
1,1578138600
1,6323638960
1,1578138600
1,1578138600
2,4133103280
2,4133103280
2,4133103280
2,4144220120
2,4144220120
2,4144220120
2,4144220120
2,4155633970
2,4155633970
2,4155633970
2,4155633970
2,4155633970
2,4155633970
2,4166785070
2,4166785070
2,4166785070
2,4166785070
2,4166785070
2,4166785070
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APR

2110
2130
2157
2172
2182
2098
2111
2131
2132
2146
2158
2183
2112
2133
2147
2159
2173
2184
2134
2160
2196
2113
2135
2161
2099
2114
2136
2148
2162
2174

Data
16/12/2022
16/12/2022
16/12/2022
16/12/2022
16/12/2022
19/12/2022
19/12/2022
19/12/2022
19/12/2022
19/12/2022
19/12/2022
19/12/2022
20/12/2022
20/12/2022
20/12/2022
20/12/2022
20/12/2022
20/12/2022
21/12/2022
21/12/2022
21/12/2022
22/12/2022
22/12/2022
22/12/2022
23/12/2022
23/12/2022
23/12/2022
23/12/2022
23/12/2022
23/12/2022

Ativo

BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC

Aplicagao
0,00
202.726,94
0,00

0,00
19.383.064,84
12.784.535,88
0,00
20.385.673,63
0,00

0,00

0,00
892.843,78
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1.842,03
22.393.800,01
312.210,06
0,00

3.259,17
15.128.054,17
0,00
4.779.528,39
9.130.934,84
0,00

0,00

0,00

Resgate

16.447,10
0,00
28.884.561,21
8.587.590,08
0,00

0,00
78.107,60
0,00
57.270,92
13.387.077,09
1.616,15

0,00
6.708.634,71
24.083.696,29
67.631,55
98.448,34
14.256,10
5.136,56

0,00

0,00

0,00

4.800,00

0,00

0,00
12.817.400,64
0,00

0,00
155.267,33
817.436,98
40.176,81

Data Extrato: 30/12/2022

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Quantidade
6.802,49947800
83.847,60253100
11.946.617,49256900
3.551.816,24961700
8.016.810,77284200
5.285.214,38951500
32.290,21493800
8.427.576,61447800
23.676,18921200
5.534.309,03818000
668,12744100
369.107,71246900
2.772.125,81706804
9.951.806,75978900
27.946,54559500
40.680,58506100
5.890,87117900
2.122,51690600
760,80871800
9.249.251,25188600
128.951,28504394
1.981,59622300
1.345,49145000
6.245.353,12641033
5.288.996,31007900
1.972.233,58531300
3.767.806,12799200
64.069,80311500
337.308,73305500
16.578,63445242

Valor Cota

2,4178024640
2,4178024640
2,4178024640
2,4178024640
2,4178024640
2,4189247470
2,4189247470
2,4189247470
2,4189247470
2,4189247470
2,4189247470
2,4189247470
2,4200325500
2,4200325500
2,4200325500
2,4200325500
2,4200325500
2,4200325500
2,4211473340
2,4211473340
2,4211473340
2,4222896390
2,4222896390
2,4222896390
2,4234088830
2,4234088830
2,4234088830
2,4234088830
2,4234088830
2,4234088830
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Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

APR

2185
2190
2101
2115
2137
2149
2163
2175
2186
2116
2138
2150
2164
2176
2187
2100
2117
2139
2151
2165
2177
2188
2118
2140
2141
2152
2166
2178
2189

Data
23/12/2022
23/12/2022
26/12/2022
26/12/2022
26/12/2022
26/12/2022
26/12/2022
26/12/2022
26/12/2022
27/12/2022
27/12/2022
27/12/2022
27/12/2022
27/12/2022
27/12/2022
28/12/2022
28/12/2022
28/12/2022
28/12/2022
28/12/2022
28/12/2022
28/12/2022
29/12/2022
29/12/2022
30/12/2022
30/12/2022
30/12/2022
30/12/2022
30/12/2022

Total

Ativo
BB PREV RF FLUXO FIC

BB PREV RF REF DI LP PERFIL FIC FI
BB MULTIMERCADO LP JUROS E MOEDAS FIC FI

BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC

Aplicagao
0,00
25.000.000,00
0,00
11.434.313,21
2.897.620,20
447.598,47
0,00
215.253,00
358.428,50
0,00
132.217.535,02
0,00
14.009.210,19
0,00

0,00
506.267,62
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
169.824,86
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
513.189.303,19

Resgate

25.106.649,83
0,00
11.432.161,16
0,00

0,00

0,00
13.352.875,21
0,00

0,00
855.253,29
0,00
920.857,11
0,00
423.377,90
760.889,66
0,00
1.269.236,63
122.004.240,07
2.867.564,25
5.677.771,09
1.292.443,67
1.938.280,04
4.188,84

0,00
87.811,42
3.764,91
5.074,57
826,43
1.516,44
455.766.071,48

Data Extrato: 30/12/2022

Quantidade
10.360.055,21235900
9.244.320,25284400
2.667.762,80273800
4.716.011,66446500
1.195.105,50493200
184.609,21672700
5.507.310,67865400
88.779,76666900
147.831,61487989
352.578,02927500
54.506.657,24184300
379.623,19336800
5.775.294,61534562
174.537,47020500
313.676,63820200
208.609,14416875
522.992,89283390
50.272.225,79623400
1.181.588,74952600
2.339.543,20023700
532.555,42569600
798.674,30649400
1.725,22030200
69.944,25575165
36.148,97354684
1.549,88533400
2.089,02779000
340,21310900
624,26674600

Valor Cota

2,4234088830
2,7043632540
4,2852989600
2,4245727160
2,4245727160
2,4245727160
2,4245727160
2,4245727160
2,4245727160
2,4257135130
2,4257135130
2,4257135130
2,4257135130
2,4257135130
2,4257135130
2,4268716600
2,4268716600
2,4268716600
2,4268716600
2,4268716600
2,4268716600
2,4268716600
2,4280029600
2,4280029600
2,4291538980
2,4291538980
2,4291538980
2,4291538980
2,4291538980
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 30/12/2022

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Analise de Risco

Horizonte: 21 dias / Nivel de Confianca: 95,0% Value-At-Risk (R$): 6.175.170,19 Value-At-Risk: 0,84%

Volatilidade® var® cvar®) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

ESTADO DE SANTA CATARINA 0,84 0,84 732.322.146,84 100,00
Renda Fixa Value-At-Risk: 0,79%
Artigo 7° 1, Alinea b
Ativo Volatilidade® var® cvar® BvaR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
BB PREV RF ALOCAQAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI 1,31 0,26 1,32 150.635.718,47 20,57
BB PREV RF IRF-M1 TiTULOS PUBLICOS FIC FI 0,12 0,00 0,01 2.823.649,99 0,39
BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI 2,92 0,21 0,05 54.592.495,72 7,45
BB PREV RF IDKA2 1,48 0,08 0,39 43.968.796,36 6,00
BB PREV RF IMA-B5+ TiTULOS PUBLICOS FI 4,80 0,05 0,11 7.435.110,96 1,02
BB PREV RF IMA-B 5 LP FIC FI 1,43 0,07 0,02 36.295.134,33 4,96
BB PREV RF IPCA 0,89 0,04 0,86 94.646.105,16 12,92
BB PREV RF ALOCAQAO ATIVAFIC FI NaN 0,00 NaN 0,00 0,00
BB PREV IRF-M 1+ 2,30 0,03 0,04 10.617.953,74 1,45

Sub-total 2,47 1,35 0,73 -0,16 0,72 401.014.964,73 54,76
Artigo 7° lll, Alinea a
Ativo Volatilidade® vaR®@ cvar® BVarR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
BB PREV RF REF DI LP PERFIL FIC FI 0,01 0,00 0,01 125.639.538,53 17,16
BB PREV RF FLUXO FIC 0,01 -0,00 0,01 158.835.025,64 21,69

Sub-total 0,05 0,01 0,00 -1,43 1,05 284.474.564,17 38,85

Investimentos Estruturados

Artigo 10° |

Value-At-Risk: 0,64%
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Ativo Volatilidade®
BB PREV MULTIMERCADO FI LP

BB MULTIMERCADO LP JUROS E MOEDAS FIC FI

BB MULTIMERCADO MACRO LP FIC DE FI

BB PREV MULTIMERCADO ALOCAGAO FI

Sub-total 1,17
Renda Variavel
Artigo 8° |
Ativo Volatilidade®
BB ACOES ALOCAGCAO FIA

Sub-total 19,67

var®
0,54
0,20
1,05
0,71
0,64

var®
10,82
10,82

cvar®
0,01
-0,00
0,02
0,00
0,03

cvar®

0,09
0,09

BvaR® Sharpe
0,54
0,20
1,05
0,71
-0,27
BVarR® Sharpe
2,83
-0,20

Rent.

0,81

Rent.

-2,71

Data Extrato: 30/12/2022

Valor(R$)
11.994.681,05
8.258.180,46
16.731.324,49
1.238.843,37
38.223.029,37

% Carteira

1,64
1,13
2,28
0,17
5,22

Value-At-Risk: 10,82%

Valor(R$)
8.609.588,57
8.609.588,57

% Carteira

1,18
1,18
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Governo do Estado de Santa Catarina
Sistema de Gestao de Processos Eletronicos - SGP-e
TERMO DE ABERTURA DE DOCUMENTO

Dados do Cadastro

Documento IPREV 00000299/2023

Entrada:

Setor origem:

Setor de competéncia:
Interessado:

Classe:

Assunto:
Detalhamento:

16/01/2023 as 14:21

IPREV/DIAD - Diretoria de Administragao

IPREV/DIAD - Diretoria de Administracéo

IPREV INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO ESTADO SC
Oficio sobre Parecer Normativo

Parecer Normativo

Diagnostico da atual estrutura da DIAF/IPREV frente a acumulacgdo da
responsabilidade de gestdo dos recursos do RPPS e recomendacdes.
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Encaminhamento

Governo do Estado de Santa Catarina
Sistema de Gestao de Processos Eletronicos - SGP-e

Documento IPREV 00000299/2023 Vol.: 0

Origem
Orgéo: IPREV - Instituto de Previdéncia do Estado de Santa Catarina
Setor: IPREV/DIAD - Diretoria de Administracédo
Responsavel: Jean Jacques Dressel Braun
Data encam.: 16/01/2023 as 14:29
Destino
Orgdo: IPREV - Instituto de Previdéncia do Estado de Santa Catarina
Setor: IPREV/GABP - Gabinete do Presidente
Encaminhamento
Motivo: para conhecimento

Encaminhamento:

Prezados,

Encaminho a esse Gabinete documento contento uma andlise acerca da atual
estrutura da DIAF/IPREV frente suas competéncias originais e a acumulagéo da
gestdo dos recurso do RPPS/SC, bem como recomendacdes acerca do tema.
Considero importante a hova gestéo tomar conhecimento.

Att.,

[T

M P4g. 01 de 01 - Documento assinado digitalmente. Para conferéncia, acesse o site https://portal.sgpe.sea.sc.gov.br/portal-externo e informe o processo IPREV 00000299/2023 e o c6digo 8HBY4H55.



»

sgpe Assinaturas do documento

Caddigo para verificacdo: 8HBY4H55

Este documento foi assinado digitalmente pelos seguintes signatarios nas datas indicadas:

JEAN JACQUES DRESSEL BRAUN (CPF: 727.XXX.979-XX) em 16/01/2023 as 14:29:41
Emitido por: "SGP-e", emitido em 13/07/2018 - 14:08:03 e valido até 13/07/2118 - 14:08:03.
(Assinatura do sistema)

Para verificar a autenticidade desta coOpia, acesse o link https://portal.sgpe.sea.sc.gov.br/portal-externo/conferencia-

documento/SVBSRVZIMTAXNTFfMDAWMDAYOTIfMjk5XzIwMjNfOEhCWTRINTU= ou o site
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BB Renda Fixa Ativa Plus

O Fundo tem como objetivo superar o CDI no médio e longo prazos, com atuagdo ativa nos

mercados de renda fixa local e global, buscando auferir ganhos em cendrios de alta ou queda 1’1 1% Z

da curva de juros, nominal ou real, e operagdes de inflagdo implicita. Com gestao &gil, Rentabilidade Rentabilidade
o . 0 ~ e dezembro desde o inicio
alternando entre estratégias estruturais de médio prazo ou operagdes taticas de curto prazo,

com riscos controlados, adequados para perfis de médio risco.
Publico Alvo
Pessoas Fisica e Juridica

Este fundo tem menos de 12 (doze) meses. Para avaliagdo da performance de fundo de investimento, é recomendavel a anilise de,
no minimo, 12 (doze) meses.

Rentabilidade
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I BB Renda Fixa Ativa Plus [l <DI

* Simulag&o de resultado bruto de uma
aplicagdo de R$10mil desde o inicio do fundo.

Performance Mensal Anos anteriores
Valores em %
Periodo Fundo DI %CDI
Fundos CDI
2022 10,90% 1073% 102%
2022
desde o inicio 10,90% 10,73% 102%
2021 - 4,40%
dez/22 111% 112% 99%
2020 - 2,77%
nov/22 0,82% 1,02% 80%
O indicador CDI é mera referéncia econdmica e ndo
out/22 1,01% 1,02% 99% parametro do fundo.
set/22 1.06% 1,07% 99%
Invista agora pelo APP
ago/22 1,08% 117% 92%
jul/22 0,84% 1,03% 82%
jun/22 1,20% 1,01% 119%
mai/22 111% 1,03% 108%
abr/22 1,23% 0,83% 148%
mar/22 0,94% 092% 102%
fev/22 - - -
jan/22 - - -
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Cenirio

A economia dos EUA continua perdendo for¢a, marcadamente no setor manufatureiro, ja que o setor de servigos segue apresentando
resiliéncia. Levando em consideragao os efeitos defasados do expressivo aperto monetario promovido pelo Fed em 2022,
continuamos projetando uma importante redugao no ritmo de atividade e o inicio de uma recessao econémica nos EUA no segundo
trimestre de 2023.

Para a Europa e a China, nossas perspectivas ndo foram alteradas. Para a primeira, trabalhamos com uma recessao ja no ultimo
trimestre de 2022; para a segunda, em que pese a revogagao de varias medidas de restrigdo derivadas da politicade Covid Zero , a
atividade econdmica segue fraca, o que nos leva a projetar crescimento ao redor de 3,0% em 2022 e 4,2% em 2023.

Apesar da fraqueza da atividade econdmica, as pressées inflacionarias seguem em curso. Nos EUA, em resposta ao aperto no mercado
de trabalho; o0 nosso cendrio continua sinalizando para uma politica monetaria mais restritiva por parte do FED (Banco Central dos
EUA), com a taxa dos fed funds ao redor de 5,50% no final de 2023.Na Europa, embora o principal impulso inflacionario decorra da
forte elevagdo nos precos da energia (Choque de Oferta), existem sinais de aumento na difusdo e nainércia inflacionaria, o que
demandara do Banco Central Europeu (BCE) a continuagdo da politica de elevagéo dos juros; projetamos uma taxa terminal para 2023
préxima de 3,25%.

No Brasil, a atividade econémica mostra sinais de arrefecimento, em resposta ao forte aperto monetario implementado pelo Banco
Central. Assim sendo, na auséncia de redugao de juros no curtissimo prazo, estamos mantendo a projecao de crescimento do PIB ao
redor de 1,2% para 2023.

Passado o efeito dos cortes/redugdo de impostos sobre combustiveis, energia elétrica e servigos de comunicagdo, a variagdo mensal
dainflagao voltou ao terreno positivo, ainda que em menor intensidade do que a observada no primeiro semestre do ano.
Continuamos projetando uma inflagdo em 2023 em torno de 5,2%. A possibilidade de retorno dos impostos federais e estaduais
sobre os combustiveis é um fator de incerteza nao sobre a inflagdo acumulada para o ano, mas sim sobre as variagdes mensais. Cabe
destacar que a depender do prego internacional do petréleo no momento da retomada dos impostos o impacto sobre IPCA fechado
no ano podera variar entre -0,3pt e 1,0pt.

Para a taxa basica de juros, entendemos que a incerteza sobre o arcabougo fiscal reduziu o orgamento de cortes da Selic em 2023;
passamos a projetar uma taxa terminal de 12,50% com os cortes sendo iniciados no 3° trimestre de 2023.

Composigao da Carteira

68,16% - Op. Compromissada Over
B 24,72% - LFT
I 4,73% - LTN
B 1.4% - NTN-F

0,98% - Outros

Indicadores e Projegoes da BB Asset

Resumo 2020 2021 2022
Juros Nominais - Selic 2,80% 4,44% 12,42%
Juros Nominais - CDI 2,78% 4,41% 12,39%
Inflagéo - IGP-M 2319% 18,35% 514%
Inflagdo - IPCA 4,52% 10,06% 5,61%
Juros Reais Basicos -

-16,55% -11,76% 6,92%
Selic/IGP-M
Juros Reais Basicos -

-1,65% -511% 6,45%
Selic/IPCA
PIB -390% 4,60% 3,00%
Cambio - US$ Ptax

5,20 5,58 5,30
Venda
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