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ATA DA REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO RPPS/SC — 25/08/2026
(DOCUMENTO IPREYV 6415/2026)

As quatorze horas do dia vinte e cinco de agosto de dois mil e vinte e seis, reuniram-se, na sala
de reunides anexa ao gabinete (10° andar), os seguintes membros do Comité de Investimentos
do RPPS/SC, sob a presidéncia do Sr. Yuri Carioni Engelke: Sr. Jean Jacques Dressel Braun,
Sra. Aliceana de Andrade Graciosa e Sr. Abelardo Osni Rocha Junior. O Sr. Marcos Almeida,
representante da empresa de consultoria i9 Advisory, participou por videoconferéncia. Nesta
reunido também participaram, como convidados, o Sr. Mauro Luiz de Oliveira, Presidente do
IPREV/SC, o assessor do gabinete Sr. Ernesto Montibeller Filho e o Servidor Rafael Geber
Andreazza. Pauta do dia: 1. Posicdo da carteira em JULHO/2026; 2. Cenarios
Macroeconémicos e deliberagbes acerca da gestdo das carteiras; 3. Aprovacido do
Relatério de Gestao de Riscos e de Diligéncias do RPPS de JULHO/2026. 4. Contratagcao
19 Advisory. Inicialmente, foi informado pelo Presidente que todos os documentos, a serem
discutidos e analisados nesta reunidao, foram disponibilizados aos membros do Comité para
prévia leitura e analise. Lida a pauta, passou-se a sua execugao. Iltem 1 da Pauta — Posigao
carteira em JULHO/2026 — A consultoria apresentou o desempenho e o montante total das
carteiras no encerramento do més. Carteira Consolidada: Rentabilidade de 1,20% no més
(8,06% no ano), com patriménio total de R$ 831.966.708,10. Carteira SC/Futuro: Rentabilidade
de 1,21% no més (8,13% no ano), com patriménio total de R$ 220.408.970,56. Carteira
SC/Seguro: Rentabilidade de 1,19% no més (8,05% no ano), com patrimonio total de R$
578.097.185,19. A carteira permanece integralmente alocada em Renda Fixa (Artigo 7°, 1), com
100% dos recursos em fundos do Banco do Brasil. Apds a analise das informagdes, os membros
do comité de investimentos aprovaram, por unanimidade, o relatério mensal dos investimentos
de JULHO de 2026. Passou-se, a seguir, ao item 2 da Pauta — Cenarios macroeconémicos e
deliberagoes acerca da gestao das carteiras — Apesar das incertezas em torno da persisténcia
do conflito no Oriente Médio, a dissipagdo do choque energético trouxe sinais mais favoraveis
para a inflagcdo desde meados do més passado. Tanto nos Estados Unidos quanto no Brasil, os
indices vieram abaixo das expectativas, reduzindo as pressdes de curto prazo. Ainda assim, a
inflagdo acumulada em 12 meses permanece acima das metas, o que mantém os bancos
centrais em postura cautelosa. Nos Estados Unidos, o Fed segue diante do dilema entre
aguardar novos dados ou iniciar um aperto monetario moderado. Na Europa, o BCE manteve a
taxa de juros em 2,25%, apos a elevagéo de 25 pb realizada em junho, adotando, porém, um
tom mais vigilante. No Brasil, o Copom reduziu a Selic em 25 pb, para 14,00%, e a expectativa
€ de um novo corte em setembro. Apesar desse quadro mais benigno para a inflagéo, a recente
alta do petréleo e os riscos no cenario externo seguem demandando atengdo. A economia
americana permaneceu resiliente no segundo trimestre, embora o crescimento do PIB tenha
desacelerado de 2,1% para 1,5% t/t anualizado. A composigcao do resultado, no entanto, foi mais
favoravel do que o niumero agregado sugere. O Fed esta entre apostar que as proximas leituras
de inflagdo confirmardo a retomada da desinflagdo ou concluir que o custo de esperar se tornou
elevado demais. Se os proximos dados corroborarem como cenario de leituras mensais
benignas, o Comité tende a manter os juros estaveis. Caso contrario, cresce a probabilidade de
que o Fed conclua que um ciclo moderado de aperto sera necessario para garantir a
convergéncia da inflacdo & meta. A economia da Area do Euro apresentou desempenho melhor
do que o esperado, reduzindo o risco de uma desaceleragcdo mais acentuada apds o choque
energético provocado pelo conflito no Oriente Médio. O PIB cresceu 0,4% t/t no segundo
trimestre, acima das expectativas (0,2%), enquanto a taxa de desemprego permaneceu proxima
das minimas histdricas em 6,3%. A combinagao entre atividade mais resiliente, inflagao ainda
acima da meta e um ambiente de elevada incerteza energética mantém o BCE em uma postura
cautelosa, porém vigilante. Espera-se mais 25-50 pontos-base de alta ao longo do ciclo, mas a
velocidade desse ajuste continuara dependendo da evolugdo dos pregos de energia e,
principalmente, da eventual disseminacdo do choque para salarios, inflacgdo de servigos e
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expectativas de inflagdo. A economia chinesa perdeu félego no segundo trimestre, mas segue
marcada por uma divergéncia crescente entre os setores ligados a tecnologia e as exportagdes
e os segmentos mais dependentes da demanda doméstica. O PIB cresceu 4,3% a/a no periodo,
desacelerando em relagdo aos 5,0% observados no trimestre anterior. Ainda assim, o
crescimento acumulado no primeiro semestre ficou em 4,7%, dentro da meta oficial de 4,5% a
5,0% para o ano. A desaceleragao observada até o momento ainda nao foi suficiente para alterar
a funcdo de reagéo das autoridades chinesas. O Politburo reiterou a prioridade de acelerar a
implementacédo das politicas ja anunciadas, fortalecer os ajustes contraciclicos e apoiar setores
estratégicos, sem anunciar novas medidas de grande magnitude. Enquanto o crescimento
permanecer suficientemente préximo da meta oficial, a tendéncia é que Pequim continue
privilegiando essas politicas e ajustes graduais, em vez de promover uma inflexdo relevante na
politica econdbmica. No Brasil, os dados de atividade seguem compativeis com a moderagéo
esperada para o 2T26. A Pesquisa Mensal de Servigos de maio registrou queda de 0,4% m/m e
alta de 0,4% a/a, abaixo do consenso. Na margem, o recuo foi puxado por “Transportes, servigos
auxiliares aos transportes e correio” e “Outros servigos”, parcialmente compensado pelos
avancgos em “Servigos profissionais, administrativos e complementares” e “Servigos prestados
as familias”. Apesar da surpresa negativa no resultado agregado, a abertura foi mais favoravel
do que o numero cheio sugere. O COPOM manteve a avaliagédo de “assimetria altista” no balango
de riscos, ja sinalizada na ata de junho e agora reconhecida no comunicado da reunido de
agosto. A leitura sobre a conjuntura doméstica mudou na margem em trés frentes: “moderagéo
gradual” da atividade, ajuste fino na descricdo do mercado de trabalho e sinais mais favoraveis
na inflagdo corrente. Em contrapartida, o COPOM afirmou que “monitora com atencéo a
desancoragem adicional das expectativas”. Essa comunicagdo pode sugerir uma postura mais
dependente de dados, com a porta ainda aberta para continuar o ciclo. Assim, foi decidido por
unanimidade que, até a viabilizagao do processo de compras de NTB’s para marcagao na curva
sugerido pelo novo estudo de ALM, serdo mantidas as aplicagdes dos recursos atuais, e novos
aportes, preferencialmente nos fundos BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC
FIF RESP LIMITADA e BB RENDA FIXA REFERENCIADO DI TiTULOS PUBLICOS FIF LONGO
PRAZO RESP LIMITADA, dependendo da possibilidade de aplicagéo, frente ao regulamento de
cada um deles (valor minimo de aplicagdo). Também poderao ser aplicados recursos do Fundo
SC/Seguro, no fundo BB PREVIDENCIARIO FLUXO SOBERANO RENDA FIXA CURTO PRAZO
FIC FIF RESP LIMITADA. Esta aplicacao visa atender uma solicitagdo da DIAD, que necessita
de uma certa margem de segurancga de liquidez em fundo com resgate automatico. Desde ja se
destaca que esta aplicagao deve ser a minima possivel devido aos custos apresentados por um
fundo desta natureza. Passou-se, a seguir, ao item 3 da Pauta - Aprovagao do Relatério de
Gestao de Riscos e de Diligéncias do RPPS de JULHO/2026 — A analise e deliberacdo acerca
do Relatério de Gestdo de Riscos e de Diligéncias ficou transferido para a préxima reunido.
Passou-se, a seguir, ao item 4 da Pauta — Contratagao 19 Advisory - Foi informado a todos
acerca do processo de contratagdo, por inexigibilidade, da |19 Advisory. Apds analise e discussao
do processo IPREV 5797/2026, todos os presentes se manifestaram a favor da contratagdo. Sem
mais nada a tratar eu, Jean Jacques Dressel Braun, lavrei a presente Ata assinada pelos
membros do Comité de Investimentos do RPPS/SC. Floriandpolis, 25 de AGOSTO de 2026.

Yuri Carioni Engelke Jean Jacques Dressel Braun
Presidente Comité de Investimentos Membro Comité de Investimentos

Abelardo Osni Rocha Junior
Membro Comité de Investimentos

Aliceana de Andrade Graciosa
Membro Comité de Investimentos
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