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CONVOCACAO REUNIAO COMITE DE INVESTIMENTOS RPPS/SC

Prezados membros do Comité de Investimentos do RPPS/SC,

Como Presidente do Comité de Investimentos, no uso das atribuigdes
conferidas pelo art. 8° do Decreto 32 de 04 de fevereiro de 2015, convoco os
membros do Comité de Investimentos do RPPS/SC para a reunido ordinaria
mensal (via remota por e-mail e whatsapp), a realizar-se no dia 28 de fevereiro
(terca-feira) de 2023, as 14:00 hs, para discussao e deliberagdoes acerca da

seguinte PAUTA:

1- Posicao Carteira em JANEIRO DE 2023 (Anexo);

2- Analise da sugestdao de enquadramento do BB (2 Anexos);

3- Aprovagao do Relatorio de Gestao de Riscos dos Investimentos
JAN/23 (Anexo)

4- Participagdo no Congresso de Investimentos da ABIPEM;

5- Aprovacao do Regulamento de Credenciamento (Anexo);

6- Discussdo acerca do Relatorio de Aderéncia Investimentos x Portaria
MPT 1.467 (2 Anexos);

7- Outros Assuntos;

Todos os documentos pertinentes a reunido estdo disponiveis no SGP-e
no DOCUMENTO IPREV1023/2023.

Atenciosamente,

Abelardo Osni Rocha Junior
Diretor de Administragao
Presidente Comité de Investimentos do RPPS/SC

N P4g. 01 de 01 - Documento assinado digitalmente. Para conferéncia, acesse o site https://portal.sgpe.sea.sc.gov.br/portal-externo e informe o processo IPREV 00001023/2023 e o cédigo 06R1D1DJ.
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EMPRESAS

ESTADO DE SANTA CATARINA
JANEIRO 2023




Prezados Senhores,

Este documento tem por objetivo apresentar as principais caracteristicas e informagdes referente a sua carteira de
investimentos, na intencéo de ajuda-lo na tomada de decisdo e acompanhamento da mesma.

As informag@es contidas neste documento se destinam somente a orientacdo de carater geral e fornecimento de
informagdes sobre o tema de interesse. Nossos estudos sdo baseados em informacdes disponiveis ao publico,
consideradas confiaveis na data de publicacdo. Dado que as opiniées nascem de julgamentos e estimativas, estdo
sujeitas a mudancas. Nossos relatérios ndo representam oferta de negociagao de valores mobiliarios ou outros
instrumentos financeiros.

Informagdes adicionais sobre quaisquer empresas, valores mobiliarios ou outros instrumentos financeiros podem ser
obtidas mediante solicitagdo.

O presente relatorio apresenta todas as informages e indices disponiveis até o dia 31.01.2023.

N&o é permitido a divulgacéo e a utilizacéo deste e de seu respectivo contelido por pessoas nao autorizadas pela LDB
CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos a disposi¢do para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios e muito obrigado,

Equipe LDB Empresas.



wLDB

CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 31/01/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Posicédo de Ativos e Enquadramento

RENDA FIXA 93,52%

Artigo 7° I, Alinea b (Fundos 100% Titulos Publicos)

o Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
a.a. (%) Dia Més  Ano

BB BB BB PREV RF ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL 2,39 0,10 0,65 0,65 151.611.318,70 20,67 6.574.841.764,48 2,31
FIC FI
BB BB BB PREV RF IRF-M1 TiTULOS PUBLICOS FIC FI 0,45 0,06 1,06 1,06 27.853.495,11 3,80 6.562.900.517,46 0,42
BB BB BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI 5,46 0,09 -0,01 -0,01 54.586.757,41 7,44 5.926.967.108,44 0,92
BB BB BB PREV RF IDKA2 2,83 -0,01 144 144 44.600.288,71 6,08 7.184.164.479,15 0,62
BB BB BB PREV RF IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS FI 8,59 0,14 -126 -1,26 7.341.250,56 1,00 817.104.956,67 0,90
BB BB BB PREV RF IMA-B 5 LP FIC FI 2,64 0,04 137 1,37 36.794.095,55 5,02 5.664.338.306,58 0,65
BB BB BB PREV RF IPCA 1,87 0,16 150 1,50 96.066.489,06 13,10 3.811.246.650,31 2,52
BB BB BB PREV IRF-M 1+ 5,58 0,24 0,67 0,67 10.688.911,21 1,46 167.880.605,01 6,37
Sub-total Artigo 7°1, Alinea b 2,62 0,10 0,88 0,88 429.542.606,31 58,56

Artigo 7° 11, Alinea a (Fundos Renda Fixa)

. Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
a.a. (%) Dia Més  Ano

BB BB BB PREV RF REF DI LP PERFIL FIC FI 0,07 0,05 112 112 127.051.452,22 17,32 12.971.898.325,20 0,98
BB BB BB PREV RF FLUXO FIC 0,07 0,05 103 1,08 129.426.920,74 17,64 3.853.684.843,62 3,36
Sub-total Artigo 7° lIl, Alinea a 0,54 0,05 1,07 1,07 256.478.372,96 34,96
Renda Fixa 1,63 0,08 09 0,96 686.020.979,27 93,52

1de 22



CONSULTORIA

wLDB

Data Extrato: 31/01/2023

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

RENDA VARIAVEL

Artigo 8° | (Fundos de Acdes)

Gestor

BB

Admin.

BB

Ativo

BB ACOES ALOCAGAO FIA
Sub-total Artigo 8°1

Renda Variavel

Volatilid.
a.a. (%)

20,55
20,55

20,55

Rentabilidade (%)

Dia
0,81
0,81

0,81

Més
3,33
3,33

3,33

Ano
3,33
3,33

3,33

Valor (R$)

8.895.972,40
8.895.972,40

8.895.972,40

% Carteira

1,21
1,21

1,21

PL do Fundo

385.813.980,58

1,21%

% Fundo

2,31

2 de 22



wLDB

CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

Artigo 10° | (Fundos Multimercados)

Gestor

BB
BB
BB
BB

Admin.

BB
BB
BB
BB

Ativo

BB PREV MULTIMERCADO FI LP

BB MULTIMERCADO LP JUROS E MOEDAS FIC FI
BB MULTIMERCADO MACRO LP FIC DE FI

BB PREV MULTIMERCADO ALOCACAO FI
Sub-total Artigo 10° |

Investimentos Estruturados

Total

Volatilid.
a.a. (%)

1,02
0,44
2,05
1,56
0,94

0,94

1,68

Rentabilidade (%)

Dia
0,04
0,06
0,03
0,04
0,04

0,04

0,09

Més
1,16
0,91
1,07
1,21
1,07

1,07

0,99

Ano
1,16
0,91
1,07
1,21
1,07

1,07

0,99

Valor (R$)

12.134.274,39
8.333.688,44
16.909.900,29
1.253.799,52
38.631.662,64

38.631.662,64

733.548.614,31

% Carteira

1,65
1,14
2,31
0,17
5,27

5,27

100,00

Data Extrato: 31/01/2023

PL do Fundo

311.225.304,67
18.321.654.399,93
3.316.073.908,88
124.955.047,37

5,27%

% Fundo

3,90
0,05
0,51
1,00
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 31/01/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Enquadramento da Carteira

Politica de Investimentos

Artigo Tipo de Ativo Valor(R$) % Carteira Minimo Objetivo Méximo ALM Limite Legal

Renda Fixa

Artigo 7° I, Alinea b Fundos 100% Titulos Publicos 429.542.606,31 58,56 0,00 44,00 100,00 0,00 100,00

Artigo 7° I, Alinea a Fundos Renda Fixa 256.478.372,96 34,96 0,00 43,00 70,00 0,00 60,00
Total Renda Fixa 686.020.979,27 93,52 100,00

Renda Variavel

Artigo 8° | Fundos de Agdes 8.895.972,40 1,21 0,00 3,00 40,00 0,00 30,00
Total Renda Variavel 8.895.972,40 1,21 30,00

Investimentos Estruturados

Artigo 10° | Fundos Multimercados 38.631.662,64 5,27 0,00 10,00 10,00 0,00 10,00
Total Investimentos Estruturados 38.631.662,64 5,27 15,00

Total 733.548.614,31 100,00
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA

Data Extrato: 31/01/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades por Artigo

Estratégia
Indexador

Artigo 7° I, Alinea b
% do CDI

Artigo 7° lll, Alinea a
% do CDI

Artigo 8° |
Var. IBOVESPA p.p.

Artigo 10° |
% do CDI

ESTADO DE SANTA CATARINA (Total)

RESULTADO POR ATIVO
Artigo 7° I, Alinea b (Fundos 100% Titulos Publicos)

Ativo

BB PREV IRF-M 1+

BB PREV RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI
BB PREV RF IDKA2

BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI

BB PREV RF IMA-B 5 LP FIC FI

BB PREV RF IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS FI

BB PREV RF IPCA

BB PREV RF IRF-M1 TiTULOS PUBLICOS FIC FI

Artigo 7° 111, Alinea a (Fundos Renda Fixa)

Ativo

BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF REF DI LP PERFIL FIC FI

No Més
0,88
78,31

1,07
95,59

3,33
-0,04

1,07
95,17

Saldo Anterior
10.617.953,74
150.635.718,47
43.968.796,36
54.592.495,72
36.295.134,33
7.435.110,96
94.646.105,16
2.823.649,99

Saldo Anterior

158.835.025,64
125.639.538,53

No Ano

0,88
78,31

1,07
95,59

3,33
-0,04

1,07
95,17

Aplicacbes
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
25.000.000,00

Aplicacdes
141.679.359,89
0,00

3 meses

1,52
46,02

2,80
84,80

-1,67
0,58

2,34
70,94

Resgates
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Resgates
-172.755.897,41
0,00

6 meses

4,52
67,40

6,18
92,11

7,26
-2,69

5,94
88,55

Amortizacao
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Amortizacéo
0,00
0,00

12 meses

9,66
75,42

11,79
92,07

0,34
-0,81

11,29
88,15

Saldo
10.688.911,21
151.611.318,70
44.600.288,71
54.586.757,41
36.794.095,55
7.341.250,56
96.066.489,06
27.853.495,11
429.542.606,31

Saldo
129.426.920,74
127.051.452,22
256.478.372,96

No Més(R$) No Ano(R$)
3.527.641,58 3.527.641,58
3.080.346,31 3.080.346,31

286.383,83 286.383,83

408.633,27 408.633,27

7.303.004,99 7.303.004,99
Resultado Resultado

Financ. Més (R$)
70.957,47
975.600,23
631.492,35
-5.738,31
498.961,22
-93.860,40
1.420.383,90
29.845,12

0,00

Resultado

Financ. Més (R$)

1.668.432,62
1.411.913,69
0,00

Financ. Ano (R$)
70.957,47
975.600,23
631.492,35
-5.738,31
498.961,22
-93.860,40
1.420.383,90
29.845,12

0,00

Resultado

Financ. Ano (R$)

1.668.432,62
1.411.913,69
0,00
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 31/01/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Artigo 8° | (Fundos de Acdes)

Resultado Resultado

Ativo Saldo Anterior Aplicacbdes Resgates Amortizacéo Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
BB ACOES ALOCACAO FIA 8.609.588,57 0,00 0,00 0,00 8.895.972,40 286.383,83 286.383,83
8.895.972,40 0,00 0,00

Artigo 10° | (Fundos Multimercados)
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicacbes Resgates Amortizacao Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
BB MULTIMERCADO LP JUROS E MOEDAS FIC FI 8.258.180,46 0,00 0,00 0,00 8.333.688,44 75.507,98 75.507,98
BB MULTIMERCADO MACRO LP FIC DE FI 16.731.324,49 0,00 0,00 0,00 16.909.900,29 178.575,80 178.575,80
BB PREV MULTIMERCADO ALOCAGCAO FI 1.238.843,37 0,00 0,00 0,00 1.253.799,52 14.956,15 14.956,15
BB PREV MULTIMERCADO FI LP 11.994.681,05 0,00 0,00 0,00 12.134.274,39 139.593,34 139.593,34
38.631.662,64 0,00 0,00
6 de 22
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wLDB

CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 31/01/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Anélise de Liquidez

Periodo Valor (R$) (%) Valor Acumulado (R$) (%) Acum.
de 0 a 30 dias 637.482.125,25 86,90 637.482.125,25 86,90
de 31 a 365 dias 96.066.489,06 13,10 733.548.614,31 100,00
acima de 365 dias 0,00 0,00 733.548.614,31 100,00
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 31/01/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Alocagao por Artigo

Artigo 89 T _
Artigo 10017

® Artigo 79 [, Alinea b 58.56%
® Artigo 7O 101, Alinea a: 34.958%
® Artigo 109 [; 5.27%

— Artigo 70 I, Alinea b ® Artigo 82 10 1.21%

Artigo 7O 111, Alinea a

Alocacéo Por Estratégia

IMA-B 5+
/,a-'“_:ﬂ”
IBOVESPA ® COL; 40.23%
IRF-M 1+ ® IPCA: 20.67%
IRF-M 1 f‘_/ ® IPCA + 6,00%: 13.10%
MAES!/ ® IMA-B TOTAL: 7.44%
-— 2;’ ® IDKA 2: 6.08%

& IMA-B 5 5.02%
®IRF-M 1! 3.80%

W IRF-M 1+ 1.46%
DIBOVESPA: 1.21%
®IMAE 5+ 1.00%

IMA-E TOTAL [

IPCA + 6,00% —

IPCA
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 31/01/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Alocacgao por Gestor

0 S 10 15 20 25 30 35 40 45 =0 o5 60 65 70 73 20 85 20 95 100 105
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 31/01/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades da Carteira versus Meta Atuarial

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Rent. Ano
2023 0,99 0,99
INPC + 1,72% 0,61 0,61
p.p. indexador 0,38 0,38
2022 0,31 0,78 1,62 0,76 0,95 0,38 0,49 0,97 0,92 1,32 0,22 0,76 9,89
INPC + 1,55% 0,80 1,12 1,85 1,16 0,58 0,75 -0,47 -0,17 -0,19 0,59 0,50 0,83 7,57
p.p. indexador -0,49 -0,33 -0,23 -0,40 0,36 -0,37 0,96 1,14 1,11 0,73 -0,28 -0,06 2,32
2021 -0,44 -0,71 -0,27 0,46 0,49 0,18 -0,09 -0,16 0,17 -0,87 1,43 0,77 0,94
IPCA + 2,89% 0,48 1,07 1,19 0,54 1,07 0,77 1,21 1,12 1,40 1,48 1,18 0,99 13,23
p.p. indexador -0,91 -1,78 -1,46 -0,08 -0,58 -0,59 -1,31 -1,28 -1,23 -2,35 0,25 -0,22 -12,29
2020 0,46 0,40 -1,10 0,57 0,79 0,60 0,99 -0,41 -0,44 -0,00 0,62 2,20 4,74
IPCA + 3,16% 0,48 0,47 0,34 -0,06 -0,13 0,52 0,65 0,50 0,90 1,12 1,14 1,63 7,81
p.p. indexador -0,02 -0,07 -1,44 0,63 0,92 0,08 0,34 -0,91 -1,34 -1,12 -0,52 0,57 -3,07
Performance Sobre a Meta Atuarial Relatério
Quantidade Perc. (%) Periodo Carteira Meta Atuarial p.p. Indx. Volatilidade Anual
Meses acima - Meta Atuarial 12 32,43 03 meses 1,99 1,95 0,04 2,19
Meses abaixo - Meta Atuarial 25 67,57 06 meses 5,30 2,18 3,12 1,88
12 meses 10,64 7,37 3,27 1,68
Rentabilidade Més 24 meses 12,51 21,96 -9,45 1,94
Maior rentabilidade da Carteira 2,20 2020-12 36 meses 16,79 31,47 -14,68 2,57
Menor rentabilidade da Carteira -1,10 2020-03 Desde 31/12/2019 17,33 32,11 -14,78 2,54
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 31/01/2023
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
Evolucéo
30 Jaatee=
_,_._-—-""""_"-._-_'_'_“_“—--—-—'—"'_'_._.—.fﬂ

0 e l"'-u; rEasS—.

fev/20  abr/20  junf20 ago/20 out/Z0 dez/z20 fevw/21 abr/21  junf21 ago/21 out/Z1 dez/21  fev/2Z2 abr/2Z2  junf22 agof2Z2 outf2Z  dez/2ZZ2  fevfZ3
— ESTADO DE SANTA CATARIMA — Meta Atuarial

Patriménio Liquido
Q50
Q00
B30
B00 }
1

750 ' " LHI \

- o L' ] I A |- ‘L‘ N
o AP L AL Ly L “ﬂr ML AL 'I 'l.ﬂ”r'mefﬂ ety H .
_Jr |'|..I o

fev, /20 abr. /20 jun./20 ago. /20 out /20 dez, /20 fev./21 abr. /21 jun./21 ago. /21 out /21 dez. /21 fev. /22 abr. /22 jun. /22 ago. /22 out /22 dez. /22 fev./23
— ESTADOD DE SANTA CATARIMA (em milndes)

=

=50
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CONSULTORIA

WwLDB

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 31/01/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades Mensais - 12 Gltimos meses

1.5

1.0

N III II II II II I I II
00 I I L

janf22 fey /22 marf22 abr 22 maif22 junfz22 julfz2z agof22 set/22 outf22 nov 22 dez22 janf23

o

WESTADD DE SANTA CATARIMA M Meta Atuarial
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA

Performance dos Fundos

Fundo
Variacédo da Estratégia

BB PREV RF IDKA2
Var. IDKA 2 p.p.

BB PREV IRF-M 1+
Var. IRF-M 1+ p.p.

BB PREV RF IPCA
Var. IPCA + 6,00% p.p.

BB PREV RF IRF-M1 TiTULOS PUBLICOS FIC FI
Var. IRF-M 1 p.p.

BB PREV RF IMA-B 5 LP FIC FI
Var. IMA-B 5 p.p.

BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI
Var. IMA-B TOTAL p.p.

BB PREV RF ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI
Var. IPCA p.p.

BB PREV RF IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS FI
Var. IMA-B 5+ p.p.

BB PREV RF REF DI LP PERFIL FIC FI
% do CDI

BB PREV RF FLUXO FIC
% do CDI

BB ACOES ALOCACAO FIA
Var. IBOVESPA p.p.

BB PREV MULTIMERCADO ALOCAGAO FI
% do CDI

BB PREV MULTIMERCADO FI LP
% do CDI

BB MULTIMERCADO LP JUROS E MOEDAS FIC FI
% do CDI

BB MULTIMERCADO MACRO LP FIC DE FI
% do CDI

ESTADO DE SANTA CATARINA
Var. INPC + 1,55% p.p.

CDI

No Més
1,44
-0,00

0,67
-0,05

1,50
0,46

1,06
-0,04

1,37
-0,02

-0,01
-0,01

0,65
0,12

-1,26
-0,00

1,12
100,04

1,03
92,07

3,33
-0,04

1,21
107,47

1,16
103,60

0,91
81,40

1,07
95,01

0,99
0,38

1,12

No Ano
1,44
-0,00

0,67
-0,05

1,50
0,46

1,06
-0,04

1,37
-0,02

-0,01
-0,01

0,65
0,12

-1,26
-0,00

1,12
100,04

1,03
92,07

3,33
-0,04

1,21
107,47

1,16
103,60

0,91
81,40

1,07
95,01

0,99
0,38

1,12

3 meses
2,00
0,10

0,69
-0,21

3,22
0,14

3,16
-0,09

1,92
-0,08

-1,03
-0,04

1,30
-0,26

-3,65
-0,07

3,30
100,03

3,03
91,82

-1,67
0,58

2,62
79,41

2,68
81,00

2,84
85,84

1,40
42,38

1,99
0,01

3,30

6 meses
4,40
0,41

5,81
-0,32

5,48
0,92

6,58
-0,17

4,27
-0,13

2,70
-0,14

4,80
3,30

1,68
-0,15

6,77
100,88

6,18
92,15

7,26
-2,69

6,13
91,35

6,81
101,57

6,01
89,63

5,10
76,09

5,30
3,05

6,71

12 meses

10,88
0,02

8,41
-0,32

12,98
0,86

12,22
-0,32

10,93
-0,26

6,90
-0,25

9,80
4,02

3,33
-0,33

12,97
101,23

11,68
91,20

0,34
-0,81

11,45
89,40

12,06
94,19

11,67
91,13

10,19
79,56

10,64
3,11

12,81

Data Extrato: 31/01/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

24 meses

15,84
-0,42

3,49
-0,76

18,07
-13,11

15,86
-0,66

15,65
-0,63

5,39
-0,54

11,11
-5,64

-3,61
-0,56

18,92
102,53

15,99
86,66

-3,51
-2,09

13,29
72,00

17,21
93,27

17,07
92,53

14,15
76,66

12,51
-8,46

18,45

36 meses
24,75
-1,04

8,93
-1,32

27,47
-17,82

19,41
-1,10

24,08
-0,98

10,60
-0,86

-0,49
-1,01

21,55
100,44

17,65
82,28

-7.42
-7,13

19,28
89,87

21,68
101,06

18,57
86,56

16,79
-13,04

21,46
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 31/01/2023
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
Fundo .
L .. No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses

Variacdo da Estratégia

IBOVESPA 3,37 3,37 -2,25 9,95 1,15 -1,42 -0,29

INPC + 6,00% 0,97 0,97 3,05 4,42 12,05 31,37 46,85

IPCA + 6,00% 1,04 1,04 3,08 4,55 12,12 31,18 45,29
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 31/01/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Cotizacdo e Taxas

Aplicacao Resgate Taxas
Fundo Cotizagao Liguidacéo Cotizagao Liguidacéo Performance Administracao
BB ACOES ALOCACAO FIA D+1 du D+0 D+1 du D+3 du 1,00
BB MULTIMERCADO LP JUROS E MOEDAS FIC FI D+1 du D+1du 0,50
BB MULTIMERCADO MACRO LP FIC DE FI D+1 du D+0 D+1 du D+1 du 1,00
BB PREV IRF-M 1+ D+0 D+0 D+1 du D+1 du 0,30
BB PREV MULTIMERCADO ALOCACAO FI D+1 du D+0 D+4 du Seréa devida taxa

de performance
de 20% (vinte por
cento), com
baseno resultado
do fundo, sobre a
rentabilidade que
exceder 100% da
variagdo do
Certificado de
Deposito
Interfinanceiro -
CDI, ap6s a
deducdo de todas
as despesas do
FUNDO, inclusive

taxa de
administracao.

BB PREV MULTIMERCADO FI LP D+0 D+0 D+0 D+4 du 0,60
BB PREV RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL D+0 D+0 D+3 du D+3 du 0,30
FIC FI

BB PREV RF FLUXO FIC D+0 D+0 D+0 D+0 1,00
BB PREV RF IDKA2 D+0 D+0 D+1 du D+1 du 0,20
BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI D+0 D+0 D+1 du D+1du 0,20
BB PREV RF IMA-B 5 LP FIC FI D+0 D+0 D+1 du D+1 du 0,20
BB PREV RF IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS FI D+0 D+0 D+2 du D+2 du 0,20
BB PREV RF IPCA D+0 D+0 D+0 D+0 0,15
BB PREV RF IRF-M1 TiTULOS PUBLICOS FIC FI D+0 D+0 D+0 D+0 0,10
BB PREV RF REF DI LP PERFIL FIC FI D+0 D+0 D+0 D+0 0,20
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 31/01/2023
Indexadores

Renda Fixa

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IRF-M 1 1,10 1,10 3,25 6,75 12,54 16,51 20,51 28,48 37,42
IRF-M 1+ 0,72 0,72 0,90 6,13 8,73 4,24 10,25 25,21 40,80
IRF-M TOTAL 0,84 0,84 1,65 6,17 9,82 8,42 13,75 26,79 40,53
IMA-B 5 1,40 1,40 2,01 4,40 11,19 16,27 25,06 40,14 54,28
IMA-B 5+ -1,26 -1,26 -3,59 1,84 3,66 -3,05 0,52 22,96 44,15
IMA-B TOTAL -0,00 -0,00 -0,99 2,84 7,15 5,93 11,46 31,65 50,23
IMA-GERAL TOTAL 0,70 0,70 1,42 5,19 10,20 11,76 16,79 30,01 43,27
IDKA 2 1,44 1,44 1,90 3,99 10,86 16,26 25,79 39,66 54,03
IDKA 20 -4,58 -4,58 -9,69 -0,34 -3,60 -17,66 -17,08 6,23 30,85
CDI 1,12 1,12 3,30 6,71 12,81 18,45 21,46 28,49 36,69

Renda Variavel

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IBOVESPA 3,37 3,37 -2,25 9,95 1,15 -1,42 -0,29 16,47 33,58
IBRX 100 3,51 3,51 -2,34 9,39 0,75 -1,38 0,24 19,26 37,61
IBRX 50 3,38 3,38 -1,47 10,88 1,52 0,57 3,26 18,48 34,15
SMALL CAP 2,92 2,92 -11,39 3,51 -15,47 -24,13 -27,55 5,24 19,33
indice Consumo - ICON -16,42 -6,37 -24,84 -42,47 -44.77 -20,86 -20,70
indice Dividendos - IDIV 5,89 5,89 5,00 11,84 10,99 17,61 12,30 42,62 69,29
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA

Investimentos Estruturados

Indexador No Més

S&P 500

Investimentos Imobiliarios

Indexador No Més

IFIX

Investimentos no Exterior

Indexador No Més

MSCI ACWI

Indicadores Econémicos

Indexador No Més
IPCA 0,53
INPC 0,46
IGPM 0,21
SELIC 1,12

Meta Atuarial

Indexador No Més

IPCA + 4,00%
IPCA + 5,00%
IPCA + 5,50%
IPCA + 5,89%
IPCA + 6,00%
INPC + 4,00%
INPC + 6,00%

3,77

-1,60

4,67

0,87
0,96
1,00
1,03
1,04
0,80
0,97

No Ano
3,77

No Ano
-1,60

No Ano
4,67

No Ano
0,53
0,46
0,21
1,12

No Ano
0,87
0,96
1,00
1,03
1,04
0,80
0,97

3 meses

2,13

3 meses

-5,69

3 meses

7,25

3 meses
1,57
1,54
0,09
3,30

3 meses
2,58
2,83
2,96
3,06
3,08
2,55
3,05

6 meses

-2,99

6 meses

0,25

6 meses

-0,08

6 meses
1,50
1,37
-2,50
6,71

6 meses
3,55
4,05
4,30
4,50
4,55
3,41
4,42

12 meses

-14,07

12 meses

1,59

12 meses

-13,97

12 meses
5,77
571
3,79
12,81

12 meses
10,01
11,06
11,59
12,00
12,12
9,94
12,05

24 meses

2,21

24 meses

-2,03

24 meses

-6,09

24 meses
16,75
16,92
21,34
18,45

24 meses
26,28
28,72
29,95
30,91
31,18
26,46
31,37

36 meses

50,95

36 meses

-8,32

36 meses

38,62

36 meses
22,08
23,38
52,54
21,46

36 meses
37,25
41,24
43,26
44,84
45,29
38,73
46,85

Data Extrato: 31/01/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

48 meses

110,51

48 meses

17,07

48 meses

84,31

48 meses
27,19
28,69
64,45
28,49

48 meses
48,75
54,54
57,50
59,84
60,50
50,51
62,40

60 meses

132,79

60 meses

23,45

60 meses

93,01

60 meses
32,00
33,29
75,53
36,70

60 meses
60,49
68,33
72,37
75,57
76,48
62,06
78,20
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CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 31/01/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Movimentacdes

APR Data Ativo Aplicacao Resgate Quantidade Valor Cota
2238 02/01/2023 BB PREV RF FLUXO FIC 20.144,82 0,00 8.289,10041000 2,4302781970
2239 03/01/2023 BB PREV RF FLUXO FIC 8.049,90 0,00 3.310,74575100 2,4314461470
2225 04/01/2023 BB PREV RF FLUXO FIC 420,00 0,00 172,65442900 2,4326048330
2240 04/01/2023 BB PREV RF FLUXO FIC 19.082,06 0,00 7.844,29091800 2,4326048330
2241 05/01/2023 BB PREV RF FLUXO FIC 0,00 302.168,59 124.154,61726300 2,4338087190
2271 05/01/2023 BB PREV RF FLUXO FIC 123,25 0,00 50,64079100 2,4338087190
2242 06/01/2023 BB PREV RF FLUXO FIC 27.579,47 0,00 11.326,44106000 2,4349634500
2260 06/01/2023 BB PREV RF FLUXO FIC 45,24 0,00 18,57933400 2,4349634500
2272 06/01/2023 BB PREV RF FLUXO FIC 4.252.572,88 0,00 1.746.462,71589800 2,4349634500
2243 09/01/2023 BB PREV RF FLUXO FIC 123.373,38 0,00 50.644,08525800 2,4360866500
2244 10/01/2023 BB PREV RF FLUXO FIC 31.982,08 0,00 13.122,47031200 2,4371996460
2245 11/01/2023 BB PREV RF FLUXO FIC 14.133,63 0,00 5.796,39342400 2,4383489810
2246 12/01/2023 BB PREV RF FLUXO FIC 12.228,42 0,00 5.012,76031600 2,4394583480
2273 12/01/2023 BB PREV RF FLUXO FIC 191,13 0,00 78,34935900 2,4394583480
2247 13/01/2023 BB PREV RF FLUXO FIC 15.784,76 0,00 6.467,66625800 2,4405650150
2216 16/01/2023 BB PREV RF FLUXO FIC 1.831,83 0,00 750,22609600 2,4417039200
2248 16/01/2023 BB PREV RF FLUXO FIC 136.573,24 0,00 55.933,57936600 2,4417039200
2261 16/01/2023 BB PREV RF FLUXO FIC 22.876,63 0,00 9.369,12531100 2,4417039200
2249 17/01/2023 BB PREV RF FLUXO FIC 33.691.976,13 0,00 13.792.241,11244500 2,4428209930
2250 18/01/2023 BB PREV RF FLUXO FIC 1.554,06 0,00 635,88076200 2,4439487570
2210 19/01/2023 BB PREV RF FLUXO FIC 2.148,84 0,00 878,83873400 2,4450902270
2217 19/01/2023 BB PREV RF FLUXO FIC 1.330,99 0,00 544,35210000 2,4450902270
2251 19/01/2023 BB PREV RF FLUXO FIC 0,00 16.242.647,43 6.642.964,43977400 2,4450902270
2262 19/01/2023 BB PREV RF FLUXO FIC 0,00 200.919,81 82.172,75901800 2,4450902270
2274 19/01/2023 BB PREV RF FLUXO FIC 0,00 530.757,88 217.070,87703300 2,4450902270
2211 20/01/2023 BB PREV RF FLUXO FIC 9.720.476,03 0,00 3.973.634,41910600 2,4462431630
2218 20/01/2023 BB PREV RF FLUXO FIC 0,00 78.860,53 32.237,40435700 2,4462431630
2226 20/01/2023 BB PREV RF FLUXO FIC 0,00 477.918,26 195.368,25579300 2,4462431630
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Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA

APR

2232
2252
2263
2212
2219
2253
2264
2220
2227
2233
2254
2265
2213
2234
2255
2266
2228
2235
2256
2267
2221
2229
2236
2257
2268
2214
2222
2230
2237
2258

Data
20/01/2023
20/01/2023
20/01/2023
23/01/2023
23/01/2023
23/01/2023
23/01/2023
24/01/2023
24/01/2023
24/01/2023
24/01/2023
24/01/2023
25/01/2023
25/01/2023
25/01/2023
25/01/2023
26/01/2023
26/01/2023
26/01/2023
26/01/2023
27/01/2023
27/01/2023
27/01/2023
27/01/2023
27/01/2023
30/01/2023
30/01/2023
30/01/2023
30/01/2023
30/01/2023

Ativo

BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREV RF FLUXO FIC

Aplicacao
0,00

0,00

0,00

0,00
13.577.926,03
391.615,74
4.850,35
0,00
3.825.152,41
18.527.491,94
0,00
17.047,86
890.818,47
0,00

0,00

0,00
3.704.736,96
5.178.087,55
4.781.470,37
27.510,23
0,00
1.238.814,30
0,00
33.741.746,89
6.211.080,52
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Resgate

342.120,56
47.636.037,34
9.322.661,76
7.115.582,64
0,00

0,00

0,00
8.664.779,47
0,00

0,00
121.460,94
0,00

0,00
18.527.491,94
151.112,72
208.467,56
0,00

0,00

0,00

0,00
406.739,46
0,00
1.024.913,24
0,00

0,00
3.224.954,37
901.063,18
7.052.907,54
2.231.198,73
24.284.575,30

Data Extrato: 31/01/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Quantidade
139.855,49972100
19.473.140,71655100
3.811.011,88181400
2.907.410,72027300
5.547.909,38366200
160.013,29171500
1.981,84186700
3.538.742,53920700
1.562.212,81788800
7.566.727,35871400
49.605,30117600
6.962,43771600
363.643,39966400
7.563.157,23484800
61.686,12919900
85.099,10244500
1.511.602,69387500
2.112.757,57880100
1.950.930,27386700
11.224,69374300
165.879,96051700
505.223,82847200
417.988,87126600
13.760.847,40314000
2.533.055,90617300
1.314.623,83167700
367.310,35368900
2.875.054,73595300
909.528,22494200
9.899.390,11299800

Valor Cota

2,4462431630
2,4462431630
2,4462431630
2,4473950620
2,4473950620
2,4473950620
2,4473950620
2,4485475770
2,4485475770
2,4485475770
2,4485475770
2,4485475770
2,4497033930
2,4497033930
2,4497033930
2,4497033930
2,4508668680
2,4508668680
2,4508668680
2,4508668680
2,4520108320
2,4520108320
2,4520108320
2,4520108320
2,4520108320
2,4531385270
2,4531385270
2,4531385270
2,4531385270
2,4531385290
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EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

APR
2269
2215
2223
2224
2231
2259
2270
2275

Data
30/01/2023
31/01/2023
31/01/2023
31/01/2023
31/01/2023
31/01/2023
31/01/2023
31/01/2023

Total

Ativo

BB PREV RF FLUXO FIC

BB PREV RF FLUXO FIC

BB PREV RF FLUXO FIC

BB PREV RF IRF-M1 TiTULOS PUBLICOS FIC FI
BB PREV RF FLUXO FIC

BB PREV RF FLUXO FIC

BB PREV RF FLUXO FIC

BB PREV RF FLUXO FIC

Aplicacao
0,00
358.226,29
742.831,66
25.000.000,00
0,00
355.409,07
0,00

64,48
166.679.359,89

Resgate
695.654,65
0,00

0,00

0,00
22.996.201,27
0,00

14.702,24

0,00
172.755.897,41

Data Extrato: 31/01/2023

Quantidade
283.577,40190500
145.959,99897200
302.668,20542400

7.915.787,64866000
9.369.846,95829500
144.812,11720100
5.990,45629900
26,27250100

Valor Cota
2,4531385270
2,4542771480
2,4542771480
3,1582454090
2,4542771480
2,4542771480
2,4542771480
2,4542771480
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Analise de Risco

Horizonte: 21 dias / Nivel de Confianca: 95,0%

Volatilidade®

ESTADO DE SANTA CATARINA
Renda Fixa

Artigo 7° 1, Alinea b

Ativo Volatilidade®
BB PREV RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI

BB PREV RF IRF-M1 TiTULOS PUBLICOS FIC FI

BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI

BB PREV RF IDKA2

BB PREV RF IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS FI

BB PREV RF IMA-B 5 LP FIC FI

BB PREV RF IPCA

BB PREV IRF-M 1+

Sub-total 2,95
Artigo 7° I, Alinea a
Ativo Volatilidade(®
BB PREV RF REF DI LP PERFIL FIC FI
BB PREV RF FLUXO FIC

Sub-total 0,02
Investimentos Estruturados
Artigo 10° |
Ativo Volatilidade®

var®
1,36
0,15
2,92
1,52
433
1,40
0,81
2,45
1,30

var®
0,01
0,01
0,01

var®

varR®@

0,88

cvar®
0,27
0,00
0,21
0,08
0,04
0,07
0,04
0,03
0,75

cvar®)
0,00
-0,00
0,00

cvar®

Value-At-Risk (R$): 6.435.291,50

cvar®) Sharpe

0,88

BVaR® Sharpe
1,37
0,03
0,03
0,36
0,10
0,02
0,80
0,04
-0,08

BVaR®@ Sharpe
0,01
0,01
-2,75

BVaR® Sharpe

Rent.

Rent.

0,88

Rent.

1,07

Rent.

Data Extrato: 31/01/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Valor(R$)
733.548.614,31

Value-At-Risk: 0,88%

% Carteira

100,00

Value-At-Risk: 0,81%

Valor(R$)
151.611.318,70
27.853.495,11
54.586.757,41
44.600.288,71
7.341.250,56
36.794.095,55
96.066.489,06
10.688.911,21
429.542.606,31

Valor(R$)
127.051.452,22
129.426.920,74
256.478.372,96

% Carteira
20,67
3,80
7,44
6,08
1,00
5,02
13,10
1,46
58,56

% Carteira
17,32
17,64
34,96

Value-At-Risk: 0,65%

Valor(R$)

% Carteira
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Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 31/01/2023
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
Ativo Volatilidade® var® cvar® BvaR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
BB PREV MULTIMERCADO FI LP 0,57 0,01 0,57 12.134.274,39 1,65
BB MULTIMERCADO LP JUROS E MOEDAS FIC FI 0,16 0,00 0,16 8.333.688,44 1,14
BB MULTIMERCADO MACRO LP FIC DE FI 1,06 0,02 1,06 16.909.900,29 2,31
BB PREV MULTIMERCADO ALOCA(;AO Fl 0,71 0,00 0,71 1.253.799,52 0,17
Sub-total 0,72 0,65 0,03 -0,08 1,07 38.631.662,64 5,27
Renda Variavel Value-At-Risk: 10,89%
Artigo 8° |
Ativo Volatilidade® var® cvar®) BVaR®@ Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
BB ACOES ALOCACAO FIA 10,89 0,10 2,65 8.895.972,40 1,21
Sub-total 20,24 10,89 0,10 0,11 3,33 8.895.972,40 1,21
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Prezados(as) Senhores(as),

Este documento tem por objetivo apresentar as principais informacdes macroeconémicas para o
més de fevereiro de 2023, na intencdo de ajuda-los na tomada de decisdo e acompanhamento
da carteira de investimentos.

As informacGes contidas neste documento se destinam somente a orientacdo de carater geral e
fornecimento de informacdes sobre o tema de interesse. Nossos estudos sdo baseados em
informacdGes disponiveis ao publico, consideradas confidveis na data de publicacdo. Dado que as
opinides nascem de julgamentos e estimativas, estdo sujeitas a mudancas. Nossos relatdrios ndo
representam oferta de negociacdo de valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros.

O presente relatdrio apresenta todas as informacoes e indices disponiveis até o ultimo dia util do
més de referéncia, sendo disponibilizado em 09.02.2023.

Ndo é permitido a divulgacdo e a utilizacdo deste e de seu respectivo conteido por pessoas ndo
autorizadas pela LDB CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos a disposicdo para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios e muito
obrigado,

Equipe LDB Empresas.

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br 1



wLDB

CONSULTORIA

“Tudo é considerado impossivel até acontecer.”
-Nelson Mandela-

1. COMENTARIO DO MES:
MERCADOS INTERNACIONAIS

No més de janeiro, os mercados globais caminharam na dire¢do positiva, com desaceleracdo dos
indicadores de inflacdo, divulgacdes mais construtivas de crescimento econdmico e reabertura
da economia chinesa. Também, em destaque, a queda acentuada do preco do gas natural sugere
gue a crise energética na Europa pode estar perdendo forga.

Nos EUA, a inflacdo (CPIl) vem passando por descompressdo, sem surpresas negativas em relacao
as projecOes. Fica reforcada, assim, a premissa de desaceleracdo consistente da inflacdo,
trazendo uma reducdo no risco da inflacdo levar o Fed a realizar movimentos de alta mais
agressivos nos juros.

Na Zona do Euro, é apresentada uma situacdo menos desfavoravel. A tensdo geopolitica e as
dificuldades no mercado energético ndo tiveram um efeito negativo tdo intenso quanto o
esperado. Adicionalmente, nota-se uma descompressao importante no mercado energético, que
reduz o risco de um impacto muito negativo. Esse contexto suporta um aumento das projecdes
de crescimento do PIB na regido.

Na China, vai se consolidando o processo de reabertura mais célere da economia, diante da
ampla flexibilizagdao da politica de contengdo do Covid-19. Isso levou a uma relevante mudanga
nas perspectivas para a atividade, trazendo um cendrio de PIB mais forte. Ainda que o curto
prazo deva ficar marcado por dados mais modestos, em virtude do rapido aumento de casos de
Covid-19, o fator dominante nos préoximos meses deverd ser o efeito expansionista advindo da
reabertura da economia.

Olhando para o mercado aciondrio americano, os principais indices apresentaram retornos
positivos. Assim, no més de janeiro de 2023, o MSClI ACWI e o S&P 500, respectivamente,
subiram +7,10% e +6,18%, todos em “moeda original”, ou seja, considerando apenas a
performance dos indices estrangeiros. Observando no acumulado nos ultimos 12 meses, esses
indices apresentam queda de -9,62% e -9,72%, respectivamente.

Considerando esses mesmos indices, mas, agora contando com variacao cambial, o MSCI ACWI e
o S&P 500, respectivamente, subiram +4,67% e +3,77%, devido a desvalorizacdo do Ddlar frente
ao Real. Acumulando retornos negativos de -13,97% e -14,07% no ano.
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BRASIL

Localmente, a curva de juros teve alta, refletindo as incertezas no cenario fiscal e levando a uma
alta da expectativa de inflagao. Adicionalmente, o movimento de deterioragdo das expectativas
inflacionarias foi amplificado pelo inicio de discussdes sobre alteragao das metas de inflagao,
iniciada pelo presidente da republica em uma entrevista. Teoricamente, a alteracao da meta de
inflacdo sugerida abriria espaco para uma politica monetaria menos restritiva. Desta forma, o
cenario para a convergéncia se tornou ainda mais desafiador para o Banco Central.

Para a inflagdo, apesar de estarmos num momento ainda muito desafiador em termos de
convergéncia do IPCA para a meta, a trajetoria de desaceleragdao prossegue, apresentando uma
composicdo qualitativa mais favoravel, tanto de bens quanto de servicos.

O Copom, em sua primeira reuniao do ano, manteve a Selic em 13,75%, adotando um discurso
ainda mais conservador do que o observado na sua reunido de dezembro passado, enfatizando a
guestdo das expectativas. Uma vez que, conforme Boletim Focus, as expectativas de inflacdo ndo
estdo ancoradas em relagdo as metas.

Aqui, somente a titulo de exemplo da “Estrutura a Termo das Taxas de Juros - ETTJ” para o IPCA,
estimada e divulgada pela ANBIMA para o fechamento de 03.02.2023, e apresentada no item 3
deste relatério como “Taxa de Juros Real”, a taxa de juros real com vencimento para 9 anos
apresentava taxa de retorno estimada em 6,45% a.a., continuando acima da taxa maxima
pré-fixada de 4,90% limitada pela SPREV para o ano de 2023.

O Ibovespa fechou o més com performance positiva, seguindo o movimento dos indices
internacionais e ainda sendo beneficiado pelo movimento de reabertura da China, o que vem
ajudando os mercados emergentes. Apresentando um retorno positivo de +3,37% no meés.
Sendo assim, o Ibovespa possui um comportamento positivo de +1,15% nos ultimos 12 meses.

Mediante a todo esse cenario exposto acima e em linha com o ultimo relatério disponibilizado,
tentando elucidar muitos questionamentos recebidos acerca dos prémios trazidos pelas NTNB-s
atualmente, a estratégia de compra direta de NTN-Bs, respaldada por um estudo de ALM, pode
auxiliar na “ancoragem de rentabilidade” ainda acima da meta atuarial dos RPPS. Tal estratégia,
em especial para carregamento até o vencimento, pode contribuir proporcionalmente para a
reducdo da volatilidade global da carteira de investimentos do RPPS, devido ao beneficio da
“marcacdo na curva” do preco desse ativo.
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2. EXPECTATIVAS DE MERCADO

2.1. BOLETIM FOCUS

2023 2024

Ag l'egad (o) Haa Ha1 . Comp. Resp. 5dias Resp. Haa Ha1 . Comp. Resp. S5dias Resp.
Hoje 1* - Gteis v+ Hoje 1* **  (teis .

IPCA (variagao %) 5,36 574 578 A (8) 142 578 54 3,70 390 393 A (3) 132 4,00 50
PIB Total (variagdao % sobre ano anterior) 0,78 08 079 ¥V (1) 102 070 32 1,50 150 150 = (6) 87 160 27
Cambio (R$/US$) 5,28 525 525 = (1) 12 525 39 5,30 530 530 = (4 108 532 38
Selic (% a.a) 1225 1250 1250 = (3) 128 1275 52 9,25 950 975 A (1) 125 975 50
IGP-M (variagdo %) 4,61 467 460 V (2 70 462 24 4,01 403 407 A (1) 54 4,26 17
IPCA Administrados (variagao %) 6,79 839 844 A (10) 91 800 23 4,00 420 424 A (3) 75 417 18
Conta corrente (US$ bilhoes) -46,55 -46,00 -47,00 v (1) 24 -51,50 8 -45,00 -45,00 -50,00 ¥ (1) 23 -53,10 7
Balanga comercial (US$ bilhoes) 56,61 57,60 57,60 = (1) 24 54,00 8 5240 5240 5390 A (1) 22 50,00 7
Investimento direto no pais (US$ bilhoes) 80,00 80,00 80,00 = (6) 22 80,00 7 80,00 80,00 80,00 = (1) 22 80,00 ;
Divida liquida do setor publico (% do PIB) 6195 61,40 6145 A (1) 22 62,00 5 64,50 6439 6438 V (1) 21 64,45 4
Resultado primério (% do PIB) -1,20 -1,10 -110 = (1) 33 -1,25 10 -1,00 -1,00 -1,00 = (6) 30 -1,00 9
Resultado nominal (% do PIB) -850 -845 -810 A (1) 2 -180 6 690 -715 -705 A (2 20 -7,00 5

Relatdrio Focus de 03.02.2023. Fonte: https.//www.bcb.gov.br/publicacoes/focus

2.2. DINAMICA DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO

Como destaques para o final de 2023, o ultimo Boletim Focus apresentou expectativas reduzidas
para o PIB, elevadas para a inflacdo, e estaveis para a taxa Selic e Cambio.

Inflagdo (IPCA): A inflagdo esperada para o final de 2023 foi aumentada para 5,78%. Ja para o
final de 2024 espera-se uma inflagdo em torno de 3,93%.

SELIC: Em relacdo ao ultimo relatério e para o final de 2023, a expectativa foi mantida em
12,50%. Para 2024 a expectativa foi aumentada para 9,75%.

PIB: Para o final de 2023 tivemos a reducdo da expectativa para 0,79%. Para 2024, em relacdo ao
ultimo relatoério, foi mantida em 1,50%.

Cambio (Délar/ Real): Para 2023, em relacdo ao ultimo relatério, a expectativa foi mantida em
RS 5,25. Para 2024 a previsdo foi mantida em RS 5,30.
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3. CURVA DE JUROS E INFLAGAO

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA, projetada em 03.02.2023,
estima uma taxa real de juros de 6,45% a.a. para 9 anos.

Curva de Juros Real
. Curva de Juros Real
Ano L 9.00%
Jan/23 Fev/23 ) m
1 6.84% 6.63% .
2 6.57% 6.60% - e
3 6.35% 6.43% oo
4 6.25% 6.37% 4.00%
5 6.21% 6.37% 3.00%
6 6.22% 6.41% 2.00%
7 6.22% 6.41% 1.00%
8 6.23% 6.43% 0.00% . . . . ) .
9 6.25% 6.45%

* FONTE: ANBIMA; Referéncia jan/23 divulgada em 09.01.2023 e referéncia fev/23 divulgada em 03.02.2023.

Taxa de Inflagao Implicita: A curva de inflagao implicita calculada pela ANBIMA, projetada em

03.02.2023, estima uma taxa de inflagdo maxima de 6,57% a.a. para 9 anos.

Curva de Inflagdo Implicita
Taxa* Curva de Inflacdo Implicita
Ano 7.00
Jan/23 Fev/23

1 6.21% 6.63% 6.50% \—/___f

2 5.92% 6.27% i SIS

3 6.00% 6.34%

4 6.11% 6.43% 550

5 6.18% 6.49% S

6 6.21% 6.53% )

7 6.23% 6.55% o

8 6.23% 6.56% 4.00% . . . . . .

9 6.23% 6.57%

* FONTE: ANBIMA; Referéncia jan/23 divulgada em 09.01.2023 e referéncia fev/23 divulgada em 03.02.2023.
Taxa de Juros Prefixados: A curva de juros prefixada calculada pela ANBIMA, projetada em

03.02.2023, estima uma taxa prefixada de juros de 13,44% a.a. para 9 anos.

Curva de Juros Pré
Taxa* Curva de Juros Prefixado
Ano

Jan/23 Fev/23
1 13.47% 13.70%
2 12.87% 13.28%
3 12.73% 13.18%
4 12.74% 13.21%
5 12.77% 13.27%
6 12.80% 13.33%
7 12.83% 13.38%
8 12.85% 13.41%

3 4 5 6 -3 9

9 12.87% 13.44%

* FONTE: ANBIMA; Referéncia jan/23 divulgada em 09.01.2023 e referéncia fev/23 divulgada em 03.02.2023.
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4. INDICADORES

indices Financeiros

—— 2022 No ano |Acumulado
- fevereiro margo ‘ abril ‘ maio ‘ junho ‘ julho | agosto |setembro| outubro | novembro | dezembro | janeiro (2022) | 12 meses
Renda Fixa
IMA-S 0.92% 0.91% 0.69% 1.11% | 1.07% | 1.04% | 1.19% | 1.11% | 1.08% | 1.01% 1.11% | 1.15% | 1.15% | 13.10%
CDI 0.75% 0.92% 0.83% 1.03% | 1.01% | 1.03% | 1.17% | 1.07% | 1.02% | 1.02% 1.12% | 1.12% | 1.12% | 12.81%
IRF-M 1 0.74% 0.89% 0.75% | 0.95% | 0.93% | 1.05% | 1.23% | 1.11% | 1.00% | 0.94% 1.18% | 1.10% | 1.10% | 12.54%
IMA-B5 1.06% 2.61% 1.56% | 0.78% | 0.33% | 0.01% | 0.00% | 0.42% | 1.91% | -0.33% 0.94% | 1.40% | 1.40% | 11.19%
IDKA IPCA 2A 1.26% 2.54% 1.51% | 0.85% | 0.47% | -0.17% | -0.36% | 0.62% | 1.78% | -0.77% 1.24% | 1.44% | 1.44% | 10.86%
IMA-GERAL 0.74% 1.57% 0.54% | 0.92% | 0.43% | 0.47% | 1.40% | 1.26% | 1.01% | -0.06% 0.77% | 0.70% | 0.70% | 10.20%
IRF-M 0.58% 0.84% -0.12% | 0.58% | 0.37% | 1.15% | 2.05% | 1.40% | 0.93% | -0.66% 1.48% | 0.84% | 0.84% 9.82%
IRF-M 1+ 0.48% 0.81% -0.53% | 0.39% | 0.09% | 1.20% | 2.60% | 1.58% | 0.92% | -1.42% 1.62% | 0.72% | 0.72% 8.73%
IMA-B 0.54% 3.07% 0.83% | 0.96% | -0.36% | -0.88% | 1.10% | 1.48% | 1.23% | -0.79% | -0.19% | 0.00% | 0.00% 7.15%
IMA-B5+ 0.01% 3.56% 0.08% 1.16% | -1.10% | -1.84% | 2.49% | 2.39% | 0.65% | -1.18% | -1.19% | -1.26% | -1.26% | 3.66%
IDKA IPCA 20A -0.58% 4.00% -1.21% | 1.21% | -2.95% | -3.59% | 5.45% | 5.00% | -0.33% | -2.10% | -3.32% | -4.58% | -4.58% | -3.60%
Renda Varidvel
IDIV -2.32% | 10.00% | -5.19% | 4.26% | -8.38% | 1.98% | 4.27% | -1.80% | 4.03% | 0.78% -1.61% | 5.89% | 5.89% | 10.99%
IFIX -1.29% 1.42% 1.19% | 0.26% | -0.88% | 0.66% | 5.76% | 0.49% | 0.02% | -4.15% 0.00% | -1.60% | -1.60% | 1.59%
IBRX - 50 1.74% 5.43% | -10.51% | 3.30% |[-11.67%| 4.54% | 6.33% | 0.48% | 5.32% | -2.19% | -2.55% | 3.38% | 3.38% 1.52%
Ibovespa 0.89% 6.06% | -10.10% | 3.22% |[-11.50%| 4.69% | 6.16% | 0.47% | 5.45% | -3.06% | -2.45% | 3.37% | 3.37% 1.15%
IBrX - 100 1.46% 5.96% | -10.11% | 3.23% |-11.56%| 4.40% | 6.15% | -0.05% | 5.57% | -3.11% | -2.63% | 3.51% | 3.51% 0.75%
IVBX-2 -2.63% 6.50% | -11.63% | 0.88% |[-12.83%| 5.79% | 4.04% | -2.48% | 8.89% | -7.47% | -3.14% | 3.27% | 3.27% | -12.83%
ISE -3.43% 7.48% | -10.17% | 2.01% |-12.35%| 4.40% | 5.97% | -2.54% | 7.65% | -10.48% | -4.37% | 2.25% | 2.25% | -15.29%
SMLL -5.19% 8.81% -8.36% | -1.82% [-16.33%| 5.16% | 10.90% | -1.84% | 7.30% | -11.23% | -3.01% | 2.92% | 2.92% | -15.47%

Investimentos no Exterior

MSCI ACWI (M.Orig.)|  -2.63% 1.86% -8.14% | -0.13% | -8.58% | 6.86% | -3.86% | -9.74% | 5.96% | 7.60% -4.05% | 7.10% | 7.10% | -9.62%
S&P 500 (M. Orig.) -2.90% 3.32% -8.80% | 0.01% | -8.39% | 9.11% | -4.24% | -9.34% | 7.99% | 5.38% -5.90% | 6.18% | 6.18% | -9.72%

MSCI ACWI -6.59% -6.10% -4.62% | -3.99% | 1.26% | 5.85% | -4.03% | -5.78% | 3.03% | 8.36% -5.43% | 4.67% | 4.67% | -13.97%
S&P 500 -6.85% -4.75% -5.31% | -3.86% | 1.47% | 8.08% | -4.42% | -5.36% | 5.00% | 6.12% -7.26% | 3.77% | 3.77% | -14.07%
Global BDRX -6.82% -3.98% -6.96% | -4.32% | 0.79% | 7.65% | -3.05% | -8.38% | 1.33% | 7.09% -4.22% | 4.37% | 437% | -16.72%

indices Econémicos

SELIC 0.75% 0.92% 0.83% 1.03% | 1.01% | 1.03% | 1.17% | 1.07% | 1.02% | 1.02% 1.12% | 1.12% | 1.12% | 12.81%
IPCA 1.01% 1.62% 1.06% | 0.47% | 0.67% | -0.68% | -0.36% | -0.29% | 0.59% | 0.41% 0.62% | 0.53% | 0.53% 5.77%
INPC 1.00% 1.71% 1.04% | 0.45% | 0.62% | -0.60% | -0.31% | -0.32% | 0.47% | 0.38% 0.69% | 0.46% | 0.46% 5.71%
IGPM 1.83% 1.74% 1.41% | 0.52% | 0.59% | 0.21% | -0.70% | -0.95% | -0.97% | -0.56% 0.45% | 0.21% | 0.21% 3.79%
DOLAR -4.07% -7.81% 3.83% | -3.87% | 10.77% | -0.95% | -0.18% | 4.39% | -2.77% | 0.71% -1.44% | -2.27% | -2.27% | -4.82%

Meta Atuarial

IPCA + 6% a.a. 1.45% 2.14% 1.50% | 0.98% | 1.16% | -0.20% | 0.17% | 0.20% | 1.06% | 0.88% 1.13% | 1.04% | 1.04% | 12.12%
INPC + 6% a.a. 1.44% 2.23% 1.48% | 0.96% | 1.11% | -0.12% | 0.22% | 0.17% | 0.94% | 0.85% 1.20% | 0.97% | 0.97% | 12.05%
IPCA +5% a.a. 1.38% 2.05% 1.43% | 0.90% | 1.08% | -0.28% | 0.08% | 0.12% | 0.98% | 0.80% 1.05% | 0.96% | 0.96% | 11.06%
INPC +5% a.a. 1.37% 2.14% 1.41% | 0.88% | 1.03% | -0.20% | 0.13% | 0.09% | 0.86% | 0.77% 1.12% | 0.89% | 0.89% | 11.00%
IPCA +4% a.a. 1.31% 1.97% 1.36% | 0.81% | 1.00% | -0.35% | 0.00% | 0.04% | 0.90% | 0.72% 0.97% | 0.87% | 0.87% | 10.01%
INPC +4% a.a. 1.30% 2.06% 1.34% | 0.79% | 0.95% | -0.27% | 0.05% | 0.01% | 0.78% | 0.69% 1.04% | 0.80% | 0.80% 9.94%
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AGENDA

Cenario Macroecondmico

Projecoes

Diversificacao

Carteira Sugerida

Andlise da Carteira
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CENARIO GLOBAL

#interna
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Cenario Global

&3 Global

v Desaceleracao em 2023

v' Aperto monetario no 1° Semestre

@ Europa

v Inflacdo da energia comeca a ceder

v Expectativa de recessao menos intensa

™

GEINV

@ Estados Unidos

v Politica monetaria comeca a surtir efeito

v Mercado de trabalho resiliente

@China

v" Curto Prazo — Desafios com COVID

v Médio e Longo Prazo - Reaceleracao do PIB
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Panorama global Gemv

Riscos associados as economias centrais impactam emergentes

— Areado Euro

_Conflito entre RuUssia e Ucrania
_Restricdes de energia
_Inflacao persistente

_Aperto monetario

_Riscos de recessao

— -

,.f China
¢’ _Covid Zero
¢ _Setor imobilidrio

EUA _

_Inflagdo persistente
_Aperto monetario
_Desaceleracao ou recessao

\ v J
(:T\:) Efeitos climaticos Zf‘% Transicio energética Tensdes geopoliticas

Fonte: Bloomberg, BB Investimentos
Elaboracdo: BB Investimentos — 20/12/2022 38



Banco Central
Taxa basica de juros

Politica Monetaria

3-6
meses

Condicoes
financeiras

1.Retorno de depdsitos
bancarios

2.Retorno de titulos do
governo e spreads
3.Taxas de hipotecas

4.Taxa de desconto
intertemporal

4

Custos para a
economia

1.Mais atratividade da
poupanca

2.Maior custo de crédito
pessoal e corporativo

3.Maior custo de compra
de casas

4.Menores multiplos na
bolsa

15-24
meses

Impacto economico

1.Menor consumo
2.Menos investimentos

3.Menos vendas e
construcao de imoveis

4 Efeito riqueza
(consumidor), custo de

capital (empresas)

™

GEINV

Impacto na inflagao

1.Desaquecimento do
mercado de trabalho e
salarios

2.Menor demanda por
bens de consumo

3.Menor demanda por
combustiveis e
alimentos

Fonte: Kinea
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Projecdes Taxas de Juros | EUA Geny

FED Funds
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Market Yield

Recent Updates

Fonte: : Tesou; Bloomberg | dez/22
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\|
A
148 |'||I,'I |I|III| 8,0
| ' 6,0
14 || 7,0
14 { =< = Tracker de Salério 3 meses a frente
| 50 6,0
N p f ==|nflagio de Servigos =>
1.2 i "F""l.- 1 ||
.“'r o L.] | 5.0
J
1 o In'l 4,0
|
"\Jer { 4,0
| i
0,8 - f
) |y
W |
,""-f"“' / 3,0 3,0
as NN\/*"" i
|
/ "'I 2,0
o4 i
| 2,0
/ 1.0
0,2
a 1.0 0,0
fev-14 abr-16 Jun-1E ago-20 ot-3 jan-10 mai-11 set-12 jan-14 mai-15 set-16 jan-18 mai-19 set-20 jan-22
Fonte: Bloomberg, PMI Markit
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IndUstria | EUA

Antncios de movimentos da cadeia de suprimentos
(Empresas retornando para os EUA - Crescimento nos
ultimos 3 meses - %)
250

200
150
100

S0

0
jun/15 jun/16 jun/17 jun/18 jun/19 jun/20 jun/21 jun/2

™
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Divisao por Industria

Produtos de
Alta Tecnologia

Semicindutores

Farmacéutica

Consumo
Pessoal

Equipamentos
de Satde

Energia

Consumo
Duraveis

Bens de Capital

Automoéveis e
Partes

Fonte: Bloomberg, PMI Markit
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Inflacdo | EUA :%

EUA-CPI CP| Novembro - Contribuicao (p.p.)

//'\ Weitulos usados
mm Services (Ex Food & Energy) /h ™

Itens de recreacao e educ. —

mm Goods (Ex Food & Energy) \ Hotelaria L
- Food y / 71 Saide —
H K Bens —
& W= Energy -1 K 6,0 Utilities e serv. doméstico L
—Headline Yoy — ,."" Trarsporte =

—Core YoY% L 9 Veloutes m-:rus
Itens de saude
E ] soveis, eletro. e outros
Sevigos

Cutros (Benis)
Veitulos e pegas
westuario

Tarifas aéreas
Aluguel e hotelaria
Eebidas alcodlicas
il I | |IIII Aluguel - casa prapria
Aluguel

Owrtros (Servigos)

=]

_a ReCreaga
miai- 19 mo-19 mai-20 nisw-20 miai-1 mowv-21 mai-232 nov-232 Educacio

-2,5 =15 0.5 0.5

Fonte: BB Asset, IHS Markit
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Incerteza sobre a intensidade de desaceleracdao do crescimento

Produto Interno Bruto (PIB)
% a/a

China

8,8

EUA

Area do Euro
Mundial
.
3.0
. 01 1,2

Fonte: Bloomberg, BB Investimentos
Elaboracdo: BB Investimentos — 20/12/2022 44
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Historico dos ativos

Dezembro/2022

™

GEINV

Base: 30/12/2022 ~  fEces WERNEAY Hedge | USERMES Emefg:%,:ta:sex e (e I = RS
Retomo 2010- 2022 = g 4o m 13%  22%  24% 38% 40%  56%  58%  99%
Retomo 2070- 2022 = o 7o, BRNVAN 182%  33,0%  367% 614% 657% 1021% 107,8% 243,0%
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
223% 7.8% 188% 519% 1M,1% 81% 17,1%  52.3% m 291% 267%  252% m
151% 7,3% 187% 29.9% 7.6% 55%  150%  31.2% 00% 222% 192% 224%  -4,4%
13.2% 50% 174% 164% 7.4% 12%  102%  195% -21% 204% 125% 11,4%  66%
122% NP2 17,2% T74% 6,0% 05%  92%  17,6% 43% 162%  7.5%  10,0%  -11,2%
8,0% 01% 158% 67% 47% m 26%  103% 63% 160% 71%  53%  119%
6,5% 89% 135% 04% 41% 08% 25%  15% 67% 150% 68%  37%  430%
52% -10,9% 134% m 25% 36% BN 73%  124% 143% | 6,6% m A7,8%
26% -184% 42% 2,0% m 45%  05%  60% 131% 87%  53%  1,5%  -19,3%
m 204% 35% -40% 06% -101% -14% 16,8%  8,6% 1,8%  -208%
1,2%  -20,5% - 53% -46% -169%  -2,6% m 203% [ 54%  224%  235%

Fomte: Bloomberg ermn data base de 3001272022



#interna

GEINV

CENARIO DOMESTICO




Cenario bomestico

Atividade

v Viés de baixa para atividade econdmica

Inflacao

v Projecdes acima do teto da meta

v Desoneracao de combustiveis prorrogada

@ Politica Monetaria e Fiscal

v Politica Fiscal e Monetéria em caminhos distintos

v' Reducao do espaco para queda da SELIC

™

GEINV
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Projecdes | BB e Focus

f‘|
1|
41) PIB
BB Focus
v’ 2023 0,80% = 0,79% A
v 2024 1,80% = 1,50% =
i-‘
B |PCA
BR Focus
v’ 2023 570% A 5,48% A
v 2024 3,80% A 3,84% A

™

GEINV

Cambio

BB Focus
v 2023 RS 5,20 / USS = RS 5,28 / USS =
v 2024 RS 5,32/ USS = RS 5,30 / USS =
DA SELIC

BB Focus
v 2023 11,75% = 12,50% =
v 2024 9,25% = 9,50% A

Fonte: Focus: 20/01/2023
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Fiscal | Brasil £

Projetado déficit de 1,3% do PIB e divida bruta de 82,1%

Resultado fiscal

, P
0L Am DI
*0 A0 FIb

™ Divida Bruta % do PIB Q Resultado primario % do PIB
88,6

82,1

Fonte: Banco Central, BB/Assessoramento Econdmico 49



Fiscal | Brasil

95

90

85

80

75

70

65

2016

2018

Relacdo Divida/PIB (%)

94,0
90,8
-/. 2
O — 80,6
'.' g T g—
R e “~386,8
. '_-.L,)*’
L
L9
W
7

- = Manutencao do Teto (acomodacao de 120bi em 2023)
Novo Reajuste do Teto (IPCA + 19 aa)
= ««'Novo Reajuste do Teto (IPCA + 2% aa)

= Proposta Tesouro Nacional

2020 2022 2024 2026 2028 2030

™
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CDS Spread
{CDS Brasil - CD5 EM)

=50

-120
13 14 Vs 1/6 17 18 e 110 w1 a1z

Fonte: BB Asset
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Renda Varidvel | Brasil £

Fluxo de Capital Estrangeiro

mm Total Més (esq.) ==Total Ano R$ 140

R$24,31 2022

RS 25 R$23,39 R$ 120
R$104,58
-
RS 20 A
A R$ 100
R$87,58
R$ 15 R$14,07
R$69,06 R$13,21
9 RS 80 9
o] l_g
T .
R$55,73 R$ 60
R$47,70
RS S '
3 R$2,92
. RS 40
RSO
A
RS 20
RSS
R$(6,17)
R$(7,16)
-R$10 RSO
jan/22 fev/22 mar/22 abr/22 mai/22 jun/22 jul/22 ago/22 set/22 out/22 nov/22 dez/22

Fonte: B3 27/12/2022
51



Renda Variavel | P/L Ibovespa 2

GEINV

Expectativas para o Ibovespa em 2023

23x A ) )
Casa de investimentos  Projecio em pontos
21x - Genial 109.700
ﬂ Manchester 118.000
19x -
(it 120,000
17x - Modal 120.000
15 Ativa 125.000
X
XP 125.000
13x safra 130,000
11x JP Morgan 130.000
Orama 132,000
gx Toro 135.000
7x Guide 150.000
Média 126791
Sx
Forte: Valor Inests
S
S oS Consenso Bloomberg:

143.355

Fonte: Bloomberg, XP dez/2022 57



Renda Varidvel | Brasil

Apesar do desconto, cena macro global traz incertezas

Sumario Ibovespa
Fechamento 16/12/2022

Preco

Preco-alvo (Dez-2023)
Potencial de Valorizacao
Maximo (52 sem.)
Minimo (52 sem.)

Variagao em 2022 (%)

pts

pts

pts
pts

%

102.855
133.000
29,3%
121.570
96.120

-1,88%

Ibovespa e pre¢co-alvo BB Investimentos

Pontos

~ ~

160.000 .

A

140.000

130.000

— B OV
Prego-alvo em 130.000 pts
Perspectiva de crescimento
rmodesto para o Brasil em 2022
Ajuste do quadro fiscal
Pressdo inflacionaria global

—— Preco-Alvo (12 meses)

Yol aTals

100.000
90.000
80.000
70.000

A
Ad
o

Mar

Preco-alvo em 137,000 pts
Deflagragdo da guerra na Ucrania
Alta no prego das commaodities
Brasil ganha relevancia dentre os
emergentes no fluxo global

™

GEINV

]

133.000

Preco-alvo de volta aos 132.000 pts
Melhora nos balangos e perspectivas para
a economia doméstica, mas...
Deterioragao das expectativas para o
crescimento global

Lockdowns na China

Fonte: Bloomberg, BB Investimentos

Elaboracdo: BB Investimentos — 20/12/2022
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Historico dos ativos

2

GEINV
Dezembro/2022
Base: 30/12/2022 Agdes Multis RFPré  RFInflagio [0l Fli+ Poupanga  Délar
CLASSES DE ATIVOS Rmr::f;;:d;mn 14,806 13,50 13,3% 13,1% [ -0 B4%  7,2% 0 2,1%
Histérico de Retornos Retorno 2004 - 2022 1283,7% 1006,4% 967,9% 931,99 |[vel i8] 186,7% 276,1% 47,7%
Acumulado
* Retorno anualizzdo 2 partir de jan/201
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 20M 2012 2013 2014 2015 2016 2007 2018 2019 2020 2021 2022
298% 37.3%W 361% 47868% 319% 72868% 13,0% 165% 350% 14,6% 13.4% 470 3I67% 275 17 1% 36,0% 28,9% 7.4% 13,7%
17,6% 19,5% 21,3% 13,2% 13,9% 209% 11,9% 157% 17,0% 8,3% 11,6% 17,5% 32,3% 19,4% 154% 334% B8,0% 4,60 m
16,3% 20,8% 13,80 15,0% 10,4% 14,5% 14,8% 11,4% 15,59 23,4% 152% 10,7% 13,2% 6,7%
m 18,9% 18,3% m 12,5% | UALY 12,6%  14,3%  5,8% m 15,9% 12,6% 9,9% 12,0% 5,5% 3,0%  8,8%
15,4%  12,1% m 10,7% 7.9% 6,9% m 11,5% 2,8% 7.4% 8,1% 15,5%  12,4% 7,186 11,1% 3,5% 2,000 7,9%
8,1% 9,2% 8,3% 7, 7% 3,8% 6,9% 2,6% 11,3% B8,9% 2,6% 7.1% 7,1% -2,0% 4,0%0
-8,1% -11,8% -8,7% -17,2% -41,8% -255% -4,3% 7.5% B,4% -31% -2,8% 5,5% 8,3% 6,6 5,6% 4,3% 2,1% -2,3% 2,2%
-11,4% 6,1% -12,7% -2,8% -12,4% -16,5% 15% 4,6% 4,0% -10,2% -11,2% -6,5%

Fonte: Comdinheiro em datz base de 30/12/2022
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SUGESTAO DE ALOCACAO




Carteira Sugerida

Janeiro/2023

P X - >»PO0Zmx

R P <

M P

CONSERVADOR
o PERFIL FIC DI
44% ATIVA RETORNO TOTAL
IDKA 2 TP FI
Py IMA-B 5 FIC
32%  ge-mierc
IMA-B TP FI
16%  Ma-85+TPF
IRE-M TP FI
MULTIMERCADO
PREVIDENCIARIO LP
3% PREVIDENCIARIO ALOCACAO
JUROS E MOEDAS
AGOES
o SELECAO FATORIAL
4% MIDCAPS
ACOES AGRO
INVESTIMENTO
NO EXTERIOR
1% BDR NIVEL |

MODERADO ”
o PERFIL FIC DI
39% ATIVA RETORNO TOTAL
IDKA 2 TP FI
22% IMA-B 5 FIC
IRF-M1 TP FIC
IMA-B TP FI
19% IMA-B 5+ TP Fl
IRF-M TP FI
MULTIMERCADO
6% PREVIDENCIARIO LP
° PREVIDENCIARIO ALOCACAO
JUROS E MOEDAS
AGOES
SELECAO FATORIAL
10% MIDCAPS
ACOES AGRO
GOVERNANCA
INVESTIMENTO
NO EXTERIOR
a ALOCAGAO ETF EXTERIOR
4% BDR NiVEL |

NORDEA INVESTIMENTO

ARROJADO
o PERFIL FIC DI
32% ATIVA RETORNO TOTAL
IDKA 2 TP FI
13% IMA-B § FIC
IRF-M1 TP FIC
IMA-BTPF|
22% IMA-B 5+ TP FI
IRF-M TP FI
MULTIMERCADO
9% PREVIDENCIARIO LP
PREVIDENCIARIO ALOCACAQ
JUROS E MOEDAS
AGOES
SELECAO FATORIAL
17% MIDCAPS
ACOES AGRO
GOVERNANCA
INVESTIMENTO
NO EXTERIOR -
ALOCACAO ETF EXTERIOR
7% BDR NIVEL |

BOLSAS GLOBAIS ETF
NORDEA INVESTIMENTO

™

GEINV
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Carteira por Fundos

Janeiro/2023
CATEGORIA

35.292.588/0001-89
13.077.418/0001-4%
13.322.205,/0001-35
03.543.447/0001-03
13.327.340,/0001-73
07.442.078/0001-05
11.328.882,/0001-35
07.111.384,/0001-6%
14.213.331,/0001-14
07.882.792/0001-14
10.418.335,/0001-88
40.054.357/0001-77
10.418.362,/0001-50
35.202.597/0001-70
06.015.368,/0001-00
71.470.644/0001-13
39_155.695,/0001-98
28.578.897/0001-54

21.7%2.617,/0001-33

BB PREVIDENCIARID ALOCACAD ATIVA RETORMNO TOTAL FIC RF
BB PERFIL FIC RENDWA FIXA REFERENCIADOD DN PREVIDEMCIARIO LP
BB IDKA 2 TITULDS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS Fl| REND®& FIXA PREVIDENCIARID
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC REMDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID

BE DIVIDENDOS MIDCAPS FIC ACSES

BB ACOES SELECAD FATORIAL

BE GOVERMANCA FI ACOES PREVIDEMCLARIO

BB AGRO FIC ACOES

BE FI MULTIMERCADD PREVIDENCIARIO LP

BB PREVIDENCIARIO FI MULTIMERCADD ALOCACAD

BE JUROS E MOEDAS FIC MULTIMERCADO LP

BB FI ACOES BDR NIVEL |

BE ACOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC ACOES BOR NIVEL I

BB ACOES ALOCACAD ETF INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI ACOES
EB MULTIMERCADD MORDEA INVESTIMEMTO MO EXTERIOR
FUNDO DE INVESTIMENTD

Artigo 7, Inciso I, 'b°
Artigo 72, Inciso I, 'a'
Artigo 7, Inciso I, 'b*
Artipo 72, Incisa I, 'b”
Artigo 72, Inciso I, 'b*
Artipo 72, Inciso I, 'b°
Artigo 72, Inciso I, 'b*
Artipo 72, Inciso I, 'b°
Artigo 82, Inciso |
Artign 82, Incisa |
Artigo 8%, Inciso |
Artigo 82, Incisa |
Artigo 102 Inciso |
Artigo 102, Incisa |
Artigo 10¢ Inciso |
Artign 92, Incisa 1l
Artigo 92, Inciso 1l
Artigo 92, Inciso Il

&rtign 92, Inciso I

Renda Fixa Geral
Renda Fixa Geral
Titulos Publicos
Titulos Publicos
Titulos Publicos
Titubos Publicos
Titulos Publicos
Titubos Publicos
Aches

Apfies

Aches

Apfies
PAultimercado
BAultimesrcado
Multimercado
BOR Mivel |

BDAR Mivel |
Investimento Exterior

Ireestimenta Exterior

CONSERVADOR
20,00%
15,00%
8,00%
20,00%
4,00%
9,00%
4,00%
3,00%
1,00%
1,50%
0,00%
1,50%
1,00%
1,00%
1,00%
1,00%
0,00%
0,00%

0,00%
100, 00%

PERFIL 5UGERIDD
MODERADD
26,00%
13,00%

5, 00%
16,00%

5, 00%
10,00%
1,00%

4, 00%
2,50%
3,505
1,50%
2,505
2,00%
2,00%
2,00%
2,00%
0,00%
1,00%

1,00%
100,00%

™

GEINV

ARROJADO
20,00%
12,00%
2,005
10,00%
6,005
11,00%
1,00%
5,005
4,005
5,50%
2,505
5,00%
3,005
3,00%
3,00%
3,00%
1,00%
2,00%

1,00%
100,00%
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Comparativo — Fundos IMA

Periodo da Analise: 03/02/2022 a 02/02/2023. Retornos em %.

Ativo

BB Previdencidrio RF Idka 2 Tit Pub FI

BB Previdencidrio RF Ima-B Tit Pub FI

BB Previdencidrio RF Ima-B 5 LP FI Em Cotas de Fi
BB Previdencidrio RF Ima-B5+ Tit Pub FI

BB Previdencidrio RF Irf-M1 Tit Pub FIC Fi
BB Previdencidrio RF Irf-M 1+ FI

Retorno (%)

Q3/22 0522 Q722 Q922 11/22
Data

@ 1) BB Previdenciario RF Idka 2 Tit Pub FI

. 3) BB Previdenciario RF Ima-B 5 LP Fl Em Cotas de Fi
. 5) BB Previdenciario RF Irf-M1 Tit Pub FIC Fi

01/23

= ]
Més 3 [ 12
meses meses meses
-0,32 1,73 3,93 9,67
-0,02 -0,584 2,04 5,71
-0,20 1,78 3,95 9,94
0,16 -3,18 1,87 1,93
0,05 3,12 0,46 11,96
-0,11 0,60 5,29 7,30
Retorno %
120 @
5 3

10,0

8.0

6,0

40

2.0

0,0

0,0 2.0

24 36
meses meses
15,16 24,26
4,46 10,34
15,10 23,75
-4,789 -0,67
15,89 19,43
3,07 8,08
o

L
4.0 6,0
Risco %

@ 2) BB Previdenciario RF Ima-B Tit Pub FI
. 4} BB Previdenciario RF Ima-B5+ Tit Pub FI
@ &) BE Previdenciario RF Irf-M 1+ FI

8.0

48
meses

37,02
29,82
38,33
20,99
20,97

[ TN

10,0

60
meses

50,28
48,96
52,28
43,29
35,01
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Renda Fixa

™

GEINV

=3 ' Curva de Juros

Pontos de Atencao

Risco Fiscal

Diretrizes
Macroecond
micas

0 252 504 756 10081260151217642016226825202772302432763528378040324284453647885040

- ++30-dez-21 —31-out-22 ——30-nov-22 ——29-dez-22 '6

SETOR PUBLICO
Fonte: Bloomberg | dez/22
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Fundos Vertice

BB Previdenciario RF TP XXl

CNPJ: 44.345.590/0001-60 GFl: 2028

Prazo Caréncia: 15/08/2024 Vértice: 2024

Aplic. minima: R$ 100.000 Taxa Adm: 0,20% a.a

BB Previdenciario RF TP Veértice 2027
CNPJ: 46.134.096/0001-81 GFl: 2089

Prazo Caréncia: 15/05/2027 \Veértice: 2027

Aplic. minima: RS 100.000 Taxa Adm:0,20% a.a

BB Previdenciario RF TP Vértice 2030
CNPJ: 46.134.117/0001-69 GFI: 2088

Prazo Caréncia: 15/08/2030 Vértice: 2030

Aplic. minima: R$ 100.000 Taxa Adm: 0,20% a.a

Fluxo de Caixa

Pagamento de cupom de juros
semestralmente, nos meses de
fevereiro e agosto (vértices 2024 e
2030) - maio e novembro (vértices 2023
e 2027)

=,

() Aderéncia

Regulatoria

N3o ha restricao no limite de exposicao
para aplicacao pelos RPPS.

Art. 19 da Resolucdo 4.963, de 25-11-2021
s

Renda Fixa

Artigo 79, Inciso |, ‘b’
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#publica

©

FUNDOS VERTICE | TAXAS INDICATIVAS

DATA REFERENCIA: 03/02/2023

VERTICE - 2024 | IPCA + 6,80%*
BB PREVIDENCIARIO RF TP XXI — CNPJ: 44.345.590/0001—60 /

N

47 FLUXO DE CAIxA
VERTICE - 2027 | IPCA + 6,36%* @L

BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2027 — CNPJ: 46.134.096/0001-81 PAGAMENTO DE CUPOM DE JUROS SEMESTRALMENTE, NOS MESES DE
FEVEREIRO E AGOSTO (VERTICES 2024 E 2030) | MAIO E NOVEMBRO

K (VERTICES 2023 E 2027) /

VERTICE - 2030 | IPCA + 6,38%*

BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2030 — CNPJ: 46.134.117/0001-69

TAXAS APRESENTADAS ESTAO ACIMA DA PORTARIA MTP 1.467 (IPCA + 4,90%AA)

*OS VALORES APRESENTADOS NAS TAXAS ACIMA SAO INDICATIVOS BRUTOS E FAZEM REFERENCIA AO FECHAMENTO DO MERCADO (ANBIMA) PARA A DATA ACIMA. AS TAXAS

m Autorregulagao
ANBIMA

EXPOSTAS NAO REPRESENTAM GARANTIA DE RETORNO, APENAS REFERENCIA PARA A TAXA DOS PAPEIS EM QUESTAO.



Selic | Brasil

Selic Meta -

16,0] 07/2015

14,25% 14,25% -\
14,00%

13,00%

12,00%

11,25% 04/2017

10,00%

8,00%

™

GEINV

Historico

08/2022

13,75%

12,75%

10,75%

9,25%

07/2019 7,75%

6,00%

6,50% /

4,00%

2,00%

0,00%
2015 2016 2017 2018

6,00%

5,25% 6,25%
), 0

2,00%

2019 2020 2021 2022
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Comparativo - Fundos CDI

Periodo da Analise: 03/02/2022 a 02/02/2023. Retornos em %.
3 6 12 24 36 48 60

meses meseas meses meseas meses meses meses

BB Previdenciario RF Ref DI LP Perfil FI Em Cotas de Fi 0,10 3,29 6,72 12,95 19,02 21,65 28,36 36,40
% do CDI 99,38 99,66 100,85 101,03 102,25 100,25 99,21 99,05
BB Previdenciario Fluxo RF Simples FICFI 0,09 3,03 6,14 11,68 16,09 17,75 23,19 29,62
% do CDI 03,22 91,84 92,15 91,15 86,51 82,17 81,11 80,58
Retorno (%) Retorno %
15 13,0 .
12,8 1
12,6
12,4
10 12,2
12,0
11,8 2
5 11,6 .
11,4
11,2
11,0
0 e 0 & & A A A" & & & o o' P o
03/22  ©05/22  07/22  09/22  11/22  01/23 0¥ o o o o o o o o of oF o oF oF
Data Risco %
@ 1) BB Previdenciario RF Ref DI LP Perfil FI Em Cotas de Fi @ 2) BB Previdenciario Fluxo RF Simples FICFI

63



BB Prev Fluxo RF

Performance Mensal

Categoria Anbima

renda fixa simples

™

GEINV
fev/22 mar/22 abr/22 maif22 junf22 jul/22 ago/22 set/22 out/22 nov/22 dez/22  Gltimos 12 meses 2022
0,65% 0,68% 0,83% 0,73% 0,95% 0,93% 0,95% 1,08% 0,99% 0,95% 0,93% 1,03% 11,26% 11,26%
0,75% 0,92% 0,83% 1,03% 1,01% 1,03% 117% 1,07% 1,02% 1,02% 112% 12,37% 12,37%
91% 90% 88% 92% 92% 92% 92% 93% 93% 91% 92% 91% 91%
"
.©
Grau de risco muito baixo Aplicagdo iniclal RS 1.000 Tributa¢do curto prazo Cotizacdo da aplicagdo D+0
Data de inicio 28/04/2011 Aplicacao adicional rR$ 0,01 Taxa de adm (a.a.) 1% Cotizacdo de resgate D+0
Patrimonio Liquido  rs 3447,0 Resgate RS 0,01 Taxa de saida zero Crédito em conta D+0
(média de 12 meses) milhdes
Saldo miimo rRs 0,01 Taxa de performance zero Horario limite

18:00

(horario de Brasilia)

CNPJ: 13.077.415/0001-05 | Artigo 79, Inciso lll, ‘@’
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BB Prev RF Ref DI Perfil

Performance Mensal

Més jan/22 fev/22 mar/22
Fundo 0,78% 0,80% 0,96%
CDI 0,73% 0,75% 0,92%

%CDI 107% 107%

abr/22
0,78%
0,83%

104% 94%

maif22 jun/22 jul/22
1,07% 1,03% 1,04%
1,03% 1,01% 1,03%

104% 102% 101%

ago/22
118%
117%

101%

@

X

Grau de risco muito baixo

Data de inicio 28/04/2011

Patriménio Liquido Rrs 10277,9
(média de 12 meses) milhoes
Categoria Anbima

renda fixa duracao baixa grauv
de investimento

©,
o A
L
Aplicacao inicial RS 1.000
Aplicacao adicional RS 0,01
Resgate rRs 0,01
Saldo minimo rR$ 0,01

set/22
1,09%

1,07%

102%

Tributacao
Taxa de adm (a.a.)
Taxa de saida

Taxa de performance

out/22

curto prazo

™

GEINV
nov/22 dez/22  JUltimos 12 meses 2022
1,02% 112% 12,59% 12,59%
1,02% 1,12% 12,37% 12,37%
100% 100% 102% 102%

Cotizacao da aplicacao D+0

0,2% Cotizacdo de resgate D+0
zero Crédito em conta D+0
zero Horario limite 17:00

(hordrio de Brasilia)

CNPJ: 13.077.418/0001-49 | Artigo 79, Inciso IlI, ‘a’
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Comparativo — Fundos RF Ativa

Periodo da Analise: 03/02/2022 a 02/02/2023. Retornos em %.
3 [+
meses meses
1,24 4,67
2,92 6,15

12
meses

9,33

24
meses

10,65

Ativo Més

BB Previdenciario RF Alocacdo Ativa Retorno Total FI Em Cotas de Fi
BB RF Ativa Plus LP FICFI

0,02
0,01

Retorno (%) Retorno %

03/22  05/22 07/22 00,22

Data

11/22

@ 1) BB Previdenciario RF Alocacdo Ativa Retorno Total FI Em Cotas de Fi @ 2) BE RF Ativa Plus LP FICFI

01 23 A s L AL LR LR "

36 48 60
meses meses meses
o
& A b ]
A A A A
R A
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™

BB Prev RF Alocacao Ativa RT

Performance Mensal

GEINV

Més janf22  fev/22 mar/22 abr/22 mai/22 jun/22 jul/22 ago/22 set/22 out/22 nov/22 dez/22 JUltimos 12 meses 2022

Fundo 0,19% 0,67% 1,36% 0,62% 093% 0,46% 0,64% 115% 1,25% 1,01% -011% 0,77% 9,30% 9,30%
IPCA 0,54% 1,01% 1,62% 1,06% 0,47% 0,67% -0,68% -0,36% -0,29% 0,59% 0,41% 0,64% 5,80% 5,80%
desvio' -0,35pp -0,34pp -0,26pp -0,44pp 046pp -021pp 132pp 151pp 1,54pp 042pp -0,52pp 0O13pp 3,50pp 3,50pp

' diferenca entre a rentabilidade do fundo e
o indice de referéncia, em pontos percentuais.

a L)
AN .© & =
Grau de risco baixo Aplicacdo inicial rRs 10.000 Tributacdo longo prazo Cotizacéo da aplicacdo D+0
Data de inicio 16/03/2020 Aplicacdo adicional RS 1.000 Taxa de adm (a.a.) 0,462% Cotizacio de resgate D+3
Patrimdnio Liquido  Rrs 3863,6 Resgate r$ 1.000 Taxa de saida zero Crédito em conta D+3
(média de 12 meses) milhdes
) . Saldo minimo R$ 1.000 Taxa de performance zero Horério limite
Categoria Anbima o 14:00

(horario de Brasilia)

renda fixa duracao livre
soberano

CNPJ: 35.292.588/0001-89 | Artigo 79, Inciso I, ‘b’




™

BB RF Ativa Plus

GEINV
Performance Mensal
Més janf22 fev/22 mar/22 abr/22 maif22 jun/22 jul/22 ago/22 set/22 out/22 nov/22 dez/22 desde o inicio 2022
Fundo - - 0,94% 1,23% 111% 1,20% 0,84% 1,08% 1,06% 1,01% 0,82% 111% 10,90% 10,90%
CDI - - 0,92% 0,83% 1,03% 1,01% 1,03% 117% 1,07% 1,02% 1,02% 112% 10,73% 10,73%
%CDI - - 102% 148% 108% 119% 82% 92% 99% 99% 80% 99% 102% 102%

® @

1
L

A

Grau de risco baixo Aplicagdo inicial rR$ 0,01 Tributagao longo prazo Cotizagdo da aplicacao D+0
Data de inicio 07/02/2022 Aplicacdo adicional rR$ 0,01 Taxa de adm (a.a.) 0,9% Cotiza¢ao de resgate D+1
Patriménio Liquido RS 2986,2 Resgate R$ 0,01 Taxa de saida zZero Crédito em conta D+1
(média de 12 meses) milhoes

Saldo minimo RS 0,01 Taxa de performance 20% Horario limite

Categoria Anbima

renda fixa duracao livre grau
de investimento

(do que exceder o CDI)

15:00

(horério de Brasilia)

CNPJ: 44.345.473/0001-04 | Artigo 79, Inciso Ill, ‘a’




BB RF Ativa Plus

Periodo de analise: 07/02/2022 a 30/12,2022

Risco e Retorno

BB RF Ativa

Plus LP FICFI

Fetorno ao ano 12,92203%
Risco/Volatilidade dia 0,07998%
Risco/Volatiidade ano 1,26967%

Correlacdes

BB RF Ativa
Plus LP FICFI

BB RF Ativa Plus LP FICFI 1,00000
BB Previdencidrio RF Alocac3o Ativa Retorno Total FI Em Cotas de Fi -0,35219
ANBIMA_IRFM -0,43103
AMNBIMA_IMAB -0,32740

BB
Previdenciario
RF Alocacao
Ativa Retorno
Total FI Em
Cotas de Fi

9,70294%
0,14657%
2,32680%

BB
Previdenciario
RF Alocacdo
Ativa Retorno
Total FI Em
Cotas de Fi

1,00000
0,90936
0,95537

ANBIMA_ IRFM ANBIMA_ IMAB

9,31397%
0,23094%
3,66613%

6,91792%
0,34239%
5,43528%

ANBIMA_ IRFM ANBIMA_ IMAB

1,00000
0,81870

1,00000

™

GEINV
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Periodo da Analise: 07/02/2022 a 30/12/2022. Retornos em %.

Mes No
Anterior periodo
1 BB RF Ativa Plus LP FICFI 1,11 0,82 11,46
2 CDI1 1,12 1,02 11,35
3 Itad Legend RF LP FICFI 1,34 -0,09 9,59
4 FICFI Caixa Brasil Gestdo Estratégica RF 1,14 0,09 9,55
5 Itad Institucional Alocacdo Dinamica RF FI Em Cotas de Fundos de Inves -0,37 -1,03 6,83
6 Bradesco FICFI RF Alocacao Dinamica 0,73 -0,34 8,04
7 Santander RF Ativo FIC Fi 0,88 0,22 8,55
Retorno (%) Retorno %
15 12,0
11,0 1
10 10,0 2: 3
® e
9,0 6
& 5
! 8,0 @
é
0 6,0
V.2 1,6 2,0 2.4 2,8 3,2 3.6
03/22 05/22 0722 09/22 11/22 01/23 Risco %
Data

@ 2) tai Legend RF LP FICFI

@ 1) BB RF Ativa Plus LP FICFI @ 4) 1tai Institucional Alocacao Dinamica RF FI Em Cotas de Fundos de
@ 3) FICFI Caixa Brasil Gestao Estratégica RF Inves

@ 5) Bradesco FICFI RF Alocag¢ao Dinamica @ 6) Santander RF Ativo FIC Fi



Comparativo — Fundos Multimercado

Periodo da Analise: 03/02/2022 3 02/02/2023. Retornos em %.

Ativo Més - L — e 2L
meses meses meses meses meses
BB Previdencidrio MM FI LP -0,01 2,42 6,61 11,91 16,93 19,16
BB MM LP Juros E Moedas FICFI 0,09 2,80 5,93 11,567 17,16 21,79
BE MM Macro LP FICFI -0,01 1,09 4,81 9,986 14,04 18,41
BB Previdenciario MM Alocac3o FI -0,09 2,35 5,96 11,10 12,63
Retorno (%) Retorno %
15 12,0 1 .
1,7 @ 3
11,4
10 11,1
10,8
10,5
10,2
5 9.9
9.6
9.3
0 9.0
0322 05/22 Q7 22 0922 11722 01/23 0,0 0.3 0.6 0.9 1,2
Data Risco %

@ 1) BE MM LP Juros E Moedas FICFI
@ 3) BE Previdenciario MM FI LP

@ 2) BE MM Macro LP FICFI
@ 4) BB Previdenciario MM Alocacdo FI

43 60
meses meses
29,07 38,44
29,11 32,69
27,36 32,26

4
o
2
@
1.5 1,8 2,1
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Comparativo — Fundos de Acdes

Periodo da Analise: 03/02/2022 3 02/02/2023. Retornos em %.

Ativo Més 3 6 12 24 36 48 60
meses meses meses meses meses meses meses
BB Acbes Selecdo Fatonal FICFI -3,19 -0,28 3,52 -5,29 -4,15 2,20 34,63 01,13
IBOV -2,90 -3,78 0,13 -1,39 -8,01 -3,82 11,72 34,55
BB Acties Alocacdo FIA -3,04 -3,21 3,08 -2,57 -10,26 -10,98 5,93 27,67
Trigono DelPhos Income FICFIA -2,20 -3,69 13,79 18,71 85,53 85,67 183,78
Retorno (%) Retorno %
40 20,0
L
2
15,0
20 10,0
5,0
0,0 4
Q : 1
® o,
5.0 ®
-10,0
g3/22 05,22 0722 Q922 11/22 01/23 20,0 20,4 20,8 21,2 21,6 220 22,4
Data Risco %
@ 1) BB Acdes Alocacdo FIA @ 2) Trigono DelLPhos Income FICFIA

@ 32) BB Acdes Selecdo Fatorial FICFI ® 4 1eOV



BB Acdes Selecao Fatorial

Performance Mensal

Més jan/22

Fundo 6,49%

Ibovespa 6,98%
desvio!  -0,4%9pp

fev/22 mar/22 abr/22 maif22 jun/22 jul/22
-0,34% 5,06% -8,02% 3,68% =-12,76% 4,05%
0,89% 6,06% -10,10% 3,22% -11,50% 4,69%
-1,23pp -1,00pp 2,08pp 046pp -126pp -0,64pp
©) ©,
|
.0
Grau de risco alto Aplicacdo inicial r$ 0,01
Data de infcio 23/03/2006 Aplicacdo adicional r$ 0,01
Patriménio Liquido  Rr$ 1439,9 Resgate r$ 0,01
(média de 12 meses) milhoes
Saldo minimo rR$ 0,01
Categoria Anbima
acoes livre

L G4

agof22 set/22

573% -0,36%
6,16% 0,47%

-0,43pp -0,83pp

Tributagao
Taxa de adm (a.a.)
Taxa de saida

Taxa de performance

(do gue exceder o Ibovespa)

Crescimento

out/22

4,36%

5,45%

-1,09pp

agoes

2%

Zero

20%

™

GEINV
Momento Valor
nov/22 dez/22 Ultimos 12 meses 2022
=-4,00% =-2,57% =-0,75% -0,75%
-3,06% -2,45% 4,69% 4,69%
-0,94pp -012pp -5,44pp -5,44pp

1 diferenca entre a rentabilidade do fundo e

o indice de referéncia, em pontos percentuais.

Cotizagao da aplicagao D+1
Cotizacdo de resgate D+1
Crédito em conta D+3

Hordrio limite

(horario de Brasilia)

17:00

CNPJ: 07.882.792/0001-14 | Artigo 89, Inciso |
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AVisos importantes

Este material foi desenvolvido pelo Banco do Brasil Governo (Geinv), é
confidencial e fornecido unicamente para fins informativos e exclusivamente ao
destinatario, ndo constituindo oferta ou compromisso, indicacdo ou recomendacgado
para iniciar ou encerrar qualquer transacdo, mesmo que 0s termos expostos o
indiquem.

Este documento ndo pretende conter toda a informacao que um interessado possa
desejar. Cada individuo, de posse deste material, deve realizar suas proéprias
pesquisas e analises sobre as transa¢des aqui descritas, antes de prosseguir com as
negociagoes.

As simula¢des apresentadas levam em consideracao caracteristicas e necessidades
especificas prestadas ao Banco do Brasil S/A e por esta razdo o conteldo do
material apresentado é confidencial e ndo deve ser repassado, publicado ou
divulgado sem autorizacdo prévia do Banco do Brasil S/A.

As projecdes e precos apresentados para as diferentes classes de ativos estédo
sujeitos a variacdes e podem impactar os portfolios de investimento causando
perdas aos investidores. E recomendével que as decisdes de investimento sejam
tomadas com plena compreensao dos riscos envolvidos.

As taxas de retorno apresentadas nao sao garantia de rentabilidade e dependerao
das condi¢des de mercado quando da efetiva aquisicdo dos papeis.

As projecdes utilizadas podem ser modificadas a qualquer momento em razdo de
diversos fatores como, por exemplo, mudancas no cenario econémico e financeiro.

As simulacdes de carteira apresentadas e as proje¢cdes macroecondmicas sao
baseadas em modelos estatisticos que utilizam dados histéricos e premissas para
tentar simular o comportamento dos ativos no futuro e seus impactos nas carteiras

de investimentos. Como todo modelo estatistico, deve-se advertir que as
simulagbes : 1) ndo estdo livres de erros; 2) ndo garantem a efetividade dos
cenarios apresentados; 3) a qualidade dos resultados apresentados dependem de
fontes externas que podem apresentar distor¢des e impactar as simulagdes; 4) ndo
configuram garantia de retorno esperado ou limita¢do de perda maxima; 5) ndo
devem ser utilizados como referéncia para procedimentos junto a &rgaos
reguladores ou fiscalizadores.

As simulacdes efetuadas ndo consideram os encargos e taxa de administracdo de
fundos exclusivos.

Os investimentos nas carteiras de ativos de que trata esta apresentacdo
apresentam riscos para o investidor. Ainda que o gestor da carteira mantenha
sistemas de gerenciamento de riscos, nao ha garantia de completa eliminacédo da
possibilidade de perdas.

Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do
gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Crédito - FGC.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura.

Para avaliacdo da performance do fundo ou das carteiras de investimento é
recomendavel uma analise do periodo de, no minimo, doze meses.

Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento
do fundo de investimento ao aplicar seus recursos.

Autorregulacao

ANBIMA
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Playlist BB Setor Publico Portal BB Setor PUblico
no canal oficial do BB. bb.com.br/setorpublico
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wLDB

CONSULTORIA

AO IPREV - INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO ESTADO DE SANTA CATARINA

Prezados(as) Senhores(as),

Este documento tem por objetivo analisar e apresentar as principais caracteristicas e impressdes
referentes ao fundo de investimento BB MULTIMERCADO LP JUROS E MOEDAS FIC FI, conforme
solicitacdo do cliente, na intencdo de ajuda-lo na tomada de decisdo e acompanhamento da
carteira de investimentos.

As informacdes contidas neste documento se destinam somente a orientacdo de cardter geral e
fornecimento de informacdes sobre o tema de interesse. Nossos estudos sdo baseados em
informacdes disponiveis ao publico, consideradas confidveis na data de publicacdo. Dado que as
opinides nascem de julgamentos e estimativas, estdo sujeitas a mudancas. Nossos relatdrios ndo
representam oferta de negociacao de valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros.

O presente relatério apresenta informacdes qualitativas disponiveis até o dia 13.02.2023, e,
informagdes quantitativas até o dia 31.01.2023, data de fechamento do més anterior mais
préxima, considerando a disponibilidade do INPC — indice Nacional de Precos ao Consumidor.

Nao é permitido a divulgacdo e a utilizacdo deste e de seu respectivo contetdo por pessoas ndo
autorizadas pela LDB CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos a disposicdo para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios e muito
obrigado,

Equipe LDB Empresas.

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higienodpolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br 1



wLDB

CONSULTORIA

BB MULTIMERCADO LP JUROS E MOEDAS FIC FI
CNPJ: 06.015.368/0001-00

INFORMAGOES ESSENCIAIS DO FUNDO DE INVESTIMENTO
* Gestor: BB Gestao de Recursos DTVM S.A;;
* Administrador: BB Gestdo de Recursos DTVM S.A.;
e Custédia: Banco do Brasil S.A.;
e Data de inicio: 29/06/2006;
e Data do regulamento: 10/01/2023;

e Patriménio Liquido (09/02/2023): RS 18.022.151.752,63; conforme consulta ao portal CVM,
http://sistemas.cvm.gov.br;

* Numero de cotistas (09/02/2023): 210.624; conforme consulta ao portal CVM,
http://sistemas.cvm.gov.br;

* Constituicdo: Condominio Aberto;
e Benchmark: CDI;
* Enquadramento RS CMN n? 4.963/21: Artigo 109, inciso |;

* Objetivo: O FUNDO tem como objetivo proporcionar a valorizacdo de suas cotas buscando
rentabilidade superior a variacdo do CDI, mediante aplicacdo de seus recursos em cotas de
fundos de investimento, doravante denominados Fls, com perfis diferenciados e que
apresentem em sua composicdo ativos com prazo médio de carteira superior a 365 (trezentos
e sessenta e cinco) dias, utilizando-se de uma estratégia de investimento diversificada;

* Publico Alvo: O FUNDO é destinado a clientes pessoas fisicas, juridicas, Regimes Proprios de
Previdéncia Social (“RPPS”) e Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar (“EFPC”) do
Banco do Brasil, que desejem diversificar suas aplica¢cdes financeiras utilizando-se de um
Unico instrumento e que busquem retorno no longo prazo, por meio de investimento em
diversas classes de ativos financeiros.

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higienodpolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br 2
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CONSULTORIA

BB MULTIMERCADO LP JUROS E MOEDAS FIC FI
CNPJ: 06.015.368/0001-00

INFORMAGCOES ESSENCIAIS DO FUNDO DE INVESTIMENTO - CONTINUACAO
* Taxa de Administragdo: A taxa minima de administracdo é de 0,5% (cinco décimos por cento)
ao ano, e a taxa maxima de administracdo é de 1% (um por cento) ao ano, incidente sobre o
patriménio liquido;

e Taxa de Custddia e liquidacdo: Ndo ha cobranca de taxa de custédia no FUNDO;

* Taxa de Performance: Serd devida taxa de performance de 20% (vinte por cento) sobre a
rentabilidade que exceder a taxa média diaria DI de um dia;

e Taxa de Saida: O FUNDO ndo cobrara taxa de saida;

* Emissao de cotas: Na emissdo de cotas do FUNDO serd utilizado o valor da cota em vigor no
primeiro dia util subsequente da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo
investidor ao ADMINISTRADOR (D+1).

* Resgate de cotas:

* Data da conversdao da cota: a conversdo das cotas se dard no primeiro dia Util
subsequente do recebimento da solicitagao (D+1);

* Data da Liquidagao Financeira: a liquidagao financeira se darda no mesmo dia util da
conversao das cotas (D+1);

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higienodpolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br 3
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CONSULTORIA
BB MULTIMERCADO LP JUROS E MOEDAS FIC FI
CNPJ: 06.015.368/0001-00
DEMONSTRATIVO DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Foi procedida a consulta e abertura da carteira de ativos do fundo de investimento no portal da
CVM (http://sistemas.cvm.gov.br) em 13/02/2023. A carteira de ativos do fundo de investimento
se refere a posi¢do consolidada no ultimo dia util de outubro/2022.

Observagao: Conforme abertura da carteira, o fundo aloca 100% do seu Patrimonio Liquido em
cotas do fundo BB TOP JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP, CNPJ n2 12.013.309/0001-03,
com patriménio liquido de RS 18.326.563.573,37, em 09/02/2023, e inicio de atividades em
27/08/2010. Devido a concentragdo em um unico fundo, a carteira de ativos por fatores de risco,
apresentada abaixo, bem como a composicdo da carteira de ativos, apresentada na pagina 5, se
referem a posi¢ao consolidada do FIC (FIC + Fundo Investido).

CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO POR FATORES DE RISCO

Tipo do Ativo Setor do Ativo

Tipos Setores
= Operagdo compromissada 56,77 % = Governo Federal 93,40 %
B Titulos Federais 36,63 % & Outros 4,40 %
B Investimento no Exterior 4,78% E Bancos 1,52 %
== Titulos Privados 1,52% ™ Transporte 0,20 %
» Debéntures 0,50 % == N3o Classificado 0,19 %
¥ Derivativos 0,12 % = Comércio 0,14 %
Fundos de Investimento 0,04 % Petrdleo, Gas e Biocombustiveis 0,13 %
= Qutros -0,01% ™ Energia 0,02 %
m Valores a pagar/receber -0,37 %
Risco do Ativo Classe do Ativo
Riscos Classes
BN Rating AAA 95,33 % M Inflagdo 59,72 %
B Outros 4,40°% ®A Selic 24,87 %
®= Risco de mercado 0,12% ™ prefixado 8,89 %
mm Rating AA 0,10 %  =m Investimento no Exterior 4,82 %
= Cotas de fundos 0,04 % B CDI 1,92 %
I Sem indexador 0,00 %
QOutros -0,21 %

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br




CONSULTORIA

BB MULTIMERCADO LP JUROS E MOEDAS FIC FI
CNPJ: 06.015.368/0001-00

wLDB

COMPOSIGAO DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO (1/2)

Nome do Ativo Participacdo

do Ativo

Operagdes Compromissadas - NTN-B - Venc: 15/05/2045 56,77%
LFT - Venc.: 01/09/2023 4,85%
Investimento no Exterior - BB VICTORIUS MULTIMERCADO FUNDO INVEST C 4,78%
Outros Valores a receber 4,75%
LFT - Venc: 01/03/2024 2,62%
LFT - Venc: 01/09/2028 2,56%
LFT - Venc: 01/09/2025 2,47%
LFT - Venc: 01/03/2027 2,04%
LFT - Venc.: 01/03/2025 2,00%
LFT - Venc: 01/09/2024 1,86%
LFT - Venc: 01/03/2026 1,65%
NTN-F - Venc.: 01/01/2029 1,50%
LTN - Venc: 01/01/2024 1,50%
LFT - Venc.: 01/03/2023 1,48%
LFT - Venc: 01/03/2028 1,31%
NTN-F - Venc.: 01/01/2027 1,18%
LFT - Venc: 01/09/2027 1,17%
LTN - Venc.: 01/07/2024 1,08%
NTN-F - Venc: 01/01/2031 0,99%
LTN - Venc: 01/01/2025 0,98%
LFT - Venc.: 01/09/2026 0,86%
NTN-B - Venc.: 15/08/2026 0,85%
NTN-F - Venc.: 01/01/2025 0,78%
NTN-B - Venc.: 15/05/2025 0,65%
NTN-B - Venc.: 15/05/2023 0,64%
NTN-B - Venc.: 15/08/2024 0,63%
Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.: 04/11/2022 - Indexador: CDI 0,55%
CDB/ RDB - BANCO DO BRASIL S.A. (00.000.000/0001-91) - Venc.: 31/03/2023 - Indexador: CDI 0,53%
LTN - Venc: 01/07/2025 0,35%
NTN-F - Venc: 01/01/2033 0,24%
CDB/ RDB - BANCO DO BRASIL S.A. (00.000.000/0001-91) - Venc.: 30/11/2022 - Indexador: CDI 0,23%
LTN - Venc.: 01/01/2023 0,23%
Mercado Futuro - Posigdes vendidas - DOL FUTURO BMF - 01/12/2022 0,15%
Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.: 03/01/2023 - Indexador: CDI 0,14%
Debénture Simples - CRFB21 0,14%
Debénture Simples - UGPA16 0,13%
NTN-B - Venc.: 15/08/2028 0,11%
Debénture Simples - LORTA7 0,08%
Debénture Simples - ARTR29 0,07%
Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.: 26/09/2023 - Indexador: CDI 0,06%
LTN - Venc.: 01/07/2023 0,05%
Debénture Simples - LORTA2 0,05%
Cotas de BB GLOBAL FIXED INCOME FUND I USD ACC (Offshore) 0,04%
Debénture Simples - TIET19 0,02%
Letra Financeira - BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A. (90.400.888/0001-42) - Venc.: 13/10/2023 - Indexador: 0.02%
CDI !

Debénture Simples - FLRY24 0,01%
Outras Disponibilidades 0,01%
Mercado Futuro - Posigdes vendidas - EUP FUTURO BMF - 01/12/2022 0,01%
Debénture Simples - SBSPB2 0,01%
Operagdes Compromissadas - NTN-B - Venc: 15/05/2035 0,00%
Mercado Futuro - Posigdes vendidas / T10 FUTUR BM&F - 30/11/2022 / CNPJ do emissor: 54.641.030/0001-06 / 0,00%

Denominagdo Social do emissor: BOLSA MERCADORIAS FUTUROS BMF SA
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CONSULTORIA

BB MULTIMERCADO LP JUROS E MOEDAS FIC FI
CNPJ: 06.015.368/0001-00

wLDB

COMPOSIGCAO DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO (2/2)

Nome do Ativo Participacdo

do Ativo

Valores a pagar / Taxa Cetip 0,00%
Valores a pagar / Taxa Selic 0,00%
Valores a pagar / Auditoria 0,00%
Valores a pagar / Taxa de Auditoria 0,00%
Mercado Futuro - Posigdes vendidas / T10 FUTUR BM&F - 30/11/2022 / CNPJ do emissor: 54.641.030/0001-06 / 0.00%
Denominagédo Social do emissor: BOLSA MERCADORIAS FUTUROS BMF SA !

Valores a pagar / Ajuste de Cota Negativa 0,00%
Mercado Futuro - Posigdes compradas - EUP FUTURO BMF - 03/10/2022 0,00%
Mercado Futuro - Posigdes compradas - DOL FUTURO BMF - 01/11/2022 0,00%
Mercado Futuro - Posigdes compradas - EUP FUTURO BMF - 01/11/2022 0,00%
Mercado Futuro - Posigdes vendidas - DI1IFUTF23 0,00%
Mercado Futuro - Posigdes vendidas - DI1IFUTN23 0,00%
Mercado Futuro - Posigdes vendidas / DAP FUTURO BMF - 15/08/2030 / CNPJ do emissor: 54.641.030/0001-06 / 0,00%

Denominagdo Social do emissor: BOLSA MERCADORIAS FUTUROS BMF SA
Mercado Futuro - Posigdes vendidas - DI1FUTF24 0,00%
Mercado Futuro - Posigdes vendidas / DAP FUTURO BMF - 15/08/2028 / CNPJ do emissor: 54.641.030/0001-06 /
Denominagdo Social do emissor: BOLSA MERCADORIAS FUTUROS BMF SA

Valores a pagar / Taxa de Custddia 0,00%
Mercado Futuro - Posigdes vendidas / DAP FUTURO BMF - 15/05/2023 / CNPJ do emissor: 54.641.030/0001-06 /

0,00%

Denominagdo Social do emissor: BOLSA MERCADORIAS FUTUROS BMF SA 0,00%
Mercado Futuro - Posigdes vendidas - DIIFUTN25 0,00%
Mercado Futuro - Posigdes vendidas - DIIFUTN24 0,00%
Mercado Futuro - Posigdes vendidas / DAP FUTURO BMF - 15/08/2024 / CNPJ do emissor: 54.641.030/0001-06 / 0,00%

Denominagdo Social do emissor: BOLSA MERCADORIAS FUTUROS BMF SA
Mercado Futuro - Posigdes vendidas - DI1FUTF33 0,00%
Mercado Futuro - Posigdes vendidas / DAP FUTURO BMF - 15/05/2025 / CNPJ do emissor: 54.641.030/0001-06 /

Denominagdo Social do emissor: BOLSA MERCADORIAS FUTUROS BMF SA 0,00%
Mercado Futuro - Posigdes vendidas - DI1FUTF25 0,00%
Valores a pagar / Taxa de Administragdo 0,00%
Mercado Futuro - Posigdes vendidas / DAP FUTURO BMF - 17/08/2026 / CNPJ do emissor: 54.641.030/0001-06 / 0.00%
Denominagdo Social do emissor: BOLSA MERCADORIAS FUTUROS BMF SA !

Mercado Futuro - Posigdes vendidas - DI1FUTF27 -0,01%
Mercado Futuro - Posigdes vendidas - DI1FUTF31 -0,01%
Mercado Futuro - Posigdes vendidas - DI1FUTF29 -0,01%
Valores a pagar / Taxa de Performance Negativa -0,12%
Valores a pagar / Cotas a Emitir -0,25%
Outros Valores a pagar -4,75%

Data da carteira: 31/10/2022
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CONSULTORIA

BB MULTIMERCADO LP JUROS E MOEDAS FIC FI
CNPJ: 06.015.368/0001-00

DEMONSTRATIVO DA RENTABILIDADE E RISCO DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Retorno Sharpe - CDI
Nome Benchmark Desde o Patriménio Liquido
Jan-23 3 meses 2023 12 meses 24 meses Inicio 12 meses
BB MULTIMERCADO LP
CDI 0.91% 2.79% 0.91% 11.67% 17.07% 333.27% -2.31 RS 18,321,654,399.93
JUROS E MOEDAS FIC FI -
CDI 1.12% 3.25% 1.12% 12.81% 18.45% 357.54% 0.00
INPC +1,72% - 0.61% 1.95% 0.61% 7.53% 20.97% 241.96% -10.21

RENTABILIDADE DO FUNDO X CDI X INPC + 1,72% - 12 MESES
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CONSULTORIA

BB MULTIMERCADO LP JUROS E MOEDAS FIC FI
CNPJ: 06.015.368/0001-00

DEMONSTRATIVO DA RENTABILIDADE E RISCO DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Retorno Sharpe - CDI
Nome Benchmark Desde o Patriménio Liquido
Jan-23 3 meses 2023 12 meses 24 meses Inicio 12 meses
BB MULTIMERCADO LP
CDI 0.91% 2.79% 0.91% 11.67% 17.07% 333.27% -2.31 RS 18,321,654,399.93
JUROS E MOEDAS FIC FI -
CDI 1.12% 3.25% 1.12% 12.81% 18.45% 357.54% 0.00
INPC +1,72% - 0.61% 1.95% 0.61% 7.53% 20.97% 241.96% -10.21

RENTABILIDADE DO FUNDO X CDI X INPC + 1,72% - 24 MESES
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CONSULTORIA

BB MULTIMERCADO LP JUROS E MOEDAS FIC FI
CNPJ: 06.015.368/0001-00

DEMONSTRATIVO DA RENTABILIDADE E RISCO DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Retorno Sharpe - CDI
Nome Benchmark Desde o Patriménio Liquido
Jan-23 3 meses 2023 12 meses 24 meses Inicio 12 meses
BB MULTIMERCADO LP
CDI 0.91% 2.79% 0.91% 11.67% 17.07% 333.27% -2.31 RS 18,321,654,399.93
JUROS E MOEDAS FIC FI -
CDI 1.12% 3.25% 1.12% 12.81% 18.45% 357.54% 0.00
INPC +1,72% - 0.61% 1.95% 0.61% 7.53% 20.97% 241.96% -10.21

RENTABILIDADE DO FUNDO X CDI X INPC + 1,72% - DESDE O INiCIO
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CONSULTORIA

BB MULTIMERCADO LP JUROS E MOEDAS FIC FI
CNPJ: 06.015.368/0001-00

QUESTIONARIO DAIR
1- Fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira: sim
2- Ha ativos financeiros ndo emitidos por instituicdes financeiras: sim

3- Ha ativos financeiros ndo emitidos por companhias abertas, operacionais e registradas na
CVM: nao

4- Ha ativos financeiros emitidos por securitizadoras (CRI ou CRA): nao
5- H3 ativos financeiros emitidos que ndo sdo cotas de classe sénior? nao

6- Ha ativos financeiros ou que os respectivos emissores ndo sdo considerados de baixo risco de
crédito? nao
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CONSULTORIA

BB MULTIMERCADO LP JUROS E MOEDAS FIC FI
CNPJ: 06.015.368/0001-00

ANALISE E PARECER CONCLUSIVO

1. SOBRE A GESTORA

* A Gestora BB ASSET MANAGEMENT (e suas subsididrias) ocupa a posicdo nimero 1° no
ranking de gestores da ANBIMA (dados referente competéncia 12/2022) com RS 1.398.984,88
milhdes sob gestao;

* Conforme dados divulgados no ranking de gestores da ANBIMA (dados referente competéncia
12/2022), a GESTORA possui RS 76.106,28 milhdes de recursos de RPPS sob gestdo;

* Conforme dados divulgados no ranking de gestores da ANBIMA (dados referente competéncia
12/2022), a GESTORA teve resgate liquido de recursos no valor de RS 80.687,18 milhdes no
més e de RS 117.364,17 milhdes em 12 meses.

2. SOBRE A LIQUIDEZ DO FUNDO DE INVESTIMENTO

* O fundo possui 210.624 cotistas. Este fato demonstra que o FUNDO apresenta uma boa
diversificacdo de risco de passivo do fundo, possibilitando assim ao Gestor maior
tranquilidade para gestao de liquidez em um possivel cendrio de stress;

* Para analisar a real concentracdo do fundo de investimento por cotista, deve-se verificar o
guestionario DDQ da ANBIMA (Secdo Il), apresentado pelo Gestor do Fundo no processo de
credenciamento. Este documento apresenta a concentracdo dos 10 maiores cotistas do fundo;

* Importante ainda atentar que o nUmero apresentado acima representa uma garantia para os
cotistas contra possiveis desenquadramentos passiveis de sua posicao derivado de resgate
dos demais cotistas;

* A carteira consolidada de ativos do fundo de investimento é composta por ativos liquidos
(Operagdes Compromissadas, Titulos Publicos Federais, Investimento no Exterior, CDB, Letras
Financeiras, Debéntures, Mercado Futuro e cotas de Fundos de Investimento no Exterior). Os
ativos possuem liquidez de negociacdo nos mercados de bolsa e/ou balcdo, o que confere
liberdade para o gestor realizar uma gestdo ativa e, caso necessario, trocar posicGes e
reenquadrar o fundo de investimento, na possibilidade de algum desenquadramento legal da
Politica de Investimento.
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CONSULTORIA

BB MULTIMERCADO LP JUROS E MOEDAS FIC FI
CNPJ: 06.015.368/0001-00

ANALISE E PARECER CONCLUSIVO - CONTINUACAO

3. SOBRE O ENQUADRAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO E LIMITES DE APLICACAO
* O fundo analisado foi enquadrado utilizando como base a nova redacdao dada pela Resolucao
CMN n? 4.963/21 do Ministério da Fazenda;

* O Administrador e/ou o Gestor desse fundo atendem as condi¢Bes estabelecidas no inciso |
do § 22 e § 82 do art. 21 da Resolugdo CMN n2 4.963/21, estando um ou ambos contidos na
Lista Exaustiva divulgada pela SPREV? Sim;

* A Resolugdo CMN n2 4.963/21, estabelece que o limite maximo para aplicagdo no Artigo 109,
cumulativamente, é de até 15% do Patrimoénio Liquido (PL) do RPPS. Em relacdo ao Inciso |, do
Artigo 109, o limite é de 10% do PL do RPPS. Esses limites poderdo ser majorados para os
Institutos que comprovarem, nos termos do § 72 do art. 72, da Resolugdo CMN n? 4.963/21, a
adocdo de melhores praticas de gestdo previdenciaria, em até 5 (cinco) pontos percentuais a
cada nivel de governanca comprovado, conforme os limites definidos para os seguintes Niveis
de Gestdo: Nivel lll e Nivel IV de até 15%, em relacdo ao PL do RPPS. De acordo com Artigo 19,
a alocacdo ndo poderd superar 15% do PL do fundo de investimento.

4. SOBRE A CARTEIRA DE INVESTIMENTO DO FUNDO

O Fundo possui em sua carteira ativos liquidos e padronizados, negociados em mercado de
bolsa e/ou balcdo, ndo possuindo na data desta andlise nenhum ativo que merece
consideracdes adicionais;

* A Carteira do Fundo de Investimento apresenta boa diversificacdo, tanto em empresas
distintas, quanto em diferentes fatores de risco, o que constitui um fator positivo para a
mitigacdo dos riscos de mercado e liquidez do fundo.
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CONSULTORIA

BB MULTIMERCADO LP JUROS E MOEDAS FIC FI
CNPJ: 06.015.368/0001-00

ANALISE E PARECER CONCLUSIVO - CONTINUAGAO

5. SOBRE O RISCO E O RETORNO DO FUNDO

* O indice de SHARPE, que é um indicador que permite avaliar a relacdo entre o retorno e o

risco de um investimento, estd em 2,31,/ ha janela “12'meses” Por convengio de mercado,

fundos de investimentos que apresentem indices acima de 0,50 sdo considerados fundos com
boa relagdo de risco/retorno;

* Derivativos:
i. A estratégia do fundo permite o uso de derivativos para posicionamento? Sim;
ii. O fundo pode gerar exposi¢do superior a uma vez o respectivo patriménio liquido? N3o;

6. OBSERVAGOES E PONTOS DE ATENCAO

7. CONCLUSAO

* Conforme andlise efetuada acima e dentro dos limites demonstrados neste relatério,
podemos concluir que
(pela Resolucdo CMIN 4.963/21, (0 flndo esta INAPTO a receber aplicacdes, respeitados os
limites e observacdes constantes neste documento, e, os limites e observacdes vigentes na
Politica de Investimentos do Instituto;

* Tendo em vista a dindmica do mercado financeiro e seus agentes, esta conclusdo, bem como
os demais pontos deste relatdrio, poderao ser alterados a qualquer tempo.
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AO IPREV - INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO ESTADO DE SANTA CATARINA

Prezados(as) Senhores(as),

Este documento tem por objetivo analisar e apresentar as principais caracteristicas e impressdes
referentes ao fundo de investimento BB MULTIMERCADO MACRO LP FIC Fl, conforme solicitacao
do cliente, na intencdo de ajudda-lo na tomada de decisdo e acompanhamento da carteira de
investimentos.

As informacdes contidas neste documento se destinam somente a orientacdo de cardter geral e
fornecimento de informacdes sobre o tema de interesse. Nossos estudos sdo baseados em
informacdes disponiveis ao publico, consideradas confidveis na data de publicacdo. Dado que as
opinides nascem de julgamentos e estimativas, estdo sujeitas a mudancas. Nossos relatdrios ndo
representam oferta de negociacao de valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros.

O presente relatério apresenta informacdes qualitativas disponiveis até o dia 13.02.2023, e,
informagdes quantitativas até o dia 31.01.2023, data de fechamento do més anterior mais
préxima, considerando a disponibilidade do INPC — indice Nacional de Precos ao Consumidor.

Nao é permitido a divulgacdo e a utilizacdo deste e de seu respectivo contetdo por pessoas ndo
autorizadas pela LDB CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos a disposicdo para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios e muito
obrigado,

Equipe LDB Empresas.
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CONSULTORIA

BB MULTIMERCADO MACRO LP FIC FI
CNPJ: 05.962.491/0001-75

INFORMAGOES ESSENCIAIS DO FUNDO DE INVESTIMENTO
e Gestor: BB Gestdo de Recursos DTVM S.A.;
* Administrador: BB Gestdo de Recursos DTVM S.A.;
e Custédia: Banco do Brasil S.A.;
e Data de inicio: 08/12/2003;
e Data do regulamento: 15/03/2021;

e Patriménio Liquido (09/02/2023): RS 3.260.217.262,44; conforme consulta ao portal CVM,
http://sistemas.cvm.gov.br;

* Numero de cotistas (09/02/2023): 58.324; conforme consulta ao portal CVM,
http://sistemas.cvm.gov.br;

* Constituicdo: Condominio Aberto;
e Benchmark: CDI;
* Enquadramento RS CMN n? 4.963/21: Artigo 109, inciso |;

* Objetivo: O FUNDO tem como objetivo proporcionar a valorizacdo de suas cotas buscando
rentabilidade superior a variacdo do CDI, mediante aplicacdo de seus recursos em cotas de
fundos de investimento, doravante denominados Fls, com perfis diferenciados e que
apresentem em sua composicao ativos financeiros com prazo médio de carteira superior a
365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, utilizando-se de uma estratégia de investimento
diversificada, sendo vedado o uso de operagdes alavancadas;

* Plblico Alvo: O FUNDO multicotista é destinado aos clientes pessoas fisicas, juridicas,
Regimes Proéprios de Previdéncia Social (“RPPS”) e Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar (“EFPC”) Banco do Brasil S.A., que desejem diversificar suas aplicacdes
financeiras utilizando-se de um unico instrumento e, que busquem retorno no longo prazo
por meio de investimento em diversas classes de ativos financeiros.
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CONSULTORIA

BB MULTIMERCADO MACRO LP FIC FI
CNPJ: 05.962.491/0001-75

INFORMAGCOES ESSENCIAIS DO FUNDO DE INVESTIMENTO - CONTINUACAO

e Taxa de Administragdo: A taxa minima de administracdo é de 1% (um por cento) ao ano, e a
taxa mdaxima de administracdo é de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao ano,
incidente sobre o patrimonio liquido;

e Taxa de Custddia e liquidacdo: Ndo ha cobranca de taxa de custédia no FUNDO;

* Taxa de Performance: O FUNDO nao cobrard taxa de performance;

e Taxa de Saida: O FUNDO ndo cobrara taxa de saida;

* Emissao de cotas: Na emissdo de cotas do FUNDO serd utilizado o valor da cota em vigor no
primeiro dia util subsequente da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo
investidor ao ADMINISTRADOR (D+1).

* Resgate de cotas:

* Data da conversdao da cota: a conversdo das cotas se dard no primeiro dia util
subsequente do recebimento da solicitagao (D+1);

* Data da Liquidagao Financeira: a liquidagao financeira se dara no mesmo dia util da
conversao das cotas (D+1);

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higienodpolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
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wLDB

CONSULTORIA

BB MULTIMERCADO MACRO LP FIC FI
CNPJ: 05.962.491/0001-75

DEMONSTRATIVO DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Foi procedida a consulta e abertura da carteira de ativos do fundo de investimento no portal da
CVM (http://sistemas.cvm.gov.br) em 13/02/2023. A carteira de ativos do fundo de investimento
se refere a posicdo consolidada no ultimo dia util de janeiro/2023.

Observagao: Conforme abertura da carteira, o fundo aloca 100% do seu Patrimonio Liquido em
cotas do fundo BB TOP MULTI MODERADO FI MULTIMERCADO LP, CNPJ n2 03.752.361/0001-82,
com patriménio liquido de RS 3.691.619.201,13, em 09/02/2023, e inicio de atividades em
20/09/2000. Devido a concentragdo em um unico fundo, a carteira de ativos por fatores de risco,
apresentada abaixo, bem como a composicdo da carteira de ativos, apresentada na pagina 5, se
referem a posi¢ao consolidada do FIC (FIC + Fundo Investido).

CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO POR FATORES DE RISCO

Tipo do Ativo Setor do Ativo

Tipos Setores
Bm Titulos Federais 48,04 % B Governo Federal 86,98 %
B Operacdo compromissada 38,94 % B Outros 9,43 %
Bm Investimento no Exterior 8,75 % B N3o Classificado 0,90 %
== Debéntures 2,54 % == Comeércio 0,79 %
Fundos de Investimento 1,08 % ' Petréleo, Gas e Biocombustiveis 0,64 %
B Titulos Privados 0,58 % = Bancos 0,58 %
Outros 0,09 % Transporte 0,33 %
B Valores a pagar/receber 0,02 % B Investimentos 0,20 %
m Acdes 0,00 % = Imobilidrio 0,07 %
B Derivativos -0,05 % mm Seguradoras 0,07 %
W Energia 0,00 %
== Papel e Celulose 0,00 %
mm Telecomunicacdes 0,00 %
B Construtoras 0,00 %
B Industria Mecanica 0,00 %

Risco do Ativo Classe do Ativo

Riscos Classes
= Rating AAA 88,97 % = Selic 83,22 %
== Qutros 9,27 % mm Investimento no Exterior 8,75 %
Bm Cotas de fundos 1,08 % = Inflacdo 3,01 %
B Rating AA 0,60 % = CDI 2,97 %
! Rating A 0,13 % Qutros 1,18%
Rating CCC 0,00 % Prefixado 0,84 %
Rating BBB 0,00 % Iméveis 0,06 %
Em Risco de mercado -0,05 % mm Acdes 0,00 %
== Sem indexador -0,03 %

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
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CONSULTORIA

BB MULTIMERCADO MACRO LP FICFI
CNPJ: 05.962.491/0001-75

wLDB

COMPOSIGAO DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO (1/4)

Nome do Ativo Participagdo

do Ativo
Operagdes Compromissadas - LFT - Venc.: 01/09/2027 38,94%
LFT - Venc.: 01/03/2026 33,38%
Outros Valores a receber 9,45%
LFT - Venc.: 01/09/2023 3,79%
Investimento no Exterior - THE BB FUND BB ADMINISTRACAO ATIVOS DTVM 3,33%
NTN-B - Venc.: 15/08/2030 2,80%
LFT - Venc.: 01/03/2023 2,58%
Investimento no Exterior - COTAS BB FUND CLASS TOP II 2,49%
LFT - Venc.: 01/03/2024 2,45%
LFT - Venc.: 01/09/2025 1,99%
Investimento no Exterior - LQD US EQUITY 0,88%
Investimento no Exterior - COTA BB GLOBAL COMMODITIES DIRECTIONAL 0,65%
Debénture Simples - UGPA16 0,64%
Debénture Simples - CRFB21 0,64%
LTN - Venc.: 01/01/2026 0,51%
Investimento no Exterior - BNO US EQUITY 0,50%
Letra Financeira - BANCO DO BRASIL S.A. (00.000.000/0001-91) - Venc.: 01/02/2024 - Indexador: CDI 0,43%
Debéntures - MAGAZINE LUIZA S.A. (47.960.950/0001-21) - Venc.: 15/10/2026 0,40%
Cotas de BB ETF IAGRO-FFS B3 FUNDO DE INDICE - AGRI11 0,40%
Cotas de ISHARES BM&FBOVESPA SMALL CAP FUNDO DE INDICE - SMAL11 0,40%
Debénture Simples - ARTR29 0,33%
LTN - Venc.: 01/01/2024 0,32%
Investimento no Exterior - MCHI US EQUITY 0,26%
Investimento no Exterior - EPV US EQUITY 0,22%
Debénture Simples - BPSE11 0,20%
Outras Disponibilidades 0,18%
Debénture Simples - CRFB23 0,15%
Investimento no Exterior - VDE US EQUITY 0,15%
Investimento no Exterior - IXC US EQUITY 0,14%
Cotas de IT NOW IFNC FUNDO DE INDICE - FIND11 0,14%
Investimento no Exterior - EMXC US EQUITY 0,11%
NTN-B - Venc.: 15/08/2024 0,11%
NTN-B - Venc.: 15/05/2023 0,10%
Letra Financeira - ITAU UNIBANCO HOLDING S.A. (60.872.504/0001-23) - Venc.: 15/07/2049 - Indexador: Selic 0,09%
Debénture Simples - SULA19 0,07%
Debénture Simples - FLRY24 0,07%
Cotas de BB FUNDO DE FUNDOS FII - BBFO11 0,06%
Cotas de SYNGENTA TECH I FIDC 0,06%
Mercado Futuro - Posigdes vendidas - DOL FUTURO BMF - 01/03/2023 0,06%
DPGE - BANCO MERCANTIL BRASIL S.A. (17.184.037/0001-10) - Venc.: 23/01/2024 0,06%
Opcdes - PosicBes titulares - OPCAO 0,06%
Debénture Simples - SBSPB2 0,04%
Cotas de BB ETF INDICE FUTURO DE MILHO B3 FUNDO DE INDICE - CORN11 0,04%
Mercado Futuro - Posigdes compradas / IND FUTURO BMF - 15/02/2023 / CNPJ do emissor: 54.641.030/0001-06 / 0.03%
Denominagdo Social do emissor: BOLSA MERCADORIAS FUTUROS BMF SA !
Cotas de BB ETF INDICE FUTURO DE BOI GORDO B3 FUNDO DE INDICE - BBOI11 0,03%
Valores a receber / Juros sobre Capital 0,02%
NTN-F - Venc.: 01/01/2027 0,01%
Investimento no Exterior - Nordea 1, SICAV GIb Disruption Fd BI US 0,01%
Cotas de BB FIAGRO FII - BBGO11 0,01%
Opgdes - Posigdes titulares / S&P OPC FUT VENDA - 17/02/2023 / CNPJ do emissor: 54.641.030/0001-06 / 0.00%
Denominagdo Social do emissor: BOLSA MERCADORIAS FUTUROS BMF SA !
Mercado Futuro - Posigdes vendidas / WDO FUTURO BMF - 01/03/2023 / CNPJ do emissor: 54.641.030/0001-06 / 0,00%

Denominagao Social do emissor: BOLSA MERCADORIAS FUTUROS BMF SA
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wLDB

CONSULTORIA

BB MULTIMERCADO MACRO LP FICFI
CNPJ: 05.962.491/0001-75

COMPOSIGCAO DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO (2/4)

Nome do Ativo Participacdo

do Ativo

LFT - Venc.: 01/09/2026 0,00%
Mercado Futuro - Posigdes compradas - DI1FUTF25 0,00%
Operagdes Compromissadas - NTN-F - Venc.: 01/01/2027 0,00%
LFT - Venc.: 01/09/2024 0,00%
LFT - Venc.: 01/09/2027 0,00%
Mercado Futuro - Posigdes vendidas / IENE FUT BMF - 01/03/2023 / CNPJ do emissor: 54.641.030/0001-06 / 0.00%
Denominagéo Social do emissor: BOLSA MERCADORIAS FUTUROS BMF SA !

LFT - Venc.: 01/03/2025 0,00%
Mercado Futuro - Posigdes compradas - DI1FUTF24 0,00%
Letra Financeira - BANCO SANTANDER BRASIL S.A. (90.400.888/0001-42) - Venc.: 31/07/2023 - Indexador: CDI 0,00%
Letra Financeira - BANCO SANTANDER BRASIL S.A. (90.400.888/0001-42) - Venc.: 06/10/2023 - Indexador: CDI 0,00%
LFT - Venc.: 01/09/2028 0,00%
Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.: 31/07/2023 - Indexador: CDI 0,00%
Valores a pagar / Taxa Selic 0,00%
Mercado Futuro - Posigdes vendidas / LIBRA ESTERL BMF - 01/03/2023 / CNPJ do emissor: 54.641.030/0001-06 / 0.00%
Denominagdo Social do emissor: BOLSA MERCADORIAS FUTUROS BMF SA !

Letra Financeira - BANCO SANTANDER BRASIL S.A. (90.400.888/0001-42) - Venc.: 06/11/2023 - Indexador: CDI 0,00%
Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.: 27/08/2024 - Indexador: CDI 0,00%
Valores a pagar / Taxa CVM 0,00%
Valores a pagar / PROV.CVM 28/04/23 0,00%
LFT - Venc.: 01/03/2027 0,00%
Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.: 06/10/2023 - Indexador: CDI 0,00%
Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.: 24/06/2024 - Indexador: CDI 0,00%
Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.: 27/03/2023 - Indexador: CDI 0,00%
Valores a pagar / Taxa de Auditoria 0,00%
Letra Financeira - BANCO ITAU S.A. (60.701.190/0001-04) - Venc.: 01/02/2027 - Indexador: CDI 0,00%
Letra Financeira - BANCO SANTANDER BRASIL S.A. (90.400.888/0001-42) - Venc.: 21/03/2025 - Indexador: CDI 0,00%
Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.: 09/02/2023 - Indexador: CDI 0,00%
Letra Financeira - CAIXA ECONOMICA FEDERAL CEF (00.360.305/0001-04) - Venc.: 08/11/2024 - Indexador: CDI 0,00%
Debénture Simples - BSA312 0,00%
Debéntures - CELG DISTRIBUICAO S.A. (01.543.032/0001-04) - Venc.: 20/01/2026 0,00%
Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.: 12/06/2023 - Indexador: CDI 0,00%
Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.: 03/11/2025 - Indexador: CDI 0,00%
Debéntures - CIELO S.A. (01.027.058/0001-91) - Venc.: 20/09/2025 0,00%
Letra Financeira - BANCO SAFRA S.A. (58.160.789/0001-28) - Venc.: 02/10/2023 - Indexador: CDI 0,00%
Debéntures - NOVA TRANSPORTADORA SUDESTE S.A. - NTS (04.992.714/0001-84) - Venc.: 13/09/2027 0,00%
Letra Financeira - BANCO DO BRASIL S.A. (00.000.000/0001-91) - Venc.: 02/02/2024 - Indexador: CDI 0,00%
Debénture Simples - ENEV12 0,00%
PETRORIO ON NM - PRIO3 0,00%
Letra Financeira - BANCO BV S.A. (59.588.111/0001-03) - Venc.: 02/10/2023 - Indexador: CDI 0,00%
Debénture Simples - SBSPB3 0,00%
Debénture Simples - MRSL29 0,00%
Debénture Simples - LORTA2 0,00%
Debénture Simples - SUZB18 0,00%
Letra Financeira - BANCO CITIBANK S.A. (33.479.023/0001-80) - Venc.: 23/08/2024 - Indexador: CDI 0,00%
Debénture Simples - LORTAS 0,00%
Debénture Simples - CRFB33 0,00%
Debénture Simples - CPLD17 0,00%
Debénture Simples - CPGEB1 0,00%
Outros valores mobilidrios registrados na CVM objeto de oferta publica / NCCPGT CDI+% - 10/09/2025 / CNPJ do 0.00%
emissor: 04.370.282/0001-70 / Denominagdo Social do emissor: COPEL GERACAO TRANSMISSAO SA !

Debénture Simples - GGBRA6 0,00%
Debéntures - LOCALIZA RENT A CAR S.A. (16.670.085/0001-55) - Venc.: 05/10/2026 0,00%

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br 6



wLDB

CONSULTORIA

BB MULTIMERCADO MACRO LP FICFI
CNPJ: 05.962.491/0001-75

COMPOSIGCAO DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO (3/4)

Nome do Ativo Participagdo

do Ativo

Outros valores mobiliarios registrados na CVM objeto de oferta publica / NCCCR CDI+1,3 - 03/12/2023 / CNPJ do 0.00%
emissor: 02.846.056/0001-97 / Denominagdo Social do emissor: CCR SA !

Debénture Simples - TAEE16 0,00%
Debénture Simples - OIBRA2 0,00%
Debénture Simples - HAPV11 0,00%
Debénture Simples - CEPE10 0,00%
Letra Financeira - BANCO BTG PACTUAL S.A. (30.306.294/0001-45) - Venc.: 16/10/2023 - Indexador: CDI 0,00%
Letra Financeira - BANCO SAFRA S.A. (58.160.789/0001-28) - Venc.: 16/10/2023 - Indexador: CDI 0,00%
Debénture Simples - CPRE29 0,00%
Debénture Simples - UNDAC1 0,00%
Letra Financeira - BANCO BTG PACTUAL S.A. (30.306.294/0001-45) - Venc.: 03/03/2023 - Indexador: CDI 0,00%
DPGE - BANCO ORIGINAL S.A. (92.894.922/0001-08) - Venc.: 09/03/2023 0,00%
Debénture Simples - MULP17 0,00%
Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.: 20/05/2025 - Indexador: CDI 0,00%
Debénture Simples - IOCH10 0,00%
Debénture Simples - IVIA25 0,00%
Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.: 17/01/2025 - Indexador: CDI 0,00%
Debénture Simples - SAPR19 0,00%
Letra Financeira - BANCO DAYCOVAL S.A. (62.232.889/0001-90) - Venc.: 06/03/2023 - Indexador: CDI 0,00%
Letra Financeira - BANCO BTG PACTUAL S.A. (30.306.294/0001-45) - Venc.: 12/04/2023 - Indexador: CDI 0,00%
Letra Financeira - BANCO SANTANDER BRASIL S.A. (90.400.888/0001-42) - Venc.: 13/10/2023 - Indexador: CDI 0,00%
Letra Financeira - BANCO SANTANDER BRASIL S.A. (90.400.888/0001-42) - Venc.: 16/10/2023 - Indexador: CDI 0,00%
Debénture Simples - NATUA1 0,00%
Debénture Simples - STBP14 0,00%
Debénture Simples - MULP16 0,00%
Debénture Simples - CEEBA2 0,00%
Debénture Simples - ESTC25 0,00%
Debénture Simples - UNDAA2 0,00%
Opgdes - Posigdes titulares / OPC DISP OPD - 01/02/2023 / CNPJ do emissor: 54.641.030/0001-06 / Denominagao 0.00%
Social do emissor: BOLSA MERCADORIAS FUTUROS BMF SA !

Debénture Simples - PARD12 0,00%
Debénture Simples - GEPA18 0,00%
Valores a receber / Rebate Taxa de Administragdo 0,00%
Valores a pagar / PROV.CVM 28/04/23 0,00%
Mercado Futuro - Posigdes compradas / WDO FUTURO BMF - 01/02/2023 / CNPJ do emissor: 54.641.030/0001-06 / 0.00%
Denominagdo Social do emissor: BOLSA MERCADORIAS FUTUROS BMF SA !

Opgdes - Posigdes titulares - PETROBRAS 0,00%
PETROBRAS PN - PETR4 0,00%
Letra Financeira - BANCO SAFRA S.A. (58.160.789/0001-28) - Venc.: 23/01/2023 - Indexador: CDI 0,00%
Mercado Futuro - Posigdes compradas - DOL FUTURO BMF - 01/02/2023 0,00%
Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.: 03/01/2023 - Indexador: CDI 0,00%
Mercado Futuro - Posigdes compradas / LIBRA ESTERL BMF - 01/02/2023 / CNPJ do emissor: 54.641.030/0001-06 / 0.00%
Denominagao Social do emissor: BOLSA MERCADORIAS FUTUROS BMF SA !

Investimento no Exterior - CPER US EQUITY 0,00%
ANIMA ON NM - ANIM3 0,00%
YDUQS PART ON NM - YDUQ3 0,00%
Mercado Futuro - Posigdes compradas - EUP FUTURO BMF - 01/02/2023 0,00%
Letra Financeira - BANCO ABC BRASIL S.A. (28.195.667/0001-06) - Venc.: 23/01/2023 - Indexador: CDI 0,00%
Mercado Futuro - Posigdes compradas / IENE FUT BMF - 01/02/2023 / CNPJ do emissor: 54.641.030/0001-06 / 0,00%

Denominagao Social do emissor: BOLSA MERCADORIAS FUTUROS BMF SA
Valores a pagar / Controladoria 0,00%
Opgdes - Posigdes langadas / OPC DISP OPD - 01/02/2023 / CNPJ do emissor: 54.641.030/0001-06 / Denominagado
Social do emissor: BOLSA MERCADORIAS FUTUROS BMF SA

Valores a pagar / PROV.CVM 28/04/23 0,00%

0,00%
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wLDB

CONSULTORIA

BB MULTIMERCADO MACRO LP FICFI
CNPJ: 05.962.491/0001-75

COMPOSIGCAO DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO (4/4)

Nome do Ativo Participagédo

do Ativo
Valores a pagar / PROV.CVM 28/04/23 0,00%
Valores a pagar / Cotas a resgatar 0,00%
Valores a pagar / PROV.CVM 28/04/23 0,00%
Valores a pagar / Auditoria 0,00%
Valores a pagar / PROV.CVM 28/04/23 0,00%
Mercado Futuro - Posigdes vendidas - EUP FUTURO BMF - 01/03/2023 0,00%
Valores a pagar / Emolumento Tomada 0,00%
Mercado Futuro - Posigdes vendidas - DILIFUTF26 0,00%
Mercado FuEuro - Posigbes vendidas / DAP FUTURO BMF - 15/08/2030 / CNPJ do emissor: 54.641.030/0001-06 / 0.00%
Denominagao Social do emissor: BOLSA MERCADORIAS FUTUROS BMF SA !
Valores a pagar / Taxa de Custddia 0,00%
Valores a pagar / Taxa Cetip 0,00%
Mercado Futuro - Posigdes vendidas - ISP FUTUR BM&F - 17/03/2023 0,00%
Mercado FuEuro - PosigBes vendidas / IND FUTURO BMF - 15/02/2023 / CNPJ do emissor: 54.641.030/0001-06 / 0.00%
Denominagao Social do emissor: BOLSA MERCADORIAS FUTUROS BMF SA !
Mercado Futuro - Posigdes vendidas - DI1IFUTF27 -0,01%
Valores a pagar / Taxa de Administragao -0,05%
Valores a pagar / Cotas a Emitir -0,12%
Opcdes - PosicBes lancadas - OPCAO -0,16%
Outros Valores a pagar -9,45%

Data da carteira: 31/01/2023
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wLDB

CONSULTORIA

BB MULTIMERCADO MACRO LP FIC FI
CNPJ: 05.962.491/0001-75

DEMONSTRATIVO DA RENTABILIDADE E RISCO DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Retorno Sharpe - CDI
Nome Benchmark Desde o Patriménio Liquido
Jan-23 3 meses 2023 12 meses 24 meses Inicio 12 meses
BB MULTIMERCADO MACRO LP FIC FI CDI 1.07% 1.24% 1.07% 10.19% 14.15% 311.40% -1.14 RS 3,316,073,908.88
-
CDI 1.12% 3.25% 1.12% 12.81% 18.45% 587.97% 0.00
INPC + 1,72% - 061%  195%  061%  7.53%  20.97%  304.01% -10.21

RENTABILIDADE DO FUNDO X CDI X INPC + 1,72% - 12 MESES

13,0 %

12,0 %

11,0 %

10,0 %

16/02/2022 16/03/2022 15/04/2022 16/05/2022 15/06/2022 16/07/2022 16/08/2022 15/05/2022 16/10/2022 15/11j2022 16/12/2022 16/01/2023

DISPERSAO RISCO/RETORNO FUNDO X CDI X INPC + 1,72% - 12 MESES
13,0 % .

12,0 %
11,0 %
10,0 % .
5,0 %
80%

7.0%

Retorno

6,0 %

5.0 %

4,0 %

3.0%

20%

1,0%

0,0 %

0.0% 02% 05% 08% 1.0% 12% 15% 1.8% 20%
Volatilidade (Anualizada)
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CONSULTORIA

BB MULTIMERCADO MACRO LP FIC FI
CNPJ: 05.962.491/0001-75

DEMONSTRATIVO DA RENTABILIDADE E RISCO DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Retorno Sharpe - CDI
Nome Benchmark Desde o Patriménio Liquido
Jan-23 3 meses 2023 12 meses 24 meses Inicio 12 meses
BB MULTIMERCADO MACRO LP FIC FI CDI 1.07% 1.24% 1.07% 10.19% 14.15% 311.40% -1.14 RS 3,316,073,908.88
-
CDI 1.12% 3.25% 1.12% 12.81% 18.45% 587.97% 0.00
INPC + 1,72% - 061%  195%  061%  7.53%  20.97%  304.01% -10.21

RENTABILIDADE DO FUNDO X CDI X INPC + 1,72% - 24 MESES

22,0 %
21,0 %
20,0 %
15,0 %
12,0 %
17,0 %
16,0 %
150 %
14,0 %
12,0 %
12,0 %
11,0 %
10,0 %
9,0 %
2,0%
7.0%
60%
5.0 %
40%
3,0%
2,0%
1,0%
0,0 %
1.0 %

16/02/2021 15/04j2021 15/06/2021 16/08/2021 16/10/2021 16/12/2021 14/02/2022 15/04/2022 15/06/2022 16/08/2022 16/10/2022 16/12/2022 14/0%2

DISPERSAO RISCO/RETORNO FUNDO X CDI X INPC + 1,72% - 24 MESES

22,0 %

21,0% [si)

20,0 %
15,0 %

18,0 % @
17,0 %
16,0 %
15,0 %
14,0 % @
13,0 %
12,0 %
11,0 %
10,0 %
9,0 %
2,0 %
7.0 %
60%
50 %
40%
3,0%
2,0%
1,0%
0,0 %
1,0 %

Retorno

0.0% 02% 05% 08% 1.0% 1.2% 15% 18% 20%
Volatilidade (Anualizada)
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CONSULTORIA

BB MULTIMERCADO MACRO LP FIC FI
CNPJ: 05.962.491/0001-75

DEMONSTRATIVO DA RENTABILIDADE E RISCO DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Retorno Sharpe - CDI
Nome Benchmark Desde o Patriménio Liquido
Jan-23 3 meses 2023 12 meses 24 meses Inicio 12 meses
BB MULTIMERCADO MACRO LP FIC FI CDI 1.07% 1.24% 1.07% 10.19% 14.15% 311.40% -1.14 RS 3,316,073,908.88
-
CDI 1.12% 3.25% 1.12% 12.81% 18.45% 587.97% 0.00
INPC + 1,72% - 061%  195%  061%  7.53%  20.97%  304.01% -10.21

RENTABILIDADE DO FUNDO X CDI X INPC + 1,72% - DESDE O INiCIO
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600,0 % .

550,0 %
500,0 %
450,0 %
400,0 %
350,0 %

200,0 % ® @

250,0 %

Retorno

200,0 %

150,0 %

100,0 %

50,0 %

0,0 %

0.0% 05% 1.0% 1.5% 20% 25% 3.0% 35% 40% 45%
Volatilidade (Anualizada)

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higienodpolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br 11



wLDB

CONSULTORIA

BB MULTIMERCADO MACRO LP FICFI
CNPJ: 05.962.491/0001-75

QUESTIONARIO DAIR
1- Fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira: sim
2- Ha ativos financeiros ndo emitidos por instituicdes financeiras: sim

3- Ha ativos financeiros ndo emitidos por companhias abertas, operacionais e registradas na
CVM: nao

4- Ha ativos financeiros emitidos por securitizadoras (CRI ou CRA): nao
5- H3 ativos financeiros emitidos que ndo sdo cotas de classe sénior? nao

6- Ha ativos financeiros ou que os respectivos emissores ndo sdo considerados de baixo risco de
crédito? nao
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CONSULTORIA

BB MULTIMERCADO MACRO LP FIC FI
CNPJ: 05.962.491/0001-75

ANALISE E PARECER CONCLUSIVO

1. SOBRE A GESTORA

* A Gestora BB ASSET MANAGEMENT (e suas subsididrias) ocupa a posicdo nimero 1° no
ranking de gestores da ANBIMA (dados referente competéncia 12/2022) com RS 1.398.984,88
milhdes sob gestao;

* Conforme dados divulgados no ranking de gestores da ANBIMA (dados referente competéncia
12/2022), a GESTORA possui RS 76.106,28 milh&es de recursos de RPPS sob gest3o;

* Conforme dados divulgados no ranking de gestores da ANBIMA (dados referente competéncia
12/2022), a GESTORA teve resgate liquido de recursos no valor de RS 80.687,18 milhdes no
més e de RS 117.364,17 milhdes em 12 meses.

2. SOBRE A LIQUIDEZ DO FUNDO DE INVESTIMENTO

* O fundo possui 58.324 cotistas. Este fato demonstra que o FUNDO apresenta uma boa
diversificacdo de risco de passivo do fundo, possibilitando assim ao Gestor maior
tranquilidade para gestao de liquidez em um possivel cendrio de stress;

* Para analisar a real concentracdo do fundo de investimento por cotista, deve-se verificar o
guestionario DDQ da ANBIMA (Secdo Il), apresentado pelo Gestor do Fundo no processo de
credenciamento. Este documento apresenta a concentracdo dos 10 maiores cotistas do fundo;

* Importante ainda atentar que o nUmero apresentado acima representa uma garantia para os
cotistas contra possiveis desenquadramentos passiveis de sua posicao derivado de resgate
dos demais cotistas;

* A carteira consolidada de ativos do fundo de investimento é composta por ativos liquidos
(Titulos Publicos Federais, Operacdes Compromissadas, Investimento no Exterior, Debénture,
cotas de Fundos de Investimento, cotas de FIDC, Letras Financeiras, DPGE, AcBes, Mercado
Futuro e Opgdes). Os ativos possuem liquidez de negociacdo nos mercados de bolsa e/ou
balcdo, o que confere liberdade para o gestor realizar uma gestdo ativa e, caso necessario,
trocar posicbes e reenquadrar o fundo de investimento, na possibilidade de algum
desenquadramento legal da Politica de Investimento.
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CONSULTORIA

BB MULTIMERCADO MACRO LP FICFI
CNPJ: 05.962.491/0001-75

ANALISE E PARECER CONCLUSIVO - CONTINUACAO

3. SOBRE O ENQUADRAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO E LIMITES DE APLICACAO
* O fundo analisado foi enquadrado utilizando como base a nova redacdao dada pela Resolucao
CMN n? 4.963/21 do Ministério da Fazenda;

* O Administrador e/ou o Gestor desse fundo atendem as condi¢Bes estabelecidas no inciso |
do § 22 e § 82 do art. 21 da Resolugdo CMN n2 4.963/21, estando um ou ambos contidos na
Lista Exaustiva divulgada pela SPREV? Sim;

* A Resolugdo CMN n2 4.963/21, estabelece que o limite maximo para aplicagdo no Artigo 109,
cumulativamente, é de até 15% do Patrimoénio Liquido (PL) do RPPS. Em relacdo ao Inciso |, do
Artigo 109, o limite é de 10% do PL do RPPS. Esses limites poderdo ser majorados para os
Institutos que comprovarem, nos termos do § 72 do art. 72, da Resolugdo CMN n? 4.963/21, a
adocdo de melhores praticas de gestdo previdenciaria, em até 5 (cinco) pontos percentuais a
cada nivel de governanca comprovado, conforme os limites definidos para os seguintes Niveis
de Gestdo: Nivel lll e Nivel IV de até 15%, em relacdo ao PL do RPPS. De acordo com Artigo 19,
a alocacdo ndo poderd superar 15% do PL do fundo de investimento.

4. SOBRE A CARTEIRA DE INVESTIMENTO DO FUNDO

O Fundo possui em sua carteira ativos liquidos e padronizados, negociados em mercado de
bolsa e/ou balcdo, ndo possuindo na data desta andlise nenhum ativo que merece
consideracdes adicionais;

* A Carteira do Fundo de Investimento apresenta boa diversificacdo, tanto em empresas
distintas, quanto em diferentes fatores de risco, o que constitui um fator positivo para a
mitigacdo dos riscos de mercado e liquidez do fundo.
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CONSULTORIA

BB MULTIMERCADO MACRO LP FIC FI
CNPJ: 05.962.491/0001-75

ANALISE E PARECER CONCLUSIVO - CONTINUAGAO

5. SOBRE O RISCO E O RETORNO DO FUNDO
* O retorno do fundo analisado na janela “12 meses”, encontra-se abaixo do seu benchmark e

acima da meta atuarial (neste caso adotado INPC + 1,72%), com volatilidade maior do que a
volatilidade de seu benchmark;

* O retorno do fundo analisado na janela “24 meses”, encontra-se abaixo do seu benchmark e
da meta atuarial (neste caso adotado INPC + 1,72%), com volatilidade maior do que a
volatilidade de seu benchmark;

* O retorno do fundo analisado na janela “desde o inicio”, de 08/12/2003 até 31/01/2023,
encontra-se abaixo do seu benchmark e acima da meta atuarial (neste caso adotado INPC +
1,72%), com volatilidade maior do que a volatilidade de seu benchmark;

risco’de um investimento, estd em =1,14 na janela “12 meses™ Por convencdo de mercado,
fundos de investimentos que apresentem indices acima de 0,50 sdo considerados fundos com
boa relagdo de risco/retorno;

* Derivativos:
i. A estratégia do fundo permite o uso de derivativos para posicionamento? Sim;
ii. O fundo pode gerar exposi¢do superior a uma vez o respectivo patriménio liquido? N3o;

6. OBSERVACOES E PONTOS DE ATENCAO
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CONSULTORIA

BB MULTIMERCADO MACRO LP FIC FI
CNPJ: 05.962.491/0001-75

ANALISE E PARECER CONCLUSIVO - CONTINUAGAO

7. CONCLUSAO

* Conforme andlise efetuada acima e dentro dos limites demonstrados neste relatério,
podemos concluir que devido a possibilidade de aplicar recursos em instrumentos vedados
pela Resolucdo CMN 4.963/21, (@FfUNAOYEStANINAPTO) a receber aplicagdes, respeitados os
limites e observacdes constantes neste documento, e, os limites e observacdes vigentes na
Politica de Investimentos do Instituto;

* Tendo em vista a dindmica do mercado financeiro e seus agentes, esta conclusdo, bem como
os demais pontos deste relatdrio, poderao ser alterados a qualquer tempo.
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CONSULTORIA

AO IPREV - INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO ESTADO DE SANTA CATARINA

Prezados(as) Senhores(as),

Este documento tem por objetivo analisar e apresentar as principais caracteristicas e impressdes
referentes ao fundo de investimento BB PREVIDENCIARIO MULTIMERCADO ALOCACAO FI,
conforme solicitacdo do cliente, na intencdo de ajuda-lo na tomada de decisdo e
acompanhamento da carteira de investimentos.

As informacdes contidas neste documento se destinam somente a orientacdo de cardter geral e
fornecimento de informacdes sobre o tema de interesse. Nossos estudos sdo baseados em
informacdes disponiveis ao publico, consideradas confidveis na data de publicacdo. Dado que as
opinides nascem de julgamentos e estimativas, estdo sujeitas a mudancas. Nossos relatdrios ndo
representam oferta de negociacao de valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros.

O presente relatério apresenta informacdes qualitativas disponiveis até o dia 13.02.2023, e,
informagdes quantitativas até o dia 31.01.2023, data de fechamento do més anterior mais
préxima, considerando a disponibilidade do INPC — indice Nacional de Precos ao Consumidor.

Nao é permitido a divulgacdo e a utilizacdo deste e de seu respectivo contetdo por pessoas ndo
autorizadas pela LDB CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos a disposicdo para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios e muito
obrigado,

Equipe LDB Empresas.
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CONSULTORIA

BB PREVIDENCIARIO MULTIMERCADO ALOCAGAO FI
CNPJ: 35.292.597/0001-70

INFORMAGOES ESSENCIAIS DO FUNDO DE INVESTIMENTO
e Gestor: BB Gestdo de Recursos DTVM S.A.;
e Administrador: BB Gest3do de Recursos DTVM S.A.;
e Custédia: Banco do Brasil S.A.;
e Data de inicio: 16/03/2020;
e Data do regulamento: 02/03/2020;

e Patriménio Liquido (09/02/2023): RS 125.196.063,57; conforme consulta ao portal CVM,
http://sistemas.cvm.gov.br;

* Niumero de cotistas (09/02/2023): 98; conforme consulta ao portal CVM,
http://sistemas.cvm.gov.br;

* Constituicdo: Condominio Aberto;
e Benchmark: CDI;
* Enquadramento RS CMN n? 4.963/21: Artigo 109, inciso |;

* Objetivo: O objetivo do FUNDO é buscar a rentabilidade que supere a variacdo do Certificado
de Depdsito Interbancario — CDI, no longo prazo, por meio da aplicacdo dos recursos em
carteira diversificada de ativos financeiros e demais modalidades operacionais disponiveis no
ambito do mercado financeiro e de capitais, nacional e internacional;

* Publico Alvo: O FUNDO é destinado a receber recursos dos Regimes Préprios de Previdéncia
Social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios, sejam
eles aplicados pelos Regimes Préprios ou pela Unido, pelos Governos Estaduais, pelo Distrito
Federal ou por Prefeituras e EFPCs - Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar, Fundo
de Investimento e Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento exclusivos
das EFPC e demais Fundos de Investimento e Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento administrados pela BB DTVM.
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CONSULTORIA
BB PREVIDENCIARIO MULTIMERCADO ALOCAGAO FI
CNPJ: 35.292.597/0001-70

INFORMAGOES ESSENCIAIS DO FUNDO DE INVESTIMENTO - CONTINUAGCAO

* Taxa de Administracdo: A taxa de administracdo cobrada é de 0,85% (oitenta e cinco
centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o patrimonio liquido. A taxa de administracado
maxima a ser paga pelos cotistas compreendera a taxa cobrada pelo FUNDO e pelos Fls nos
guais o FUNDO aplica, podendo o custo total ser de até 1,35% (um inteiro e trinta e cinco
centésimos por cento) ao ano;

¢ Taxa de Custddia e liquidagao: A taxa maxima de custédia é de 0,01% (um centésimo por
cento) ao ano sobre o valor do patrimonio liquido do FUNDO;

* Taxa de Performance: Sera devida taxa de performance de 20% (vinte por cento), com base
no resultado do fundo, sobre a rentabilidade que exceder 100% da variacdao do Certificado de
Depdsito Interfinanceiro - CDI;

e Taxa de Saida: O FUNDO ndo cobrara taxa de saida;

* Emissao de cotas: Na emissdo de cotas do FUNDO serd utilizado o valor da cota em vigor no
primeiro dia util subsequente da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo
investidor ao ADMINISTRADOR (D+1).

* Resgate de cotas:

e Data da conversdao da cota: a conversdo das cotas se dard no quarto dia util
subsequente ao recebimento da solicitagdao (D+4);

e Data da Liquidagao Financeira: a liquidacdo financeira se dard no primeiro dia util da
conversao das cotas (D+5);
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CONSULTORIA

BB PREVIDENCIARIO MULTIMERCADO ALOCAGAO FI
CNPJ: 35.292.597/0001-70

DEMONSTRATIVO DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Foi procedida a consulta e abertura da carteira de ativos do fundo de investimento no portal da
CVM (http://sistemas.cvm.gov.br) em 13/02/2023. A carteira de ativos do fundo de investimento
se refere a posicdo consolidada no ultimo dia util de janeiro/2023.

CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO POR FATORES DE RISCO

Tipo do Ativo

Tipos
M Titulos Federais 81,14 %
BN Operagdo compromissada 8,61 %
== Fundos de Investimento 712 %
mm Debéntures 1,37 %
= Titulos Privados 0,75 %
I Valores a pagar/receber 0,73 %
Investimento no Exterior 0,33 %
mm Qutros 0,04 %
m Acdes 0,00 %
B Derivativos -0,08 %

Risco do Ativo
Riscos

B Cotas de fundos 712 %
B Qutros 1,50 %
mm Risco de mercado -0,08 %

Setor do Ativo

Setores
B Governo Federal 89,75 %
B N3o Classificado 7,58 %
BN Qutros 1,87 %
== Bancos 0,75 %
= Imobilidrio 0,05 %
Classe do Ativo
Classes
B Selic 62,84 %
m Inflagdo 26,91 %
= Qutros 7,75 %
= CDI 2,11 %
= Investimento no Exterior 0,33%
Imdveis 0,05 %
Acdes 0,00 %
= Sem indexador 0,00 %
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BB PREVIDENCIARIO MULTIMERCADO ALOCAGAO FI
CNPJ: 35.292.597/0001-70

COMPOSIGCAO DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Nome do Ativo Participagdo

do Ativo
LFT - Venc.: 01/03/2027 43,90%
NTN-B - Venc.: 15/08/2024 10,52%
Operagdes Compromissadas - LFT - Venc.: 01/09/2027 8,61%
LFT - Venc.: 01/09/2025 7,14%
NTN-B - Venc.: 15/05/2023 5,14%
NTN-B - Venc.: 15/05/2025 3,58%
LFT - Venc.: 01/09/2027 3,19%
Cotas de BB TOP ALTO RENDIMENTO FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 2,97%
NTN-B - Venc.: 15/08/2028 2,62%
NTN-B - Venc.: 15/08/2026 2,47%
NTN-B - Venc.: 15/08/2030 2,13%
Cotas de BB TOP DELTA FI MULTIMERCADO 2,08%
Cotas de BB TOP MASTER FI MULTIMERCADO LP 2,01%
Outros Valores a receber 0,97%
Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.: 08/04/2032 - Indexador: CDI 0,75%
Outras Disponibilidades 0,73%
Debénture Simples - SBSPGO 0,51%
Debéntures - SANEPAR - COMPANHIA SANEAMENTO PARANA (76.484.013/0001-45) - Venc.: 15/01/2027 0,47%
NTN-B - Venc.: 15/05/2055 0,46%
Debénture Simples - XPVS14 0,40%
Investimento no Exterior - MCHI US EQUITY 0,17%
Investimento no Exterior - CHIQ US EQUITY 0,16%
Opgdes - Posigdes titulares - OPCAO 0,06%
Cotas de BB FUNDO DE FUNDOS FII - BBFO11 0,05%
Mercado Futuro - Posigdes compradas / IND FUTURO BMF - 15/02/2023 / CNPJ do emissor: 54.641.030/0001-06 / 0.04%
Denominagdo Social do emissor: BOLSA MERCADORIAS FUTUROS BMF SA !
Mercado Futuro - Posigdes vendidas - DOL FUTURO BMF - 01/03/2023 0,01%
Outros Valores a receber 10,00%
Mercado Futuro - Posigdes vendidas - ISP FUTUR BM&F - 17/03/2023 0,00%
Valores a pagar / Taxa Selic 0,00%
Outros Valores a pagar 0,00%
Outros Valores a receber 0,00%
Outros Valores a pagar 0,00%
ITAUUNIBANCO PN N1 - ITUB4 0,00%
Mercado Futuro - Posigdes compradas / T10 FUTUR BM&F - 28/02/2023 / CNPJ do emissor: 54.641.030/0001-06 / 0.00%
Denominagéo Social do emissor: BOLSA MERCADORIAS FUTUROS BMF SA !
Investimento no Exterior - LQD US EQUITY 0,00%
Investimento no Exterior - BNO US EQUITY 0,00%
Outros Valores a receber 0,00%
Opcdes - PosicBes titulares - OPCAO 0,00%
BRASIL ON NM - BBAS3 0,00%
Outros Valores a receber 0,00%
Mercado Futuro - Posigdes compradas - DOL FUTURO BMF - 01/02/2023 0,00%
Valores a pagar / Taxa de Custddia 0,00%
Valores a pagar / PROV.CVM 28/04/23 0,00%
Valores a pagar / Taxa Cetip 0,00%
Valores a pagar / Taxa de Administragao 0,00%
Mercado Futuro - Posigdes vendidas - DI1FUTF27 0,00%
Valores a pagar / Auditoria 0,00%
Opcdes - Posicdes langadas - OPCAO -0,07%
Opcdes - PosicBes lancadas - OPCAO -0,08%
Outros Valores a pagar -0,97%

Data da carteira: 31/01/2023
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CONSULTORIA

BB PREVIDENCIARIO MULTIMERCADO ALOCAGAO FI
CNPJ: 35.292.597/0001-70

DEMONSTRATIVO DA RENTABILIDADE E RISCO DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Retorno Sharpe - CDI
Nome Benchmark Desde o Patriménio Liquido
Jan-23 3 meses 2023 12 meses 24 meses Inicio 12 meses
BB PREVIDENCIARIO
- CDI 1.21% 2.53% 1.21% 11.45% = 13.29% 18.30% -0.77 RS 124,955,047.37
MULTIMERCADO ALOCAGAO FI g
CDI 1.12% 3.25% 1.12% 12.81%  18.45% 20.88% 0.00
INPC + 1,72% - 0.61% 1.95% 0.61% 7.53% 20.97% 29.24% -10.21

RENTABILIDADE DO FUNDO X CDI X INPC + 1,72% - 12 MESES
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DISPERSAO RISCO/RETORNO FUNDO X CDI X INPC + 1,72% - 12 MESES
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BB PREVIDENCIARIO MULTIMERCADO ALOCAGAO FI
CNPJ: 35.292.597/0001-70

DEMONSTRATIVO DA RENTABILIDADE E RISCO DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Retorno Sharpe - CDI
Nome Benchmark Desde o Patriménio Liquido
Jan-23 3 meses 2023 12 meses 24 meses Inicio 12 meses
BB PREVIDENCIARIO
- CDI 1.21% 2.53% 1.21% 11.45% = 13.29% 18.30% -0.77 RS 124,955,047.37
MULTIMERCADO ALOCAGAO FI g
CDI 1.12% 3.25% 1.12% 12.81%  18.45% 20.88% 0.00
INPC + 1,72% - 0.61% 1.95% 0.61% 7.53% 20.97% 29.24% -10.21

RENTABILIDADE DO FUNDO X CDI X INPC + 1,72% - 24 MESES
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1,0%
2,0 %
3,0%

16/02/2021 15/04/2021 15/06/2021 16/08/2021 16/10/2021 16/12/2021 14/02/2022 15/04/2022 15/06/2022 16/08/2022 16/10/2022 16/12/2022 14/022

DISPERSAO RISCO/RETORNO FUNDO X CDI X INPC + 1,72% - 24 MESES

22,0%

21,0 % D

20,0 %
15,0 %
18,0 % .
17,0 %
16,0 %
15,0 %
14,0 %
13,0 % .
12,0 %
11,0 %
10,0 %
5,0 %
8,0 %
7.0 %
6,0 %
5.0 %
4,0 %
3,0%
2,0%
1,0 %
0,0 %
-1,0%

Retorno

0,0% 02% 05% 08% 1.0% 12% 15% 18% 20% 22% 25% 28% 3.0%
Volatilidade (Anualizada)
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CONSULTORIA

BB PREVIDENCIARIO MULTIMERCADO ALOCAGAO FI
CNPJ: 35.292.597/0001-70

DEMONSTRATIVO DA RENTABILIDADE E RISCO DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Retorno Sharpe - CDI
Nome Benchmark Desde o Patriménio Liquido
Jan-23 3 meses 2023 12 meses 24 meses Inicio 12 meses
BB PREVIDENCIARIO
- CDI 1.21% 2.53% 1.21% 11.45% = 13.29% 18.30% -0.77 RS 124,955,047.37
MULTIMERCADO ALOCAGAO FI g
CDI 1.12% 3.25% 1.12% 12.81%  18.45% 20.88% 0.00
INPC + 1,72% - 0.61% 1.95% 0.61% 7.53% 20.97% 29.24% -10.21

RENTABILIDADE DO FUNDO X CDI X INPC + 1,72% - DESDE O INiCIO

30,0 %

275%

25,0 %

225%

20,0 %

17,5 %

150 %

125%

16/04/2020 16/07/2020 16/10/2020 16/01/2021 15/04/2021 16/07/2021 16/10/2021 16/01/2022 15/04/2022 16/07/2022 16/10/2022 16/01/2023

DISPERSAO RISCO/RETORNO FUNDO X CDI X INPC + 1,72% - DESDE O INiCIO
30,0 % .

2715 %
25,0 %
225%
20,0 %
175%

15,0 %

Retorno

125 %

10,0 %

7.5%

5.0 %

25%

0,0 %

0,0% 02% 05% 08% 1.0% 12% 15% 18% 20% 22% 25% 28%
Volatilidade (Anualizada)
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CONSULTORIA

BB PREVIDENCIARIO MULTIMERCADO ALOCAGAO FI
CNPJ: 35.292.597/0001-70

QUESTIONARIO DAIR
1- Fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira: sim
2- Ha ativos financeiros ndo emitidos por instituicdes financeiras: sim

3- Ha ativos financeiros ndo emitidos por companhias abertas, operacionais e registradas na
CVM: nao

4- Ha ativos financeiros emitidos por securitizadoras (CRI ou CRA): nao
5- H3 ativos financeiros emitidos que ndo sdo cotas de classe sénior? nao

6- Ha ativos financeiros ou que os respectivos emissores ndo sdo considerados de baixo risco de
crédito? nao
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CONSULTORIA

BB PREVIDENCIARIO MULTIMERCADO ALOCAGAO FI
CNPJ: 35.292.597/0001-70

ANALISE E PARECER CONCLUSIVO

1. SOBRE A GESTORA

* A Gestora BB ASSET MANAGEMENT (e suas subsidiarias) ocupa a posicdo numero 1° no
ranking de gestores da ANBIMA (dados referente competéncia 12/2022) com RS 1.398.984,88
milhdes sob gestao;

* Conforme dados divulgados no ranking de gestores da ANBIMA (dados referente competéncia
12/2022), a GESTORA possui RS 76.106,28 milh&es de recursos de RPPS sob gest3o;

* Conforme dados divulgados no ranking de gestores da ANBIMA (dados referente competéncia
12/2022), a GESTORA teve resgate liquido de recursos no valor de RS 80.687,18 milhdes no
més e de RS 117.364,17 milhdes em 12 meses.

2. SOBRE A LIQUIDEZ DO FUNDO DE INVESTIMENTO

* O fundo possui 98 cotistas. Este fato demonstra que o fundo apresenta uma baixa
(diversificacdo de risco de passivo do fundo! Em tese, quanto maior o nimero de cotistas,
maior tranquilidade o gestor terd para a gestdo de liquidez em um possivel cenario de stress.
No limite, esse ultimo evento poderia acarretar problemas de liquidez para novos cotistas e
desenquadramento de posicdo, conforme limites previstos na Resolugdo CMN n2 4.963/21;

* Para analisar a real concentracdo do fundo de investimento por cotista, deve-se verificar o
guestionario DDQ da ANBIMA (Secdo Il), apresentado pelo Gestor do Fundo no processo de
credenciamento. Este documento apresenta a concentracdo dos 10 maiores cotistas do fundo;

* Importante ainda atentar que o nUmero apresentado acima representa uma garantia para os
cotistas contra possiveis desenquadramentos passiveis de sua posicao derivado de resgate
dos demais cotistas;

* A carteira de ativos do fundo de investimento é composta por ativos liquidos (Titulos Publicos
Federais, Operacdes Compromissadas, Cotas de Fundos de Investimentos, Debéntures, Letras
Financeiras, Investimento no Exterior, AcOes, Opc¢oes e Mercado Futuro). Os ativos possuem
liguidez de negociacdo nos mercados de bolsa e/ou balcdo, o que confere liberdade para o
gestor realizar uma gestdo ativa e, caso necessario, trocar posicoes e reenquadrar o fundo de
investimento, na possibilidade de algum desenquadramento legal da Politica de Investimento.
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CONSULTORIA

BB PREVIDENCIARIO MULTIMERCADO ALOCAGAO FI
CNPJ: 35.292.597/0001-70

ANALISE E PARECER CONCLUSIVO - CONTINUACAO

3. SOBRE O ENQUADRAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO E LIMITES DE APLICACAO
* O fundo analisado foi enquadrado utilizando como base a nova redacdao dada pela Resolucao
CMN n? 4.963/21 do Ministério da Fazenda;

* O Administrador e/ou o Gestor desse fundo atendem as condi¢Bes estabelecidas no inciso |
do § 22 e § 82 do art. 21 da Resolugdo CMN n2 4.963/21, estando um ou ambos contidos na
Lista Exaustiva divulgada pela SPREV?(Sim;

* A Resolugdo CMN n2 4.963/21, estabelece que o limite maximo para aplicagdo no Artigo 109,
cumulativamente, é de até 15% do Patrimoénio Liquido (PL) do RPPS. Em relacdo ao Inciso |, do
Artigo 109, o limite é de 10% do PL do RPPS. Esses limites poderdo ser majorados para os
Institutos que comprovarem, nos termos do § 72 do art. 72, da Resolugdo CMN n? 4.963/21, a
adocdo de melhores praticas de gestdo previdenciaria, em até 5 (cinco) pontos percentuais a
cada nivel de governanca comprovado, conforme os limites definidos para os seguintes Niveis
de Gestdo: Nivel lll e Nivel IV de até 15%, em relacdo ao PL do RPPS. De acordo com Artigo 19,
a alocacdo ndo poderd superar 15% do PL do fundo de investimento.

4. SOBRE A CARTEIRA DE INVESTIMENTO DO FUNDO

O Fundo possui em sua carteira ativos liquidos e padronizados, negociados em mercado de
bolsa e/ou balcdo, ndo possuindo na data desta andlise nenhum ativo que merece
consideracdes adicionais;

* A Carteira do Fundo de Investimento apresenta boa diversificacdo, tanto em empresas
distintas, quanto em diferentes fatores de risco, o que constitui um fator positivo para a
mitigacdo dos riscos de mercado e liquidez do fundo.
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CONSULTORIA

BB PREVIDENCIARIO MULTIMERCADO ALOCAGAO FI
CNPJ: 35.292.597/0001-70

ANALISE E PARECER CONCLUSIVO - CONTINUAGAO

5. SOBRE O RISCO E O RETORNO DO FUNDO

* O retorno do fundo analisado na janela'“12 meses”, encontra-se abaixo do seu benchmark e
acima da meta atuarial (neste caso adotado INPC + 1,72%), com volatilidade maior do que a
volatilidade de seu benchmark;

* O retorno do fundo analisado na janela “24 meses”, encontra-se abaixo do seu benchmark e
da meta atuarial (neste caso adotado INPC + 1,72%), com volatilidade maior do que a
volatilidade de seu benchmark;

* O retorno do fundo analisado na janela “desde o inicio”, 16/03/2020 até 31/01/2023,
encontra-se abaixo do seu benchmark e da meta atuarial (neste caso adotado INPC + 1,72%),
com volatilidade maior do que a volatilidade de seu benchmark;

* O indice de SHARPE, que é um indicador que permite avaliar a relacdo entre o retorno e o
risco de um investimento, estd em -0,77, na janela “12 meses”. Por convencdo de mercado,
fundos de investimentos que apresentem indices acima de 0,50 sdo considerados fundos com
boa relagdo de risco/retorno;

* Derivativos:
i. A estratégia do fundo permite o uso de derivativos para posicionamento? Sim;
ii. O fundo pode gerar exposi¢do superior a uma vez o respectivo patriménio liquido? ‘N&o;

6. OBSERVACOES E PONTOS DE ATENCAO
* Devido a baixa quantidade de cotistas, o instituto deve atentar-se ao limite de alocacdo
maxima ref. ao PL do fundo. Onde conforme o Artigo 19 da Resolugcdo CMN 4.963/21, a
alocagdio n3o poderd superar 15% do PL do fundo de investimento. Vale ressaltar, o fundo
‘possui uma baixa diversificagéo de risco de passivo devido possuir somente 98 cotistas;

* O Fundo aloca parte do seu recurso no fundo BB TOP MASTER FI MULTIMERCADO LP (CNPJ
09.005.838/0001-42), conforme regulamento deste fundo investido, é permitido gerar
exposicao superior a uma vez o respectivo patrimonio liquido por meio de derivativos. Sendo
aplicacGes vedadas pela Resolugdo CMN 4.963/21;

+ O Fundo aloca parte do seu recurso no fundo BB TOP RENDA FIXA CREDITO PRIVADO ALTO
RENDIMENTO LP FI (CNPJ 18.428.655/0001-20), conforme regulamento deste fundo investido,
é permitido alocar parte do recurso em CRI e CRA. Sendo aplicacdes vedadas pela Resolucao
CMN 4.963/21;
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CONSULTORIA

BB PREVIDENCIARIO MULTIMERCADO ALOCAGAO FI
CNPJ: 35.292.597/0001-70

ANALISE E PARECER CONCLUSIVO - CONTINUAGAO

7. CONCLUSAO

* Conforme andlise efetuada acima e dentro dos limites demonstrados neste relatério,
podemos concluir que devido a possibilidade de aplicar recursos em instrumentos vedados
pela Resolucdo CMN 4.963/21, (@FfUNAOYEStANINAPTO) a receber aplicagdes, respeitados os
limites e observacdes constantes neste documento, e, os limites e observacdes vigentes na
Politica de Investimentos do Instituto;

* Tendo em vista a dindmica do mercado financeiro e seus agentes, esta conclusdo, bem como
os demais pontos deste relatdrio, poderao ser alterados a qualquer tempo.
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CONSULTORIA

AO IPREV - INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO ESTADO DE SANTA CATARINA

Prezados(as) Senhores(as),

Este documento tem por objetivo analisar e apresentar as principais caracteristicas e impressdes
referentes ao fundo de investimento BB PREVIDENCIARIO MULTIMERCADO FI LP, conforme
solicitacdo do cliente, na intencdo de ajuda-lo na tomada de decisdo e acompanhamento da
carteira de investimentos.

As informacdes contidas neste documento se destinam somente a orientacdo de cardter geral e
fornecimento de informacdes sobre o tema de interesse. Nossos estudos sdo baseados em
informacdes disponiveis ao publico, consideradas confidveis na data de publicacdo. Dado que as
opinides nascem de julgamentos e estimativas, estdo sujeitas a mudancas. Nossos relatdrios ndo
representam oferta de negociacao de valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros.

O presente relatério apresenta informacdes qualitativas disponiveis até o dia 13.02.2023, e,
informagdes quantitativas até o dia 31.01.2023, data de fechamento do més anterior mais
préxima, considerando a disponibilidade do INPC — indice Nacional de Precos ao Consumidor.

Nao é permitido a divulgacdo e a utilizacdo deste e de seu respectivo contetdo por pessoas ndo
autorizadas pela LDB CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos a disposicdo para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios e muito
obrigado,

Equipe LDB Empresas.
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CONSULTORIA

BB PREVIDENCIARIO MULTIMERCADO FI LP
CNPJ: 10.418.362/0001-50

INFORMAGOES ESSENCIAIS DO FUNDO DE INVESTIMENTO
e Gestor: BB Gestdo de Recursos DTVM S.A.;
e Administrador: BB Gest3do de Recursos DTVM S.A.;
e Custédia: Banco do Brasil S.A.;
e Data de inicio: 02/03/2009;
e Data do regulamento: 13/06/2016;

e Patriménio Liquido (09/02/2023): RS 312.035.171,76; conforme consulta ao portal CVM,
http://sistemas.cvm.gov.br;

* Numero de cotistas (09/02/2023): 182; conforme consulta ao portal CVM,
http://sistemas.cvm.gov.br;

* Constituicdo: Condominio Aberto;
e Benchmark: CDI;
* Enquadramento RS CMN n? 4.963/21: Artigo 109, inciso |;

* Objetivo: O FUNDO tem como objetivo buscar a valorizacdo de suas cotas através da
aplicacdo dos recursos em uma carteira diversificada de ativos financeiros e demais
modalidades operacionais disponiveis no ambito do mercado financeiro e de capitais, que
busquem retorno superior a variacao do CDI, através de investimentos em diversas classes de
ativos financeiros, inclusive renda variavel;

* Publico Alvo: O FUNDO é destinado a receber recursos dos Regimes Préprios de Previdéncia
Social, instituidos pela Unidao, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios, sejam
eles aplicados pelos Regimes Préprios ou pela Unido, pelos Governos Estaduais, pelo Distrito
Federal ou por Prefeituras.
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wLDB

BB PREVIDENCIARIO MULTIMERCADO FI LP
CNPJ: 10.418.362/0001-50

INFORMAGOES ESSENCIAIS DO FUNDO DE INVESTIMENTO - CONTINUAGCAO

* Taxa de Administracdo: A taxa de administracdo é de 0,6% a.a. (seis décimos por cento)
calculado sobre o patrimonio liquido do FUNDO;

* Taxa de Custddia e liquidagdo: A taxa maxima de custédia é de 0,01% (um centésimo por
cento) ao ano sobre o valor do patrimonio liquido do FUNDO;

* Taxa de Performance: O FUNDO nao cobrard taxa de performance;

e Taxa de Saida: O FUNDO ndo cobrara taxa de saida;

* Emissao de cotas: Na emissdo de cotas do FUNDO serd utilizado o valor da cota em vigor no
dia util da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao ADMINISTRADOR
(D+0).

* Resgate de cotas:

e Data da conversdo da cota: a conversdao das cotas se dard no mesmo dia util do
recebimento da solicitagcdo (D+0);

e Data da Liquidagdo Financeira: a liquidacdo financeira se dara no quarto dia util da
conversao das cotas (D+4);
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CONSULTORIA

BB PREVIDENCIARIO MULTIMERCADO FI LP
CNPJ: 10.418.362/0001-50

wLDB

DEMONSTRATIVO DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Foi procedida a consulta e abertura da carteira de ativos do fundo de investimento no portal da
CVM (http://sistemas.cvm.gov.br) em 13/02/2023. A carteira de ativos do fundo de investimento
se refere a posicdo consolidada no ultimo dia util de janeiro/2023.

CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO POR FATORES DE RISCO

Tipo do Ativo Setor do Ativo

\

Tipos Setores
B Titulos Federais 76,94 % W@ Governo Federal 82,79 %
B Debéntures 6,33 % W@ N3o Classificado 5,59 %
B Operacdo compromissada 5,84 % M Bancos 3,62 %
B Fundos de Investimento 5,09 % EE Qutros 3,39 %
Titulos Privados 3,62% & Comércio 1,27 %
Acdes 2,41 % Petrdleo, Gas e Biocombustiveis 1,14 %
Outros 0,02 % Transporte 0,44 %
mm Derivativos -0,09 % mm Energia 0,40 %
Bm Valores a pagar/receber -0,16 % & Investimentos 0,37 %
B Tecnologia da Informacdo 0,32 %
M Inddstria Mecanica 0,24 %
W Mineracdo 0,14 %
B Petroquimica 0,11 %
B Construtoras 0,09 %
= Alimentos 0,05 %
Telecomunicacdes 0,03 %
B Siderurgia 0,00 %
B Papel e Celulose 0,00 %

Risco do Ativo Classe do Ativo

Riscos Classes
N Rating AAA 89,19 % MW Selic 71,13 %
BN Cotas de fundos 5,09% =& CDI 9,27 %
B Rating AA 2,80 % ™ Inflacdo 7,78 %
B Risco de mercado 2,32% W@ OQutros 4,85 %
! Rating A 0,32 % ™ Prefixado 4,55 %
Outros 0,29 % Acdes 2,41 %
Sem indexador 0,00 %
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CONSULTORIA

BB PREVIDENCIARIO MULTIMERCADO FI LP
CNPJ: 10.418.362/0001-50

COMPOSIGAO DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO (1/2)

Nome do Ativo Participagdo

do Ativo
LFT - Venc.: 01/09/2023 40,37%
LFT - Venc.: 01/03/2026 16,36%
LFT - Venc.: 01/03/2024 5,97%
Operagdes Compromissadas - LFT - Venc.: 01/09/2027 5,84%
LTN - Venc.: 01/01/2024 4,55%
NTN-B - Venc.: 15/08/2026 3,10%
NTN-B - Venc.: 15/08/2024 3,10%
Cotas de BB TOP ALTO RENDIMENTO FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 3,06%
Cotas de BB TOP MASTER FI MULTIMERCADO LP 2,03%
Letra Financeira - PORTOSEG FINANCEIRA S.A. (04.862.600/0001-10) - Venc.: 22/03/2023 - Indexador: CDI 1,94%
LFT - Venc.: 01/03/2023 1,91%
NTN-B - Venc.: 15/08/2030 1,58%
Debénture Simples - SAPR28 1,24%
Debénture Simples - UGPA16 0,84%
Debénture Simples - CRFB21 0,83%
Debénture Simples - DASAA1 0,75%
Letra Financeira - ITAU UNIBANCO HOLDING S.A. (60.872.504/0001-23) - Venc.: 15/07/2049 - Indexador: Selic 0,68%
Letra Financeira - BANCO DO BRASIL S.A. (00.000.000/0001-91) - Venc.: 01/02/2024 - Indexador: CDI 0,55%
Debénture Simples - SBSPGO 0,51%
Debéntures - SANEPAR - COMPANHIA SANEAMENTO PARANA (76.484.013/0001-45) - Venc.: 15/01/2027 0,51%
Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.: 08/04/2032 - Indexador: CDI 0,45%
Debénture Simples - XPVS14 0,43%
Debénture Simples - ARTR29 0,38%
Debénture Simples - POSI13 0,32%
3R PETROLEUMON NM - RRRP3 0,30%
Debénture Simples - BPSE11 0,28%
NEOENERGIA ON ATZ NM - NEOE3 0,22%
Debénture Simples - FLRY24 0,20%
Outras Disponibilidades 0,16%
ALIANSCSONAEON NM - ALSO3 0,15%
BRASILAGRO ON NM - AGRO3 0,12%
UNIPAR PNB - UNIP6 0,11%
RAIZEN PN N2 - RAIZ4 0,11%
INTELBRAS ON NM - INTB3 0,10%
GPS ON NM - GGPS3 0,10%
ENGIE BRASIL ON NM - EGIE3 0,09%
MULTIPLAN ON N2 - MULT3 0,09%
JALLESMACHADON NM - JALL3 0,09%
B3 ON NM - B3SA3 0,09%
ELETROBRAS PNB N1 - ELET6 0,08%
IOCHP-MAXION ON NM - MYPK3 0,08%
FRAS-LE ON N1 - FRAS3 0,08%
RANDON PART PN N1 - RAPT4 0,08%
VIBRA ON NM - VBBR3 0,07%
VALE ON N1 - VALE3 0,07%
SIMPAR ON NM - SIMH3 0,07%
CSNMINERACAOON N2 - CMIN3 0,07%
ITAUSA PN N1 - ITSA4 0,06%
Opcdes - PosicBes titulares - OPCAO 0,06%
JBS ON NM - JBSS3 0,05%
Debénture Simples - SBSPB2 0,05%
YDUQS PART ON NM - YDUQ3 0,04%
SID NACIONAL ON - CSNA3 0,04%
BRISANET ON NM - BRIT3 0,03%
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BB PREVIDENCIARIO MULTIMERCADO FI LP
CNPJ: 10.418.362/0001-50

COMPOSIGCAO DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO (2/2)

Nome do Ativo Participagdo

do Ativo
Mercado Futuro - Posigdes compradas / IND FUTURO BMF - 15/02/2023 / CNPJ do emissor: 54.641.030/0001-06 / 0.02%
Denominagdo Social do emissor: BOLSA MERCADORIAS FUTUROS BMF SA !
Outros Valores a receber 0,00%
Outros Valores a receber 0,00%
Outros Valores a receber 0,00%
Outros Valores a receber 0,00%
Outros Valores a receber 0,00%
Valores a receber / Juros sobre Capital CSNA3 0,00%
Outros Valores a receber 0,00%
Mercado Futuro - Posigdes vendidas - ISP FUTUR BM&F - 17/03/2023 0,00%
Valores a receber / Juros sobre Capital 0,00%
Valores a pagar / Taxa Selic 0,00%
Valores a receber / Juros sobre Capital Proprio - VALE ON N1 - VALE3 0,00%
Outros Valores a receber 0,00%
Valores a receber / Direitos Klabin 0,00%
Outros Valores a receber 0,00%
Valores a pagar / PROV.AUDIT 29/12/23 0,00%
BR MALLS PAR ON NM - BRML3 0,00%
LTN - Venc.: 01/01/2023 0,00%
Mercado Futuro - Posigdes compradas / T10 FUTUR BM&F - 28/02/2023 / CNPJ do emissor: 54.641.030/0001-06 / 0.00%
Denominagdo Social do emissor: BOLSA MERCADORIAS FUTUROS BMF SA !
SUZANO PAPEL ON NM - SUZB3 0,00%
ITAUUNIBANCO PN N1 - ITUB4 0,00%
BRASIL ON NM - BBAS3 0,00%
KLABIN S/A UNT N2 - KLBN11 0,00%
Opcdes - PosicBes titulares - OPCAO 0,00%
Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.: 03/01/2023 - Indexador: CDI 0,00%
Valores a pagar / PROV.CVM 28/04/23 0,00%
Mercado Futuro - Posigdes vendidas - DILIFUTF24 0,00%
Valores a pagar / Taxa de Custddia 0,00%
Valores a pagar / Taxa Cetip 0,00%
Valores a pagar / Taxa de Auditoria 0,00%
Valores a pagar / Taxa de Administragao 0,00%
Mercado Futuro - Posigdes vendidas - DIIFUTF27 0,00%
Outros Valores a pagar -0,04%
Opcdes - PosicSes langadas - OPCAO -0,07%
Opcdes - Posicdes lancadas - OPCAO -0,08%
Valores a pagar / Cotas a resgatar -0,30%

Data da carteira: 31/01/2023
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wLDB

CONSULTORIA

BB PREVIDENCIARIO MULTIMERCADO FI LP
CNPJ: 10.418.362/0001-50

DEMONSTRATIVO DA RENTABILIDADE E RISCO DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Retorno Sharpe - CDI
Nome Benchmark Desde o Patrimonio Liquido
Jan-23 3 meses 2023 12 meses 24 meses Inicio 12 meses
BB PREVIDENCIARIO
CDI 1.16% 2.57% 1.16% 12.06% 17.21% 243.86% -0.65 R$ 311,225,304.67
MULTIMERCADO FI LP (]
CDI 1.12% 3.25% 1.12% 12.81% 18.45% 230.88% 0.00
INPC + 1,72% - 0.61% 1.95% 0.61% 7.53% 20.97% 182.94% -10.21

RENTABILIDADE DO FUNDO X CDI X INPC + 1,72% - 12 MESES

13,0 %

12,0 %

11,0 %

10,0 %

16/02/2022 16/03/2022 15/04/2022 16/05/2022 15/06/2022 16/07/2022 16/08/2022 15/05/2022 16/10/2022 15/11j2022 16/12/2022 16/01/2023

DISPERSAO RISCO/RETORNO FUNDO X CDI X INPC + 1,72% - 12 MESES

13,0 % .
12,0 % .

11,0 %
10,0 %
5,0 %
80%

7.0%

Retorno

6,0 %

5.0 %

4,0 %

3.0%

20%

1,0%

0,0 %

0.0% 01% 02% 03% 0.4% 05% 0.6% 07% 08 % 09% 1.0%
Volatilidade (Anualizada)
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wLDB

CONSULTORIA

BB PREVIDENCIARIO MULTIMERCADO FI LP
CNPJ: 10.418.362/0001-50

DEMONSTRATIVO DA RENTABILIDADE E RISCO DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Retorno Sharpe - CDI
Nome Benchmark Desde o Patrimonio Liquido
Jan-23 3 meses 2023 12 meses 24 meses Inicio 12 meses
BB PREVIDENCIARIO
CDI 1.16% 2.57% 1.16% 12.06% 17.21% 243.86% -0.65 R$ 311,225,304.67
MULTIMERCADO FI LP (]
CDI 1.12% 3.25% 1.12% 12.81% 18.45% 230.88% 0.00
INPC + 1,72% - 0.61% 1.95% 0.61% 7.53% 20.97% 182.94% -10.21

RENTABILIDADE DO FUNDO X CDI X INPC + 1,72% - 24 MESES

22,0 %
21,0 %
20,0 %
15,0 %
12,0 %
17,0 %
16,0 %
15,0 %
14,0 %
12,0 %
12,0 %
11,0 %
10,0 %
9,0 %
2,0%
7.0%
60%
5.0 %
40%
3,0%
2,0%
1,0%
0,0 %
1.0 %

16/02/2021 15/04j2021 15/06/2021 16/08/2021 16/10/2021 16/12/2021 14/02/2022 15/04/2022 15/06/2022 16/08/2022 16/10/2022 16/12/2022 14/0%2

DISPERSAO RISCO/RETORNO FUNDO X CDI X INPC + 1,72% - 24 MESES
2o s

20,0 %
19,0 %

18,0 % .

17.0 % ‘
16,0 %
15,0 %
14,0 %
13,0 %
12,0 %
11,0 %
10,0 %
5,0 %
80%
7.0 %
6,0 %
5.0 %
40%
3.0%
20%
1,0%
0,0 %
-1,0 %

Retorno

0,0% 01% 02% 03% 0.4% 05% 0.6% 07% 0.8% 09% 1.0% 11% 1.2%
Volatilidade (Anualizada)

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higienodpolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br 8



wLDB

CONSULTORIA

BB PREVIDENCIARIO MULTIMERCADO FI LP
CNPJ: 10.418.362/0001-50

DEMONSTRATIVO DA RENTABILIDADE E RISCO DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Retorno Sharpe - CDI
Nome Benchmark Desde o Patrimonio Liquido
Jan-23 3 meses 2023 12 meses 24 meses Inicio 12 meses
BB PREVIDENCIARIO
CDI 1.16% 2.57% 1.16% 12.06% 17.21% 243.86% -0.65 R$ 311,225,304.67
MULTIMERCADO FI LP (]
CDI 1.12% 3.25% 1.12% 12.81% 18.45% 230.88% 0.00
INPC + 1,72% - 0.61% 1.95% 0.61% 7.53% 20.97% 182.94% -10.21

RENTABILIDADE DO FUNDO X CDI X INPC + 1,72% - DESDE O INiCIO

250,0 %
240,0 %
230,0 %
220,0 %
210,0 %
200,0 %
150,0 %
120,0 %
170,0 %
160,0 %
150,0 %
140,0 %
120,0 %
120,0 %
110,0 %
100,0 %
90,0 %
20,0 %
70,0 %
60,0 %
50,0 %
40,0 %
20,0 %
20,0 %
10,0 %
0,0 %

01/07/2010 01/07/2012 02/07/2014 01/07/2016 02/07/2018 01/07/2020 02/07/2022

DISPERSAO RISCO/RETORNO FUNDO X CDI X INPC + 1,72% - DESDE O INiCIO

250,0 %
@
2250 % ‘

200,0 %
1750 %
150,0 %

1250 %

Retorno

100,0 %

75.0 %

50,0 %

250 %

0,0 %

0,0 % 0,2% 0,5% 08 % 1,0% 1.2% 1,5% 1.8% 2,0%
Volatilidade (Anualizada)
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wLDB

CONSULTORIA

BB PREVIDENCIARIO MULTIMERCADO FI LP
CNPJ: 10.418.362/0001-50

QUESTIONARIO DAIR
1- Fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira: sim
2- Ha ativos financeiros ndo emitidos por instituicdes financeiras: sim

3- Ha ativos financeiros ndo emitidos por companhias abertas, operacionais e registradas na
CVM: nao

4- Ha ativos financeiros emitidos por securitizadoras (CRI ou CRA): nao
5- H3 ativos financeiros emitidos que ndo sdo cotas de classe sénior? nao

6- Ha ativos financeiros ou que os respectivos emissores ndo sdo considerados de baixo risco de
crédito? nao
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wLDB

CONSULTORIA

BB PREVIDENCIARIO MULTIMERCADO FI LP
CNPJ: 10.418.362/0001-50

ANALISE E PARECER CONCLUSIVO

[y

. SOBRE A GESTORA
A Gestora BB ASSET MANAGEMENT (e suas subsididrias) ocupa a posigdao numero 1° no
ranking de gestores da ANBIMA (dados referente competéncia 12/2022) com RS 1.398.984,88
milhdes sob gestao;

Conforme dados divulgados no ranking de gestores da ANBIMA (dados referente competéncia
12/2022), a GESTORA possui RS 76.106,28 milh&es de recursos de RPPS sob gest3o;

Conforme dados divulgados no ranking de gestores da ANBIMA (dados referente competéncia
12/2022), a GESTORA teve resgate liquido de recursos no valor de RS 80.687,18 milhdes no
més e de RS 117.364,17 milhdes em 12 meses.

2. SOBRE A LIQUIDEZ DO FUNDO DE INVESTIMENTO

e O fundo possui 182 cotistas. Este fato demonstra que difundo apresenta uma baixa
(diversificacdo de risco de passivo do fundo. Em tese, quanto maior o nimero de cotistas,
maior tranquilidade o gestor terd para a gestdo de liquidez em um possivel cenario de stress.
No limite, esse ultimo evento poderia acarretar problemas de liquidez para novos cotistas e
desenquadramento de posicdo, conforme limites previstos na Resolugdo CMN n2 4.963/21;

* Para analisar a real concentracdo do fundo de investimento por cotista, deve-se verificar o
guestionario DDQ da ANBIMA (Secdo Il), apresentado pelo Gestor do Fundo no processo de
credenciamento. Este documento apresenta a concentracdo dos 10 maiores cotistas do fundo;

* Importante ainda atentar que o nUmero apresentado acima representa uma garantia para os
cotistas contra possiveis desenquadramentos passiveis de sua posicao derivado de resgate
dos demais cotistas;

* A carteira de ativos do fundo de investimento é composta por ativos liquidos (Titulos Publicos,
Debénture, Operagdes Compromissadas, cotas de Fundos de Investimento, Letras Financeiras,
Acles, Opcdes e Mercado Futuro). Os ativos possuem liquidez de negociacdo nos mercados
de bolsa e/ou balcdo, o que confere liberdade para o gestor realizar uma gestdo ativa e, caso
necessario, trocar posicoes e reenquadrar o fundo de investimento, na possibilidade de algum
desenquadramento legal da Politica de Investimento.

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higienodpolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br 11


379159
Realce


wLDB

CONSULTORIA

BB PREVIDENCIARIO MULTIMERCADO FI LP
CNPJ: 10.418.362/0001-50

ANALISE E PARECER CONCLUSIVO - CONTINUACAO

3. SOBRE O ENQUADRAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO E LIMITES DE APLICACAO
* O fundo analisado foi enquadrado utilizando como base a nova redacdao dada pela Resolucao
CMN n? 4.963/21 do Ministério da Fazenda;

* O Administrador e/ou o Gestor desse fundo atendem as condi¢Bes estabelecidas no inciso |
do § 22 e § 82 do art. 21 da Resolugdo CMN n2 4.963/21, estando um ou ambos contidos na
Lista Exaustiva divulgada pela SPREV? Sim;

* A Resolugdo CMN n2 4.963/21, estabelece que o limite maximo para aplicagdo no Artigo 109,
cumulativamente, é de até 15% do Patrimoénio Liquido (PL) do RPPS. Em relacdo ao Inciso |, do
Artigo 109, o limite é de 10% do PL do RPPS. Esses limites poderdo ser majorados para os
Institutos que comprovarem, nos termos do § 72 do art. 72, da Resolugdo CMN n? 4.963/21, a
adocdo de melhores praticas de gestdo previdenciaria, em até 5 (cinco) pontos percentuais a
cada nivel de governanca comprovado, conforme os limites definidos para os seguintes Niveis
de Gestdo: Nivel lll e Nivel IV de até 15%, em relacdo ao PL do RPPS. De acordo com Artigo 19,
a alocacdo ndo poderd superar 15% do PL do fundo de investimento.

4. SOBRE A CARTEIRA DE INVESTIMENTO DO FUNDO

O Fundo possui em sua carteira ativos liquidos e padronizados, negociados em mercado de
bolsa e/ou balcdo, ndo possuindo na data desta andlise nenhum ativo que merece
consideracdes adicionais;

* A Carteira do Fundo de Investimento apresenta boa diversificacdo, tanto em empresas
distintas, quanto em diferentes fatores de risco, o que constitui um fator positivo para a
mitigacdo dos riscos de mercado e liquidez do fundo.
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CONSULTORIA

BB PREVIDENCIARIO MULTIMERCADO FI LP
CNPJ: 10.418.362/0001-50

wLDB

ANALISE E PARECER CONCLUSIVO - CONTINUAGAO

5. SOBRE O RISCO E O RETORNO DO FUNDO

* O retorno do fundo analisado na janela “12 meses”, encontra-se abaixo do seu benchmark e
acima da meta atuarial (neste caso adotado INPC + 1,72%), com volatilidade maior do que a
volatilidade de seu benchmark;

* O retorno do fundo analisado na janela “24 meses”, encontra-se abaixo do seu benchmark e
da meta atuarial (neste caso adotado INPC + 1,72%), com volatilidade maior do que a
volatilidade de seu benchmark;

* O retorno do fundo analisado na janela “desde o inicio”, considerando histérico de cotas mais
longo de 06/04/2009 até 31/01/2023, encontra-se acima do seu benchmark e da meta
atuarial (neste caso adotado INPC + 1,72%), com volatilidade maior do que a volatilidade de
seu benchmark;

* O indice de SHARPE, que é um indicador que permite avaliar a relacdo entre o retorno e o

risco de um investimento, [€St8'€M 0,65, na janela ‘12 meses”. Por convencao de mercado,

sdo considerados fundos com

boa relagdo de risco/retorno;

* Derivativos:
i. A estratégia do fundo permite o uso de derivativos para posicionamento? Sim;
ii. O fundo pode gerar exposi¢do superior a uma vez o respectivo patriménio liquido? N3o;

6. OBSERVACOES E PONTOS DE ATENCAO

(Maxima ref a0 PLide finde) Onde conforme o Artigo 19 da Resolugdo CMN 4.963/21, a

alocacdo nao poderd superar 15% do PL do fundo de investimento. Vale ressaltar, o fundo
possui uma baixa diversificacdo de risco de passivo devido possuir somente 182 cotistas;
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wLDB

CONSULTORIA

BB PREVIDENCIARIO MULTIMERCADO FI LP
CNPJ: 10.418.362/0001-50

ANALISE E PARECER CONCLUSIVO - CONTINUAGAO

7. CONCLUSAO

* Conforme andlise efetuada acima e dentro dos limites demonstrados neste relatdrio,
podemos concluir que devido a possibilidade de aplicar recursos em instrumentos vedados
pela Resolugdo CMN 4.963/21, o fundo esta INAPTO a receber aplicagdes, respeitados os
limites e observagdes constantes neste documento, e, os limites e observagdes vigentes na
Politica de Investimentos do Instituto;

* Tendo em vista a dindmica do mercado financeiro e seus agentes, esta conclusdo, bem como
os demais pontos deste relatdrio, poderao ser alterados a qualquer tempo.
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REGULAMENTO DE CREDENCIAMENTO DAS INSTITUICOES E FUNDOS DE INVESTIMENTOS

O Conselho de Administragdo do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO ESTADO DE SANTA
CATARINA - IPREV/SC, no uso de suas atribuicdes estabelecidas na LElI COMPLEMENTAR N°
412, DE 26 DE JUNHO DE2008, na reunido de ... / ... / ..., APROVOU o presente Regulamento de
processo de Credenciamento de Instituicdes Financeriras e Fundos de Investimentos.

CAPITULO |
DO OBJETIVO

Art. 1° - O objetivo do presente regulamento é definir regras para o credenciamento das Instituigdes
Financeiras e Fundos de Investimentos autorizados pelo Banco Central e/ou Comissdo de Valores
Mobiliarios para receber recursos financeiros referentes aos ativos garantidores do plano de beneficio
do IPREV/SC;

§ 1° - Para Fundos de Investimentos devem ser credenciados o Administrador e o Gestor.

§ 2° - Em se tratando dos Agentes Autbnomos, deverdo ser observadas as diretrizes estabelecidas
pela Comissdo de Valores Mobiliarios.

§ 3° - Para a aquisicado de ativos financeiros emitidos por Instituicdes Financeiras Bancarias, estas
deveréao estar credenciadas.

§ 4° - Para a aquisi¢cdo de Titulos de emissdo do Tesouro Nacional, a Corretora ou Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios responsavel pela negociagéo e o Custodiante destes Titulos de Valores
Mobiliarios deveréo estar credenciados.

CAPITULO I
DAS DEFINICOES

Art. 2° - Para fins deste Regulamento, considera-se credenciada a Instituicdo e/ou o Fundo de
Investimento que apdés o processo de credenciamento efetuado pela Diretoria de
Administracao/DGES do IPREV/SC, devidamente homologado pelo Comité de Investimentos/GEINV
e, finalmente, aprovado pelo Conselho De Administragdo, passara a compor o banco de dados do
IPREV/SC;

CAPITULO Il
DO CREDENCIAMENTO

Art.3° - Para a Instituicdo se submeter ao processo de credenciamento devera:

I- Cumprir os requisitos previstos no inciso | do § 2° e § 8° do Artigo 21 da Resolugdo CMN n°
4.963/21.

II- Constar na lista exaustiva das instituicbes que atendem as condigbes estabelecidas pela
Resolugdo CMN n° 4.963/2021 (inciso |, do § 2° e § 8°, ambos do art. 21 da Resolugdo CMN n°
4.963/2021), considerando informacgdes disponibilizadas pelo Banco Central do Brasil, com relagdo as
instituicdes financeiras obrigadas a instituir comité de auditoria e comité de riscos, e que estdo
autorizadas pela CVM para administrar carteira de valores mobiliarios disponivel no link
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https://www.gov.br/trabalho-e-previdencia/pt-br/assuntos/previdencia-no-servico-publico/menu-
investimentos/investimento-legislacao-consolidade

Il - Apresentar a seguinte documentacgao:

a) Ato de registro ou autorizagdo expedido pelo Banco Central do Brasil ou Comissao de Valores
Mobilidrios ou 6érgdo competente.

b) Prova de inscricdo no cadastro nacional de pessoa juridica (CNPJ);

c) Contrato Social ou Estatuto Social;

d) Certificado de Regularidade do FGTS — CRF;

e) Certiddo da Fazenda Municipal, Estadual e Federal e Divida Ativa da Uniao;

f) Certidao Estadual de Distribui¢gdes Civeis (Faléncia e Concordata).

g) Termo de Analise de Credenciamento.

IV — Para Gestores e Administradores, demonstrar possuir experiéncia no mercado financeiro através
dos questionarios abaixo:

a) Questionario Padrdo “Due Diligence” para fundos de investimento da ANBIMA -
Sec¢ao 1 — Informagbes da Empresa, e seus anexos, ou, Termo de Credenciamento
da SPREV/MTP;

b) Questionario Padrdo “Due Diligence” para fundos de investimento da ANBIMA —
Secao 2 — Informacdes sobre fundos de investimento, e seus anexos, ou, 0 Anexo ao
Credenciamento — Analise de Fundo de Investimento da SPREV/MTP;

c) Questionario Padrédo “Due Diligence” para fundos de investimento da ANBIMA —
Secdo 3 — Resumo Profissional, e seus anexos, ou, Termo de Credenciamento da
SPREV/MTP.

V — Para Gestores de Fundos de Investimentos, apresentar relatério de rating de gestao vigente,
tendo em vista os ditames do §2° do Artigo 21 da Resolugao CMN n° 4.963/21;

VI — Quando a Instituicao for Distribuidor de Fundo de Investimento, devera apresentar o contrato de
distribuicdo firmado com o Administrador do respectivo fundo que esta distribuindo além do Termo
de Anélise de Credenciamento;

VIl — Para a aquisicdo por parte do IPREV/SC de ativos financeiros emitidos por Instituicdes
Financeiras Bancarias, estas deverao apresentar os documentos listados no inciso Il e o relatério
de rating vigente emitido por alguma Agéncia Classificadora de Risco;

VIl - Para a aquisi¢éo por parte do IPREV/SC de Titulos de emissédo do Tesouro Nacional, tanto a
Corretora e ou Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios quanto a Custodiante destes Titulos
deverao apresentar os documentos listados no Inciso lll.

Art. 4° - Para o Fundo de Investimento que atenda a legislagdo vigente do Conselho Monetario
Nacional se submeter ao processo de credenciamento devera:

| — Enviar os seguintes documentos referentes a cada um dos Fundos de Investimentos que seréo
submetidos ao processo de Credenciamento, além do documento descrito no Artigo 3°, inciso IV,
alinea “b”:
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a) Ultimo Regulamento do Fundo;
b) Formulario de Informagdes Complementares;
c) Material Publicitario do Fundo.

CAPITULO IV
DAS DISPOSICOES GERAIS

Art. 5° - O Credenciamento de Instituicdo ndo implicara o IPREV/SC, em qualquer hipotese, a
obrigacao de alocar ou manter seus recursos nas aplicagdes financeiras por ela administrada e ou
gerida.

Art.6° - As regras constantes deste Regulamento poderédo ser alteradas a qualquer momento por
modificagdes no mercado financeiro e de capitais, legais ou a interesse do IPREV/SC.

Art. 7° - O IPREV/SC procedera a publicagao de todas as Instituicbes credenciadas no seu site.

Art. 8° - O credenciamento tera a validade de 24 meses, contado a partir da data de emissao do
Atestado de Credenciamento expedido pelo do IPREV/SC, sendo necessario, apds este periodo, um
novo credenciamento.
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RESUMO ANALITICO - GESTOR

Envio da documentacao, conforme o Artigo 3°, ftem III;
Envio dos Questionarios, conforme o Artigo 3°, item IV;
Rating de Gestao;

Para os Fundos de Investimento, enviar: Regulamento, Formulario de Informacgdes
Complementares e Material Publicitario do Fundo;

Confeccionar o Termo de Analise de Credenciamento para Gestor ou Administrador de Fundo
de Investimento conforme modelo disponibilizado no enderecgo eletrénico do Ministério do
trabalho e Previdéncia - https://www.gov.br/trabalho-e-previdencia/pt-
br/assuntos/previdencia-no-servico-publico/investimentos-do-rpps/credenciamento-pelos-
rpps-das-instituicoes-e-produtos-de-investimento
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RESUMO ANALITICO - ADMINISTRADOR

U Envio da documentagao, conforme o Artigo 3°, item IlI;
U  Envio do Questionario, conforme o Artigo 3°, item IV, letra a;

U Confeccionar o Termo de Andlise de Credenciamento para Gestor ou Administrador de Fundo
de Investimento conforme modelo disponibilizado no endereco eletrénico do Ministério do
trabalho e Previdéncia - https://www.gov.br/trabalho-e-previdencia/pt-
br/assuntos/previdencia-no-servico-publico/investimentos-do-rpps/credenciamento-pelos-
rpps-das-instituicoes-e-produtos-de-investimento
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RESUMO ANALITICO - DISTRIBUIDOR

U Envio da documentagao, conforme o Artigo 3°, item IlI;

U O contrato de distribuicdo firmado com o Administrador do respectivo fundo que esta
distribuindo;

U Confeccionar o Termo de Analise de Credenciamento para Distribuidor conforme modelo
disponibilizado no enderego eletrébnico do Ministério do trabalho e Previdéncia -
https://www.gov.br/trabalho-e-previdencia/pt-br/assuntos/previdencia-no-servico-
publico/investimentos-do-rpps/credenciamento-pelos-rpps-das-instituicoes-e-produtos-de-
investimento
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RESUMO ANALITICO - INSTITUIGAO FINANCEIRA

Envio da documentago, conforme o Artigo 3°, item Ill;
Rating de Rating da Institui¢éo;

Confeccionar o Termo de Analise de Credenciamento para Instituigdo Financeira Bancaria
emissora de ativo financeiro de renda fixa conforme modelo disponibilizado no enderego
eletrdbnico do Ministério do trabalho e Previdéncia - https://www.gov.br/trabalho-e-
previdencia/pt-br/assuntos/previdencia-no-servico-publico/investimentos-do-
rpps/credenciamento-pelos-rpps-das-instituicoes-e-produtos-de-investimento
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RESUMO ANALITICO —- CORRETORA E CUSTODIANTE

U  Envio da documentagao, conforme o Artigo 3°, item III;

u  Confeccionar o respectivo Termo de Analise de Credenciamento para Agente Auténomo de
Investimento e /ou Custodiante conforme modelos disponibilizados no endereco eletrénico do
Ministério do trabalho e Previdéncia - https://www.gov.br/trabalho-e-previdencia/pt-
br/assuntos/previdencia-no-servico-publico/investimentos-do-rpps/credenciamento-pelos-
rpps-das-instituicoes-e-produtos-de-investimento
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RELATORIO DE ADERENCIA

Gestao dos Investimentos RPPS/SC x Portaria MTP n° 1.467 — 02/06/22

O presente relatério tem por finalidade analisar e comparar a estrutura da atual gestao
de investimentos do IPREV/SC, representada pelo seu Comité de Investimentos, frente as
diretrizes de gestdo e governanga estipuladas pela Portaria MTP n°® 1.467, de 02 junho de
2022.

A Portaria MTP n° 1.467, tem como objetivo disciplinar os parametros e as diretrizes
gerais para organizagao e funcionamento dos regimes proprios de previdéncia social — RPPS’s
- dos servidores publicos da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, em
cumprimento a Lei n® 9.717, de 1998, aos arts. 1° e 2° da Lei n® 10.887, de 2004 e a Emenda
Constitucional n® 103, de 2019.

Quanto as diretrizes de gestdo e governanca relacionadas aos investimentos dos
recursos dos RPPS’s, este tema é abordado em seu Capitulo VI, entre seus artigos 86 e 156.

O Capitulo ¢é dividido em 12 Seg¢bes, quais sejam:

l. Gestéo da aplicagao dos recursos
1. Politica de investimentos
1. Credenciamento de instituicbes
V. Alocagoes dos recursos
V. Avaliagao e monitoramento dos riscos
VI. Categorizagdo dos RPPS
VII. Aplicagbes em titulos publicos
VIII. Precificagdo dos ativos integrantes das carteiras do RPPS
IX. Transparéncia das informacdes relativas aos investimentos
X. Medidas em caso de desenquadramento
XI. Segmento de empréstimos consignados

A partir de agora o relatério apresentara cada artigo, com os comentarios acerca do
atual status-quo frente ao mandamento legal, bem como as providencias necessarias para o
seu cumprimento e outros que se fizerem necessarios.

A final serdo apresentadas as conclusdes frente a analise efetuada, bem como as
recomendagao pertinentes a situagcao de aderéncia encontrada.

CAPITULO VI
INVESTIMENTOS DOS RECURSOS

Art. 86. Os recursos financeiros do RPPS deverao ser geridos em conformidade com a
politica de investimentos estabelecida e com os critérios para credenciamento de instituicdes e
contratacdes, de forma independente, sendo vedada a realizacdo de convénio ou contrato
tendo como base exigéncia de reciprocidade relativa as aplicacdes dos recursos do regime.

§ 1° Deverdo ser adotadas regras, procedimentos e controles internos que visem a
promocéo de elevados padrdes éticos na conducdo das operacdes, bem como a eficiéncia dos
procedimentos técnicos, operacionais e de controle das aplicagées.

§ 2° Deverdo ser claramente definidas as atribuicbes e a separacdo de
responsabilidades de todos os 6rgdos e agentes que participem do processo de andlise,
avaliacdo, gerenciamento, assessoramento e decisdo sobre as aplicacbes dos recursos do
RPPS, inclusive com a definicdo das algadas de decisdo de cada instancia.
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Art. 87. Os recursos dos RPPS serdo aplicados no mercado financeiro e de capitais
em conformidade com regras estabelecidas pelo Conselho Monetéario Nacional - CMN.

Paragrafo Unico. A aplicacao dos recursos deverda, com o objetivo de alcancar a meta
atuarial, atender aos principios da seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacao,
adequacao a natureza de suas obrigagfes e transparéncia, previstos em resolugdo do CMN, e
observar também os parametros gerais relativos a gestao de investimentos dos RPPS previstos
neste Capitulo.

Art. 88. Os processos decisoérios dos investimentos de recursos do RPPS se referem
as operacdes de alocacdo, de manutencdo de posicBes em ativos e de desinvestimentos das
aplicacdes.

§ 1° Consideram-se como ativos financeiros aqueles definidos nos termos da
regulamentacdo da CVM, cuja emissdo, registro, depdsito centralizado, distribuicdo e
negociacdo devem observar as normas e procedimentos por ela estabelecidos e pelo Banco
Central do Brasil, nas suas respectivas areas de competéncias.

§ 2° A unidade gestora deve implementar processo de controle de qualidade e
documentacao, revisdo e requisitos de auditoria rigorosos no que se refere as decisdes na
aplicacao dos recursos de que trata o caput.

Secao |
Gestao da aplicacao dos recursos

Art. 89. O ente federativo devera informar & SPREV o responsavel pela gestdo das
aplicacBes dos recursos do RPPS, que seréa por ela considerado como o principal responsavel.

Comentario: O Decreto Lei Estadual 32 de 04/02/2015 que cria o Comité de
Investimentos do Regime Proprio de Previdéncia dos Servidores do Estado de Santa
Catarina e estabelece outras providéncias, ainda vigente, estabelece em seu Art. 4° que o
Comité de Investimentos sera presidido pelo Diretor de Gestdo de Recursos
Previdenciarios e, na sua auséncia, pelo Gerente de Investimentos. Desta forma, era
informado a SPREV que o responsavel pela gestdao das aplicacées dos recursos do
RPPS e principal responsavel pela prestacdo de informacées relativas as aplicacées do
regime proprio era o ocupante do cargo de Diretor de Gestdo de Recursos
Previdenciarios. Estes dois cargos foram extintos pela LC 741/2018. Para regularizar esta
situacdo, em 23/11/21, foi aberto o processo IPREV 5422/2021 delegando estas
competéncias ao Diretor de Administracdo e ao Gerente de Administragcdo Financas e
Contabilidade respectivamente. Todavia, cumpre informar que o processo supra citado
para alteracdo do Decreto encontra-se nha SEA/CONAP/ASJUR desde 08/07/22. De toda
forma, mesmo o Decreto ainda ndo tendo sido alterado, atualmente sempre é informado,
como responsavel pela gestao dos recursos do RPPS frente a SPREV, o ocupante do
cargo de Diretor de Administracdo. Destaca-se aqui que deve ser solicitada a devolugdo
do processo IPREV 5422/2021 a este IPREV/SC para os ajustes necessdrios frente as
normativas estabelecidas pela Portaria MTP n° 1.467/2022.

Art. 90. A definicdo das atribuices e a separacéo de responsabilidades prevista no §
2° do art. 86 devera abranger, no minimo, as atribuicdes e as responsabilidades dos dirigentes,
do conselho deliberativo, do conselho fiscal e do comité de investimentos do RPPS, e seus
membros, no que se refere as aplicacdes dos recursos do regime.

Comentario: Este normativo ainda deve ser elaborado, podendo ser estabelecido
na propria alteracdo do Decreto Lei Estadual 32, de 04/02/2015 que cria o Comité. Por
isso ser necessario solicitar a devolugao do processo IPREV 5422/2021 a este IPREV/SC.

Art. 91. O comité de investimentos devera observar os seguintes requisitos:

Comentario: Dentre as alteracbes ao Decreto Lei Estadual 32 de 04/02/2015,
sugere-se que o Comité de Investimentos possa ser formado por servidor titular de
cargo efetivo de todos os poderes patrocinadores do RPPS/SC, bem como a previsao de
uma remuneracdo adequada. A remuneracdo torna-se indispensavel, uma vez que é
exigida certificacdo especifica e prévia a partir de 31/07/24 (sendo critério para emissao
do Certificado de Regularidade Previdenciaria - CRP - do ente federativo) e o cargo
demanda responsabilizacdo pessoal na gestédo dos recursos. Muito dificil sera encontrar
candidatos a membros do Comité caso ndo haja uma contrapartida pecuniaria a altura.
Podemos constatar isto pelo fato de que, excetuando-se o cargo de Presidente do
Comité, que por forga legal é ocupado pelo Diretor de Gestao/Administracdo, os demais
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membros sdo os mesmos, trabalhando de forma graciosa, e cumulativamente com suas
atividades no IPREV/SC a mais de 12 anos.

| - previsé@o na legislag&o do ente federativo de suas atribuigdes, estrutura, composicao,
forma de funcionamento e de participagdo no processo decisoério de investimentos do RPPS,
inclusive quanto a formulacao e execucdo da politica de investimentos;

Il - manutencgéo do vinculo de seus membros com o ente federativo ou com a unidade
gestora do RPPS na qualidade de servidor titular de cargo efetivo ou de livre nomeacéo e
exoneracao;

lIl - previsdo de periodicidade das reunides ordinarias e forma de convocacdo das
extraordindrias;

IV - previsdo de acessibilidade das informacdes relativas aos processos decisérios dos
investimentos dos recursos do RPPS aos membros do comité; e

V - exigéncia de que as deliberacdes e decisdes sejam registradas em atas.

Art. 92. O responsavel pela gestdo das aplicagbes dos recursos do RPPS e os
membros do comité de investimentos deverdo comprovar o0 atendimento aos requisitos
previstos no art. 76.

Art. 93. O RPPS devera buscar o acompanhamento dos riscos de sua carteira de
investimentos.

Comentario: Em reunidao ordinaria mensal do Comité (Documento IPREV
541/2023), realizada em 26/01/23, foi apresentado para apreciagdo e aprovag¢do do comité
0 1° RELATORIO GESTAO DE RISCO RPPS/SC - IPREV/SC - DEZ/22 - 01/12/2022. O
Relatério demonstra, na periodicidade legalmente estabelecida, bem como de acordo
com a Politica de Investimentos - Pl - aprovada em 2022, o acompanhamento dos
critérios, pardmetros e limites de gestdo de risco dos investimentos. O objetivo é
demonstrar que foram realizados os procedimentos necessarios para avaliar, mensurar,
controlar e monitorar os riscos aos quais os recursos do plano estdo expostos, entre
eles os riscos de mercado, de crédito, de liquidez, operacional, legal, terceirizagcdo e
sistémico.

Art. 94. A atuacdo dos agentes que participam do processo de analise, avaliagao,
gerenciamento, assessoramento e decisdo sobre as aplicagbes dos recursos do RPPS deve
observar o codigo de ética e de padrdes de conduta profissional adotado.

Art. 95. A gestdo das aplicacGes dos recursos dos RPPS podera ser prépria, por
entidade autorizada e credenciada, ou mista, nos seguintes termos:

Comentario: O IPREV faz gestao propria de seus recursos.

| - gestdo prépria, quando a unidade gestora realiza diretamente a execugédo da politica
de investimentos da carteira do regime, decidindo sobre as aloca¢des dos recursos, inclusive
por meio de fundos de investimento;

Il - gestdo realizada exclusivamente por pessoa juridica devidamente registrada e
autorizada para administragcéo de recursos de terceiros pela CVM; e

[l - gestdo mista, quando parte da carteira do RPPS é gerida diretamente pela unidade
gestora e parte por instituicbes contratadas para administracdo de carteiras de valores
mobiliarios.

Paragrafo Unico. A unidade gestora devera certificar-se do cumprimento dos limites,
condicdes e vedacdes estabelecidos em resolucdo do CMN pelas instituicBes escolhidas para
a gestdo de carteira administrada.

Art. 96. Na selecao e contratacdo de instituicdes para gestdo de carteira administrada
devera ser observado, no minimo, o seguinte:

| - certificac@o do registro e autorizagdo pela CVM;

Il - estabelecimento de critérios isondmicos, técnicos e transparentes, inclusive
relacionados a politica de divulgacdo de informacdes sobre os investimentos e performance,
especificando a periodicidade e as informacdes necessarias para o monitoramento das
atividades da instituicdo contratada;

[Il - analise se a politica de gestao de riscos proposta para a carteira administrada é
consistente e passivel de verificagdo, de forma a que fundamente, efetivamente, 0os processos
decisorios dos investimentos e se esta alinhada as diretrizes da politica de investimentos do
RPPS;

IV - verificacdo se a segregacdo das funcBes de gestdo, administracdo e custddia da
instituicdo € suficiente para mitigar situacdes de conflito de interesse;
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V - confirmagédo se a instituicdo adere a cddigos de autorregulacéo e cédigos de ética e
conduta que incentivem boas praticas de mercado, transparéncia e padrées éticos na
administragdo de carteira de valores mobiliarios;

VI - observancia de critérios isondmicos, técnicos e transparentes;

VIl - possibilidade de fracionamento da carteira em lotes a fim de fomentar a
competicdo no atingimento dos objetivos da politica de investimentos; e

VIII - avaliacdo do histérico de atuacédo do prestador, incluindo a certificacdo de sua
reputacéo ilibada.

Paragrafo unico. Os critérios de selecdo devem, ainda, observar a solidez, porte e
experiéncia em gestao de recursos das instituicbes e serem proporcionais a complexidade do
mandato.

Art. 97. A unidade gestora deverd assegurar-se da capacidade técnica e do
desempenho positivo de qualquer instituicdo contratada para prestacdo de servicos
relacionados as aplicacdes dos recursos do RPPS, observados, no minimo, os seguintes
parametros:

| - devera recair somente sobre pessoas juridicas e, em caso de prestadores de servigo
sujeitos a registro, autorizacdo ou credenciamento nos termos da regulamentagcdo da CVM ou
do Banco Central do Brasil, certificar-se de sua regularidade perante o 6rgao;

Il - o escopo do servico a ser prestado deverd ser definido de forma a contemplar
objetivos passiveis de verificacdo de acordo com as caracteristicas do mandato ou contrato e
que contribuam para a melhoria da gestao previdenciaria;

Il - os critérios de selecdo e de contratacdo deverdo garantir a impessoalidade,
concorréncia, transparéncia, economicidade e eficiéncia, a vedacao ao nepotismo, além dos
principios relativos as boas préaticas de governanga, ambiente de controle e outros destinados a
mitigacao de riscos, inclusive os relacionados a conflitos de interesse;

IV - a sele¢d@o, 0 acompanhamento, a avaliagdo e o monitoramento dos prestadores de
servicos deverdo ser executados com diligéncia;

V - devera ser avaliado o histérico de atuacao do prestador, incluindo a certificacao de
sua reputacao ilibada;

VI - deverdo ser exigidas informacdes que comprovem a adequacdo da estrutura
existente para a prestacdo do servico, inclusive se o prestador possui recursos humanos e
computacionais adequados e suficientes para ofertar os servi¢cos contratados;

VII - devera ser avaliada a qualificacdo técnica e a experiéncia dos profissionais e
colaboradores do prestador, incluindo o histérico de sua atuacéo; e

VIII - devera ser realizado o monitoramento periddico dos prestadores, de forma a
verificar, no minimo, o cumprimento satisfatério dos requisitos e condices estabelecidos na
legislacéo aplicavel e as exigéncias e finalidades estabelecidas no contrato.

§ 1° A contratagéo de servigos especializados de terceiros ndo exime os participantes
dos processos decisorios dos investimentos do RPPS de suas responsabilidades legais.

§ 2° Na contratagéo a que se refere o caput, serdo observadas as normas gerais de
licitacdo e contratacao.

Art. 98. Deverdo ser adotadas medidas para evitar potenciais conflitos de interesse
dos prestadores de servicos com as pessoas que participam do processo de analise, avaliacéo,
gerenciamento, assessoramento e decisao sobre a aplicacédo dos recursos do RPPS.

§ 1° O conflito de interesse serd configurado em quaisquer situagdes em que possam
ser identificadas a¢des que ndo estejam alinhadas aos objetivos do RPPS, independentemente
de obtencao de vantagem para si ou para outrem, da qual resulte ou ndo prejuizo.

§ 2° A contratacao devera, sob pena de imediata resciséo, vedar que o prestador, ou
partes a ele relacionadas, direta ou indiretamente, em relacdo as aplicacdes dos recursos do
RPPS, recebam qualquer remuneragdo, beneficio ou vantagem que potencialmente
prejudiquem a independéncia na prestacdo do servico.

§ 3° E vedado a unidade gestora do RPPS, nos termos de resolugdo do CMN:

| - remunerar quaisquer prestadores de servi¢o relacionados direta ou indiretamente
aos fundos de investimento ou demais ativos em que foram aplicados os recursos do regime,
de forma distinta:

a) das taxas previstas na regulamentacédo da CVM, incluindo as previstas em contrato
de carteira administrada ou de consultoria;

b) dos encargos do fundo, nos termos do regulamento do fundo e da regulamentagéo
da CVM; e
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c) dos custos de distribuicdo de valores mobiliarios no ambito de ofertas publicas de
valores mobiliarios, desde que observada a regulamentagdo da CVM; e

Il - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundos de investimento em que
prestadores de servigo contratados pela unidade gestora do RPPS, ou partes relacionadas,
direta ou indiretamente, a esses prestadores, figurem como emissores dos ativos das carteiras,
ressalvado o disposto na regulamentacdo da CVM.

§ 4° Os participantes dos processos decisoérios dos investimentos do RPPS deveréo
formalizar a existéncia de qualquer potencial conflito de interesse quando da sele¢do do
prestador de servico e durante a execucao do contrato.

Art. 99. N&o se caracteriza como contratacéo de servicos a relacdo estabelecida entre
a unidade gestora com as instituicbes credenciadas na forma do art. 103 e com os prestadores
de servico relacionados aos correspondentes ativos financeiros.

Art. 100. A unidade gestora devera dar ampla publicidade aos custos relativos a
gestdo de carteiras, incluindo custddia, corretagens, consultorias, honorarios advocaticios,
auditorias e outras despesas relevantes.

Paragrafo unico. O disposto neste artigo ndo abrange as aplicagbes em fundos de
investimento efetuadas por meio de gestao propria.

Secao Il
Politica de investimentos

Art. 101. A unidade gestora devera comprovar a elaboracéo e a aprovacao da politica
anual de investimentos do RPPS.

§ 1° A politica de investimentos deve ser aprovada pelo conselho deliberativo, antes
do inicio do exercicio a que se referir e constituir-se em um mandato a ser observado pelo
responsavel pela gestao das aplicacbes dos recursos do RPPS e demais participantes dos
processos decisorios dos investimentos do RPPS.

Comentario: A Politica de Investimentos para o ano de 2023 foi aprovada pelo
Conselho de Administracdo (Processo IPREV 6493/2022) e encaminhada ao CADPREYV.

§ 2° A politica de investimentos podera ser alterada no curso de sua execug¢do com
vistas a adequacdo ao mercado ou a nova legislacdo, desde que aprovada pelo conselho
deliberativo.

§ 3° No inicio de cada exercicio, a unidade gestora devera apresentar aos conselhos
deliberativo e fiscal o relatério de acompanhamento da execuc¢do da politica de investimentos
relativo ao ano anterior.

Comentario: Na Politica de Investimentos para o ano de 2023 (Processo IPREV
6493/2022), em seu item 10 — Aderéncia das Metas de Rentabilidade — Demonstra um
histdrico dos ultimos 3 anos das metas definidas e as alcancadas. O Relatdrio descrito
neste pardgrafo ainda deve ser desenvolvido. Para isso pode-se consultar a
ASSIMPASC.

§ 4° As informac0es relativas as politicas de investimentos dever&o ser encaminhadas
a SPREV por meio do Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN, acompanhado do
envio do documento que comprove a sua elaboracéo e aprovacao pelo conselho deliberativo,
conforme modelo e instrucdes de preenchimento disponibilizados pela SPREV na pagina da
Previdéncia Social na Internet.

Comentario: Esta informacdo é prestada atualmente pela GEAFC, sob a
assinatura do Gestor de Investimentos.

Art. 102. A politica de investimentos devera contemplar, no minimo, o previsto em
resolucdo do CMN, atentando-se para as seguintes informacoes:

| - no que se refere ao modelo de gestao a ser adotado, devera:

a) avaliar os aspectos relativos a governanca do RPPS, contemplando a estrutura de
gestdo e as competéncias, atribuicbes e responsabilidades dos 6rgdos e agentes participantes
dos processos decisoérios dos investimentos; e

b) definir, em caso de carteira administrada, os critérios para a contratacdo das
instituicbes;

Il - no que se refere a definicdo da estratégia de alocacdo dos recursos entre o0s
diversos segmentos de aplicacéo e as respectivas carteiras de investimentos, devera:

a) avaliar o cenario macroecondmico e financeiro a fim de justificar as perspectivas
relativas aos investimentos;

14

00 P4g. 05 de 20 - Documento assinado digitalmente. Para conferéncia, acesse o site https://portal.sgpe.sea.sc.gov.br/portal-externo e informe o processo IPREV 00001023/2023 e o codigo LS14P56J.



b) avaliar o atual perfil da carteira de investimentos do RPPS;

c) verificar os prazos, montantes e taxas das obrigacGes atuariais presentes e futuras
do regime, com o objetivo de serem estabelecidas estratégias de alocacéo, de carregamento
das posicoes e de desinvestimento compativeis com as obrigacdes do plano de beneficios, de
forma a manter o equilibrio econémico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS;

Comentario: O RPPS/SC é composto unicamente de um Fundo FINANCEIRO,
segundo o Art. 8° da LC 662/2015. Acrescente a isso o estabelecimento, pelo Art. 9° da
mesma Lei, da estruturacdo do RPPS/SC em regime de REPARTICAO SIMPLES. Assim,
considerando que o RPPS/SC funciona somente com um FUNDO FINANCEIRO, em
REGIME DEREPARTICAO SIMPLES e sendo FINANCEIRA E ATUARIALMENTE
DEFICITARIO, necessdrio se faz reavaliar esta necessidade, pois ndo haveria justificativa
técnica para a elaboracdo de uma Politica de Investimentos, muito menos de uma Meta
de Rentabilidade.

d) definir os objetivos da gestdo de investimentos, considerando o cenario interno e
externo, o perfil da carteira e as estratégias e critérios para a diversificagdo pretendida;

e) estabelecer as estratégias alvo de alocacao, com os percentuais pretendidos para
cada segmento e tipo de ativo, bem como os limites minimos e maximos, ndo se
circunscrevendo a reproduzir os limites de alocacéo, diversificagdo e de concentracao previstos
em resolucdo do CMN; e

f) a estratégia alvo de alocag&o, que ndo se confunde com os limites minimos e
maximos de que trata a alinea “e”;

lIl - no que se refere aos critérios para credenciamento de instituicbes e para selecéo
de ativos, devera considerar a adequacdo ao perfil da carteira, ao ambiente interno e a
estrutura de exposicdo a riscos do RPPS, e analise da solidez, porte e experiéncia das
instituicbes credenciadas;

Comentario: Ja esta sendo elaborada, para atendimento da legislacdo, uma
minuta de Regulamento de Credenciamento para ser aprovado pelo Comité para
posterior aprovacdo pelo Conselho de Administracdo. De toda forma, vale lembrar que
até o més de Dezembro/2022, data de elaboracgdo da Politica de investimentos para 2023,
existia um contrato de exclusividade com o BB, o qual ja esta devidamente credenciado
pelo Estado de junto ao CADPREYV. De toda forma, novamente ressaltamos que a atual
estrutura do Comité de Investimento ndo possui as minimas condi¢cées necessdrias para
o recebimento da documentacao de credenciamento de outras institui¢cées financeiras.

IV - no que se refere aos parametros de rentabilidade perseguidos, deveré:

a) definir a meta de rentabilidade futura dos investimentos, que sera utilizada para
balizar a aderéncia da taxa de juros utilizada na avaliagéo atuarial do regime;

b) buscar a compatibilidade da meta de rentabilidade com o perfil da carteira de
investimentos do RPPS, a partir das estratégias de alocagao definidas na forma do inciso Il
do caput, tendo por base cenarios macroecondmico e financeiros e os fluxos atuariais com as
projecOes das receitas e despesas futuras do RPPS; e

c) observar a necessidade de busca e manutencéo do equilibrio financeiro e atuarial do
regime, podendo a meta de rentabilidade ser diferenciada por periodo, prospectada pelo perfil
da carteira de investimentos do RPPS e pelo cenario macroeconémico e financeiro;

V - no que se refere aos limites para investimento em titulos e valores mobiliarios de
emissao ou coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica, devera estabelecer os limites de
alocacao dos recursos do RPPS por emissor, assim considerados os integrantes de um mesmo
conglomerado econdmico ou financeiro;

VI - no que se refere a metodologia, aos critérios gerais e as fontes de referéncia a
serem adotados para precificacédo dos ativos, devera:

a) ter por base critérios consistentes e passiveis de verificacdo, consentaneos com 0s
parametros reconhecidos pelo mercado financeiro;

b) utilizar critérios de apuragdo do valor de mercado ou de intervalo referencial de
precos maximos e minimos dos ativos financeiros, estabelecidos com base em metodologia
publicada por instituicGes de reconhecido mérito no mercado financeiro;

c) utilizar metodologia de precificacdo que observe os principios, legislacdo e
procedimentos contabeis aplicados ao setor publico e que assegure que 0s precos apurados
sejam consistentes com o valor real dos ativos, exceto em caso de cumprimento dos critérios
relativos aos ativos a serem mantidos até o seu vencimento; e
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d) observar, quanto aos bens, direitos e demais ativos de qualquer natureza aportados
ao RPPS para equacionamento de déficit atuarial ou para constituigdo dos fundos com
finalidade previdenciaria, os parametros previstos no art. 63;

VII - no que se refere a metodologia e aos critérios a serem adotados para analise
prévia dos riscos dos investimentos, bem como as diretrizes para o seu controle e
monitoramento, devera contemplar a avaliacdo dos riscos de crédito, de mercado, de liquidez,
operacional, legal, sistémico e outros inerentes a cada operacdo e a tolerancia do regime a
€SSes riscos;

VIII - no que se refere a metodologia e aos critérios a serem adotados para avaliacédo e
acompanhamento da meta de rentabilidade dos investimentos, devera considerar os custos
relativos a gestéo da carteira e os critérios de precificagdo adequados a cada ativo financeiro; e

Comentario: Em relacdo aos incisos ll-c, IV-a e b, VI - a e b e VI, deve ser
verificada a necessidade, inclusive, da elaboracdo de uma Politica de Investimentos,
uma vez que o RPPS/SC é composto unicamente de um Fundo FINANCEIRO, segundo o
Art. 8° da LC 662/2015. Acrescente a isso o estabelecimento, pelo Art. 9° da mesma Lei,
da estruturagio do RPPS/SC em regime de REPARTICAO SIMPLES. Assim,
considerando que o RPPS/SC funciona somente com um FUNDO FINANCEIRO, em
REGIME DEREPARTICAO SIMPLES e sendo FINANCEIRA E ATUARIALMENTE
DEFICITARIO, ndo haveria justificativa técnica para a elaboracdo de uma Politica de
Investimentos, muito menos de uma Meta de Rentabilidade. Aproveitando também aqui
para_destacar _que ndo_existe _nenhuma_estrutura_disponibilizada para o _suporte ao
Comité de Investimentos na gestdo dos investimentos do RPPS/SC, com a governanca
exigida pela Portaria MTP n° 1.467/2022. Nesse cabe destacar, que quando da existéncia
do antigo fundo Previdenciario existia _uma Diretoria _de Gestdo de Recursos
Previdencidarios com uma_respectiva_Geréncia_de Investimentos e que dava todo o
suporte necessdrio as atividades do Comité de Investimentos. Todavia, com a extincdo
do Fundo Previdenciario, pela LC 662/2015, posteriormente também foi extinta a Diretoria
de Gestao de Recursos Previdencidrios e suas respectivas geréncias pela LC 741/2019.
Desta forma, restou unicamente o Comité de Investimento composto graciosamente por
servidores do IPREV/SC, os quais ndo tém dedicacdo exclusiva a gestdo dos recursos
do RPPS/SC.

IX - no que se refere ao plano de contingéncia, devera definir as medidas a serem
adotadas em caso de descumprimento dos limites e requisitos previstos em resolucédo do CMN,
de excessiva exposi¢ao a riscos ou de potenciais perdas dos recursos.

Secao lll
Credenciamento de instituicdes

Art. 103. A unidade gestora do RPPS devera realizar o prévio credenciamento de
todas as instituicdes que recebam ou administrem recursos do regime.

Comentario: Ja esta sendo elaborada, para atendimento da legislacdo, uma
minuta de Regulamento de Credenciamento para ser aprovado pelo Comité para
posterior aprovacdo pelo Conselho de Administracdo. De toda forma, vale lembrar que
até o més de Dezembro/2022 existia um contrato de exclusividade com o BB, o qual ja
esta devidamente credenciado pelo Estado de junto ao CADPREV. De toda forma,
novamente ressaltamos que ndo existe a minima estrutura de apoio ao Comité de
Investimento, a exemplo da antiga Geréncia de Investimentos, ndo possuindo este
assim, as minima condigées necessadrias para o recebimento e andlise da documentacao
de credenciamento de instituicées financeiras.

§ 1° As aplicacdes dos recursos do RPPS deverdo observar os parametros de
mercado e poderdo ser realizadas por meio de instituicdes publicas ou privadas, desde que
registradas, autorizadas ou credenciadas pela CVM ou pelo Banco Central do Brasil.

§ 2° Os critérios para o credenciamento das instituicdes deverdo estar relacionados a
boa qualidade de gestdo, ao ambiente de controle interno, ao histérico e experiéncia de
atuacdo, a solidez patrimonial, ao volume de recursos sob administracdo, a exposi¢céo a risco
reputacional, ao padrdo ético de conduta e a aderéncia da rentabilidade a indicadores de
desempenho e a outros destinados a mitigacdo de riscos e ao atendimento aos principios de
seguranca, protecdo e prudéncia financeira.

15

O P4g. 07 de 20 - Documento assinado digitalmente. Para conferéncia, acesse o site https://portal.sgpe.sea.sc.gov.br/portal-externo e informe o processo IPREV 00001023/2023 e o codigo LS14P56J.



§ 3° Para o credenciamento da instituicdo, deverdo ser observados e formalmente
atestados pela unidade gestora do RPPS:

| - registro ou autorizag&o na forma do 8§ 1° e inexisténcia de suspenséo ou inabilitagio
pela CVM, pelo Banco Central do Brasil ou por outro 6érgdo competente;

Il - observancia de elevado padrao ético de conduta nas operacdes realizadas no
mercado financeiro e auséncia de restrigcdes que, a critério da CVM, do Banco Central do Brasil
ou de outros 6rgaos competentes, desaconselhem um relacionamento seguro;

[l - analise do histérico de sua atuacao e de seus principais controladores;

IV - experiéncia minima de 5 (cinco) anos dos profissionais diretamente relacionados a
gestédo de ativos de terceiros; e

V - analise quanto ao volume de recursos sob sua gestdo e administragdo, bem como
quanto a qualificacdo do corpo técnico e segregacédo de atividades.

§ 4° O credenciamento se aplica ao gestor e ao administrador dos fundos de
investimento e das instituicdes financeiras bancarias emissoras de ativos financeiros aptos a
receberem diretamente as aplica¢des do regime.

Art. 104. Devera ser realizado o credenciamento do distribuidor, instituicao integrante
do sistema de distribuicdo ou agente autbnomo de investimento, certificando-se sobre a sua
regularidade perante a CVM e o contrato para distribuicdo e mediacdo do produto ofertado.

Art. 105. Devera ser realizado o credenciamento das corretoras ou distribuidoras de
titulos e valores mobiliarios para as operacdes diretas com titulos de emissédo do Tesouro
Nacional registrados no Sistema Especial de Liquidacéo e Custodia - SELIC.

Paragrafo Unico. Aplica-se o previsto no caput aos servicos de custodia de titulos e
valores mobiliarios relativos a carteira de titulos publicos federais sob gestédo propria do RPPS.

Art. 106. A conclusdo da andlise das informagcBes e da verificagdo dos requisitos
estabelecidos para o credenciamento devera ser registrada em Termo de Credenciamento, que
devera observar os seguintes parametros:

| - estar embasado nos formularios de diligéncia previstos em codigos de
autorregulacao relativos a administragdo de recursos de terceiros, disponibilizados por entidade
representativa dos participantes do mercado financeiro e de capitais que possua convénio com
a CVM para aproveitamento de autorregulacdo na industria de fundos de investimento;

Il - ser atualizado a cada 2 (dois) anos;

[Il - contemplar, em caso de fundos de investimentos, o administrador, o gestor e o
distribuidor do fundo; e

IV - ser instruido, com os documentos previstos na instrucdo de preenchimento do
modelo disponibilizado na pagina da Previdéncia Social na Internet.

§ 1° O Termo de Credenciamento é o documento pelo qual se formaliza a relagéo
entre a unidade gestora do RPPS e a credenciada, demonstrando o cumprimento das
condigbes de sua habilitacdo e aptiddo para intermediar ou receber as aplicagbes dos
recursos.

§ 2° A assinatura do Termo de Credenciamento ndo estabelece obrigatoriedade de
aplicacéo ou adesédo a nenhum fundo de investimento ou ativo financeiro emitido, administrado,
gerido ou distribuido pela credenciada.

Secao IV
Alocacdes dos recursos

Art. 107. Observado, no que couber, o art. 97, os recursos do RPPS somente podem
ser alocados, nos termos de resolucdo do CMN, em fundos de investimento:

Comentario: Aqui novamente destaca-se que ndo existe a minima estrutura de
apoio ao Comité de Investimento, a exemplo da antiga Geréncia de Investimentos, nao
possuindo este assim, as minima condi¢cées necessdrias para o recebimento e andlise
da documentacéao de credenciamento de instituicdes financeiras.

| - cujo gestor e o administrador sejam considerados, conforme o credenciamento
realizado pela unidade gestora, como de boa qualidade de gestdo e de ambiente de controle
de investimento;

Il - cujo administrador ou o gestor seja, na data da aplicacéo, instituicdo autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil e obrigada a instituir comité de auditoria e comité de
riscos; e
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[l - cujo administrador detenha percentual méximo de recursos sob sua administracdo
oriundos de RPPS, nos termos de resolugdo do CMN.

§ 1° Os fundos de investimento objeto de aplicagdo por parte dos RPPS devem ser
registrados na CVM e os investimentos por eles realizados observar, além da regulamentacao
estabelecida por aquela autarquia, os requisitos dos ativos financeiros previstos em resolugéo
do CMN.

§ 2° Para a verificacdo do limite de que trata o inciso lll do caput deverdo ser
consultadas as informacdes sobre a gestdo de recursos de terceiros, por segmento de
investidor, divulgadas por entidades representativas dos participantes do mercado financeiro e
de capitais de que trata o inciso | do caput do art. 106.

§ 3° Os parametros previstos nos incisos | a lll do caput se aplicam aos gestores ou
administradores dos fundos de investimento que receberem diretamente as aplicagdes do
RPPS.

§ 4° Os parametros previstos nos incisos | e Il do caput se aplicam as instituic6es
financeiras com obrigacdo ou coobrigagéo relacionadas aos ativos financeiros que forem
investidos diretamente pela unidade gestora.

Art. 108. Na selecao de fundos de investimento dever&o ser analisados, no minimo:

Comentario: Aqui nhovamente destaca-se que ndo existe a minima estrutura de
apoio ao Comité de Investimento, a exemplo da antiga Geréncia de Investimentos, ndo
possuindo este assim, as_minima _condicées necessdrias para o recebimento e andlise
da documentacéao de credenciamento de instituicées financeiras.

| - o regulamento e demais documentos disponibilizados pelo fundo de investimento,
previamente as alocacges, identificando os riscos inerentes as operagdes previstas;

Il - as caracteristicas do fundo frente as necessidades de liquidez do RPPS;

[l - a politica de investimentos do fundo quanto a selegéo, alocacgéo e diversificagédo de
ativos e, quando for o caso, a concentracéo de ativos;

IV - os custos, retorno e riscos relativos a fundos de investimento com classificagéo,
caracteristicas e politicas de investimento similares;

V - a compatibilidade entre o objetivo de retorno do fundo de investimento, a politica de
investimento do fundo, o limite de risco divulgado pelo gestor, quando couber, e eventual
adequacao do parametro utilizado para a cobranca da taxa de performance;

VI - as hipéteses de eventos de avaliacdo, amortizacdo e liquidacdo, inclusive
antecipada, quando aplicavel,

VIl - o histérico de performance do gestor em relacdo a gestdo do fundo de
investimento e de demais fundos por ele geridos, com classificacdo, caracteristicas e politicas
de investimento similares; e

VIII - o atendimento, em caso de fundos de investimento cujas carteiras sejam
representadas, exclusivamente ou ndo, por cotas de outros fundos de investimento, dos
requisitos previstos em resolucao do CMN, relativamente a carteira desses fundos investidos.

Art. 109. Na selecdo de Fundos de Investimento em Participagbes - FIP,
adicionalmente ao disposto no art. 108, deveréo ser, ainda, analisados, no minimo:

Comentario: O RPPS/SC ndo possui aplicacdo neste tipo de Fundo de
Investimento e, mesmo que tivesse, ndo existe estrutura/setor, a exemplo da antiga
Geréncia de Investimentos, disponivel para dar suporte ao Comité de Investimentos
nesta demanda.

| - as regras aplicaveis para subscricdo e integralizacéo de cotas;

Il - a politica de amortizagéo e distribuicdo de rendimentos;

[l - a politica de divulgagéo de informagdes do fundo e de suas sociedades investidas,
conforme regulamentagédo aplicavel;

IV - a forma do aporte do gestor em relacdo aos demais investidores;

V - a duracgéo do fundo, se houver, o periodo de investimento e de desinvestimento;

VI - a possibilidade de o gestor lancar outro fundo com objetivos concorrentes ou com
potencial impacto para a performance do FIP;

VII - os riscos envolvidos na participacdo da unidade gestora do RPPS em comité de
investimento do FIP;

VIII - os critérios e metodologias utilizados pelo gestor, ou empresa avaliadora
independente por ele contratada, para realizar a avaliacdo dos investimentos do FIP ao valor
justo;

IX - a politica para a contratagdo de consultores e terceiros pelo FIP para auxiliar na
gestéo do fundo ou das sociedades investidas; e
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X - as regras de diversificacdo por empresa investida dos ativos que podem compor a
carteira do FIP previstas na politica de investimento do fundo.

§ 1° O regulamento do FIP devera determinar que o gestor da carteira mantenha
participagcdo no capital subscrito do fundo sob sua gestdo, considerando as subscrices
efetuadas por todos os cotistas do FIP.

§ 2° Para fins de composi¢éo do percentual do capital subscrito a que se refere o § 1°,
poderao ser considerados os aportes efetuados por:

| - gestor do FIP, pessoa juridica credenciada como administrador de carteiras de
valores mobiliarios pela CVM, diretamente ou por meio de fundo de investimento exclusivo;

Il - fundo de investimento constituido no Brasil que seja restrito ao gestor referido no
inciso | deste paragrafo, ou, desde que seja pessoa natural domiciliada no Brasil, a sécio,
diretor ou membros da equipe-chave, responsaveis pela gestdo do FIP, vinculados ao referido
gestor da carteira do FIP; ou

[l - pessoa juridica, sediada no Brasil ou exterior, ligada ao mesmo grupo econdmico,
excetuadas as empresas coligadas, do gestor referido no inciso | deste paragrafo.

§ 3° Para fins do disposto no inciso Il do § 2°, entendem-se como membros da equipe-
chave os responsaveis pela gestdo do FIP, os quais devem ser indicados no regulamento do
fundo.

§ 4° Caso a pessoa referida nos incisos Il e Il do § 2°, que tenha realizado aporte de
recursos para fins de composi¢éo do percentual disposto no 8§ 1°, deixe de manter vinculo ou
ligacdo com o referido gestor do FIP, o gestor da carteira do FIP deve realizar os
procedimentos necessarios para a manutencédo do referido percentual, conforme previsto em
regulamento do fundo.

Art. 110. Na selecdo de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios - FIDC,
adicionalmente ao disposto no art. 108, deverao ser, ainda, analisados, no minimo:

Comentario: O RPPS/SC ndo possui aplicacdo neste tipo de Fundo de
Investimento e, mesmo que tivesse, ndo existe estrutura/setor, a exemplo da antiga
Geréncia de Investimentos, disponivel para dar suporte ao Comité de Investimentos
nesta demanda.

| - a estrutura da carteira, o cedente, os tipos de cotas do fundo, a inadimpléncia e a
perda que a subordinacdo deveria suportar comparando-se com a perda estimada, e a
classificacéo de risco no Sistema de Informacdes de Crédito do Banco Central (SCR), quando
disponivel;

Il - os mecanismos de protecao do FIDC;

[l - as caracteristicas do FIDC;

IV - as caracteristicas dos direitos creditorios;

V - o fluxograma operacional da estrutura do FIDC, descrevendo o procedimento de
cessdo, quando houver, e o fluxo financeiro; e

VI - a politica do gestor do fundo para a contratagéo de terceiros para auxiliar na gestao
de recursos, quando houver.

Paragrafo Unico. Os recursos do RPPS, conforme disposto em resolucdo do CMN:

| - somente poderdo ser aplicados em cotas de FIDC de classe sénior, vedadas
aplicacBes em cotas subordinadas ou em cotas de FIDC de classe Unica;

Il - somente poderdo ser aplicados em FIDC que atenda a percentual maximo de cotas
de classe sénior do fundo que podem ser detidas por esses regimes; e

[Il - ndo poderao ser aplicados em cotas de FIDC néo padronizados.

Art. 111. Na selegé@o de Fundos de Investimento Imobiliarios - Fll, adicionalmente ao
disposto no art. 108, deveréo ser, ainda, analisados, no minimo:

Comentario: O RPPS/SC ndo possui aplicacdo neste tipo de Fundo de
Investimento e, mesmo que tivesse, ndo existe estrutura/setor, a exemplo da antiga
Geréncia de Investimentos, disponivel para dar suporte ao Comité de Investimentos
nesta demanda.

| - as caracteristicas dos créditos imobiliarios e garantias atreladas, caso existam;

Il - a descricdo dos riscos inerentes aos ativos-alvo que podem ser investidos pelo Fll;

Il - o laudo de avaliacdo, quando houver definicdo especifica dos ativos-alvo que
integrarao a carteira do FlI;

IV - fato relativo ao Fll, considerado relevante, que possa afetar a decisédo do potencial
investidor no que diz respeito a aquisicdo das cotas do FlI;
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V - os critérios e metodologias utilizados pelo gestor ou empresa avaliadora
independente por ele contratada para realizar a avaliacdo dos investimentos do FIl ao valor
justo;

VI - a politica para a contratacéo de consultores e terceiros para auxiliar na gestao dos
ativos do FIl ou dos empreendimentos imobiliarios; e

VII - o nivel de negociabilidade em pregdes de Bolsa de Valores.

Art. 112. A aplicacéo de recursos do RPPS em fundos de investimento ou por meio de
carteiras administradas, quando os regulamentos ou contratos contenham clausulas que
estipulem taxa de performance, esta condicionada a verificacdo do atendimento aos requisitos
estabelecidos em resolucao do CMN e de sua aderéncia a analise dos riscos da carteira do
regime.

Comentario: N&o existe estrutura/setor, a exemplo da antiga Geréncia de
Investimentos, disponivel para dar suporte ao Comité de investimentos nesta demanda.
Solicitar possibilidade desta andlise ser feita com o suporte da LDB, empresa de
consultoria contratada pelo IPREV/SC.

Paragrafo Unico. Para fins do disposto neste artigo, a unidade gestora devera:

| - certificar-se, na andlise dos regulamentos dos fundos de investimento e no contrato
de administracdo de carteira, do método de cobranca da taxa de performance adotado; e

Il - exigir a comprovacéo, pelo administrador do fundo ou da carteira, de que o método
de cobranca da taxa de performance adotado € compativel com a estratégia de alocacéo de
recursos, conforme definido na politica de investimentos do fundo, ou no contrato, e com 0s
ativos que efetivamente compde sua carteira, além de sua conformidade a regulamentacéo da
CVM.

Art. 113. As aplicacbes do RPPS, dentro dos limites previstos em resolucdo do CMN,
em cotas de fundos de investimento, cujas politicas de investimento assumam o compromisso
de buscar o retorno de qualquer indice ou subindice praticado pelo mercado, sujeitam-se a
andlise, por parte do gestor dos recursos do regime, de que a carteira de investimento desses
fundos é aderente ao compromisso estabelecido em seu regulamento.

Comentario: N&o existe estrutura/setor, a exemplo da antiga Geréncia de
Investimentos, disponivel para dar suporte ao Comité de investimentos nesta demanda.
Solicitar possibilidade, desta analise, ser feita com o suporte da LDB, empresa de
consultoria contratada pelo IPREV/SC.

Art. 114. Para fins de cdmputo dos limites definidos em resolu¢cao do CMN:

| - consideram-se todos os recursos vinculados ao RPPS, tanto ao fundo em
capitalizacdo quanto ao fundo em reparticdo, em caso de segregacdo da massa, bem como os
relativos a taxa de administragéo; e

Il - excluem-se os bens, direitos e ativos aportados ao RPPS para equacionamento
de deficit atuarial ou para constituicdo dos fundos, as cotas de fundos de investimento
integralizadas por esses ativos, as disponibilidades financeiras mantidas em conta corrente e
os depdsitos em poupanca.

Paragrafo anico. Deverdo ser prestadas no Demonstrativo de Aplicacdes e
Investimentos dos Recursos - DAIR, conforme modelo e instru¢bes de preenchimento
divulgados na pagina da Previdéncia Social na Internet as informacdes relativas a gestéo e
aplicacdo dos recursos de que tratam os incisos | e Il do caput.

Comentario: Esta informacdo é prestada atualmente pela GEAFC, sob a
assinatura do Gestor de Investimentos.

Art. 115. A aplicagdo dos recursos do RPPS deverd observar as necessidades de
liquidez do plano de beneficios e a compatibilidade dos fluxos de pagamentos dos ativos com
0s prazos e 0 montante das obrigacfes financeiras e atuariais do regime, presentes e futuras.

Comentario: Aqui, novamente destaca-se ser verificada a necessidade, inclusive,
da elaboracdo de uma Politica de Investimentos, uma vez que o RPPS/SC é composto
unicamente de um Fundo FINANCEIRO, segundo o Art. 8° da LC 662/2015. Acrescente a
isso o estabelecimento, pelo Art. 9° da mesma Lei, da estruturacdo do RPPS/SC em
regime de REPARTICAO SIMPLES. Assim, considerando que o RPPS/SC funciona
somente com um FUNDO FINANCEIRO, em REGIME DEREPARTICZ\O SIMPLES e sendo
FINANCEIRA E ATUARIALMENTE DEFICITARIO, ndo haveria justificativa técnica para a
elaboracdo de uma Politica de Investimentos, muito menos de uma Meta de
Rentabilidade.

§ 1° As aplicagBes que apresentem prazos para desinvestimento, inclusive para
vencimento, resgate, caréncia ou para conversao de cotas de fundos de investimento, deverdo
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ser precedidas de atestado elaborado pela unidade gestora, evidenciando a compatibilidade
prevista no caput.

§ 2° As rentabilidades e os fluxos projetados deverdo estar em consonancia com a
politica de investimentos do RPPS e considerar eventuais descasamentos de fluxos de ativos e
passivos que acarretem risco de reinvestimento dos recursos a taxas de retorno inferiores as
da carteira corrente.

Art. 116. As aplicacbes ou resgates dos recursos dos RPPS deverdo ser
acompanhadas do formulério Autorizacdo de Aplicacdo e Resgate - APR, cujas informagfes
deverdo ser inseridas no DAIR, com as informacdes dos responsaveis pelo investimento ou
desinvestimento realizados e das raz6es que motivaram tais operacoes.

Comentario: Esta informacdo é prestada atualmente pela GEAFC, sob a
assinatura do Gestor de Investimentos.

Paragrafo dnico. A APR devera conter as assinaturas do representante legal ou
detentor da autoridade mais elevada da unidade gestora, do responsavel pelas aplicacdes dos
recursos do RPPS, enquanto proponente da operacdo e do responsavel pela
operacionalizacdo da operacdo, como liquidante e ser arquivada digitalmente.

Art. 117. Para verificagdo do limite de concentracdo dos recursos do RPPS aplicados
por meio de fundos de investimento e carteiras administradas, previsto em resolugdo do CMN,
relativo ao volume total de recursos de terceiros, geridos por um mesmo gestor ou por gestoras
ligadas ao seu grupo econdmico:

Comentario: Ndo existe estrutura/setor, a exemplo da antiga Geréncia de
Investimentos, disponivel para dar suporte ao Comité de investimentos nesta demanda.
Atualmente esta informacdo é prestada no Relatério da LDB, empresa de consultoria
contratada pelo IPREV/SC.

| - considera-se grupo econdmico, conforme regulamentacdo da CVM, o conjunto de
entidades controladoras diretas ou indiretas, controladas, coligadas ou submetidas a controle
comum; e

Il - deverdo ser consultadas as informacdes sobre a gestdo de recursos de terceiros,
divulgadas por entidades representativas de participantes do mercado de que trata o inciso |
do caput art. 106.

Art. 118. Para a verificagcdo dos limites de concentracdo dos recursos do RPPS em
relacao ao patrimonio liquido do fundo de investimento:

Comentario: Ndo existe estrutura/setor, a exemplo da antiga Geréncia de
Investimentos, disponivel para dar suporte ao Comité de investimentos nesta demanda.
Atualmente esta informacdo é prestada no Relatério da LDB, empresa de consultoria
contratada pelo IPREV/SC.

| - quando se tratar de estruturas de fundos de investimento na modalidade master-
feeder, o limite deverd ser verificado apenas em relagdo ao fundo master, desde que seja
possivel identificar, no regulamento do fundo feeder, a referéncia ao fundo master;

Il - quando se tratar de fundos de investimento do segmento de investimentos no
exterior, o limite deverd ser verificado apenas em relacdo ao patrimonio liquido do fundo
constituido no exterior; e

[l - quando se tratar de aplicacdes do RPPS na emissdo de cotas de fundos de
investimento, devera ser assegurado:

a) por meio de instrumentos contratuais, o direito a devolucao integral e imediata dos
recursos aplicados, caso o fundo néo consiga atingir a captacao de recursos objeto de oferta
publica, de modo a néo provocar o desenquadramento do regime nos limites de concentragéo
do patriménio do fundo; e

b) que a politica de investimentos do fundo estabeleca que, até que seja atingida a
captacao necessaria, 0s recursos serdo aplicados em ativos que permitam o resgate das cotas.

Paragrafo Unico. Considera-se master-feeder as estruturas em que varios feeders,
com diferentes taxas de administracéo e condi¢des de aplicacdes e resgates, investem em um
Unico fundo (master), administrados pelo mesmo administrador.

Art. 119. Os limites previstos em resolugcdo do CMN para aplicagbes diretas em
operacdes compromissadas, lastreadas exclusivamente pelos titulos de emissdo do Tesouro
Nacional, registrados no SELIC, ndo se aplicam as carteiras dos fundos investidos.

Art. 120. As aplicagdes dos recursos dos RPPS em ativos financeiros de renda fixa de
emissao com obrigacdo ou coobrigacdo de instituicbes financeiras somente podem ser
realizadas caso o ativo seja previsto em resolucdo do CMN e a instituicdo atenda ao requisito
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de que trata o inciso Il do caput do art. 107 e ndo tenha o seu controle societario detido, direta
ou indiretamente, por Estado ou pelo Distrito Federal.

Comentario: N&do existe estrutura/setor, a exemplo da antiga Geréncia de
Investimentos, disponivel para dar suporte ao Comité de investimentos nesta demanda.
Atualmente esta informacdo é prestada no Relatério da LDB, empresa de consultoria
contratada pelo IPREV/SC.

Art. 121. A unidade gestora deverd certificar-se, conforme disposto em resolugéo do
CMN, no momento da aplicacdo, de que os direitos, titulos e valores mobilidrios que compdem
as carteiras dos fundos de investimento e os emissores correspondentes sejam considerados
de baixo risco de crédito.

Comentario: Ndo existe estrutura/setor, a exemplo da antiga Geréncia de
Investimentos, disponivel para dar suporte ao Comité de investimentos nesta demanda.
Atualmente esta informacdo é prestada no Relatério da LDB, empresa de consultoria
contratada pelo IPREV/SC.

Art. 122. E vedada a aplicacdo em fundos de investimento em que haja cogest&o na
forma estabelecida na regulamentacdo da CVM e resolucdo do CMN imponha requisitos
quanto as caracteristicas do gestor do fundo que ndo sejam cumpridos por todos os gestores.

Comentario: Ndo existe estrutura/setor, a exemplo da antiga Geréncia de
Investimentos, disponivel para dar suporte ao Comité de investimentos nesta demanda.
Solicitar possibilidade, desta analise, ser feita com o suporte da LDB, empresa de
consultoria contratada pelo IPREV/SC.

Paragrafo Unico. Excetua-se do previsto no caput, o requisito de que trata o inciso Il
do caput do art. 107, caso esse seja comprovado por administrador ou gestor do fundo de
investimento correspondente.

Art. 123. Os processos decisoérios das aplicacdes dos recursos do RPPS deverao ser
estruturados de forma a garantir, no minimo, a transparéncia das seguintes etapas:

| - apreciacdo da operacéo pelo comité de investimentos, com a verificacdo dos riscos
envolvidos e do atendimento aos requisitos e limites previstos na legislacdo em vigor; e

Il - avaliacdo e aprovacgdo da operacgéo pretendida, conforme atribuicBes estabelecidas
na forma do § 2° do art. 86, preferencialmente, de forma colegiada.

Art. 124. E vedada a aplicagéo na aquisicdo de imoveis e de bens, direitos e demais
ativos de que trata o art. 63 dos recursos financeiros acumulados pelo RPPS, excetuada a
aplicacdo em fundos de investimento cujas quotas forem integralizadas por esses ativos,
observados os limites previstos em resolu¢éo do CMN.

Secao V
Avaliacdo e monitoramento dos riscos

Art. 125. A unidade gestora devera identificar, analisar, avaliar, controlar e monitorar
0s riscos dos investimentos de recursos do RPPS, por meio de procedimentos e controles
internos formalizados.

Comentario: Conforme ja comentado anteriormente, em reunido ordinaria mensal
do Comité (Documento IPREV 541/2023), realizada em 26/01/23, foi apresentado para
apreciacdo e aprovacdo do comité o 1° RELATORIO GESTAO DE RISCO RPPS/SC -
IPREV/SC - DEZ/22 - 01/12/2022. O Relatério demonstra, na periodicidade legalmente
estabelecida, bem como de acordo com a Politica de Investimentos — Pl - aprovada em
2022, o acompanhamento dos critérios, pardmetros e limites de gestdo de risco dos
investimentos. O objetivo é demonstrar que foram realizados os procedimentos
necessdrios para avaliar, mensurar, controlar e monitorar os riscos aos quais 0s
recursos do plano estdo expostos, entre eles os riscos de mercado, de crédito, de
liquidez, operacional, legal, terceirizacdo e sistémico.

§ 1° Devera ser realizada a andlise prévia dos riscos dos investimentos, sendo que a
utilizacéo de avaliacdo de agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou reconhecida
por essa autarquia constitui um dos elementos a serem considerados, ndo substituindo a
responsabilidade dos participantes dos processos decisoérios do RPPS.

§ 2° Deverdo ser considerados na andlise de riscos, sempre que possivel, os aspectos
relacionados a sustentabilidade econémica, ambiental, social e de governanca dos
investimentos.
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Art. 126. Os sistemas de controles internos devem ser continuamente reavaliados e
aprimorados pela unidade gestora, com procedimentos apropriados para 0S riscos
mais relevantes identificados na gestéo das aplica¢gdes dos recursos do RPPS.

Art. 127. As deficiéncias de controles internos, sejam elas identificadas pelas proprias
areas, ou por qualquer instancia de controle, devem ser reportadas em tempo habil ao nivel
gerencial adequado e tratadas prontamente.

Comentario: Esta sendo realizado por este relatorio.

Art. 128. A unidade gestora, tanto em caso de carteira propria quanto administrada,
devera, no que se refere ao risco de liquidez, verificar se os recursos estardo disponiveis na
data do pagamento dos beneficios e demais obrigacbes do regime por meio do
acompanhamento dos fluxos de pagamentos dos ativos, dos prazos e dos montantes dos
fluxos dos passivos.

Art. 129. Deverdo ser emitidos relatérios, no minimo, semestralmente, que
contemplem:

Comentario: Ndo existe estrutura/setor, a exemplo da antiga Geréncia de
Investimentos, disponivel para dar suporte ao Comité de investimentos nesta demanda.

| - as conclusbes dos exames efetuados, inclusive sobre a aderéncia da gestdo dos
recursos do RPPS as normas em vigor e a politica de investimentos;

Il - as recomendacfes a respeito de eventuais deficiéncias, com estabelecimento de
cronograma para seu saneamento, quando for o caso; e

[Il - analise de manifestacdo dos responsaveis pelas correspondentes areas, a respeito
das deficiéncias encontradas em verificacdes anteriores, bem como andalise das medidas
efetivamente adotadas para sana-las.

Paragrafo Unico. As conclus@es, recomendacdes, analises e manifestacdes deverédo
ser levadas em tempo hébil ao conhecimento dos 6rgdos ou instancias com atribuicdes para
determinar as providéncias necessarias.

Comentario: Esta sendo realizado por este relatorio.

Art. 130. Poderd ser instituida auditoria interna para auxilio na avaliagdo e melhoria da
eficacia dos processos de riscos, controle e governanca, especialmente daqueles relativos as
aplicac@es de recursos do RPPS.

Paragrafo Unico. Os servigcos de auditoria poderdo ser executados por auditoria
independente, desde que observados os critérios para contratacdo previstos no art. 97 e a
instituicdo ndo seja também a responsavel pela auditoria das demonstrac@es contabeis.

Art. 131. Caso os controles internos do RPPS se mostrem insuficientes, inadequados
ou improprios, devera ser determinada a observancia de parametros e limites de aplicacfes
mais restritivos na politica de investimentos até que sejam sanadas as deficiéncias apontadas.

Comentario: Isto esta sendo praticado e até previsto na Politica de Investimento.
A alocacdo atual (31/01/2022), consiste em 54% em Artigo 7° I, Alinea b (Fundos 100%
Titulos Publicos), 38% em Artigo 7° lll, Alinea a (Fundos Renda Fixa), 5,22% em Artigo 10°
I (Fundos Multimercados) e 1,20% em Artigo 8° I (Fundos de Ac¢ées).

Art. 132. As praticas de governanca e os controles internos adotados deverdo estar
adequados aos principios e regras estabelecidos em resolugdo do CMN e tratados neste
Capitulo, e devidamente adaptados ao porte, complexidade e riscos inerentes a cada
operagao.

Art. 133. Para verificacdo do cumprimento dos limites, requisitos e vedacdes
estabelecidos em resolucdo do CMN, a unidade gestora do RPPS devera consolidar as
posicdes das carteiras proprias e das carteiras administradas.

Art. 134. A unidade gestora do RPPS, no monitoramento da instituicdo contratada para
administragdo de carteiras de valores mobiliarios, devera:

| - zelar pela manutencgéo da relacao fiduciaria estabelecida com a institui¢éo;

I - utilizar procedimentos e metodologias com critérios quantitativos e qualitativos;

Il - zelar pela transparéncia de informacdes divulgadas pelo gestor de recursos;

IV - monitorar o risco e a meta de rentabilidade dos investimentos;

V - monitorar se a instituicdo mantém estrutura de gerenciamento de investimentos e
riscos compativel com a complexidade do mandato; e

VI - atuar com diligéncia e tempestividade nos casos de descumprimento dos
mandatos.

Art. 135. No monitoramento de fundos de investimento, a unidade gestora devera, além
do previsto nos incisos Il a IV do caput do art. 134:
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Comentario: Ndo existe estrutura/setor, a exemplo da antiga Geréncia de
Investimentos, disponivel para dar suporte ao Comité de investimentos nesta demanda.

| - analisar os relatorios divulgados pelos fundos de investimento, observando a
ocorréncia de fatos relevantes;

Il - acompanhar a aderéncia dos fundos de investimento a politica de investimento do
RPPS; e

[ll - avaliar as demonstracdes financeiras anuais do fundo investido e o parecer dos
auditores independentes.

Art. 136. A unidade gestora devera elaborar, no minimo, trimestralmente, relatérios
detalhados sobre a rentabilidade, os riscos das diversas modalidades de operacfes realizadas
nas aplicacdes dos recursos do regime e a aderéncia a politica de investimentos, que deveréo
ser submetidos para avaliacdo e adocdo de providéncias pelos 6rgdos responsaveis, conforme
atribuicbes estabelecidas na forma do § 2° do art. 86.

Comentario: Ndo existe estrutura/setor, a exemplo da antiga Geréncia de
Investimentos, disponivel para dar suporte ao Comité de investimentos nesta demanda.

Secao Vi
Categorizacdo dos RPPS

Art. 137. Sera considerado investidor qualificado, para os fins da categorizacdo
estabelecida pela CVM, o RPPS que atenda cumulativamente aos seguintes requisitos:

| - possua recursos aplicados, informados no DAIR do més imediatamente anterior &
data de realizacdo de cada aplicacdo exclusiva para tal categoria de investidor, em montante
igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais); e

Il - tenha aderido ao Pro-Gestdo RPPS, e obtido certificacédo institucional em um dos
niveis de aderéncia nele estabelecidos.

Comentario: O RPPS/SC se encaixa na categoria acima.

Art. 138. Sera considerado investidor profissional, para os fins da normatizagao
estabelecida pela CVM, o RPPS que atenda cumulativamente aos seguintes requisitos:

| - possua recursos aplicados, informados no DAIR relativo ao més imediatamente
anterior a data de realizacao de cada aplicacdo exclusiva para tal categoria de investidor, em
montante igual ou superior a R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais); e

Il - tenha aderido ao Pr6-Gestédo RPPS e obtido certificacéo institucional no quarto nivel
de aderéncia nele estabelecido.

Art. 139. A classificacdo de RPPS como investidor qualificado ou profissional somente
produzird efeitos quando atendidos os requisitos de que tratam os arts. 137 e 138, sendo
vedada a aplicacdo de recursos em investimentos destinados a investidores qualificados ou
profissionais, pelos regimes que ndo cumprirem integralmente esses requisitos.

Art. 140. A classificacdo do RPPS como investidor qualificado ou profissional n&o
exime a unidade gestora do regime da responsabilidade pela adog¢do de elevados padrbes
éticos e técnicos na governanga e controle das operagfes e pela observancia dos principios
previstos em resolucéo do CMN.

Secao VI
Aplicacdes em titulos publicos

Art. 141. A unidade gestora do RPPS, em caso de negociacdes diretas com titulos de
emissdo do Tesouro Nacional, devera observar os parametros previstos no Anexo VIII.

Comentario: Nao é o caso do RPPS/SC.

Art. 142. E vedada, nos termos de resolugdo do CMN, a aplicacdo dos recursos
financeiros acumulados pelo RPPS em titulos:

| - que ndo sejam emitidos pelo Tesouro Nacional,

Il - que ndo estejam registrados no SELIC; e

[l - emitidos por Estados, Distrito Federal ou Municipios.

Secao VI
Precificacdo dos ativos integrantes das carteiras do RPPS
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Art. 143. Deverao ser observados os principios e normas de contabilidade aplicaveis
ao setor publico para o registro dos valores da carteira de investimentos do RPPS, tendo por
base metodologias, critérios e fontes de referéncia para precificacdo dos ativos, estabelecidos
na politica de investimentos, as normas da CVM e do Banco Central do Brasil e os parametros
reconhecidos pelo mercado financeiro.

Art. 144, Os ativos financeiros integrantes das carteiras dos RPPS devem ser
registrados inicialmente pelo custo de aquisi¢do, formado pelo valor efetivamente pago, além
de corretagens e emolumentos.

Art. 145. Os ativos financeiros integrantes das carteiras dos RPPS poderdo ser
classificados nas seguintes categorias, conforme critérios previstos no Anexo VIII:

| - disponiveis para negociacao futura ou para venda imediata; ou

[l - mantidos até o vencimento.

Art. 146. Podera ser realizada a reclassificacdo dos ativos da categoria de mantidos
até o vencimento para a categoria de ativos disponiveis para negociacdo, ou vice-versa, na
forma prevista no Anexo VIII.

Art. 147. A precificacdo dos ativos da carteira dos fundos de investimento cujas cotas
componham as carteiras dos RPPS devera observar as normas estabelecidas pela CVM.

Secao IX
Transparéncia das informacodes relativas aos investimentos

Art. 148. A unidade gestora do RPPS deverd disponibilizar aos segurados e
beneficiarios, no minimo, os seguintes documentos e informagdes:

| - a politica de investimentos, suas revisdes e alteracdes, no prazo de até 30 (trinta)
dias, a partir da data de sua aprovacao;

Il - as informacdes contidas nos formularios APR, no prazo de até 30 (trinta) dias,
contados da respectiva aplicacao ou resgate;

[ll - a composicao da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até 30 (trinta)
dias apds o encerramento do més;

IV - os procedimentos de selecdo das eventuais entidades autorizadas e credenciadas
e de contratacéo de prestadores de servicos;

Comentario: Nao é realizado este procedimento.

V - as informacgBes relativas ao processo de credenciamento de instituicdes para
receber as aplicacbes dos recursos do RPPS;

Comentario: Ndo é realizada.

VI - a relagdo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva data de
atualizacdo do credenciamento; e

VIl - as datas e locais das reunides dos conselhos deliberativo e fiscal e do comité de
investimentos e respectivas atas.

Comentario: Nao é realizada, somente é disponibilizado no site as atas dos
conselhos e do Comité.

Paragrafo Unico. O envio tempestivo do DPIN e do DAIR a SPREV com as
informacdes de que tratam os incisos |, I, Ill, V e VI do caput atende as exigéncias previstas
nesses dispositivos.

Art. 149. A unidade gestora do RPPS devera manter registro, por meio digital, de todos
0s documentos que suportem a tomada de decisdo na aplicagdo de recursos e daqueles que
demonstrem o cumprimento das normas previstas em resolu¢do do CMN.

Art. 150. Além das informacdes prestadas no DAIR, deverdo ser encaminhadas a
SPREV, pela unidade gestora do RPPS, informacgfes relativas ao cadastro de fundos de
investimentos e de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento constituidos no
Brasil dos quais o regime seja cotista, direta ou indiretamente, bem como os dados referentes
aos ativos pertencentes as carteiras desses fundos, observados o disposto em resolu¢éo do
CMN, bem como as condi¢cBes determinadas pela CVM quanto a consolidacao das aplicacfes
dos fundos investidos e divulgacéo das informacdes aos cotistas.

Comentario: Verificar com a GEAFC se é realizado.

Paragrafo Unico. As informacgfes a que se refere o caput poderédo ser acessadas pela
SPREV por meio de cooperagcdo técnica com instituicbes representativas de segmentos
relacionados aos entes federativos, aos RPPS ou de participantes do mercado financeiro.
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Art. 151. Considerando a natureza publica da unidade gestora do RPPS e dos
recursos por ela administrados, de que trata o inciso | do paragrafo Unico do art. 6° da Lei n°
9.717, de 1998, essa devera autorizar que:

| - os administradores e custodiantes das contas de custddia dos fundos de
investimento, da carteira administrada e da carteira propria do RPPS, em atendimento a
solicitagdo da SPREV, concedam-lhe o acesso aos dados e informagbes relativos as
operacbes e posicdes em ativos financeiros pertencentes ao regime, aos fundos de
investimento e aos fundos de investimento em cotas de fundos de investimento, junto aos
sistemas de registro e de liquidacdo financeira ou depositados perante depositario central,
observada a regulamentacdo do Banco Central do Brasil ou da CVM, nas suas respectivas
areas de competéncia; e

Il - as instituicBes financeiras responsaveis pela liquidacdo das operacdes de suas
carteiras proprias, de seus fundos de investimento e de seus fundos de investimento em cotas
de fundos de investimento, em atendimento a solicitacdo da SPREV, concedam-lhe o acesso
aos extratos de movimentacdo das operacdes com titulos publicos federais e de posicdo de
custddia desses titulos publicos, conforme regulamentacéo especifica.

Secdo X
Medidas em caso de desenquadramento

Art. 152. A unidade gestora do RPPS podera manter, conforme prazo previsto em
resolucdo do CMN, as aplicacbes que passem a ficar desenquadradas em relacdo a essa
norma, desde que seja comprovado que o desenquadramento foi decorrente de situacdes
involuntarias, para as quais ndo tenha dado causa, e que 0 seu desinvestimento ocasionaria,
comparativamente a sua manutencao, realizacdo de perdas financeiras ou maiores riscos para
o atendimento aos principios previstos em resolu¢édo do CMN.

§ 1° Consideram-se como situagfes involuntarias para fins do previsto no caput as
seguintes:

| - entrada em vigor de alterac6es da resolucdo do CMN;

Il - resgate de cotas de fundos de investimento por um outro cotista, nos quais o RPPS
néo efetue novos aportes;

[l - valorizacdo ou desvalorizacéo de ativos financeiros;

IV - reorganizacdo da estrutura do fundo de investimento em decorréncia de
incorporacgédo, fuséo, cisao e transformacéo ou de outras deliberacdes da assembleia geral de
cotistas, apos as aplicacoes realizadas pela unidade gestora;

V - alteracdo dos prestadores de servico dos fundos investidos;

VI - se os direitos, titulos e valores mobiliarios que compdem as carteiras dos fundos de
investimento e os seus emissores deixarem de ser considerados como de baixo risco de
crédito, apos as aplicacOes realizadas pela unidade gestora; e

VII - ocorréncia de eventos de riscos que prejudiquem a formacao das reservas e a
evolucao do patrimoénio do RPPS.

§ 2° Ainda que haja o desenquadramento das aplicacBes a que se refere o caput,
poderdo ser mantidas em carteira, desde que n&do seja economicamente viavel a sua
negociacdo no mercado secundario e sejam atendidos os requisitos de que tratam os incisos |
e Il do caput do art. 153 e o previsto no § 3° as aplicacdes:

| - em ativos ou fundos de investimento que apresentem prazo de caréncia ou prazos
para vencimento, resgate ou conversdo de cotas; e

I - em fundos que venham a ser declarados fechados ou constituidos sem a
possibilidade de resgate de cotas.

§ 3° Em qualquer hipttese, a unidade gestora ndo podera efetuar novas aplicacbes
gque onerem 0s excessos verificados, relativamente aos limites excedidos, salvo em caso de ter
sido comprovadamente celebrados, anteriormente as situagdes de que trata o § 1°
compromissos de subscricdo de cotas do fundo de investimento ou cumprimento de ordem
judicial.

§ 4° As situagdes previstas neste artigo ndo serdo consideradas como inobservancia
aos limites estabelecidos em resolucdo do CMN, desde que sejam apresentadas a SPREV
informacdes sobre o estagio das medidas para o seu enquadramento, sem prejuizo das
sancdes administrativas e penais a que estardo sujeitos 0s responsaveis.
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§ 5° A unidade gestora deverd comprovar que envidou todos os esforcos como
investidor, inclusive por meio de registros em assembleia geral de cotistas, para que néo
ocorressem as situagfes de desenquadramento de que tratam os incisos IV e V do § 1°,
optando pela alternativa que melhor atenda aos principios de seguranca, rentabilidade,
solvéncia, liquidez, motivagdo, adequacéo a natureza de suas obrigacdes e transparéncia.

Comentario: Ndo existe estrutura/setor, a exemplo da antiga Geréncia de
Investimentos, disponivel para dar suporte ao Comité de investimentos nesta demanda.

Art. 153. No caso do desenquadramento em consequéncia de aplicacdes realizadas
em desacordo com os limites, requisitos e vedacdes previstos em resolucao do CMN vigente
na data da correspondente operacéo, e havendo impossibilidade na forma do § 2° do art. 152
de a unidade gestora promover o seu desinvestimento, devera ser comprovada a adoc¢éo de
medidas de melhoria da governanca e do controle de riscos na gestdo das aplicacées do
RPPS, que deverao incluir, no minimo, as seguintes providéncias:

| - definicdo, na forma do § 2° do art. 86, das responsabilidades de todos os agentes
que participem do processo de analise, avaliacdo, gerenciamento e decisao sobre a aplicagédo
dos recursos, e, sempre que possivel, com a segregacdo das atividades da diretoria executiva,
ou Orgao com estrutura equivalente, dos conselhos deliberativo e fiscal e do comité de
investimentos;

Il - registro contabil das provaveis perdas e demonstracdo de que as aplicacdes
desenquadradas a resolugdo do CMN ou com potenciais prejuizos ao RPPS n&do foram
consideradas como ativos garantidores dos compromissos do plano de beneficios;

[l - envidamento de esforgos, na forma do § 5° do art. 152, para a liquidacédo do fundo,
de realizacdo de plano de recuperacdo de ativos iliquidos e para recebimento dos valores
relativos a parcela da carteira com valor de mercado;

Comentario: Observar o nivel de responsabilizacdo de todos os envolvidos, no
caso o Comité de Investimentos que, desde de 2019 ndo possui a minima estrutura
necessdria para desempenhar suas competéncias.

IV - adogcdo de todos os procedimentos a seu alcance para responsabilizagéo,
administrativa e judicial, dos agentes que deram causa ao descumprimento das aplicacbes a
resolucdo do CMN e a potencial prejuizo, por meio de, no minimo:

a) realizacé@o de sindicancia com recomendac¢éo de medidas de responsabilizagédo dos
agentes;

b) instauracéo de processos administrativos disciplinares;

c) ingresso de acao civil publica por ato de improbidade administrativa cumulada com
pedido de ressarcimento, se for o caso; e

d) encaminhamento de eventuais indicios ao Ministério Publico para persecucéo penal;

V - atendimento ao previsto no 8 3° do art. 152; e

VI - encaminhamento & SPREV e aos drgaos de controle externo e interno de relatério
trimestral demonstrando o estagio das medidas de que tratam os incisos Il e IV e de eventual
negociacao do ativo.

§ 1° Apds a integral liquidag&o do fundo de investimento em caso de restarem ativos a
serem distribuidos aos cotistas, esses devem ser informados no DAIR até a sua negociacao.

§ 2° Caso seja comprovada a adogdo das medidas previstas neste artigo, aplica-se o
disposto no § 4° do art. 152.

§ 3° Sujeitam-se ao previsto neste artigo, as aplicacbes que, mesmo nao
descumprindo os limites, requisitos e vedacfes previstos em resolucdo do CMN, né&o
observaram os principios nela estabelecidos, realizadas em fundos de investimento que
apresentem notorios problemas de iliquidez em suas carteiras ou com problemas de qualidade
de gestdo, de ambiente de controle interno, de histérico e experiéncia de atuacéo e conduta de
seus administradores e gestores.

Secao Xl
Segmento de empréstimos consignados

Art. 154. A aplicacdo de recursos do RPPS com a concessdo de empréstimos aos
servidores em atividade, aposentados e pensionistas, ha modalidade de consignados, devera
observar os limites e condi¢gbes previstos em resolucdo do CMN, e as instru¢cdes para sua
operacionalizacdo estabelecidas no Anexo VIII.

Comentario: Ndo é o caso do RPPS/SC.
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Paragrafo Unico. Observadas as normas de que trata o caput,a politica de
investimentos devera estabelecer critérios para a carteira de empréstimos consignados
adequados aos riscos da carteira de investimentos do RPPS.

Art. 155. Os parametros de rentabilidade perseguidos para a carteira de empréstimos
consignados deverdo buscar compatibilidade com o perfil das obrigagbes do RPPS, tendo em
vista a necessidade de busca e manutencdo do equilibrio financeiro e atuarial.

Art. 156. E vedada a concessdo de empréstimos, de qualquer natureza, com recursos
do RPPS ao ente federativo, inclusive a suas empresas controladas.

CONCLUSAO DO RELATORIO

Com se pode verificar, pelos inUmeros comentarios registrados no texto legal, muitos
dos regramentos requeridos pela Portaria MTP n°® 1.467 — 02/06/22 nao estao sendo atendidos
e estamos muito aquém da governancga exigida na gestéo dos recursos do RPPS/SC.

Esta situagédo coloca em grande risco os atuais membros do Comité de Investimentos,
principalmente o seu presidente, que € o responsavel pela gestao das aplicagdes dos recursos
do RPPS frente a SPREV e que sera por ela considerado como o principal responsavel por
esta demanda.

O Comité de Investimentos, conforme sua denominagcdo e mandamento legal que o
cria, ndo é um o6rgao executivo, e sim consultivo, formado por servidores do IPREV/SC, de
forma graciosa e nao exclusiva, com uma agenda ordinaria mensal para suas reunides
deliberativas. Desta forma, necessita de suporte de outras estruturas para exercer suas
competéncias de forma juridicamente segura, tanto ao RPPS/SC, como para seus integrantes.

Registra-se aqui alguns aspectos que contribuiram para esta situacdo de grande nao
conformidade ao mandamento legal estabelecido pela portaria ministerial e de inseguranca
juridica para os membros do Comité:

¢ As indiossincrasias legais referentes a organizagéo do nosso RPPS como um todo;

¢ A manutengdo de recursos do antigo Fundo Previdenciario sobre a gestdo do
IPREV/SC, frontalmente contra ao estabelecido pela da LC 662/2015;

¢ A assungédo, pelo IPREV/SC, de uma gestdo de recursos tipica de um RPPS com
segregacao de massa, constituido de um fundo financeiro e previdenciario, totalmente
em desalinhamento com o estabelecido pela LC 662/2015.

e E, principalmente, a extingdo de toda uma estrutura (Geréncia de Investimentos) que
dava suporte e apoio as atividades do Comité de Investimento, pela LC 741/2019;

Desta forma, para possibilitar ao RPPS/SC uma gestdo de seus recursos mais aderente
aos regramentos da Portaria MTP n°® 1.467 — 02/06/22, bem como para o estabelecimento de
uma minima seguranga juridica para os membros do Comité de Investimentos do RPPS/SC,
sugere-se fortemente:

° Que seja solicitada a devolugéo, ao IPREV/SC, do processo IPREV 5422/2021 para
que o Decreto Lei Estadual 32 de 04/02/2015, que cria e regulamenta o Comité de
Investimentos seja adaptado frente as demandas exigidas pela Portaria MTP n°® 1.467;

¢ Que dentre as alteragdes ao Decreto, seja previsto que o Comité de Investimentos
possa ser formado por servidor titular de cargo efetivo de todos os poderes
patrocinadores do RPPS/SC, bem como a previsdo de uma remuneragédo adequada as
responsabilidades assumidas por seus membros.

¢ Que seja recriada a estrutura que dava suporte ao Comité de Investimentos no
exercicio de suas competéncias, bem como para executar todas as obrigacdes legais
frente a SPREV.

E o relatorio.
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Comité de Investimentos RPPS/SC.
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CONSULTORIA

AO IPREV - INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO ESTADO DE SANTA CATARINA

Prezados(as) Senhores(as),

Este documento tem por objetivo analisar e apresentar as principais caracteristicas e impressdes
referentes ao fundo de investimento BB RENDA FIXA ATIVA PLUS LP FICFI, conforme solicitagao
do cliente, na intencdo de ajudda-lo na tomada de decisdo e acompanhamento da carteira de
investimentos.

As informacdes contidas neste documento se destinam somente a orientacdo de cardter geral e
fornecimento de informacdes sobre o tema de interesse. Nossos estudos sdo baseados em
informacdes disponiveis ao publico, consideradas confidveis na data de publicacdo. Dado que as
opinides nascem de julgamentos e estimativas, estdo sujeitas a mudancas. Nossos relatdrios nao
representam oferta de negociacao de valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros.

O presente relatério apresenta informacdes qualitativas disponiveis até o dia 24.02.2023, e,
informagdes quantitativas até o dia 31.01.2023, data de fechamento do més anterior mais
préxima, considerando a disponibilidade do INPC — indice Nacional de Precos ao Consumidor.

Nao é permitido a divulgacdo e a utilizacdo deste e de seu respectivo contetdo por pessoas nao
autorizadas pela LDB CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos a disposicdo para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios e muito
obrigado,

Equipe LDB Empresas.

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higienodpolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br 1
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BB RENDA FIXA ATIVA PLUS LP FICFI
CNPJ: 44.345.473/0001-04

INFORMAGOES ESSENCIAIS DO FUNDO DE INVESTIMENTO
* Gestor: BB Gestao De Recursos DTVM S.A,;
e Administrador: BB Gestdo De Recursos DTVM S.A.;
e Custédia: Banco do Brasil S.A.;
e Data de inicio: 07/02/2022;
e Data do regulamento: 05/12/2022;

e Patriménio Liquido (22/02/2023): RS 8.963.289.237,25; conforme consulta ao portal CVM,
http://sistemas.cvm.gov.br;

* Numero de cotistas (22/02/2023): 69.332; conforme consulta ao portal CVM,
http://sistemas.cvm.gov.br;

* Constituicdo: Condominio Aberto;
e Benchmark: CDI
* Enquadramento RS CMN n? 4.963/21: Artigo 79, inciso lll, alinea “a”;

* Objetivo: O FUNDO tem como objetivo obter retornos absolutos superiores a variacdo do
Certificado de Depdsitos Interfinanceiros CDI no longo prazo, utilizando-se de cotas de Fundos
de Investimento, a seguir denominados Fls, que apresentem em sua composicdo titulos e
operacdes com prazo médio de carteira superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias;

* Publico Alvo: O FUNDO é destinado a receber recursos de pessoas fisicas e juridicas, clientes
do Banco do Brasil;

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higienodpolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br 2


379159
Realce

379159
Realce


wLDB

CONSULTORIA

BB RENDA FIXA ATIVA PLUS LP FICFI
CNPJ: 44.345.473/0001-04

INFORMAGOES ESSENCIAIS DO FUNDO DE INVESTIMENTO - CONTINUAGCAO

* Taxa de Administragao: A taxa de administracdo cobrada é de 0,90% (noventa centésimos por
cento) ao ano, incidente sobre o patrimonio liquido;

* Taxa de Custddia e liquidacdo: O FUNDO ndo cobrard taxa de custddia;

* Taxa de Performance: Sera devida taxa de performance de 20% (vinte por cento), com base
no resultado do fundo, sobre a rentabilidade que exceder 100% da variacdo do Certificado de
Depdsito Interfinanceiro - CDI;

e Taxa de Saida: O FUNDO ndo cobrara taxa de saida;

* Emissdao de cotas: Na emissdo de cotas do FUNDO sera utilizado o valor da cota de
fechamento em vigor no dia util da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo
investidor ao ADMINISTRADOR (D+0).

* Resgate de cotas:

* Data da conversao da cota: a conversdo das cotas se dara no dia util subsequente ao
do recebimento da solicitagao (D+1);

e Data da Liquidagdo Financeira: a liquidacdo financeira se dard no mesmo dia util da
conversao das cotas (D+1);
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CONSULTORIA

BB RENDA FIXA ATIVA PLUS LP FICFI
CNPJ: 44.345.473/0001-04

DEMONSTRATIVO DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Foi procedida a consulta e abertura da carteira de ativos do fundo de investimento no portal da
CVM (http://sistemas.cvm.gov.br) em 24/02/2023. A carteira de ativos do fundo de investimento
se refere a posi¢do consolidada no ultimo dia util de outubro/2022.

Observagao: Conforme abertura da carteira, o fundo aloca 100% do seu Patrimonio Liquido em
cotas do BB TOP ATIVA FI RENDA FIXA LP, CNPJ n2 23.434.820/0001-97, com patrimonio liquido
de RS 10.411.806.115,32 em 22/02/2023. Este fundo iniciou as atividades em 01/08/2016.
Devido a concentracdo em um unico fundo, a carteira de ativos por fatores de risco, apresentada
abaixo, bem como a composicdo da carteira de ativos, apresentada na pagina 5, se referem a
posicdo consolidada do FIC (FIC + Fundo Investido).

CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO POR FATORES DE RISCO

Tipo do Ativo Setor do Ativo

Tipos Setores
B Titulos Federais 29,82 % I Outros -0,06 %
B Qutros 0,03% ™ N3o Classificado 0,01 %
= Derivativos -0,03 %
== Valores a pagar/receber -0,05 %

Risco do Ativo Classe do Ativo

Riscos Classes

®m Risco de mercado -0,03% ™ prefixado 5,87 %
= Sem indexador 0,00 %
=8 Qutros -0,01 %
m CDI -0,03 %
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CONSULTORIA

BB RENDA FIXA ATIVA PLUS LP FICFI
CNPJ: 44.345.473/0001-04

COMPOSIGCAO DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Nome do Ativo Participagdo

do Ativo

Operagdes Compromissadas - NTN-B - Venc: 15/05/2045 70,22%
LFT - Venc: 01/09/2027 5,89%
LFT - Venc: 01/03/2028 4,44%
LFT - Venc: 01/09/2028 3,65%
LFT - Venc: 01/03/2026 2,63%
LFT - Venc: 01/03/2027 2,31%
LTN - Venc: 01/01/2024 1,60%
LTN - Venc: 01/07/2025 1,59%
LFT - Venc.: 01/09/2023 1,09%
LTN - Venc: 01/01/2025 0,78%
LFT - Venc.: 01/09/2026 0,77%
NTN-B - Venc.: 15/05/2025 0,76%
LFT - Venc: 01/09/2025 0,71%
NTN-F - Venc: 01/01/2031 0,67%
LFT - Venc: 01/09/2024 0,53%
LTN - Venc: 01/01/2026 0,50%
LFT - Venc.: 01/03/2025 0,46%
NTN-F - Venc.: 01/01/2027 0,42%
LFT - Venc: 01/03/2024 0,37%
NTN-F - Venc.: 01/01/2029 0,27%
LFT - Venc.: 01/03/2023 0,18%
NTN-B - Venc.: 15/08/2026 0,17%
Mercado Futuro - Posigdes vendidas / T10 FUTUR BM&F - 30/11/2022 / CNPJ do emissor: 54.641.030/0001-06 / 0.03%
Denominagdo Social do emissor: BOLSA MERCADORIAS FUTUROS BMF SA 2

LTN - Venc.: 01/01/2023 0,03%
Outras Disponibilidades 0,02%
Valores a pagar / Taxa Cetip 0,00%
Valores a pagar / Taxa Selic 0,00%
Outros Valores a receber 0,00%
Outros Valores a pagar 0,00%
Valores a pagar / Taxa de Auditoria 0,00%
Mercado Futuro - Posigdes compradas / DAP FUTURO BMF - 15/08/2024 / CNPJ do emissor: 54.641.030/0001-06 / 0.00%
Denominagdo Social do emissor: BOLSA MERCADORIAS FUTUROS BMF SA !

Mercado Futuro - Posigdes compradas - DI1IFUTN24 0,00%
Mercado Futuro - Posigdes vendidas - DI1IFUTF23 0,00%
Mercado Futuro - Posigdes vendidas - DI1IFUTF24 0,00%
Valores a pagar / Taxa de Custddia 0,00%
Mercado Futuro - Posigdes vendidas / DAP FUTURO BMF - 17/08/2026 / CNPJ do emissor: 54.641.030/0001-06 / 0.00%
Denominagdo Social do emissor: BOLSA MERCADORIAS FUTUROS BMF SA !

Mercado Futuro - Posigdes vendidas - DI1FUTF25 0,00%
Mercado Futuro - Posigdes vendidas - DI1FUTF29 0,00%
Mercado Futuro - Posigdes vendidas - DIIFUTF26 0,00%
Mercado Futuro - Posigdes vendidas - DI1FUTF27 0,00%
Mercado Futuro - Posigdes vendidas / DAP FUTURO BMF - 15/05/2025 / CNPJ do emissor: 54.641.030/0001-06 / 0.00%
Denominagao Social do emissor: BOLSA MERCADORIAS FUTUROS BMF SA !

Valores a pagar / Taxa de Administragao 0,00%
Mercado Futuro - Posigdes vendidas - DIIFUTN25 -0,01%
Mercado Futuro - Posigdes vendidas - DI1FUTF31 -0,01%
Valores a pagar / Taxa de Performance Negativa -0,06%

Data da carteira: 31/10/2022
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CONSULTORIA

BB RENDA FIXA ATIVA PLUS LP FICFI
CNPJ: 44.345.473/0001-04

DEMONSTRATIVO DA RENTABILIDADE E RISCO DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Retorno Sharpe - CDI
Nome Benchmark Desde o Patriménio Liquido
Jan-23 3 meses 2023 12 meses 24 meses Inicio 12 meses
BB TOP ATIVA FI RENDA FIXA LP - CDI 1.18% 3.24% 1.18% 14.28% 19.50% 63.42% 0.87 RS 8,018,699,933.56
CDI 1.12% 3.25% 1.12% 12.81% 18.45% 59.71% 0.00
INPC +1,72% - 0.61% 1.95% 0.61% 7.53% 20.97% 53.46% -10.21

RENTABILIDADE DO FUNDO INVESTIDO X CDI X INPC + 1,72% - 12 MESES

140 %
13,0 %
12,0 %
11,0 %
10,0 %
9,0 %
8,0%
7.0%
6,0 %
5.0 %
40%
3.0%
20%

1,0%

0,0 %
16/02/2022 16/03/2022 15/04/2022 16/05/2022 15/06/2022 16/07/2022 16/08/2022 15/05/2022 16/10/2022 15/11/2022 16/12/2022 16/01/2023

DISPERSAO RISCO/RETORNO DO FUNDO INVESTIDO X CDI X INPC + 1,72% - 12 MESES
@

14,0 %
13,0 % ‘
12,0 %
11,0 %
10,0 %
9.0 %

8,0%
@

7.0%

Retorno

6,0 %
5.0 %
40%
3.0%
20%

1,0 %

0,0 %

00% 01% 02% 03% 04% 05% 06% 07% 08% 09% 10% 11% 12% 13% 14% 15%
Volatilidade (Anualizada)
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CONSULTORIA

BB RENDA FIXA ATIVA PLUS LP FICFI
CNPJ: 44.345.473/0001-04

DEMONSTRATIVO DA RENTABILIDADE E RISCO DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Retorno Sharpe - CDI
Nome Benchmark Desde o Patriménio Liquido
Jan-23 3 meses 2023 12 meses 24 meses Inicio 12 meses
BB TOP ATIVA FI RENDA FIXA LP - CDI 1.18% 3.24% 1.18% 14.28% 19.50% 63.42% 0.87 RS 8,018,699,933.56
CDI 1.12% 3.25% 1.12% 12.81% 18.45% 59.71% 0.00
INPC +1,72% - 0.61% 1.95% 0.61% 7.53% 20.97% 53.46% -10.21

RENTABILIDADE DO FUNDO INVESTIDO X CDI X INPC + 1,72% - 24 MESES

22,0 %
21,0 %
20,0 %
15,0 %
18,0 %
17.0 %
16,0 %
15,0 %
14,0 %
13,0 %
12,0 %
11,0 %
10,0 %
9.0 %
80%
7.0%
6,0%
50%
40%
3.0%
20%
1,0%
0,0 %
-1,0%

16/02/2021 15/04/2021 15/06/2021 16/08/2021 16/10/2021 16/12/2021 14/02/2022 15/04/2022 15/06/2022 16/08/2022 16/10/2022 16/12/2022 14/02/2

DISPERSAO RISCO/RETORNO DO FUNDO INVESTIDO X CDI X INPC + 1,72% - 24 MESES

22,0 %

21,0 % @
20,0 %
: @

15,0 %
18,0 % .
17,0 %
16,0 %
15,0 %
140 %
13,0 %
12,0 %
11,0 %
10,0 %
9,0 %
2,0 %
7.0%
6,0 %
5.0 %
40%
3,0%
20%
1,0 %
0,0 %
-1,0 %

Retorno

0,0% 01 % 02% 03% 0,4% 0,5% 0,6% 0,7 % 0,8% 0,9 % 1,0% 1% 1.2%
Volatilidade (Anualizada)
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CONSULTORIA

BB RENDA FIXA ATIVA PLUS LP FICFI
CNPJ: 44.345.473/0001-04

DEMONSTRATIVO DA RENTABILIDADE E RISCO DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Retorno Sharpe - CDI
Nome Benchmark Desde o Patriménio Liquido
Jan-23 3 meses 2023 12 meses 24 meses Inicio 12 meses
BB TOP ATIVA FI RENDA FIXA LP - CDI 1.18% 3.24% 1.18% 14.28% 19.50% 63.42% 0.87 RS 8,018,699,933.56
CDI 1.12% 3.25% 1.12% 12.81% 18.45% 59.71% 0.00
INPC +1,72% - 0.61% 1.95% 0.61% 7.53% 20.97% 53.46% -10.21

RENTABILIDADE DO FUNDO INVESTIDO X CDI X INPC + 1,72% - DESDE O INiCIO

65,0 %
60,0 %
55,0 %
50,0 %
45,0 %
40,0 %
350 %
30,0 %
25,0 %
20,0 %
15,0 %
10,0 %

50 %

0,0 %
01/07/2017 02/07/2018 02/07/2019 01/07/2020 02/07/2021 02/07/2022

DISPERSAO RISCO/RETORNO DO FUNDO INVESTIDO X CDI X INPC + 1,72% - DESDE O INICIO

65,0 % ®
60,0 % .

55,0 %
&l

50,0 %
450 %
40,0 %

35,0 %

Retorno

20,0 %

250 %

20,0 %

150 %

10,0 %

5.0 %

0,0 %

0,0% 01% 02% 03% 0.4 % 0,5% 0.6 % 0.7 % 08% 0,9 %
Volatilidade (Anualizada)
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CONSULTORIA

BB RENDA FIXA ATIVA PLUS LP FICFI
CNPJ: 44.345.473/0001-04

QUESTIONARIO DAIR
1- Fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira: nao
2- Ha ativos financeiros ndo emitidos por instituicdes financeiras: nao

3- Ha ativos financeiros ndo emitidos por companhias abertas, operacionais e registradas na
CVM: nao

4- Ha ativos financeiros emitidos por securitizadoras (CRI ou CRA): nao
5- H3 ativos financeiros emitidos que ndo sdo cotas de classe sénior? nao

6- Ha ativos financeiros ou que os respectivos emissores ndo sdo considerados de baixo risco de
crédito? nao

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higienodpolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br 9
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CONSULTORIA

BB RENDA FIXA ATIVA PLUS LP FICFI
CNPJ: 44.345.473/0001-04

ANALISE E PARECER CONCLUSIVO

1. SOBRE A GESTORA

* A Gestora BB ASSET MANAGEMENT (e suas subsididrias) ocupa a posicdo numero 1° no
ranking de gestores da ANBIMA (dados referente competéncia 01/2023) com RS 1.420.242,30
milhdes sob gestao;

* Conforme dados divulgados no ranking de gestores da ANBIMA (dados referente competéncia
01/2023), a GESTORA possui RS 75.479,32 milhdes de recursos de RPPS sob gestao;

* Conforme dados divulgados no ranking de gestores da ANBIMA (dados referente competéncia
01/2023), a GESTORA teve captacdo liquida de recursos no valor de RS 7.198,05 milhdes no
més e resgate liquido de RS 129.524,52 milhdes em 12 meses.

2. SOBRE A LIQUIDEZ DO FUNDO DE INVESTIMENTO

* O fundo possui 69.332 cotistas. Este fato demonstra que o FUNDO apresenta uma boa
diversificacdo de risco de passivo do fundo, possibilitando assim ao Gestor maior
tranquilidade para gestao de liquidez em um possivel cendrio de stress;

* Para analisar a real concentracdo do fundo de investimento por cotista, deve-se verificar o
guestionario DDQ da ANBIMA (Secdo Il), apresentado pelo Gestor do Fundo no processo de
credenciamento. Este documento apresenta a concentracdo dos 10 maiores cotistas do fundo;

* Importante ainda atentar que o nUmero apresentado acima representa uma garantia para os
cotistas contra possiveis desenquadramentos passiveis de sua posicao derivado de resgate
dos demais cotistas;

* A carteira consolidada de ativos do fundo de investimento é composta por ativos liquidos
(Operagcbes Compromissadas, Titulos Publicos Federais e Mercado Futuro). Os ativos possuem
liquidez de negociacdo nos mercados de bolsa e/ou balcdo, o que confere liberdade para o
gestor realizar uma gestdo ativa e, caso necessario, trocar posicoes e reenquadrar o fundo de
investimento, na possibilidade de algum desenquadramento legal da Politica de Investimento.

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higienodpolis | S&o Paulo - SP
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CONSULTORIA

BB RENDA FIXA ATIVA PLUS LP FICFI
CNPJ: 44.345.473/0001-04

ANALISE E PARECER CONCLUSIVO - CONTINUACAO

w

. SOBRE O ENQUADRAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO E LIMITES DE APLICACAO
O fundo analisado foi enquadrado utilizando como base a nova redacdo dada pela Resolucdo
CMN n? 4.963/21 do Ministério da Fazenda;

O Administrador e/ou o Gestor desse fundo atendem as condic¢Bes estabelecidas no inciso |
do § 22 e § 82 do art. 21 da Resolugdo CMN n? 4.963/21, estando um ou ambos contidos na
Lista Exaustiva divulgada pela SPREV? Sim;

A Resolu¢do CMN n? 4.963/21, estabelece que o limite maximo para aplicacdo no Artigo 79,
inciso Ill, alineas "a" e "b", cumulativamente, é de até 60% do Patriménio Liquido (PL) do
RPPS. Esses limites poderdo ser majorados para os Institutos que comprovarem, nos termos
do § 72 do art. 72, da Resolucdo CMN n2 4.963/21, a ado¢do de melhores praticas de gestdo
previdencidria, em até 5 (cinco) pontos percentuais a cada nivel de governanca comprovado,
conforme os limites definidos para os seguintes Niveis de Gestdo: Nivel | (65%), Nivel Il (70%),
Nivel 11l (75%) e Nivel IV (80%), em relagdo ao PL do RPPS. De acordo com o Artigo 18 o valor
alocado em um Unico fundo de investimento ndo podera superar 20% PL do RPPS, e,
conforme disposto no artigo 192 da Resolucdo, o RPPS podera ter aplicado, no maximo, 15%
do patrimonio liquido do fundo para esse enquadramento legal;

4. SOBRE A CARTEIRA DE INVESTIMENTO DO FUNDO

* O Fundo possui em sua carteira ativos liquidos e padronizados, negociados em mercado de
bolsa e/ou balcdo, ndo possuindo na data desta andlise nenhum ativo que merece
consideracdes adicionais;
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wLDB

CONSULTORIA

BB RENDA FIXA ATIVA PLUS LP FICFI
CNPJ: 44.345.473/0001-04

ANALISE E PARECER CONCLUSIVO - CONTINUACAO

5. SOBRE O RISCO E O RETORNO DO FUNDO INVESTIDO

* O retorno do fundo investido na janela “12 meses” encontra-se acima do seu benchmark e da
meta atuarial (neste caso adotado INPC + 1,72%), com volatilidade maior que a volatilidade do
benchmark;

* O retorno do fundo investido na janela “24 meses” encontra-se acima do seu benchmark e
abaixo da meta atuarial (neste caso adotado INPC + 1,72%), com volatilidade maior que a
volatilidade do benchmark

* O retorno do fundo investido na janela “desde o inicio”, de 01/08/2016 até 31/01/2023,
encontra-se acima do seu benchmark e da meta atuarial (neste caso adotado INPC + 1,72%),
com volatilidade maior que a volatilidade de seu benchmark;

* O indice de SHARPE, que é um indicador que permite avaliar a relacdo entre o retorno e o
risco de um investimento, estd em 0,87, na janela “12 meses”. Por conven¢ao de mercado,
fundos de investimentos que apresentem indices acima de 0,50 sdo considerados fundos com
boa relagdo de risco/retorno;

¢ Derivativos:
i. Aestratégia do fundo permite o uso de derivativos para posicionamento? Sim;
ii. O fundo pode gerar exposicdo superior a uma vez o respectivo patrimonio liquido? N3ao;

6. OBSERVACOES E PONTOS DE ATENCAO
* Devido o fundo analisado ndo apresentar um elevado histérico de cotas, o fundo investido foi
utilizado para respaldar a andlise quantitativa;

* Embora atualmente o fundo aloque 100% do Patrimoénio em um uUnico fundo de investimento,
0 mesmo nado veta em seu regulamento a possibilidade de alocar recurso em outros fundos;

7. CONCLUSAO

* Conforme analise efetuada acima e dentro dos limites demonstrados neste relatorio,
podemos concluir ‘que o fundo esta APTO a receber aplicacbes, respeitados os limites e
observacdes constantes neste documento, e, os limites e observacdes vigentes na Politica de
Investimentos do Instituto;

* Tendo em vista a dindmica do mercado financeiro e seus agentes, esta conclusdo, bem como
os demais pontos deste relatdrio, poderao ser alterados a qualquer tempo.
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03/03/2023, 14:09 E-mail de Instituto de Previdéncia do Estado de Santa Catarina - MINUTA ATA REUNIAO COMITE DE INVESTIMENTOS D...

c ; JEAN JACQUES DRESSEL BRAUN <jean@iprev.sc.gov.br>
e —

MINUTA ATA REUNIAO COMITE DE INVESTIMENTOS DE 28/02/23

1 mensagem

JEAN JACQUES DRESSEL BRAUN <jean@iprev.sc.gov.br> 3 de margo de 2023 as 14:05

Para: DIAD - <diad@iprev.sc.gov.br>, ABELARDO OSNI ROCHA JUNIOR <abelardo@iprev.sc.gov.br>, SAULO

RODOLFO VIDAL <saulo@iprev.sc.gov.br>, FLAVIO RICARDO CIDRAL <flaviocidral@iprev.sc.gov.br>, YURI CARIONI

ENGELKE <Yuri@pge.sc.gov.br>, marcos@Ildbempresas.com.br
Prezados Membros do COMITE de INVESTIMENTOS do RPPS/SC,
Encaminho anexo a MINUTA DA ATA DA REUNIAO realizada em 28/02/2023 para analise e manifestagdes das
alteragdes que considerem pertinentes.
Caso concordem com o conteudo, favor retornar com um "DE ACORDO".
Solicito que as manifestagdes, ou o "DE ACORDOQO", sejam encaminhados até o dia 08/03/23 (quarta feira préxima),
para que possamos realizar as importantes movimentagdes ali sugeridas (referentes aos fundos apontados

como nhao aptos pela andlise da LDB), bem como anexa-la ao documento IPREV 1023/2023 para que seja
assinada e publicada na pagina do IPREV/SC, conforme determina a legislagao.

As informagdes pertinentes a reunido encontram-se todas no Documento IPREV 1023/2023, disponivel no SGPe e
também encaminhado anexo.

Att.,

Jean Jacques Dressel Braun
.t 9 Auditor de Previdéncia - IPREV/SC

IPREV e (48) 3665-4602

*Esta mensagem constitui informagé&o privilegiada e confidencial, legalmente resguardada por segredo profissional, nos termos do artigo 72, inciso Il e
ss. da Lei n. 8.906/94, referindo-se exclusivamente ao relacionamento pessoal e profissional entre o remetente e o destinatario, sendo vedada a
utilizagao, divulgagao ou reprodugéo do seu contetddo."

2 anexos

@ ATA COMITE 28.02.23.doc
89K

brx DDCUMENTO IPREV 00001023.2023.pdf
10826K

https://mail.google.com/mail/u/0/?ik=36acc1bef2&view=pt&search=all&permthid=thread-a%3Ar3270566964949814228&simpl=msg-a%3Ar-7252...

7

177


https://mail.google.com/mail/u/0/?ui=2&ik=36acc1bef2&view=att&th=186a86fe2df95dfd&attid=0.1&disp=attd&realattid=f_less5oy70&safe=1&zw
https://mail.google.com/mail/u/0/?ui=2&ik=36acc1bef2&view=att&th=186a86fe2df95dfd&attid=0.2&disp=attd&realattid=f_lessa38w1&safe=1&zw

RELATORIO GESTAO DE RISCO RPPS/SC — IPREV/SC

JANEIRO/2023
31/01/2023

O presente relatdrio demonstra, na periodicidade legalmente estabelecida, bem como
de acordo com a Politica de Investimentos — PI — de 2023, o acompanhamento dos
critérios, parametros e limites de gestdo de risco dos investimentos. O objetivo é
demonstrar que foram realizados os procedimentos necessarios para avaliar,
mensurar, controlar e monitorar os riscos aos quais os recursos do plano estdo
expostos, entre eles os riscos de mercado, de crédito, de liquidez, operacional, legal,
terceirizacdo e sistémico.
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RISCO DE MERCADO

O acompanhamento do risco de mercado é feito através do calculo do VaR
(Value at Risk) por cota, que estima, com base nos dados histéricos de volatilidade dos
ativos presentes na carteira analisada, a perda maxima esperada.

Para o consolidado dos segmentos, o controle de risco de mercado é feito por
meio do calculo do VaR por cota, com o objetivo do IPREV/SC controlar a volatilidade

da cota do plano de beneficios.

O controle de riscos (VaR) é feito de acordo com os seguintes limites:

SEGMENTO LIMITE
RENDA FIXA 5%
RENDA VARIAVEL 20%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR 20%
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 20%
FUNDOS IMOBILIARIOS 20%

Abaixo seguem os valores do VaR consolidado por segmento na data deste

relatorio.

WLDB

Carteira ESTADO DE SANTA CATARINA

Analise de Risco

Horizonte: 21 dias / Nivel de Confianga: 35,0%

Volatilidade!!)

ESTADO DE SANTA CATARINA
Renda Fixa

Artigo 7° I, Alinea b
Ativo Volatilidade!!)
BB PREV RF ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI
BB PREV RF IRF-M1 TITULOS PUBLICOS FIG FI
BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI
BB PREV RF IDKA2
BB PREV RF IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS FI
BB PREV RF IMA-B5 LP FIC FI
BB PREV RF IPCA
BB PREV IRF-M 1+
Sub-total 295

Artigo 7° lll, Alinea a
Ativo Volatilidade!"
BB PREV RF REF DI LP PERFIL FIC FI
BB PREV RF FLUXO FIC
Sub-total 0,02

Investimentos Estruturados

Artigo 10°1
Ativo Volatilidade!!)

vaRl?
136
015
292
152
433
140
081
245
130

VaRi2
001
0,01
001

VaR!?

VaRi2
088

CVaRH
027
0,00
021
008
004
007
004
003
075

CVaRP)
0,00
-0,00
0,00

CVaRH

CVaR®)
0,88

BVaR™*
137
003
003
036
0,10
002
080
004

BVaR™
001
001

BVaR™*

Value At Risk (R$): 6.435.291,50

Sharpe

Sharpe

0,08

Sharpe

275

Sharpe

Rent.

Rent.

088

Rent.

107

Rent.

Data Extrato: 31/01/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Valor(RS)
73354861431

Value-At-Risk: 0,81%

Valor(R$)
15161131870
27 85349511
54 586,757 41
44,600.288,71
734125056
36.794.095,55
96.066.489,06
10688.911,21
42954260631

Valor(R$)
127.051.452.22
129.426.920.74
256.478.372.9

Value At Risk: 0,65%

Valor(RS)

Value-At-Risk: 0,884

% Carteira

100,00

% Carteira
2067
3380
744
6,08
1,00
5,02
13,10
146
58,56

% Carteira
17,32
1764
3496

% Carteira
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"Q}L DB
CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 31/01/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Ativo Volatilidade!!  varR® cvar® BVaR™ Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

BB PREV MULTIMERCADO FI LP 057 001 057 1213427439 1,65

BB MULTIMERCADO LP JUROS E MOEDAS FIC Fl 016 0,00 016 833368844 1,14

BB MULTIMERCADO MACRO LP FIC DE Fl 1,06 0,02 1,06 16.909.900,29 231

BB PREV MULTIMERCADO ALOCAGAO FI 071 0,00 071 1.253799,52 0,17
Sub-total 072 065 0,03 0,08 107 3863166264 527

Renda Variavel Value-At-Risk: 10,89%

Artigo 8° |

Ativo Volatilidade!!) VaR®@ CvaR®) BVaR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

BB ACOES ALOCAGAO FIA 10,89 0,10 265 8.895.972,40 1.21
Subtotal 2024 10,89 0,10 011 333 8.895.972,40 121

CONCLUSAO: No periodo/data deste Relatério o Risco de Mercado estd de acordo
com os limites estabelecidos na Politica de Investimentos de 2023.

RISCO DE CREDITO

O IPREV/SC utilizard para essa avaliagdo de risco de crédito os ratings
atribuidos por agéncia classificadora de risco de crédito atuante no Brasil.
Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser

separados de acordo com suas caracteristicas a seguir:

Titulos emitidos por instituicdo ndo X X
financeira

FIDC X

Titulos emitidos por instituicao financeira X

Os titulos emitidos por instituicdes ndo financeiras podem ser analisados pelo
rating de emissdao ou do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas
duas classificagdes, sera considerado, para fins de enquadramento, o pior rating.

Posteriormente, é preciso verificar se o papel possui rating por uma das
agéncias elegiveis e se a nota é, de acordo com a escala da agéncia, igual ou superior a
classificagdo minima apresentada na tabela a seguir:

PRAZO - Longo prazo Longo prazo
Standard
&Poors brA- brA- brA-
Moody’s A3.br A3.br A3.br
. . A-
Fitch Ratings (bra) A-(bra) A-(bra)
SR Ratings brA brA brA
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Austin Rating | brAA brAA brAA

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na

tabela serdao enquadrados na categoria grau de investimento e considerados como
baixo risco de crédito, conforme definido na Resolu¢gdo CMN n? 4.963/2021, desde que
observadas as seguintes condicdes:

a)

Os titulos que n3do possuem rating pelas agéncias elegiveis (ou que tenham
classificagdo inferior as que constam na tabela) devem ser enquadrados na
categoria grau especulativo e ndo poderao ser objeto de investimento;

Caso duas agéncias elegiveis classifiguem o mesmo papel, sera considerado,
para fins de enquadramento, o pior rating;

No caso de ativos de crédito que possuam garantia do Fundo Garantidor de
Crédito — FGC, serd considerada como classificacdo de risco de crédito a
classificacdo dos ativos semelhantes emitidos pelo Tesouro Nacional, desde que
respeitados os devidos limites legais;

O enquadramento dos titulos serd feito com base no rating vigente na data da
verificagao da aderéncia das aplicagdes a politica de investimento.

No ato do Credenciamento de cada um dos gestores dos fundos de

investimentos, também serd verificado o rating de Gestdo de cada um deles.

Para a gestdo e controle deste Risco de Crédito, foi solicitado, em janeiro de

2023, que o Banco do Brasil enviasse mensalmente os arquivos XML — Versdo 4.01 dos
seguintes Fundos:

BB PREV RF REF DI LP PERFIL FIC Fl

BB PREV RF FLUXO FIC

BB PREV MULTIMERCADO FI LP

BB MULTIMERCADO LP JUROS E MOEDAS FIC FI
BB MULTIMERCADO MACRO LP FIC DE FI

BB PREV MULTIMERCADO ALOCAGAO FI

Em 02/02/2023 o Banco do Brasil encaminhou os arquivos solicitados, os quais

foram encaminhados, na mesma data, a LDB para verificar a conformidade dos
Ratings. Desta forma, estamos aguardando o retorno com as analises pela LDB.

-

@

JEAN JACQUES DRESSEL BRAUN <jean@iprev.sc.gov.br @ qui, 2defev. 16:14 (hatidias)

para marcos, YUR!, FLAVIO, SAULO, ABELARDO v

Boa tarde Marcos,

Sequem os arquivos para a abertura dos fundos do BB, conforme solicitado.

Att.

Jean Jacques Dressel Braun
? Auditor de Previdéncia - IPREVISC

IPREV et (48) 36654602

6 anexos + Anexos verificados pelo Gmail @

FD352925970001... FD130774150001. FDO060153680001.. FD1307741800014... FD104183620001... FD059624910001...
4 4 4 4 4 4
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CONCLUSAO: No periodo/data deste Relatério o Comité de Investimentos esta
aguardando a analise dos dados encaminhados, pelo Banco do Brasil, a LDB. A
expectativa é de que, a partir de margo/2023, ja tenhamos as analises demandadas

pela Politica de Investimentos de 2023.

RISCO DE LIQUIDEZ

O controle do risco de liquidez de demanda de mercado serd feito por meio dos
limites da tabela abaixo, onde serd analisado o curto (de 0 a 30 dias), médio (de 30 dias
a 365 dias) e longo prazo (acima de 365 dias).

De 0 a 30 dias 80 %
De 31 dias a 365 dias 10 %
Acima de 365 dias 0%

Abaixo seguem os prazos de investimentos da carteira do RPPS/SC na data
deste relatério.

CONCLUSAO: No periodo/data deste Relatdrio os Riscos de Liquidez estdo de acordo
com os limites estabelecidos na Politica de Investimentos 2023.

‘WLDB

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 31/01/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Analise de Liquidez

Periodo Valor (R$) (%) Valor Acumulado (R$) (%) Acum.

de 0 a 30 dias 637.462.125.25 86,90 637.462.12525 86,90

de 31 a 365 dias 96.066.489,06 13,10 73354861431 100,00

acima de 365 dias 0,00 0,00 73354861431 100,00
RISCO OPERACIONAL

Risco Operacional é a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de
falha, deficiéncia ou inadequacdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de
eventos externos.

Dessa forma, a gestdo desse risco serd a implementacdo de ac¢des que
garantam a adoc¢do de normas e procedimentos de controles internos, alinhados com a
legislacao aplicavel. Dentre os procedimentos de controle destacamos:

a) Acompanhamento e analise semanal dos relatdérios de monitoramento dos riscos
descritos nos topicos anteriores, o qual é realizado na freqliéncia estabelecida.

b) Acompanhamento da formagdo, desenvolvimento e certificagdo dos participantes
do processo decisério de investimento, os quais nesse momento se encontram
assim certificados:

Membros Certificados Data de
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Tipo de Certificacao Profissional Vencimento da
Certificacao
Certificacdo Profissional ANBIMA: | Jean J. Dressel Braun 19/01/2024
CPA-10 Flavio Ricardo Cidral 15/10/2024
Saulo Rodolfo Vidal 29/09/2024
Certificacdo ICSS Yuri Carioni Engelke 08/01/2026

Certificagdo Profissional da
Secretaria da Previdéncia — SPREV — | Abelardo O. Rocha Junior 13/01/2027
CP RPPS CGINV |

¢) Qualquer oferta de novos fundos sera analisada e deliberada primeiramente pelo
Gestor, que submeterd a andlise da Empresa de Consultoria contratada antes de
encaminhar a aprovacao final do Comité, conforme o diagrama abaixo:

PROPOSTA

Valor

Consultoria

A
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Fundo Valor

A 4
omit

. N

C

Fundo Valor

S

d) Qualquer movimentagdao entre os fundos sera analisada primeiramente pelo
Gestor juntamente com a Geréncia de Administragcdo Finangas e Contabilidade.
Apds sera encaminhada para deliberagdo do Comité em reunido com a
participacdo da Consultoria, conforme o diagrama abaixo:

GESTOR/GEAFC

Fundo Valor

COMITE+Consultoria

Fundo Valor
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CONCLUSAO: No periodo/data deste Relatério todos os Riscos Operacionais est3o
sendo geridos conforme as demonstra¢des acima apresentadas e de acordo com o
estabelecido na Politica de Investimentos 2023.

RISCO DE TERCEIRIZAGCAO

Na administracdo/gestdo dos recursos financeiros ha a possibilidade de
terceirizacdo total ou parcial dos investimentos do RPPS. Esse tipo de operacdo delega
determinadas responsabilidades aos prestadores de servicos externos, porém nao
isenta o RPPS de responder legalmente perante os Orgdos supervisores e
fiscalizadores.

Neste contexto, o modelo de terceirizacdo exige que o RPPS tenha um processo
formalizado para escolha e acompanhamento de seus prestadores de servigos,
conforme definigdes na Resolugdo CMN n2 4.963/2021, Portaria MTP n? 1.467/2022 e
demais normativos da Secretaria de Previdéncia do Ministério do Trabalho e
Previdéncia.

A observancia do ato de credenciamento e do estabelecimento minimo dos
dispositivos legais ndo impede que o RPPS estabelega critérios adicionais, com o
objetivo de assegurar a observancia das condi¢gbes de seguranga, rentabilidade,
solvéncia, liquidez e transparéncia na aplicagdo dos recursos, conforme ja estabelecido
nesse documento.

Todavia, o IPREV/SC, até apresente data faz GESTAO PROPRIA de seus
investimentos.

CONCLUSAO: No periodo/data deste Relatério o Risco de Terceirizagio nio é
considerado, pois o IPREV/SC realiza gestdo/administracdo propria de seus
investimentos. De toda forma o comité acompanha a eficiéncia da Gestdo dos fundos
conferindo a evolucdo das cotas, o risco legal, o de crédito e o de mercado através
deste relatério.

RISCO LEGAL

O risco legal esta relacionado a ndo conformidade com normativos internos e
externos, podendo gerar perdas financeiras procedentes de autuacbes, processos
judiciais ou eventuais questionamentos.

O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e
investimentos, sera feito por meio:

a) Da utilizacdo de pareceres juridicos para contratos com terceiros, quando
necessario;

b) Da realizacdo de relatdrios de compliance, a exemplo do presente, que
permitam verificar a aderéncia dos investimentos as diretrizes da legislacdo em

vigor e a politica de investimento, realizados com periodicidade mensal e

analisados pelo Comité de Investimentos IPREV/SC;

18

& Pé&g. 07 de 11 - Documento assinado digitalmente. Para conferéncia, acesse o site https://portal.sgpe.sea.sc.gov.br/portal-externo e informe o processo IPREV 00001023/2023 e o cédigo 54HG78PG.



CONCLUSAO: No periodo/data deste Relatdério o Risco Legal estd sendo observado e
gerido, tendo em vista a elaboracdo do presente Relatério, conforme item b)
supracitado.

RISCO SISTEMICO

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro
seja contaminado por eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma
empresa. Apesar da dificuldade de gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser
relevado. E importante que ele seja considerado em cendrios, premissas e hipdteses
para analise e desenvolvimento de mecanismos de antecipacdo de acdes aos eventos
de risco.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocagao
dos recursos deve levar em consideracdo os aspectos referentes a diversificacdo de
setores e emissores, bem como a diversificacdo de gestores externos de investimento,
visando a mitigar a possibilidade de inoperancia desses prestadores de servico em um
evento de crise.

O IPREV/SC concentra seus investimentos em fundos de investimentos do
Banco do Brasil, cuja possibilidade de faléncia é bem menor que qualquer instituicdo
financeira nacional. De toda forma, também ndo ultrapassa os limites legais
estabelecidos para fundo emissor ou para um fator de risco (Brenchmark) conforme
podemos atestar na tabela abaixo:

WLDB
CONSULTORIA
Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 31/01/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Posigéo de Ativos e Enquadramento

RENDA FIXA 93,52%

Artigo 7° I, Alinea b (Fundos 100% Titulos Pblicos)

o Rentabilidade (%)
Gestor Admin.  Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PLdoFundo % Fundo

aa (%) Dia Meés Ano
BB BB EE:FFEEV RF ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL 239 010 065 065 151611.318,70 2067 6.574.841.764 48 23
BB BB BB PREV RF IRF-M1TITULOS PUBLICOS FIC FI 045 006 106 106 2785349511 3580 6.562.500.517 46 042
BB BB BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICCS FI 546 009 -001 001 54 586.757 41 T44 5.926.967.108 44 092
BB BB BB PREV RF IDKA2 283 001 14 1M 44.600.288,71 6,08 7.184.164.479,15 062
BB BB BB PREV RF IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS FI 859 014 -126 -126 7.341.250,56 1,00 817.104.956,67 0,90
BB BB BB PREVRF IMA-B5LP FICFI 264 004 137 137 36.794.095,55 502 5.664.338.306,58 0,65
BB BB BB PREV RF IPCA 187 016 150 150 96.066.489,06 13,10 3.811.246.650,31 252
BB BB BB PREV IRF-M 1+ 558 024 067 067 10.668.911,21 146 167.860.605,01 6,37
Sub-total Artigo 7°1, Alinea b 262 010 088 088 429.542.606,31 58,56

Artigo 7° lll, Alinea a (Fundos Renda Fixa)

- Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PLdo Fundo % Fundo

aa. (%) Dia Més Ano
BB BB BB PREV RF REF DI LP PERFILFIC FI 007 005 112 112 127.05145222 17,32 12.971.898.325,20 0,98
BB BB BB PREV RF FLUXOFIC 007 005 103 103 129.426.920,74 17,64 3.853.684.843,62 3,36
Sub-total Artigo 7° ll, Alinea a 054 005 107 107 256.47837296 3496
Renda Fixa 163 008 09 09 686.020.979.27 93,52
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WLDB

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 31/01/2023
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
RENDA VARIAVEL 1,21%

Artigo 8° | (Fundos de Agbes)
Rentabilidade (%)

Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (RS) % Carteira PLdoFundo % Fundo
aa(%) Dia Més Ano
BB BB BB AGOES ALOCAGAO FIA 205 081 33 33 8.895.972.40 12 385.813.980,58 23
Sub-total Artigo 8° | 205 081 333 333 8.695.972.40 1.1
Renda Variavel 2055 081 333 333 8.895.972.40 1.2

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 31/01/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 521%

Artigo 10° | (Fundos Multimercados)
Rentabilidade (%)

Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (RS) % Carteira PLdoFunde % Fundo
aa (%) Dia Més Ano
BB BB BB PREV MULTIMERCADO FI LP 1,02 004 16 1,16 12.134.214.39 1,65 311.225304 67 390
BB BB BB MULTIMERCADO LP JUROS E MOEDAS FIC FI 044 006 091 091 8.333.686,44 1,14 18.321.654.399,93 0,05
BB BB BB MULTIMERCADO MACRO LP FIC DE FI 2,05 003 107 107 16.909.900,29 231 3.316.073.908,88 051
BB BB BB PREV MULTIMERCADO ALOCAGAO FI 156 004 121 121 1.253.799,52 017 124.955.047,37 100
Sub-total Artigo 10°1 094 004 107 107 38.631.662,64 527
Investimentos Estruturados 094 004 107 1,07 38.631.662,64 521
Total 168 009 099 099 73354861431 100,00

CONCLUSAO: No periodo/data deste Relatério o Risco Sistémico estd sendo
minimizado, tendo em vista que o IPREV concentra seus investimentos em fundos de
investimentos do Banco do Brasil, cuja possibilidade de faléncia é bem menor que
qualquer instituicdo financeira nacional, bem como ndo ultrapassa os limites legais
estabelecidos para fundo emissor ou para um fator de risco (Brenchmark).

RISCO DE DESENQUADRAMENTO PASSIVO — CONTINGENCIAMENTO

Mesmo com todos os esfor¢os para que ndao haja nenhum tipo de
desenquadramento, esse tipo de situacdo ndo pode ser totalmente descartada. Em
caso de ocorréncia de desenquadramento, o Comité de Investimentos do IPREV/SC se
reunirad para analisar, caso a caso, com intuito de encontrar a melhor solucdo e o
respectivo plano de acdo, sempre pensando na preservacdao do Patrimdnio do
IPREV/SC. Segue a Planilha de Enquadramentos das Aplicaces do RPPS/SC na data
deste Relatério:
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vLDB

SULTORI

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 31/01/2023
EXTRATO CONSOLI DE ATI
Posic¢édo de Ativos e Enquadramento

RENDA FIXA 93,52%

Artigo 7° 1, Alinea b (Fundos 100% Titulos Piblicos)
Rentabilidade (%)

Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PLdoFundo % Fundo
a.a. (%) Dia Més Ano
BB BB EE:F;:?EV RF ALOCACAQ ATIVA RETORNO TOTAL 239 0,10 065 065 151.611.318,70 20,67 6.574.841.764 48 231
BB BB BB PREV RF IRF-M1 TITULOS PUBLICOS FIC FI 045 006 106 1,06 27.8563.495,11 380 6.562.900.517 46 042
BB BB BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI 546 009 -001 001 54 586.757,41 744 5.926.967.108,44 092
BB BB BB PREV RF IDKA2 283 001 144 14 44.600.288,71 6,08 7.184.164.479,15 062
BB BB BB PREV RF IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS FI 8,59 014 -126 -126 7.341.250,56 1,00 817.104.956,67 090
BB BB BB PREV RF IMA-B5LP FIC FI 264 004 137 137 36.794.095,55 5,02 5.664.338.306,58 0,65
BB BB BB PREV RF IPCA 187 0,16 150 150 96.066.489,06 13,10 3.811.246.650,31 252
BB BB BB PREV IRF-M 1+ 558 024 067 067 10.688.911,21 146 167.880.605,01 6,37
Sub-total Artigo 7° I, Alinea b 2,62 0,10 088 088 429.542.606,31 58,56

Artigo 7° lll, Alinea a (Fundos Renda Fixa)
Rentabilidade (%)

Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PLdoFundoe % Fundo
a.a. (%) Dia Més  Ano
BB BB BB PREV RF REF DI LP PERFIL FIC FI 007 005 112 112 127.051.452,22 17.32 12.971.898 325,20 0,98
BB BB BB PREV RF FLUXO FIC 007 005 103 103 129.426.920,74 17,64 3.853.664.843 62 3,36
Sub-total Artigo 7° Ill, Alinea a 054 005 107 1,07 256.478.372,96 34,96
Renda Fixa 163 008 09 09 686.020.979,27 93,52

wLDB

CONSULTORIA

Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 31/01/2023
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
RENDA VARIAVEL 1,21%

Artigo 8° | (Fundos de Acdes)
Rentabilidade (%)

Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R§) % Carteira PLdoFundoe % Fundo
aa (%) Dia Més Ano

BB BB BB AGOES ALOCAGAO FIA 20,55 0,81 333 333 8.895.972,40 121 385.813.980,58 231
Sub_total Artigo 8° | 20,55 0,81 3,33 3,33 8.895.972,40 1,21
Renda Variavel 20,55 081 333 333 8.895.972,40 1,21

WvLD
Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 31/01/2023
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 5,27%
Artigo 10° | (Fundos Multimercados)
. Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
aa. (%) Dia Més Ano

BB BB BB PREY MULTIMERCADO FI LP 1,02 0,04 1,16 1,16 12.134 274,39 1,65 31122530467 3,90

BB BB BB MULTIMERCADO LP JUROS E MOEDAS FIC FI 0,44 0,06 091 0,91 833368844 1,14 18.321 654 399,93 0,05

BB BB BB MULTIMERCADO MACRO LP FIC DE FI 2,05 0,03 1,07 1.07 16.909.900,29 231 3.316.073.908,88 0,51

BB BB BB PREV MULTIMERCADO ALDCAQAO Fl 1,56 0,04 1,21 121 125379952 017 124 955047 37 1,00
Sub-total Artigo 10° 1 0.94 0,04 1,07 1,07 38.631.662,64 5,27
Investimentos Estruturados 0,94 0,04 1,07 1,07 38.631.662,64 5,27
Total 1,68 0,09 099 099 733.548.614,31 100,00

wLDB
CONSULTORIA
Carteira: ESTADO DE SANTA CATARINA Data Extrato: 31/01/2023

EXTRATO CONSOLI

Enquadramento da Carteira

Politica de Investimentos

Artigo Tipo de Ativo Valor(R$) % Carteira Minimo Objetivo Maximo ALM Limite Legal

Renda Fixa

Artigo 7° |, Alinea b Fundos 100% Titulos Pablicos 429.542.606,31 58,56 0,00 44,00 100,00 0,00 100,00

Artigo 7° lll, Alinea a Fundos Renda Fixa 256.478.372,96 34,96 0,00 43,00 70,00 0,00 60,00
Total Renda Fixa 686.020.979,27 93,52 100,00

Renda Variavel

Artigo 8° | Fundos de Agtes 8.895.972,40 1.21 0,00 3,00 40,00 0,00 30,00
Total Renda Variavel 8.895.972,40 1,21 30,00

Investimentos Estruturados

Artigo 10°1 Fundos Multimercados 3863166264 527 0,00 10,00 10,00 0,00 10,00
Total Investimentos Estruturados 38.631.662,64 527 15,00

Total 733.548.614,31 100,00
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CONCLUSAO: No periodo/data deste Relatério o Risco de Desenquadramento esta
minimizado, conforme atesta a tabela acima.

Florianépolis/SC, 31/01/2023.

ASSINATURA MEMBROS COMITE DE INVESTIMENTOS RPPS/SC:

Abelardo Osni Rocha Junior Jean Jacques Dressel Braun

Presidente Membro
Flavio Ricardo Cidral Yuri Carioni Engelke
Membro Membro

Saulo Rodolfo Vidal
Membro
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ATA DA REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO RPPS/SC — 28/02/2023
(DOCUMENTO IPREV 1023/2023)

Aos vinte e oito dias do més de fevereiro de dois mil e vinte e trés, reuniram-se, via
remota (videoconferéncia, troca de e-mails e via WhatsApp), os seguintes membros do
Comité de Investimentos do RPPS/SC, sob a presidéncia do Senhor Abelardo Osni
Rocha Junior (Diretor de Administragdo — DIAD), os Senhores Jean Jacques Dressel
Braun, Flavio Ricardo Cidral, Yuri Carioni Engelke. Nesta reunido também participou o
Sr. Marcos Almeida, representante de nossa empresa de consultoria LDB, para tratar
da Pauta do dia, qual seja: 1- Posicao da Carteira em 01/2023; 2- Analise da
sugestiao de enquadramento do BB; 3- Aprovagao do Relatério de Gestao de
Riscos dos Investimentos JAN/23; 4- Participacao no Congresso de Investimentos
da ABIPEM; 5- Aprovacao do Regulamento de Credenciamento; 6 - Discussao
acerca do Relatorio de Aderéncia Investimentos x Portaria MPT 1.467; 7- Outros
Assuntos. Inicialmente foi informado pelo Presidente que todos os documentos a
serem discutidos e analisados nesta reuniao foram enviados aos membros do Comité
para prévia leitura e analise. Lida a pauta, passou-se a sua execucgao. 1 — Posi¢ao da
Carteira em 01/2023 — Resumidamente, em 01/2023, destacou-se a rentabilidade
consolidada do més de 0,99% frente a uma meta de 0,61%. No ano de 2023, a
rentabilidade foi de 0,99%, para uma meta de 0,61%. Os fundos totalizaram o valor de
R$ 733.548.614,31. O Presidente informou que com este resultado foi superada a meta
de rentabilidade do més em 0,38%. Apds diversos comentarios acerca dos numeros
apresentado foi decidido, por unanimidade, a manutencdo da postura conservadora
sugerida para a gestao da carteira pela Politica de Investimentos aprovada para o ano
de 2023. Esta voltada aos fundos atrelados a taxa de CDI e, principalmente, aos fundos
de titulos publicos enquadrados ao Art. 7°, I, b, da Resolugdo CMN n° 4.963/21, e com
uma minima aplicacédo em renda variavel. Para esta decisdo, também foi considerado o
Relatério Macroeconémico — Fevereiro 23 — da LDB Consultoria, o qual destaca que,
internacionalmente no més de janeiro, os mercados globais caminharam na dire¢cao
positiva, com desaceleragao dos indicadores de inflagao, divulgagdes mais construtivas
de crescimento econémico e reabertura da economia chinesa. Também, em destaque,
a queda acentuada do prego do gas natural sugere que a crise energética na Europa
pode estar perdendo for¢a. Ja aqui no Brasil a curva de juros teve alta, refletindo as
incertezas no cenario fiscal e levando a uma alta da expectativa de inflagao.
Adicionalmente, o movimento de deterioracdo das expectativas inflacionarias foi
amplificado pelo inicio de discussbes sobre alteracdo das metas de inflagao, iniciada
pelo presidente da republica em uma entrevista. Teoricamente, a alteragdo da meta de
inflacdo sugerida abriria espago para uma politica monetaria menos restritiva. Desta
forma, o cenario para a convergéncia se tornou ainda mais desafiador para o Banco
Central. Outrossim, o Relatério também FOCUS indicou, em 22/02/23, um aumento da
Taxa SELIC para 12,75% para 2023, o que favorece uma rentabilidade adequada a
uma carteira lastreada basicamente em fundos de titulos publicos e renda fixa. Passou-
se, a seguir, ao item 2 da Pauta - Analise da sugestao de enquadramento do BB -
O Sr. Jean informou que foi solicitado, a LDB, a analise do Fundo BB Renda Fixa
ATIVA Plus, a qual retornou indicando que o mesmo estad apto para aplicacdo. Ato
continuo foi solicitado ao BB uma abertura da carteira deste fundo para identificar os
ratings dos papéis que compdem o mesmo. De toda forma, foi discutida a conveniéncia
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da aplicacdo, uma vez que o mesmo ira trazer volatilidade para a carteira. O ideal,
nesse momento, seria reforgar a posicao em um fundo enquadrado ao Art. 7°, |, b, da
Resolugao CMN n° 4.963/21, que busque rentabilidade equivalente ao CDI. Assim nao
foi aprovada neste momento a aplicagao no Fundo BB Renda Fixa ATIVA Plus. O Sr.
Jean também informou que foi solicitada a LDB uma analise de todos os fundos da
carteira. Nesta analise foi verificado que todos os fundos multimercados (Art. 10°, 1),
ndo estdo aptos para aplicacdo. O valor total neles aplicados em 23/02/23 é de R$
38.848.369,23, perfazendo 5,25% da carteira. Desta forma, necessario se faz resgatar
estes valores dos respectivos fundos. Foi sugerida a aplicagéo inicial em BB Previd RF
IRF-M1 Tit. Pabl. (Art. 7°, I, b), que ja possui valores aplicados, nao possui limite de
aplicagao, tem pouca volatilidade e teve um bom retorno em 2023. Apds, definiriamos
uma nova distribuicdo destes recursos. Passou-se, a seguir, ao item 3 da Pauta —
Aprovacao do Relatério de Gestdo de Riscos dos Investimentos JAN/23 - Como
todos os membros puderam analisar o mesmo antecipadamente o relatério nao foi lido,
mas colocado em discussdo. Nao havendo nenhuma manifestagdo ou sugestdo ao
mesmo, o presidente colocou a o0 mesmo sob votagdo, sendo aprovado por
unanimidade. Passou-se, a seguir, ao item 4 da Pauta - Participagdao no Congresso
de Investimentos da ABIPEM - O Sr. Jean informou que todos ja estavam cientes do
evento e programacao, que também foi disponibilizado aos membros antecipadamente.
Somente complementando, foi informada a participarao dos Srs. Abelardo, Yuri e Jean
pelo comité, e também do Presidente do IPREV/SC no evento. Passou-se, a seguir, ao
item 5 da Pauta - Aprovagao do Regulamento de Credenciamento - O Sr. Jean
informou que, da mesma maneira dos outros relatérios, este também foi disponibilizado
antecipadamente aos membros. Desta forma, o Presidente abriu a discussédo sobre a
demanda. Foi proposto, pelo Sr. Jean, que o regulamento fosse mais restritivo quanto a
selecao das instituicdes financeiras. Assim, foi sugerida a alteragao do inciso Il do Art.
3° do regulamento no sentido de fazer constar que, tanto o administrador como o gestor
do fundo deverao cumprir o requisito ali estabelecido. A minuta do Regulamento, com
esta alteragado, foi posta em votagdo e aprovada por unanimidade. A mesma agora
devera ser submetida a aprovagao do Conselho de Administragdo. Passou-se, a seguir,
ao item 6 da Pauta - Discussao acerca do Relatério de Aderéncia Investimentos x
Portaria MPT 1.467; O Sr. Jean informou que, da mesma maneira dos outros relatérios,
este também foi disponibilizado antecipadamente aos membros. Desta forma, o
Presidente colocou o mesmo em discussdo. Todos os presentes consideraram
importantes os apontamentos ali presentes. Destaque foi dado aqueles afetos a falta de
uma estrutura de suporte as atividades e consequentes deliberagbes do conselho.
Devido a este fato, € aumentada a possibilidade de ndo estarem sendo atendidas todas
as exigéncias da Portaria MPT 1.467, ocasionando uma maior possibilidade de
responsabilizacdo dos membros do comité por uma gestdo ndo aderente aquela
portaria. Foi sugerido, pelo Sr. Jean, informar inicialmente ao gabinete deste relatério
para 0 mesmo tomar ciéncia dos riscos envolvidos. Submetido a votagao, tanto o
relatério como seus encaminhamentos, foram aprovados por unanimidade. Sem mais
nada a tratar eu, Jean Jacques Dressel Braun, lavrei a presente Ata assinada pelos
membros do Comité de Investimentos do RPPS/SC. Floriandpolis, 28 de fevereiro de
2023.
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Diretor de Administragao
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Membro do Comité de Investimentos

Yuri Carioni Engelke
Membro do Comité de Investimentos
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