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ATA DA REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
RPPS/SC - 30/09/2025

(DOCUMENTO IPREV 7743/2025)

As quatorze horas do dia trinta de setembro de dois mil e vinte e cinco, reuniram-se, na
sala de reunides do Gabinete da Presidéncia do IPREV/SC, os seguintes membros do
Comité de Investimentos do RPPS/SC, sob a presidéncia do Sr. Abelardo Osni Rocha
Junior: Yuri Carioni Engelke, Sr. Jean Jacques Dressel Braun, Sr. Saulo Rodolfo Vidal,
Sra. Aliceana de Andrade Graciosa e Sr. Abelardo Osni Rocha Junior
(videoconferéncia). Nesta reunido também participaram, como convidados, o assessor
da Presidéncia, Sr. Ernesto Montibeler Filho e o Sr. Marcos Almeida (videoconferéncia),
representante da empresa de consultoria LDB/I9 Advisory. Pauta do dia: 1 — Posicao
carteira em AGOSTO de 2025; 2 - Cenarios Macroeconémicos; 3 - Aprovagao do
Relatério de Gestao de Riscos e de Diligéncias do RPPS de AGOSTO0/2025; 4 —
Processo IPREV 7570/2025; 5 - Politica de Investimentos para 2026; inicialmente,
foi informado pelo Presidente que todos os documentos, a serem discutidos e
analisados nesta reunido, foram disponibilizados aos membros do Comité para prévia
leitura e analise. Lida a pauta, passou-se a sua execucdo. Item 1 da Pauta — Posicao
carteira em AGOSTO de 2025 — Em 08/25, destacou-se a rentabilidade
CONSOLIDADA de 1,14 % frente a uma meta de 0,16%. No ano de 2025, a
rentabilidade foi de 8,99%, para uma meta de 6,11%. Os fundos totalizaram o valor de
R$ 726.018.438,83. O Fundo SC FUTURO apresentou a rentabilidade de 1,16% frente
a uma meta de 0,16%. No ano de 2025, a rentabilidade foi de 8,94%, para uma meta de
6,11%. O Fundo SC FUTURO totalizou o valor de R$ 62.865.051,96. O Fundo SC
SEGURO apresentou a rentabilidade de 1,14% frente a uma meta de 0,16%. No ano de
2025, a rentabilidade foi de 8,99%, para uma meta de 6,11%. O Fundo SC SEGURO
totalizou o valor de R$ 663.153.386,87. Os membros do comité de investimentos
aprovaram o relatério mensal dos investimentos de agosto de 2025. Passou-se, a
seguir, ao item 2 da Pauta - Cenarios Macroeconémicos — Analisados os
documentos e relatdrios acostados no documento supracitado concluiu-se que o cenario
global mostra resiliéncia no terceiro trimestre e deve crescer 1,7% (anualizado). Esse
resultado reflete a implementagdo mais lenta das tarifas de importagao pelos EUA e
surpresas positivas na Europa e na Asia. Observa-se, contudo, uma rotacéo
inflacionaria: enquanto o nucleo da inflagdo acelera nos EUA, outras regides, em
especial a Europa, registram arrefecimento, favorecidas pela queda nos pregos de
servigos. Assim, a economia global segue em transicdo para um novo equilibrio,
moldada pela recomposicdo das cadeias de produgédo, pelos realinhamentos
geopoliticos e pela normalizacdo das condi¢des financeiras. Nos EUA o Federal
Reserve caminha para inaugurar um ciclo de afrouxamento monetario ja em setembro,
com uma redugéo inicial de 25 pontos-base na taxa basica. A decisdo reflete o
reconhecimento de que os riscos associados ao mercado de trabalho tornaram-se mais
evidentes, ainda que a inflagdo permanecga desconfortavelmente elevada. No simpdsio
de Jackson Hole, no fim de agosto, o presidente do FED endossou a precificagao ja
incorporada nos mercados de juros, que sinalizava corte da Fed Funds em setembro. O
mercado americano espera que o FOMC promova dois cortes de juros no segundo
IPREYV - Instituto de Previdéncia do Estado de Santa Catarina
Rua Visconde de Ouro Preto, 291

Centro - Florianépolis/SC - CEP 88020-040
Fone (48) 3665-4600 | www.iprev.sc.gov.br | iprev@iprev.sc.gov.br

33

~ P4g. 01 de 03 - Documento assinado digitalmente. Para conferéncia, acesse o site https://portal.sgpe.sea.sc.gov.br/portal-externo e informe o processo IPREV 00007743/2025 e o cédigo 7G7X0YX7.



<

ESTADO DE SANTA CATARINA

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO ESTADO DE SANTA CATARINA Eéi -

GOVSC

semestre de 2025: uma redugdo de 25 pontos-base em setembro, seguida por pausa
em outubro; e novo corte de 25 pontos-base em dezembro. O ddlar segue em trajetodria
de enfraquecimento frente as principais moedas, enquanto a inclinagdo mais acentuada
da curva de juros —com os longos abrindo em relagéo ao curto prazo —sinaliza aumento
do prémio de risco exigido pelos investidores. Essa dindmica é reflexo de incertezas
ligadas a atuagado da administragdo atual em multiplas frentes: comercial, geopolitica,
imigratoria, fiscal e monetaria. Na Europa, com crescimento moderado, mercado de
trabalho ainda aquecido e inflagdo em trajetéria de convergéncia a meta, o BCE sinaliza
que esta confortavel em manter juros em 2% a.a., aguardando sinais mais nitidos de
desaceleracéo inflacionaria para avaliar cortes em 2026. Dessa forma, o cenario aponta
para estabilidade monetaria no curto prazo, com a economia demonstrando maior
resiliéncia frente as incertezas globais. Nesse sentido, 0 mercado espera o inicio do
ciclo de flexibilizagdo apenas no primeiro semestre de 2026, substituindo a expectativa
de corte adicional ainda este ano. Quanto a China, apés um primeiro semestre marcado
por forte contribuicdo das exportagcdes e do consumo interno, a perspectiva para o
segundo semestre é de desaceleracdo econémica. A preocupagao atual mais relevante
pode ser considerada a deflagdo. O excesso de capacidade em setores como siderurgia,
carvao e energia mantém a dinamica de pregos em queda. As medidas voltadas ao
controle do sobre-investimento e da capacidade instalada devem ser graduais, mas
devem restringir a expansao de producédo e novos investimentos. Aqui no Brasil, a
persistente pressao da inflagdo de servigos justifica a sinalizacdo do Banco Central de
manter juros elevados por mais tempo. No entanto, a continuidade da perda de félego
da atividade deve abrir espago para cortes a partir do fim do ano. O mercado enxerga a
possibilidade de inicio do ciclo em dezembro de 2025, com a Selic encerrando o ano
em 14,50%, refletindo tanto o efeito contracionista dos juros reais proximos de 9%
quanto a contribuicdo desinflacionaria da apreciagdo cambial. Apds discussao do
assunto, foi unanime a avaliagcao de que, pelo menos durante o corrente ano, a taxa de
CDI continuara possibilitando o atingimento da meta de rentabilidade da carteira de
investimentos do RPPS/SC. Assim, para o fundo SC FUTURO foi decidido, por
unanimidade, manter a aplicacdo dos recursos atuais, e novos aportes,
preferencialmente no fundo BB RF REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI
LONGO PRAZO ou BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC FI,
dependendo da possibilidade de aplicagao, frente ao regulamento de cada um deles
(valor minimo de aplicagdo). Passou-se, a seguir, ao item 3 da Pauta - Aprovagao do
Relatério de Gestao de Riscos e de Diligéncias do RPPS/SC de AGOSTO de 2025
— Com os documentos disponibilizados antecipadamente aos participantes, o relatério
foi aprovado por unanimidade. Passou-se, a seguir, ao item 4 da Pauta - Processo
IPREV 7570/2025 — o Sr. Yuri informou a todos sobre o processo supracitado do
TCE/SC, que questiona a alocagdo de recursos em fundos de investimento, suas
rentabilidades e taxas de administracdo. O foco do questionamento foram as razdes
para a manutencgao de valores aplicados no fundo BB PREV RF FLUXO FIC, uma vez
que sua rentabilidade é menor e sua taxa de administragdo maior frente aos outros dois
fundos que séo o BB RF REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LONGO PRAZO
ou BB RENDA FIXA LONGO PRAZO TESOURO SELIC FIC Fl. Resumidamente a
resposta ao TCE baseou-se na necessidade de o RPPS/SC ter duas estratégias
diferentes para a gestao dos recursos dos fundos SC Seguro e SC Futuro. O SC Seguro
necessita, além de remunerar os saldos, ter um fundo que faga o resgate e aplicagao
automaticos pela sua intensa movimentagéo financeira durante o més. Por isso a
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necessidade de termos um valor investido durante o més no BB PREV RF FLUXO FIC.
Sua gestao, que comtempla o resgate automatico, infere a cobranga de uma valor maior
de taxa de administracdo. O processo foi recebido pela DINV, respondido ao TCE ¢ ja
arquivado por este ultimo. Outrossim, também foi informado aquela corte que esta DINV
continua monitorando a situacao dos saldos no BB PREV RF FLUXO FIC procurando,
sempre junto com a DIAD, reduzir o maximo possivel os saldos neste tipo de aplicacéo.
Passou-se, a seguir, ao item 5 da Pauta 5 - Politica de Investimentos para 2026 —
Tendo recebido antecipadamente a minuta da Politica de Investimentos do RPPS/SC
para o ano de 2026 e fundamentados pelo amplo arrazoado técnico que ela possui em
seu corpo, bem como pelo cenario apresentado no item 2 desta reunido, os membros
do Comité aprovaram por unanimidade a minuta, a qual esta anexada ao processo desta
reunido. Sem mais nada a tratar eu, Jean Jacques Dressel Braun, lavrei a presente Ata
assinada pelos membros do Comité de Investimentos do RPPS/SC. Floriandpolis, 30 de
setembro de 2025.

Abelardo Osni Rocha Junior
Presidente Comité de Investimentos

Jean Jacques Dressel Braun
Membro Comité de Investimentos

Saulo Rodolfo Vidal
Membro Comité de Investimentos

Aliceana de Andrade Graciosa
Membro Comité de Investimentos

Yuri Carioni Engelke
Membro Comité de Investimentos
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