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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO ESTADO DE SANTA CATARINA
1. APRESENTACAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Politica de Investimentos do SC FUTURO, administrado pelo IPREV-SC, referente ao exercicio de 2026,
compreenderd na analise o periodo de 2026 a 2030 e objetiva:

a) Estabelecer diretrizes e medidas a serem observadas por todas as pessoas, internas ou externas
a Entidade, que participam do processo de andlise, de assessoramento e decisério sobre a
aplicagdo dos recursos do plano, diretamente ou por intermédio de pessoa juridica contratada;

b) Dar transparéncia aos Poderes, servidores, aposentados e pensionistas em relagdo aos principais
aspectos relacionados a gestdo dos investimentos e seus riscos.

No processo de planejamento desta Politica, a Entidade adotou o horizonte de 60 (sessenta) meses,
prevendo revisdes anuais. Os limites e critérios utilizados decorrem e se fundamentam na
regulamentacdo do setor, sobretudo na Resolugdo CMN n2 4.963, de 25 de novembro de 2021 e na
Portaria MTP n2 1.467 de 02 de junho de 2022, como também a Lei Complementar n2 412 de 26 de junho
de 2008.

Na elaboragdo desta Politica de Investimentos foram empregadas técnicas de andlises de cendrios e de
riscos, avaliacbes e projecdes de indicadores econémicos, considerando a modalidade do plano em
regime de capitalizacdo, suas especificidades, necessidades de liquidez e os fluxos esperados de
pagamentos dos ativos. As conclusdes obtidas com estes estudos oferecem subsidios para a defini¢ao
das diretrizes de alocacdo expressas nesta politica.

2. ESTRUTURA DE GOVERNANCA DE INVESTIMENTOS

A legislacdo que disciplina a gestdo dos investimentos dos Regimes Préprios de Previdéncia — RPPS -
determina que os responsaveis pela gestdo dos recursos estabelecam regras, procedimentos e controles
internos que visem garantir o cumprimento de suas obrigac¢des, respeitando a Politica de Investimentos
estabelecida e os normativos pertinentes.

Neste sentido, vale destacar que sdo considerados responsaveis pela gestdo, os gestores, dirigentes e
membros dos conselhos e d6rgdos colegiados de deliberacdo, de fiscalizacdo ou do Comité de
Investimentos do RPPS, os consultores e outros profissionais que participem do processo de analise, de
assessoramento e decisério sobre a aplicagao dos recursos de RPPS, diretamente ou por intermédio de
pessoa juridica contratada e os agentes que participam da distribuicdo, intermedia¢do e administragao
dos ativos aplicados por esses regimes.

A mesma legislacdo determina que o RPPS devera definir claramente a separacdo de responsabilidades
de todos os agentes que participem do processo de analise, avaliacdo, gerenciamento, assessoramento e
decisdo sobre a aplicacdo dos recursos, inclusive com a definicdo das algcadas de decisdo de cada instancia.

Essa segregacdo de responsabilidades é necessaria, pois os responsaveis pela gestdo, bem como o
dirigente do ente federativo instituidor RPPS e o de sua unidade gestora, serdao solidariamente
responsaveis, na medida de sua participacdo, pelo ressarcimento dos prejuizos decorrentes de aplicacdo
em desacordo com a legislacdo vigente a que tiverem dado causa.
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Assim, em atendimento ao arcabouco legal, a Estrutura de Governanga de Investimentos do Regime

Préprio de Previdéncia dos Servidores do Estado de Santa Catarina - RPPS/SC — tem como objetivo definir

as competéncias entre os diferentes niveis organizacionais, atribuindo-lhes responsabilidades associadas

aos objetivos de atuacdo, inclusive com o estabelecimento de algadas de decisdo de cada instancia.

2.1. Responsabilidades e deveres individuais comuns a todos

A pessoa, fisica ou juridica, interna ou externa ao RPPS/SC, que participe do processo de gestdo dos

investimentos, em qualquer de suas etapas, independentemente de cargo, atribuicdo ou fungao

desempenhada, mesmo que ndo possua qualquer poder deliberativo, atuando direta ou indiretamente,

ainda que por intermédio de pessoa juridica contratada, na aplicacdo dos recursos dos planos, além das

obrigagdes legais e regulamentares, deve:

Ter pleno conhecimento, cumprir e fazer cumprir as normas legais e regulamentares;

Possuir comprovada capacidade técnica, conhecimentos e habilidades compativeis com as
responsabilidades inerentes ao exercicio profissional de cargo, emprego ou fungdo relacionada a
gestdo de investimentos;

Observar atentamente a segregacao de fungdes, abstendo-se de realizar tarefas ou atividades que
possam comprometer a lisura de qualquer ato, préprio ou de terceiros, devendo comunicar de
imediato ao seu superior ou ao érgao colegiado que seja membro;

N3o tomar parte em qualquer atividade, no exercicio de suas fung¢des junto ao RPPS/SC ou fora
dela, que possa resultar em comprovado conflito de interesses; e

Comunicar imediatamente a identificacdo de qualquer situacdo em que possa ser identificada
acdo, ou omissdo, que ndo esteja alinhada aos objetivos da Politica de Investimentos — PI - do
RPPS/SC, independentemente de obtengdo de vantagem para si ou para outrem, da qual resulte
ou ndo prejuizo.

2.2. Distribuicao de competéncias e responsabilidades

A estrutura de governanca de investimentos do RPPS/SC é composta por:

Conselho de Administracao
Conselho Fiscal
Comité de Investimentos
Diretoria de Investimentos
o Geréncia de Gestdo de Investimentos
o Gerencia de Gestao de Riscos de Investimentos
Consultoria de Investimentos Externa

Apresentam-se, a seguir, as principais competéncias atribuicdes de cada uma das instancias da estrutura

de governancga de investimentos, sem prejuizo de atribuicGes adicionais definidas em documentos

internos:
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Conselho de Administragao

O Conselho de Administracdo é o érgdo de deliberagdo e orientacdo superior do RPPS/SC, e compete ao
mesmo, na estrutura de governancga dos investimentos:

e Aprovar a Politica de Investimentos e suas respectivas atualiza¢des anuais;
e Aprovar o Regulamento do Credenciamento de Institui¢cGes Financeiras;

Conselho Fiscal

O Conselho Fiscal é o 6rgdo de fiscalizacdo da gestdo financeira do RPPS/SC, e compete ao mesmo, na
estrutura de governanga dos investimentos:

e Fiscalizar o cumprimento da legislacdo e das normas vigentes;
e Fiscalizar e acompanhar a execugdo da Politica de Investimentos, consubstanciado pelo
Relatdrio de Gestdo de Riscos.

Comité de Investimentos

De acordo com a Portaria MTP n2 1.467/2022, especificamente a Secdo | do Capitulo VI, combinado com
a o Decreto Estadual 32, de 4 de fevereiro de 2015, o Comité de Investimento do IPREV/SC é constituido
por 5 (cinco) membros, indicados e nomeados pelo presidente do IPREV/SC, sendo 3 (trés) servidores do
guadro permanente mais o Diretor de Gestdo de Recursos Previdenciarios e o Gerente de Investimentos
do IPREV. O Diretor de Administragdo € o Presidente do Comité e Gestor dor Recursos do RPPS/SC frente
a Secretaria de Previdéncia/MTP.

Compete ao Comité de Investimentos, segundo o Art. 72. Decreto 32/2015 apreciar os encaminhamentos,
relativos a gestdo dos investimentos, feitos pela Diretoria de Investimentos, observar a legislacdo vigente,
interagindo sempre que necessario para atendimento e enquadramento dos recursos e das obrigacdes, e
o seguinte:
e Aprovar e modificar a Politica Anual de Investimentos a ser submetida ao Conselho de
Administracdo do IPREV;
e Deliberar sobre a aloca¢do de recursos;
e Analisar a conjuntura, os cendrios e as perspectivas do Mercado Financeiro;
e Debater, mensalmente, o desempenho da carteira de investimentos frente a Meta
Atuarial e a Rentabilidade auferida;
e Avaliar riscos potenciais que podem impactar na carteira de investimentos;
e Apresentar relatério consolidado dos investimentos;
e Participar de eventos que abordam gestdo de recursos previdenciarios;
e Participar e assistir a apresentac¢do de produtos financeiros;
e Deliberar e aprovar a contratacdo de consultoria técnica na area de investimentos e
atuarial; e
e Acompanhar, debater, analisar e aprovar o Relatério Atuarial.
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O Comité de Investimentos é composto por 05 (cinco) membros. Todos com certificacdo, conforme

disposto a seguir:

Tipo de Certificagao
Profissional

Membros Certificados

Data de Vencimento da
Certificacao

Sem certificacao

Saulo Rodolfo Vidal

Sem certificacao

Certificacao Profissional da
Secretaria da Previdéncia —
SPREV — CP RPPS CGINV |

Yuri Carioni Engelke

19/12/2027

Certificacao Profissional da
Secretaria da Previdéncia —
SPREV — CP RPPS CGINV |

Abelardo O. Rocha Junior

13/01/2027

Certificacao Profissional da
Secretaria da Previdéncia —
SPREV — CP RPPS CGINV |

Jean J. Dressel Braun

13/09/2027

Certificacao Profissional da
Secretaria da Previdéncia —
SPREV — CP RPPS CGINV |

Aliceana de A. Graciosa

28/12/2027

Diretoria de Investimentos

A Diretoria de Investimentos, diretamente subordinada ao Presidente, compete no &mbito desta Politica

de Investimentos:

e aelaboracdo da Politica anual de investimentos;

e Coordenar a elaboragdo de metodologia de acompanhamento do desempenho e dos

riscos dos investimentos, na forma definida pela Politica de Investimentos, bem como
pela legislacdo aplicavel;

Acompanhar e controlar receitas e despesas referentes a exploracdo de imdveis/terrenos
ocupados e desocupados;

Coordenar as atividades relacionadas ao credenciamento, habilitacdo e prestacdao de
servigos por parte de consultorias, agentes e institui¢des financeiras;

Acompanhar as diligéncias, bem como prestar as informacdes, de sua competéncia,
exigidas pelos érgdos colegiados, de supervisido, fiscalizacdo e controle do RPPS/SC;
Publicar todas as informacgdes conforme determinado pela legisla¢do;

Coordenar a elaboragdo de documentacado e participar das assembleias gerais dos fundos
de investimentos, nos quais o Instituto é cotista;

Geréncia de Investimentos

A Geréncia de Investimentos, diretamente subordinada a Diretoria de Investimentos, compete no ambito
desta Politica de Investimentos:

Acompanhar os valores diarios das taxas do mercado financeiro e das cotas dos fundos
de investimento;

Emitir pareceres e relatérios que auxiliem na tomada de decisdo para alocagdo dos
recursos financeiros previdenciarios;
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Elaborar a minuta da Politica de Investimentos, sob orientacdo da Diretoria de
Investimentos;

Elaborar e executar a metodologia de acompanhamento do desempenho dos
investimentos, na forma definida pela Politica de Investimentos, bem como pela
legislacdo aplicavel;

Analisar as posicdes e a estrutura da carteira de investimentos e enquadramentos legais
e sua adequacdo a estratégia, propondo operagdes financeiras necessarias aos ajustes
necessarios;

Operacionalizar as compras e a custédia de titulos publicos federais;

Analisar e controlar as operagdes de titulos, valores mobilidrios e demais investimentos;
Orientar, acompanhar e controlar as movimentacdes financeiras visando a administracdo
da carteira de investimentos, entre elas re-investimento de rendimentos (juros,
dividendos, amortizacGes e prémios) e realocag¢des entre ativos;

Orientar, acompanhar e controlar as movimentacoes financeiras decorrentes do fluxo de
caixa informado pela Diretoria de Administracdo e Finangas em decorréncia de
disponibilidade financeira e necessidade de pagamento de obrigacdes;

Realizar e acompanhar atividades relacionadas ao credenciamento, habilitacdo e
prestacdo de servigcos por parte de consultorias, agentes e instituicdes financeiras;
Elaborar documentacao e participar das assembleias gerais dos fundos de investimentos,
nos quais o Instituto é cotista;

Geréncia de Riscos de Investimentos

A Geréncia de Riscos de Investimentos, diretamente subordinada a Diretoria de Investimentos, compete:

Realizar estudos, tarefas, projecGes e estatisticas que possam ser utilizadas para o bom
desempenho das fungdes de controle e minimizagdo dos riscos de investimentos;

Emitir pareceres e relatérios gerenciais sobre a carteira de ativos destinados por lei ao
IPREV/SC, com a andlise dos riscos x retornos, subsidiando os atos de decis3o da Diretoria
de Investimentos, do Conselho de Administracdo, do Conselho Fiscal e do Comité de
Investimentos;

Participar, sob a orientagdo da Diretoria de Investimentos, na elaborac¢do de Politica de
Investimento sugerindo e detalhando a metodologia para o controle dos riscos;

Elaborar e acompanhar a metodologia de controle de riscos da carteira de investimentos
do IPREV/SC;

Elaborar e emitir periodicamente o Relatdrio de Gestdo de Riscos dos investimentos,
conforme determina a legislagdo pertinente;

Solicitar periodicamente as instituicdes financeiras o arquivo XML para abertura das
carteiras dos fundos para andlise dos ratings de crédito;

Acompanhar a legislacdo financeira, tributdria e de investimentos visando informar a
Diretoria de Investimentos acerca dos riscos inerentes a alteracdo das mesmas;
Controlar e avaliar, as participagdes societdrias e outros bens, direitos e receitas
destinadas por lei ao IPREV/SC;
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e Avaliar e sugerir alternativas para a reducdo de riscos relativos a todos os contratos
referentes a servigos financeiros prestados a Diretoria de Investimentos;

e Supervisionar e validar, os documentos apresentados nos processos de credenciamento
das instituicdes financeiras que recebem as aplicagdes dos recursos previdenciarios do
Instituto;

Consultoria de Investimentos Externa

A consultoria de investimentos tem a funcdo de auxiliar o IPREV/SC no acompanhamento e
monitoramento do desempenho do risco de mercado, do enquadramento das aplicagdes dos recursos e
do confronto do retorno observado vis a vis o seu retorno esperado. Essa consultoria deverd ser
cadastrada junto a CVM Unica e exclusivamente como consultora de valores mobilidrios. O contrato
firmado com a Consultoria de Investimentos devera, obrigatoriamente, observar as seguintes Clausulas:

e que o objeto do contrato serd executado em estrita observancia das normas da CVM,
inclusive da INCVM n2 592/2017;

e que as andlises fornecidas serdo isentas e independentes; e

e que a contratada ndo percebe remuneracdo, direta ou indireta, advinda dos
estruturadores dos produtos sendo oferecidos, adquiridos ou analisados, em perfeita
consonancia ao disposto no Art. 24 da Resolucdo CMN n2 4.963/2021: Art. 24. Na hipotese
de contratagdo objetivando a prestacdo de servigos relacionados a gestdao dos recursos
do regime proéprio de previdéncia social: (...) lll - a contratacdo sujeitara o prestador e as
partes a ele relacionadas, direta ou indiretamente, em relagdo as aplica¢es dos recursos
do regime préprio de previdéncia social, a fim de que: a) ndo recebam qualquer
remuneracao, beneficio ou vantagem que potencialmente prejudiquem a independéncia
na prestacdao de servico; b) ndo figurem como emissores dos ativos ou atuem na
originacao e estruturacao dos produtos de investimento.

A empresa contratada pelo IPREV/SC para esta fungdo, desde julho de 2020, é a LDB CONSULTORIA
FINANCEIRA LTDA - EPP, estabelecida na Av. Angélica, 2.503, Conjunto 75, Bairro Higiendpolis, Sdo
Paulo/SP, e-mail: contato@|dbempresas.com.br, inscrita no CNPJ sob o n? 26.341.935/0001-25, tendo
como Sécio Administrador o Sr. Ronaldo de Oliveira, CPF 271.795.418-00. Contratualmente a LDB deve
prestar ao IPREV/SC: servico especializado em consultoria com sistema eletrénico de gerenciamento da
carteira de investimento (em ambiente totalmente via WEB) no mercado financeiro e de capitais para
acompanhar a situac¢do da carteira de investimentos, informando sobre as necessidades dessa, bem como
auxiliar o preenchimento das APR’s (Autorizacdo de Aplicagdo e Resgate) conforme diretrizes e
orientagdes do Ministério do Trabalho e Previdéncia. Além de gerar relatérios periddicos a fim de auxiliar
na tomada de decisdes do Comité de Investimentos. A fiscalizacdo e o acompanhamento da execuc¢do do
contrato s3o feitos pela Geréncia de Investimentos do IPREV/SC. Além disso, compete a Consultoria de
Investimentos:

e Participar das reunides presenciais e/ou conference calls para realizacdo da andlise da
carteira de investimentos e das possiveis alternativas disponiveis pelo mercado;

e Andlise de Desempenho (risco x retorno) de cada um dos Investimentos;

e Andlise do enquadramento perante a Resolugcdo do Conselho Monetario Nacional
vigente;
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Elaboragdo dos Relatdrios Trimestrais de acordo com a legislacdo vigente;

Elaboragdo dos Relatdrios Semestrais de acordo com a legislagdo vigente;

Revisdo da Politica de Investimentos para o exercicio seguinte;

Acompanhamento da Politica de Investimentos;

Elabora¢do do Demonstrativo de Politica de Investimentos (DPIN);

Elaboragdo do Formulario de Autorizagdo de Aplicacdo e Resgate (APR);

Elaboracdo do Demonstrativo das Aplicacdes e Investimento dos Recursos (DAIR);
Elaboracdo de Estudo de ALM.

Gestao Previdenciaria (Pro-Gestao)

A adocdo das melhores préticas de Gestdo Previdenciaria, de acordo com a Portaria MTP n2 1.467/2022

e o Manual do Pré-Gestdo versdo 3.4/22, tem por objetivo incentivar os RPPSs a adotarem as melhores

praticas de gestdo previdenciaria, que proporcionem maior controle dos seus ativos e passivo e mais

transparéncia no relacionamento com os segurados e a sociedade. Tal adoc¢do garantira que os envolvidos

no processo decisério de alocacdo dos recursos garantidores cumpram seus codigos de conduta pré-

acordados a fim de minimizar conflitos de interesse ou quebra dos deveres.

O IPREV/SC obteve certificagdo, PRO-GESTAO NIVEL 2, por meio de auditoria realizada pelo Instituto de
Certificacdo Qualidade Brasil - ICQ Brasil -, tendo atendido ao estabelecido no Manual do Pré-Gestado
RPPS, aprovado pela Portaria SPREV n° 918/2022. Certificado N2 - CPG-119/2022 e estd em processo de
renovar a certificacdo do prd-gestao para nivel lll ou IV.

2.3. Politica de Algadas

Os RPPS devem estabelecer limites de alcada de investimentos, definindo internamente os drgdos

responsaveis pela aprovacdo, negociacdo e formaliza¢do de investimentos.

Na tabela a seguir estdo dispostas as alcadas para decisdo de investimentos/alocacBes e

desinvestimentos/desalocacbes por operagédo:

SEGMENTO GESTAO OPERACIONALIZACAO ALOCACAO ALCADA (cumulativa)
. , 20,01%PLa .
Aplicagdo de Novos Até 20% PL 79.99% Acima de 80%
0
. Terceiros Fundos de Investimentos 4
Renda Fixa - Art. L " GEINV, GERISC,
I (Fundos de Aplicagdo Simplificada pelo - GEINV e GEINV, GERISC e
7¢,1,"a", "b" e X | K X Investimentos / DINV e
. Investimentos) e Gerenciador Financeiro . ) GRISC DINV )
c . . Desinvestimentos Presidente
Carteira Prépria - -
Desinvestimento para
L. GEAFC e DIAD
Pagamento de Beneficio
o . De 1,01% a )
) Aplicagdo Novos Fundos Até 1% PL Acima de 3% PL
Renda Fixa - Art. . 2,99% PL
N , N , de Investimentos
72, Il - Operagdes Carteira Propria Aplicagdo Instruida GEINV, GERISC,
. GEINV e GEINV, GERISC e
Compromissadas Investimentos / DINV e
) ) GRISC DINV )
Desinvestimentos Presidente

Aplicagdo de Novos

Até 10% PL

10,01% PLa

Acima de 30% PL

X 29,99%
. Fundos de Investimentos
) Terceiros L " GEINV, GERISC,
Renda Fixa - Art. Aplicagdo Simplificada pelo - GEINV e GEINV, GERISC e
o (Fundos de i ) . Investimentos / DINV e
79,111,"a" e"b i Gerenciador Financeiro i X GRISC DINV .
Investimentos) Desinvestimentos Presidente
Desinvestimento para
L GEAFC e DIAD
Pagamento de Beneficio
X L L } Aplicagdo Novos Fundos ; 5,01% a 9,99% )
Carteira Propria Aplicagdo Instruida Até 5% PL Acima de 10% PL

de Investimentos

PL
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Renda Fixa - Art. GEINV, GERISC,
j GEINV e GEINV, GERISC e
72, IV - Ativos de Investimentos / DINV e
. ) ) GRISC DINV )
Renda Fixa Desinvestimentos Presidente
. . De 1,01% a )
. Terceiros Aplicagdo Novos Fundos Até 1% PL Acima de 3% PL
Renda Fixa - Art. L , R 2,99% PL
I (Fundos de Aplicagdo Instruida e/ou de Investimentos
7%,V,"a", "b" e ) ) ) : GEINV, GERISC,
. Investimentos) e Gerenciador Financeiro . GEINV e GEINV, GERISC e
c . . Investimentos / DINV e
Carteira Prépria . ) GRISC DINV .
Desinvestimentos Presidente
L , 5,01% a 9,99% .
T i Aplicagdo Novos Fundos Até 5% PL PL Acima de 10% PL
erceiros
Renda variavel - Aplicagdo pelo Gerenciador de Investimentos
(Fundos de ) ) GEINV, GERISC,
Art.821ell ) Financeiro GEINV e GEINV, GERISC e
Investimentos Investimentos / DINV e
) ) GRISC DINV )
Desinvestimentos Presidente
. . De 3,01% a )
i Aplicagdo Novos Fundos Até 3% PL Acima de 5% PL
A Terceiros L . A 4,99% PL
Exterior - Art. 921, Aplicagdo pelo Gerenciador de Investimentos
(Fundos de ) ) GEINV, GERISC,
el i Financeiro . GEINV e GEINV, GERISC e
Investimentos Investimentos / DINV e
) ) GRISC DINV )
Desinvestimentos Presidente
. . De 3,01% a )
i Aplicagdo Novos Fundos Até 3% PL Acima de 5% PL
A Terceiros L . ) 4,99% PL
Multimercardo - Aplicagdo pelo Gerenciador de Investimentos
(Fundos de . | GEINV, GERISC,
Art. 1021 ) Financeiro . GEINV e GEINV, GERISC e
Investimentos Investimentos / DINV e
) ) GRISC DINV )
Desinvestimentos Presidente

Multimercardo -
Art. 10211 e lll -
Fundo de
Participagdes e
Mercado de
Acesso

Fundo de
Investimento
Imobiliario - Art.
11

Terceiros
(Fundos de
Investimentos

Aplicagdo Instruida

Aplicagdo Novos Fundos
de Investimentos

Independente de Valor

Investimentos /
Desinvestimentos

GEINV, GERISC, DINV, Comité, Presidente e CONAD

Ressalta-se que toda aplicagdo de novos fundos de investimentos e de novos tipos de investimentos serdo

encaminhadas para conhecimento e opinido do Comité de Investimentos, podendo o Comité vedar ou

recomendar algum fundo ou tipo de investimento conforme Resolugdo CMN 4.963 e esta Politica de

Investimentos. Sendo aplicadas as melhores praticas de Gestdo e Controles recomendado pela ANBIMA.

2.4. Modelo de Gestao

A gestdo dos investimentos do IPREV-SC atualmente é interna (carteira prépria), podendo vir a ser mista

(prépria e terceirizada), desde que recomendada pelo comité de investimento e aprovado pelas Diretorias

do IPREV/SC.

2.4.1. Carteira Propria

A Carteira Prépria da Entidade podera se constituir de ativos nos seguintes segmentos:

e Titulos Publicos Federais de Renda Fixa;

e Estoque de ativos ou cotas de ativos que ndo componham a carteira de Fundos de Investimentos

(FIs) e Fundo de Investimentos em Fundos (FIF) a que os planos sejam cotistas restritos.

e Cotas de Fundos Abertos de Investimentos.

A carteira propria terd gestdo interna do IPREV-SC, sendo operacionalizada pela Diretoria de
Investimentos tendo, obrigatoriamente, controladoria e custddia externa para aquisicdo de titulos

publicos.

11

24

O P4g. 11 de 33 - Documento assinado digitalmente. Para conferéncia, acesse o site https://portal.sgpe.sea.sc.gov.br/portal-externo e informe o processo IPREV 00008166/2025 e o codigo KV2ZZ7180.



t IPREV ESTADO DE SANTA CATARINA
v ; INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO ESTADO DE SANTA CATARINA

2.4.1.1. Vedagdes

E vedado realizar os seguintes investimentos na carteira prépria, os quais somente poder3o ocorrer na
carteira terceirizada (discricionaria):

e Ativos financeiros de crédito privado;

e Ativos financeiros de renda variavel;

e Derivativos.

2.4.2. Seleg¢dao de Fundos de Investimento (Fundos Abertos)

O RPPS terceiriza parte da sua gestdo de recursos financeiros com o objetivo de aproveitar a expertise
em dareas em que ndo possui vantagens competitivas. Neste contexto, a entidade estabeleceu
processos de selecdo e avaliacao destes gestores externos de fundos de investimentos.

a. GESTORES EXTERNOS

Quando adotado o modelo de gestdo terceirizado, este sera completamente discricionario, vedado
ao IPREV-SC figurar como segundo gestor, formalmente ou tacitamente limitando-se, na qualidade
de cotista, adeliberar e fornecer informagGes aos gestores quanto ao regulamento, prestadores de
servico, mandato, padrdes de alocagdo, volume de alocagdo em fungao de prazos de vencimentos
adequados ao ALM dos Planos de Beneficios, segmentos de aplicagdo, limites de risco, padrdes de
rentabilidade a serem perseguidos, além de repassar aos gestores, sem julgamento de valor,
informacgdes de contato de eventuais proponentes que procurema Entidade para prospectar recursos
do RPPS, bem como acompanhar o atendimento as regras e seu desempenho.

De acordo com os termos da legislagdo em vigor do CMN, os gestores externos do IPREV-SC serdo
avaliados através dos parametros quantitativos e qualitativos, quais sejam:
e Quantitativos:

o Rentabilidade histérica: O IPREV-SC monitora a rentabilidade em janelas de
tempo de 12 meses, 24 meses e desde o inicio do fundo ante o benchmark de
cada fundo de investimento. Nesse sentido, tal medicdo sera feita em freqiiéncia
mensal quando do encerramento de cada més. Para fundos de investimentos ja
aplicados pelo IPREV-SC cabera a area técnica da entidade avaliar o desempenho
do gestor conforme as janelas acima e tomar as providéncias que julgar
pertinentes para que o gestor enquadre o fundo dentro dos limites de risco e
retorno esperados. Para novos fundos de investimentos serdo avaliados a
rentabilidade histérica para fins de levantamento da variacdo do fundo em
comparac¢do ao benchmark para justificativa da aplica¢do.

o Consisténcia: O indice de consisténcia do gestor mede a quantidade de vezes em
gue o fundo superou o benchmark em janelas de tempo de 12 meses, 24 meses
e desde o inicio do fundo. A frequéncia de apuracao da métrica serd mensal sendo
realizada quando do encerramento do més. Para fundos de investimentos ja
aplicados pelo IPREV-SC cabera a area técnica da entidade avaliar o desempenho
do gestor conforme as janelas acima e tomar as providéncias que julgar
pertinentes para que o gestor enquadre o fundo dentro dos limites de risco e
retorno esperados. Para novos fundos de investimentos serdo avaliados a
consisténcia para justificativa da aplicagao.

12
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O

Drawdown/Underwater: Apresenta apenas as perdas do ativo. Através desse
indicador é possivel avaliar qual foi o momento de maior perda do ativo e qual a
sua reacdo apds o evento, como o tempo levado para que o prejuizo fosse
recuperado. Para novos fundos de investimentos serdo avaliados,
comparativamente com os fundos ja existentes, para justificativa da aplicacdo.
Relatdrio de Gestdo de Risco: A medigdo a ser considerada nesse item se baseara
no controle de risco de mercado dos mandatos estabelecidos nessa politica de
investimento vis-a-vis os respectivos limites. Em caso de violagdo do limite de
risco or¢ado de fundos ja aplicados pelo IPREV-SC cabera ao gestor do mandato
se manifestar provendo ao IPREV-SC uma explicacdo de motivos acerca do
ocorrido;

Total de recursos administrados e Credenciamento: Para os fundos de
investimentos, serdo consideradas elegiveis as gestoras cujo montante de
recursos administrados sob gestdo seja de pelo menos RS 100 bilhdes, conforme
Regulamentacdo do Credenciamento do IPREV-SC, conforme item 10 desta
Politica de Investimentos;

Observancia de prazos: Nesse quesito cabera a cada um dos gestores mandatados
pela Entidade observar o fiel cumprimento do prazo de até 5 diasuteis, apds o
fechamento do més, para o envio do arquivo de posicdo das carteiras dos fundos
investidos em formato XML. Caso o gestor ndo atenda aoprazo estabelecido sera
notificado pela IPREV-SC do referido descumprimento.

Qualitativos:

O

o O O O O O

Solidez e conceito no Mercado;
=  Tempo de Mercado
= Volume de recursos
= Histdrico controladores/sdcios
= Histéricos problemas com fundos
Sistema interno de gerenciamento de riscos;
Capacitagdo técnica ao atendimento dos objetivos do IPREV-SC;
Adesdo a Politica de Investimento;
Qualidade no atendimento;
Compliance;
Registro/credenciamento pelo IPREV-SC e pela Comissdo de Valores Mobilidrios —
CVM; e
Parecer dos auditores independentes acerca das demonstracdes financeiras
anuais do fundo investido.

O IPREV-SC podera substituir gestores que ndo atendam aos critérios minimos descritos acima, em
qualquer momento que julgar propicio.

Os gestores externos de fundos abertos envolvidos na gestao dos fundos deverdo gerir os recursos
de maneira discriciondria, em conformidade com o mandato outorgado por meio do regulamento do
Fundo, observada a legislacdo afeta a gestdo de recursos de terceiros, a legislacdo que disciplina os
investimentos de RPPS e esta Politica de Investimento, bem como zelar por uma administracao ética,
transparente e objetiva.

Caso o IPREV-SC venha a selecionar gestor de fundos exclusivos, o gestor devera enviar relatérios
mensais de acompanhamento de retorno, volatilidade total e volatilidade em funcdao do benchmark
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estabelecido, apresentando todos os ativos presentes na carteira e despesas gerais, cujo registro sera
mantido pelo IPREV em meio digital.

A Geréncia de Riscos do IPREV-SC realizard o acompanhamento mensal dos servicos fornecidos pelos
gestores, fazendo constar no Relatdrio de Controle e Monitoramento dos Riscos de Investimentos os
seguintes indicadores:

e Rentabilidade x Benchmark;

e Adesdo a Politica de Investimento; e
e Relagdo risco/retorno.

b. AGENTE CUSTODIANTE

O agente custodiante sera avaliado/selecionado segundo os seguintes pardmetros:
e Solidez e conceito no mercado;

e Registro/Credenciamento pelo IPREV-SC e pela CVM;
e Capacitagdo técnica, envolvendo:

o

Tecnologia;

o Modernidade; e

o Taxas cobradas pelos servigos.

o Cumprimento dos prazos estabelecidos.

O agente custodiante devera suprir o IPREV-SC de todas as informacdes relativas ao seu portfélio,
além de garantir o cumprimento e aplicacdo adequada desta Politica de Investimento e demais
determinagdes contidas na legislagdo em vigor.

2.5. Segregacao de Massa

O Estado de Santa Catarina instituiu a segregacdo de massa de segurados do Regime Préprio de
Previdéncia Social do Estado de Santa Catarina com a publicacdo da Lei Complementar n2 848, de 22 de
dezembro de 2023, a segregacdo de massas objetiva ao equacionamento do déficit financeiro e atuarial
desse Regime, ocorrendo a separac¢do dos segurados do plano de beneficios em 2 grupos distintos, os
quais integrardo o Fundo em Reparticdo (SC Seguro) do qual é destinado ao pagamento de beneficios
previdenciarios até a extincdo do ultimo beneficio a ser custeado com os recursos desse Fundo aos
segurados e aos dependentes de segurados que tenham ingressado no servigo publico até 31/12/2023 e
o Fundo em Capitalizacdo (SC Futuro) do qual é destinado o pagamento de beneficios previdenciarios aos
segurados e aos dependentes de seguros que tenham ingressado no servico publico estadual a partir de
19 de janeiro de 2024.

3. MITIGAGAO DE POTENCIAIS CONFLITOS DE INTERESSE

3.1. Conflitos de Interesse

O conflito de interesse sera configurado em quaisquer situagdes em que possam ser identificadas a¢ées
gue nao estejam alinhadas aos objetivos do plano administrado pelo RPPS independentemente de
obtencdo de vantagem para si ou para outrem, da qual resulte ou ndo prejuizo.
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3.1.1. Publico Interno

O RPPS ndo autoriza a realizacdo de atividades em que os agentes envolvidos possam estar em situacao
de conflitos de interesses, real, potencial ou aparente. Assim, qualquer participante do processo decisorio
e de assessoramento nos investimentos que incorra em evento de potencial conflito de interesses, ou em
quaisquer outras decisdes que puderem beneficia-lo de modo particular, ainda que indiretamente, ou em
que tiver interesse conflitante com o do plano de beneficios, ndo podera se manifestar em nenhuma das
fases do processo decisorio ou de assessoramento, devendo proceder a imediata declaragdo de
impedimento ou suspeicao.

Para fins desta politica, caracterizam eventos de potenciais conflitos de interesse, especialmente, mas
nao se limitando, em casos de:

l. SituagGes de relacionamentos proximos com pessoas fisicas ou juridicas que tenham interesses
em decisGes ou informagdes confidenciais da entidade ou dos poderes.

Il. Exercicio de atividades incompativeis com as atribui¢cdes do cargo ou func¢do, ou a favor de
terceiros, em detrimento aos objetivos da entidade;

Il Divulgar ou fazer uso de informacgdes privilegiadas obtidas em fung¢ao do cargo ou das atividades
exercidas;

IV.  Atuar, direta ou indiretamente, em favor de interesses prdprios ou de terceiros perante 6rgao
regulador ou fiscalizador em razdo do exercicio do cargo.

3.1.2. Publico Externo

Qualquer pessoa fisica ou juridica que venha a prestar servicos relacionados a gestdo dos investimentos
da Entidade, devera exercer sua atividade no estrito interesse dos participantes e beneficiarios dos planos,
em total auséncia de conflito de interesses, real, potencial ou aparente.

Neste propdsito, os contratos firmados com prestadores de servigos, bem como a sele¢do de tais
prestadores, irdo incorporar critérios e checagens que visem a mitigacdo de conflitos de interesses, sendo
alvos de andlises qualificadas dos setores juridicos.

Além disso, a Entidade observara a isencdo de seus prestadores de servico, atentando-se, em especial,
para os seguintes casos:

e Potenciais conflitos de interesse de alocadores, seja por alocagdo em produtos da prépria
casa, em produtos de casas associadas ou por opacidade das informagées relacionadas a
reversao de “rebates”;

e Potenciais conflitos de interesse de consultores, em especial no que tange a sele¢do de
produtos, sendo definitivamente inaceitavel que os produtos selecionados gerem
qualquer espécie de vantagem para o consultor;

e Potenciais conflitos de interesse no monitoramento, em especial quando houver
estimulos para que o autor do monitoramento nao reporte eventuais problemas;
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Potenciais conflitos de interesses de gestores, sobretudo quando da alocagdo em produtos estruturados
e/ou distribuidos pela prépria casa ou empresa associada.

No relacionamento com prestadores de servigos, além das medidas de avaliacdo da capacidade técnica e
de mitigacdo de conflitos de interesse descritas anteriormente, o RPPS define critérios visando a
impessoalidade, a concorréncia e a transparéncia, a serem observados nas fases de selecdo e
monitoramento.

Adicionalmente aos critérios estabelecidos na Portaria MTP 1.467, os gestores de recursos deverdo ser
preferencialmente associados a ANBIMA, observando os principios e regras do Cédigo de Regulacdo e
Melhores Préticas.

4. SOBRE O FUNDO

A presente Politica de Investimentos considera a modalidade do plano de beneficios, suas especificidades,
as necessidades de liquidez e demais caracteristicas sintetizadas a seguir. Deste modo, a construcdo da
carteira visa a compatibilizar a alocacdo em ativos com fluxos de pagamento compativeis com prazos e o
montante das obrigacGes, com o objetivo de manter o equilibrio econémico-financeiro entre ativos e
passivos do plano.

PLANO DE BENEFICIOS
Ente Federativo Estado de Santa Catarina
Unidade Gestora Instituto de Previdéncia do Estado de Santa Catarina
Nome do Fundo SC FUTURO
Modalidade Beneficio Definido
Meta atuarial* INPC* + 4,50% a.a.**
CNPJ do Plano 53.623.436/0001-01
Categoria Investidor Qualificado

* INPC - Indice de corregdo que o ente SC utiliza para reajuste de beneficios.
** 4 5% a.a. - Taxa de juro e desconto - Calculo Atuarial de 2024/2025 (pg. 15).

4.1. Cenario Macroeconomico

O cendrio macroecon6mico tem por objetivo detalhar a proje¢do de varidveis macroeconémicas a partir
da conjuntura atual e por intermédio de premissas e hipdteses condizentes com realidade econ6mica, a
fim de prover as demais areas da entidade analises que contribuam para a condug¢do dos processos de
alocagdo e tomada de decisdo de investimento.

As projecGes dos principais indicadores econémicos sdo utilizadas para desenhar estes cendrios, que
também servirdo como plano de fundo as analises e aos estudos macro/setorial (top down), com intuito
de informar aos gestores os principais impactos possiveis sobre os diversos mercados e, assim, tornar a
tomada de decisdao mais segura e eficiente.

O detalhamento dos cendrios é parte integrante dos documentos sobre o estudo de macroalocag¢do
conduzidos pelo RPPS.
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Para maior assertividade, o cenario utilizado corresponde ao apresentado no ultimo Boletim Focus,
conforme tabela apresentado abaixo, de 26/09/2025, que antecede a aprovacdo dessa Politica de
Investimentos no Comité de Investimentos. O Boletim Focus é elaborado pelo Departamento de
Relacionamento com Investidores e Estudos Especiais, do BACEN, e apresenta o resumo das expectativas
do mercado financeiro para a economia.

2025 2026 2028
kg R B o W i W TEL T e - s e SRS

IPCA (variagio %) 485 4B 4B Y ) 1 4w & 1 48 B Y@ Mroa% w0 I 1M IN=( m

PIB Total (variagio % sobre ana anterior) 219 26 2% =y U 2 4 WM 1e =@ m 1m 4 = 00 200 w0=py W
Cimbio (R$/USS) 556 550 S48 Y () 1M 54 8 562 SE0 S5 Y Q) 1N 5M & v 5B 554 55 A (N 5
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e Inflagdo (IPCA): Para o final de 2025 a expectativa é uma taxa de 4,81% e para 2026 a
expectativa é uma redugao de taxa para 4,28%, e 2027 e 2028 3,90% e 3,70% respectivamente.

e SELIC: Para o final de 2025 a expectativa é um fechamento de 15% e para o ano de 2026 que
haja uma reducdo e fecha em uma taxa de 12,50%. Para 2027 e 2028 a expectativa é uma taxa
SELIC de 10,50% e 10% respectivamente.

e PIB: Em 2025 espera-se um resultado positivo do PIB de 2,16% e para 2026 o resultado
esperado é de 1,80%. Para 2027 e 2028 a expectativa é de 1,90 e 2% respectivamente.

e Cambio (Dédlar/Real): A expectativa é para final de 2025 a cota¢do do délar feche em RS 5,48,
para 2026 RS 5,58 e 2027 e 2028 o valor de RS 5,56 respectivamente.

As projec¢Oes do cenario econdmico futuro, sdo uma fonte de informagdes com potencial de afetar o
retorno dos investimentos em diversas areas, em razdo das variacGes esperadas para os principais
indicadores macroecondémicos. Entretanto, além de identificar as expectativas do mercado, torna-se
necessario a ateng¢do aos principais acontecimentos, uma vez que eles ainda podem impactar a economia,
trazendo risco a expectativa do mercado.

No Brasil, ainda que a incerteza em torno da politica fiscal permane¢a, o governo tenta o
contingenciamento de gastos fiscais visando atingir a meta para 2026. O volume contingenciado parece
insuficiente, entretanto demonstra a disposi¢cdo do governo em tomar medidas na dire¢do do atingimento
das metas e, portanto, melhora a percepgdo em relagdo aos ultimos meses.

A atividade econOmica, por sua vez, continua resiliente, destacando-se o mercado de trabalho com
desemprego em nivel recorde de baixa, alta da renda e, portanto, aumento substancial da massa salarial,
o que deve manter o dinamismo do consumo nos préximos meses. Por outro lado, a maior demanda
associada a massa de salarios e o maior custo associado a alta dos rendimentos, deve manter a inflagdo
de itens intensivos em trabalho pressionada.

Neste cendrio de continuidade da incerteza fiscal, ainda que em menor proporgao, inflagdo com
componentes mais persistentes e atrelados ao ciclo econémico, expectativas de inflagdo desancoradas e
um ambiente externo melhor, mas ainda adverso, o Banco Central do Brasil tem optado por sinalizar a
manutencdo da taxa SELIC em 15% no ano de 2025 e com expectativa de pequenos cortes para 2026.

17

24

O P4g. 17 de 33 - Documento assinado digitalmente. Para conferéncia, acesse o site https://portal.sgpe.sea.sc.gov.br/portal-externo e informe o processo IPREV 00008166/2025 e o codigo KV2ZZ7180.



t; IPREV ESTADO DE SANTA CATARINA

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO ESTADO DE SANTA CATARINA

J4 no cenario externo observou-se um controle da inflacdo nos Estados Unidos, somada a resiliéncia da
atividade econOmica, levou a postergacdo da flexibilizagdo monetdria por parte do FED, o que resultou
em impactos importantes nos ativos financeiros, especialmente de paises emergentes.

Entretanto, desde meados de maio, tanto a atividade econGmica quanto a inflacio apresentaram
comportamento mais moderado. No ambito da atividade econO6mica, ainda que a geragdo de vagas de
empregos continue em ritmo forte, outros indicadores do mercado de trabalho tém mostrado fraqueza
nas margens. Ja a inflagdo, que havia acelerado nas margens e piorado qualitativamente, reverteu o
movimento.

A perda de dinamismo do mercado de trabalho e a inflagdo mais benigna levaram o FED a sinalizar que a
taxa de juros pode ser reduzida ao final de 2025.

Assim, objetivando o alinhamento com o cenario e perspectivas econémicas acima apresentadas, bem
como a maximizacdo da rentabilidade com uma estratégia que proteja contra a volatilidade dos mercados,
acredita-se que, frente a previsao de continuidade de reducao leve dos patamares elevados dos juros em
2026 e uma expectativa de aloca¢do de capital estrangeiro em mercado emergentes, a melhor estratégia
é continuar alocando recursos prioritariamente em investimentos atrelados a Titulos Publicos e Renda
Fixa e visando um alongamento da carteira de investimentos.

4.2. Estudo de Macroalocagao

Com base nas caracteristicas do plano, o RPPS atualizou em 2025 o estudo de macroalocagdo do plano,
com base na metodologia de ALM, visando a proposi¢do de uma carteira de investimentos otimizada, na
relagdo estimado x retorno esperados.

Através da identificacdo de um determinado nivel de equilibrio entre o retorno dos investimentos e o
grau de risco admitido, obteve-se uma gama de alternativas de alocacdo compativeis com os objetivos do
plano, resultando em:

e  Maximizacdo da rentabilidade dos investimentos, visando ao menos igualar a taxa de
referéncia do plano, a dado nivel de risco;

e  Gerenciar a liquidez necessaria para pagamento das obriga¢es atuais e futuras do plano;

e Diversificacdo dos ativos; e

e  Consistente planejamento para aplicagao dos recursos garantidores.

5. ALOCACAO DE RECURSOS

A alocacdo dos recursos permanentemente respeitara os limites fixados nesta Politica de Investimentos.
A definicdo dos parametros inferiores e superiores para cada limite de alocagdo visam dar flexibilidade
para a realizacdo de Investimentos Taticos, que nada mais sdo que posicionamentos de curto prazo com

o proposto de proteger a carteira ou de aproveitar oportunidades de mercado.
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ALOCAGAO DE RECURSOS - LIMITES E ALVOS POR SEGMENTO DE APLICAGCAO
SEGMENTO LIMITE LEGAL FLOCECAD LIVITES
QBIENVG INFERIOR SUPERIOR
Renda Fixa 100% 93,42% 50,00% 100%
Renda Variavel 30% 1,04% 0,00% 30%
Estruturado 15% 0,00% 0,00% 15%
Imobiliario 5% 0,00% 0,00% 5%
Empréstimo Consignado 5% 0,00% 0,00% 0%
Exterior 10% 5,55% 0,00% 10%

5.1. Rentabilidade e benchmarks

A rentabilidade auferida pelo Fundo SC Futuro iniciou a partir do ano de 2024, diante a segregac¢do de
massa que criou o fundo em 2024 e por cada segmento de aplicagdo encontra-se registrada na tabela a

seguir:
RENTABILIDADE PASSADA — PLANO E SEGMENTOSDE ALOCACAO
SEGMENTO 2021 2022 2023 2024* 2025%* ACUMULADO
Plano 9,05% 8,94% 18,79%
Renda Fixa 9,05% 8,94% 18,79%

Renda Variavel - - -
N3ao existia o Fundo
Estruturado - - -

Imobilidrio - - -

Exterior - - -

*A rentabilidade de 2024 foi auferida do periodo de margo (inicio de entrada dos valores) a dezembro/2024

** A rentabilidade de 2025 foi auferida do periodo de janeiro a agosto/2025

As metas de rentabilidade por plano e segmento de aplicacdo, bem como os correspondentes indices de
referéncia (benchmarks), foram estabelecidas, conforme tabela a seguir:

Entende-se como benchmark para determinado segmento de aplicacdo o indice que melhor reflete a
rentabilidade esperada para o curto prazo, isto é, para horizontes mensais ou anuais, conforme as
caracteristicas do investimento. Esse indice esta sujeito as variagdes momentaneas do mercado.

Por outro lado, a meta reflete a expectativa de rentabilidade de longo prazo dos investimentos realizados
em cada um dos segmentos listados a seguir — rentabilidade esta que pode apresentar menor volatilidade
e maior aderéncia aos objetivos do plano.

SEGMENTO BENCHMARK META DE RENTABILIDADE RETORNO ESPERADO
Plano INPC' + 4,50% a.a. 9,00%
INPC + 4,50% a.a.
Renda Fixa CDI2 +1,00% a.a. 13,50%
Renda Variavel IBrx-1003 14,76%
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Estruturado

INPC" + 4,50% a.a.

Imobiliario

INPC" + 4,50% a.a.

Exterior

MSCI Global (BRL)?

9,00%

9,00%

19,64%

'INPC Projetado 2026: 4,28% conforme Relatério FOCUS — 26/09/2025
2CDI Projetado 2026: 10% conforme Relatério FOCUS — 26/09/2025
31BrX-100 e MSCI Global (BRL) projetado conforme cendrio Consultoria de Investimentos

6. LIMITES

Na aplicagdo dos recursos, o plano observara os limites consignados nas tabelas abaixo.

6.1. Limite de aloca¢ao por segmento

ART.

INCISO

ALINEA

MODALIDADES DE INVESTIMENTO

LIMITES

LEGAL

PI

Alocagdo
Alvo

Renda Fixa

100%

100%

93,42%

Titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados na SELIC

Cotas de fundos de investimentos classificados como renda fixa, cujo
regulamentos determinem que seus recursos sejam aplicados em titulos

u_n

definidos na alinea “a”, ou compromissadas lastreadas nesses titulos

Cotas de Fundos de Investimentos em indice de mercado de renda fixa,
negociaveis em bolsa de valores, cujos regulamentos determinem que suas
carteiras sejam compostas exclusivamente em titulos definidos na alinea

a”, ou compromissadas lastreadas nesses titulos (fundos de indice de
renda fixa

100%

100%

71,33%

100%

20,09%

100%

Operagdes compromissadas, lastreadas exclusivamente pelos titulos
definidos na alinea “a” do inciso I.

5%

5%

cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa, conforme
regulamentacdo estabelecida pela Comissdo de Valores Mobiliarios,
constituidos sob a forma de condominio aberto (fundos de renda fixa);

cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda fixa,
negociaveis em bolsa de valores, compostos por ativos financeiros que
busquem refletir as variagdes e rentabilidade de indice de renda fixa,
conforme regulamentacdo estabelecida pela Comissdo de Valores
Mobiliarios (fundos de indice de renda fixa)

60%

60%

2%

60%

Alocagdo diretamente em ativos financeiros de renda fixa de emissdo com
obrigacdo ou coobrigacdo de instituicdes financeiras bancérias autorizadas
a funcionar pelo Banco Central do Brasil, que atendam as condi¢Ges
previstas no inciso | do § 22 do art. 21

20%

20%

cotas de classe sénior de fundos de investimento em direitos creditérios
(FIDC);

5%

5%

cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa com sufixo

crédito privado” constituidos sob a forma de condominio aberto, conforme
regulamentacdo estabelecida pela Comissdo de Valores Mobilidrios (fundos
de renda fixa);

5%

5%
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cotas de fundo de investimento de que trata art. 32 da Lei n2 12.431, de 24
de junho de 2011, que disponha em seu regulamento que 85% (oitenta e
c cinco por cento) do patrimoénio liquido do fundo seja aplicado em 5%
debéntures de que trata o art. 22 dessa mesma Lei, observadas as normas
da Comissdo de Valores Mobiliarios.

5%

- Renda Variavel 30%

30%

1,04%

cotas de fundos de investimento classificados como agdes, constituidos
sob a forma de condominio aberto, conforme regulamentagdo 30%
- (o]
estabelecida pela Comissdo de Valores Mobiliarios (fundos de renda

variavel);

30%

1,04%

cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda variavel,
negociaveis em bolsa de valores, cujas carteiras sejam compostas por
i ativos financeiros que busquem refletir as variagGes e rentabilidade de 0%
indices de renda variavel, divulgados ou negociados por bolsa de valores
no Brasil, conforme regulamentagdo estabelecida pela Comissdo de

Valores Mobilidrios (fundos de indice de renda variavel).

30%

- Exterior 10%

10%

5,55%

cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento classificados como “Renda Fixa - Divida 10%
Externa”;

10%

cotas de fundos de investimento constituidos no Brasil sob a forma de
condominio aberto com o sufixo “Investimento no Exterior”, nos termos
da regulamentacdo estabelecida pela Comissdo de Valores Mobiliarios,
que invistam, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu 10%
patriménio liquido em cotas de fundos de investimento constituidos no

exterior;

10%

5,55

cotas dos fundos da classe “A¢des — BDR Nivel I”, nos termos da

10%
regulamentacdo estabelecida pela Comissdo de Valores Mobiliarios. 0

10%

10

- Investimentos Estruturados 15%

15%

cotas de fundos de investimento classificados como multimercado (FIM)
e em cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento classificados como multimercado (FICFIM)

cotas de fundos de investimento em participacGes (FIP), constituidos sob
a forma de condominio fechado, vedada a subscrigdao em distribui¢Ges de 5%
cotas subsequentes, salvo se para manter a mesma proporgdo ja
investida nesses fundos;

cotas de fundos de investimento classificados como “Ag¢des - Mercado de
- Acesso”, conforme regulamentacgdo estabelecida pela Comissdo de
Valores Mobiliarios.

10%

5%

5%

11

- Fundos Imobiliarios 5%

5%

cotas de fundos de investimento imobiliarios (Fll) negociadas nos pregdes so
de bolsa de valores. °

5%

12

- Empréstimo Consignados 5%

0%

Empréstimos na modalidade de consignados 5%

0%
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7. VEDACOES

Nas operacdes em que o RPPS/SC possui efetivo poder de gestdo, serdo vedadas as seguintes alocagdes:

e Poupanga;

e Notas de Crédito a Exportagdo (NCE) e Células de Crédito a Exportagdo (CCE);

e Notas Promissorias;

e Todas as operacdes vedadas conforme art. 28 da Resolugdo CMN n2 4963/2021.

8. DERIVATIVOS

As operagdes com derivativos sdo permitidas, desde que respeitados, cumulativamente os limites,
restricdes e demais condi¢des estabelecidas pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021.

O RPPS, através de seus fundos de investimentos, podera fazer uso de derivativos, conforme objetivos
descritos no regulamento do fundo investido. Caberd ao gestor, discricionariamente, analisar a
conveniéncia e oportunidade para realizacdo de operagdes com derivativos, sempre respeitando os
limites legais, quando aplicaveis, e os quesitos a seguir.

O controle de exposicdo, quando se tratar de veiculos em que a abertura de carteira é necessaria para o
enquadramento, serd através do monitoramento dos niveis de margem requerida como garantia de
operacgdes e das despesas com a compra de op¢des, sendo:

e Margem requerida limitada a 15% (quinze por cento) da posicdo em ativos financeiros aceitos
pela Clearing;

e Valor total dos prémios de op¢des pagos limitado a 5% (cinco por cento) da posicdo em titulos da
divida publica mobilidria federal, ativos financeiros de emissdo de instituicdo financeira e acoes
da carteira de cada plano ou fundo de investimento.

Cabe destacar que o controle aqui mencionado ndo se aplica aos fundos que sdo dispensados, por
legislacdo, do controle relacionado a derivativos, sendo certo que outras andlises sobre a utilizacdo de
derivativos nesses fundos serdo realizadas, a despeito da dispensa legal para esse controle especifico.

Além do caso acima, e sem prejuizo da observancia dos mesmos critérios legais, o RPPS podera realizar
operacOes de derivativos diretamente desde que tais operacdes observem, cumulativamente, os
seguintes critérios:

e Observancia dos quesitos legais relacionados a depdsito de margem e a gasto com prémio de
op¢Oes, transcritos anteriormente;

e Andlise prévia de cenarios, riscos e impactos na carteira, considerando-se a posi¢do isoladamente
e em conjunto com ativos da carteira;

e As operagdes deverdo ter o objetivo de prote¢do,seja em relagdo a um cendrio adverso ou ao
descolamento em relagdo a um determinado objetivo.
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9. APRECAMENTO DOS ATIVOS FINANCEIROS

A metodologia para apregcamento deve observar as possiveis classificacdes dos ativos adotados pelo RPPS

(para negociagdo ou mantidos até o vencimento), observado adicionalmente o disposto na Portaria MTP
n? 1.467/2022.

O aprecamento dos ativos, independentemente da modalidade, sera realizado pelo:

Agente de custddia, ou por terceiro por ele contratado para prestacdo do servico de
controladoria de ativos; ou

Administrador fiducidrio dos fundos de investimento alocados, ou por terceiro para presta¢do do
servico de controladoria de ativos para o fundo.

Adicionalmente, o apregcamento estara sujeito aos seguintes pontos:

Metodologia: conforme manual disponibilizado pelo prestador de servicos contratado
(administrador/custodiante/controladoria de ativos);

Fontes: poderdo ser utilizados como fontes de referéncia os dados divulgados por instituicGes
reconhecidas por sua atuagao no mercado de capitais brasileiro, como a Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais (ANBIMA) e a B3. No caso de ativos com baixa
liguidez, autoriza-se o uso de estudos especificos, elaborados por empresas especializados e com
reconhecida capacidade;

Modalidade: como regra geral, os ativos serdao marcados a mercado. Como excec¢ao a regra, 0s
titulos publicos federais com prazo entre a data de aquisicdo e a data de vencimento igual ou
superior a cinco anos podem ser registrados na curva desde que haja capacidade financeira e
intencdo de manté-los na carteira até o vencimento, exclusivamente em relagdo a parcela de
recursos administrados destinados a custear beneficios que utilizem hipéteses atuarial.

Reclassificagdo: a alteragdo da modalidade na curva para a mercado pode ser realizada, a critério
do RPPS, na ocorréncia de pelo menos uma das seguintes situa¢des: motivo isolado, ndo usual,
ndo recorrente e ndo previsto; para a reducao da taxa de juros ou para aumento da longevidade,
mediante alteracdo da tdbua de mortalidade, dos planos de beneficios que utilizem hipdteses
atuariais na constituicdo e manutencdo de beneficios, desde que o resultado da reclassificacdo
seja igual ou inferior ao valor do ajuste decorrente da altera¢do da(s) hipdtese(s), com base em
estudo técnico especifico elaborado pelo RPPS.

E recomendavel que todas as negociagdes sejam realizadas através de plataformas eletrdnicas e em bolsas

de valores e mercadorias e futuros, visando maior transparéncia e maior proximidade do valor real de

mercado.

O monitoramento da marcagdo dos ativos é feito por meio de relatérios gerados mensalmente por

consultores contratados.

10.

REGULAMENTACAO DO CREDENCIAMENTO

Esta Regulamentacgdo estabelece critérios para o credenciamento prévio de instituicdes financeiras aptas
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a receberem aplicagbes dos recursos garantidores dosplanos de beneficios do Regime Préprio de
Previdéncia dos Servidores do Estado de Santa Catarina — RPPS/SC, em conformidade com o disposto na
Resolucdo CMN n. 4963/2021 e na Portaria MTP n. 1467/2022.

Podem requerer o credenciamento prévio as seguintes institui¢des:

l. as administradoras e as gestoras de fundos de investimentos;

. as instituicdes financeiras bancdrias emissoras de ativos financeiro;

[l. as corretoras e as distribuidoras de titulos e valores mobilidrios, no caso de operagao
direta com titulos de emissdao do Tesouro Nacional registrados no Sistema Especial de
Liguidagdo e Custddia; e

V. o custodiante de titulos e valores mobiliarios, para a prestacdo de servigos de custédia
dos titulos publicos federais sob gestdo prépria do RPPS/SC.

As instituicdes referidas nos itens | e Il mencionados anteriores, além de cumprir os demais requisitos
legais e normativos, deverdo comprovar ter realizado, nos 12 (doze) meses anteriores ao requerimento,
a gestdo ou a administrac3o de ativos financeiros no valor mensal de, no minimo, RS 100.000.000.000
(cem bilhdes de reais).

As administradoras de fundos de investimentos e as institui¢cdes referidas nos itens lll e IV mencionados
anteriores, além de cumprir os demais requisitos legais e normativos, deverdo estar relacionadas na
lista exaustiva das instituicdes que atendam as condi¢Ges estabelecidas no § 29, inciso |, e § 89, do art.
21 da Resolugdo CMN n. 4.963/2021.

Nao serdo credenciadas as instituicdes que se enquadrarem em qualquer das seguintes situagoes:

I estiverem cumprindo penalidade de suspensdo temporaria imposta por qualquer 6rgdo
da Administra¢do Publica;
. tiverem sido declarada inidonea em qualquer esfera de governo;
1. estiverem em processo de recuperacao, intervencado, liquidacdo ou outro regime de
resolugao pelo Banco Central; ou
IV. apresentarem algum restritivo junto a CVM ou BACEN.

O requerimento de credenciamento sera recebido, processado e decidido pela Diretoria de
Investimentos e, ao final, homologado pelo Comité de Investimentos.

Sera considerada credenciada a instituicdo que for declarada apta noprocesso de credenciamento, a

qual, apds a assinatura do Termo de Credenciamento, passara a compor o banco de dados de instituicoes
credenciadas do RPPS/SC.

O Termo de Credenciamento serd assinado pelo Diretor de Investimentos epelo Presidente do IPREV/SC.
O credenciamento ndo implicara, em qualquer hipdtese, obrigacdo de alocar ou manter recursos do
RPPS/SC em ativos financeiros emitidos, administrados, geridos, distribuidos ou custodiados pela
instituicao credenciada.

O IPREV/SC publicara, em seu site, o rol das instituicdes credenciadas.

O credenciamento terd validade de 24 (vinte e quatro) meses, contados a partir da data de assinatura
do Termo de Credenciamento.
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O Comité de Investimentos definird o rol de documentos a serem apresentados pela instituicdo
requerente para fins de credenciamento,diligenciando para que sejam atendidos integralmente os
requisitos previstos nesteregulamento, na politica de investimentos, na Portaria MTP n. 1.467/2022 e
na Resolucdo CMN n. 4.963/2021.

11. PROCEDIMENTOS E CRITERIOS PARA AVALIACAO DOS RISCOS DE
INVESTIMENTO

Durante a vigéncia da presente Politica de Investimentos, os riscos de investimentos serdo avaliados de
acordo com os procedimentos e critérios abaixo descritos, incluidos os riscos de crédito, de mercado, de
liguidez, operacional, legal, sistémico e outros inerentes as operacgdes.

11.1. Risco de Mercado

Para fins de gerenciamento do risco de mercado,o0 RPPS emprega as seguintes ferramentas estatisticas:

FERRAMENTAS PROPOSITO

O VaR (B-VaR) estima, com base em um intervalo de confianga e em dados histéricos de

Value-at-Risk (VaR) ou volatilidade dos ativos presentes na carteira analisada, qual a perda maxima esperada (ou
Benchmark Value-at-Risk(B-VaR) | perda relativa) nas condigBes atuais de mercado.A utilizagdo de cada modelo dependera
do tipo de mandato e de seus objetivos.

11.1.1. VaR e B-VaR

Para os segmentos e/ou mandatos, o controle de risco de mercado sera feito por meio do VaR e/ou B-
VaR, com o objetivo de a Entidade controlar a volatilidade das carteiras do plano. Serdo utilizados os
seguintes parametros:

e Modelo: Paramétrico.

e Método de Calculo de Volatilidade: EWMA com lambda 0,94.
e Intervalo de Confianc¢a: 95%.

e Horizonte de Investimento: 21 dias Uteis.

Além disso, cabe destacar que essa modelagem serd aplicada a carteira aberta dos fundos.

O controle de riscos deve ser feito de acordo com os seguintes limites:

ESTRUTURA BENCHMARK VaR / B-VaR LIMITE
Consolidado INPC + 4,50% a.a. VaR 5,00%
Segmento Renda Fixa CDI +1,00% a.a. VaR 3,00%
Segmento Renda Variavel IBrX-100 VaR 12,00%
Segmento Estruturado INPC + 5,00% a.a. VaR 11,00%
Segmento Imobiliario INPC + 5,00% a.a. VaR 8,00%
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| Segmento Exterior MSCI Global (BRL) VaR 15,00%

Os limites e os objetivos estipulados foram encontrados através da expectativa de retorno definida no
cenario para cada mandato/segmento, ou ainda no spread exigido para que se obtenha um equilibrio
entre o passivo e o ativo. A relagdo entre retorno e risco € uma das premissas inseridas neste modelo de
mensuracao, que ainda conta com a defini¢cao do horizonte de tempo e do intervalo de confianca utilizado.

11.1.2. Monitoramento e Providéncias

Em razdo de a gestdo dos fundos, que serdo monitorados de acordo com os controles e limites aqui
estabelecidos, ser terceirizada, é necessario observar que eventuais descumprimentos de limite devem:

e Ser analisados em relagdo ao contexto de mercado a época do rompimento;

e Ser analisados em relagdo a postura do gestor, especialmente no que tange ao fato
gerador de tal rompimento: se posicionamento ativo por parte do gestor ou se situacao
atipica de mercado;

e Ser avaliados em contexto mais amplo, considerando-se a carteira total de investimentos,
e potenciais impactos nessa carteira.

Nesse sentido, o tratamento dado a cada eventual rompimento de limite depende das analises acima,
assim como as providéncias a serem tomadas, sendo certo que nao existe obrigatoriedade, a priori, de
zeragem e/ou redugdo de exposicdo e nem mesmo de interrupgdo das operagdes.

11.2. Risco de Crédito

O gerenciamento do risco de crédito visa mitigar a possibilidade de ndo cumprimento, por determinada
contraparte, de obrigacdes relativas a liquidacdo de operagGes que envolvam a negociacdo de ativos
financeiros, resultando em prejuizo ao plano.

Deste modo, antes de realizar uma aplicagdo em ativos ou de cotas de fundos de investimento
relacionados ao risco de crédito, o RPPS avalia o potencial da empresa/instituicdo emissora do crédito em
honrar as dividas. A analise realizada procura identificar fatores que possam deteriorar a geragdo de fluxo
de caixa operacional empregando, simultaneamente, as seguintes abordagens:

ABORDAGENS PROPOSITO

A analise qualitativa é composta por inUmeros elementos que possam contribuir com a
Qualitativa formagdo de opinido acerca da capacidade de pagamento, incluindo-se: analise de
emissores, documentagdo e prospecto, prazos, fatores financeiros, garantias etc.

Os modelos quantitativos de classificagdo de risco de crédito buscam avaliar a um emissor
SuEiEd de crédito ou de uma operagdo especifica, atribuindo uma medida que representa a
uantitativa

expectativa de risco de default, geralmente expressa na forma de uma classificagdo de

risco (rating).

11.2.1. Abordagem Qualitativa

Com relagdo aos investimentos diretos em ativos com risco de crédito, a avaliagdo dos investimentos deve
adotar critérios de analise que ndo se limitem a classificacdo de risco (rating) atribuido por agéncia
classificadora, mas que abordem adicionalmente pelo menos os pontos apresentados a seguir:
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Analise dos emissores

Nos investimentos em que a contraparte seja o principal pilar para a analise do risco da operacao, é
importante analisar aspectos financeiros (capacidade de pagamento), histérico de atuac¢do, governanga,
controle acionario, setoriais, impactos politicos (se existir), aspectos legais da emissdo como indices
financeiros (cobertura, alavancagem e outros).

Andlise de prospectos e outras documentagoes

Em uma operacdo estruturada é necessaria a analise das documentag¢des que competem a operacdo
(prospecto, regulamento e outras), entendendo-se quais as garantias, seus vinculos e/ou lastros,
responsabilidades, estrutura de gerenciamento de fluxo de caixa, custos, volume de emissdo, prazo do
investimento, etc.

Monitoramento de operagoes de crédito

A decisdo de investir em um ativo de crédito traz consigo a necessidade de um acompanhamento continuo
do desempenho das operagOes. Nesse sentido, é necessario acompanhar a classificacdo de risco das
agéncias de rating e os dados da operacdo disponiveis no mercado. A contraparte também deve ser
periodicamente acompanhada.

11.2.2. Abordagem Quantitativa

Sob a abordagem quantitativa, a avaliagdo do risco de crédito sera realizada pela utilizacdo de ratings
atribuidos por agéncia classificadora de risco de crédito atuante no Brasil. A classificacdo representa um
grau crescente de risco de default, sintetizada por uma escala de notas, para as quais o RPPS estabelece
um grau minimo para realizacdo de suas aplicagoes.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados de acordo com
suas caracteristicas. Os seguintes pontos devem, adicionalmente, ser considerados:

e Paratitulos emitidos por instituicdes financeiras, sera considerado o rating da instituicdo;
e Para titulos emitidos por quaisquer outras instituicdes ndo financeiras, serd considerado
o rating da emissdo, e ndo o rating da companhia emissora;

E preciso verificar se a emiss3o ou emissor possui rating por pelo menos uma das agéncias classificadoras
de risco, e se a nota é, de acordo com a escala da agéncia no mercado local, igual ou superior as faixas
classificadas como “Investimento” a seguir:

TABELA DE RATINGS
Faixa Fitch S&P Moody’s Liberum Austin Grau

1 AAA (bra) brAAA Aaa AAA brAAA

AA+ (bra) brAA+ Aal AA+ brAA+

Investimento

2 AA (bra) brAA Aa2 AA brAA

AA- (bra) brAA- Aa3 AA- brAA-
3 A+ (bra) brA+ Al A+ brA+
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A (bra) brA A2 A brA
A- (bra) brA- A3 A- brA-
BBB+ (bra) brBBB+ Baal BBB+ brBBB+
4 BBB (bra) brBBB Baa2 BBB brBBB
BBB- (bra) brBBB- Baa3 BBB- brBBB-
BB+ (bra) brBB+ Bal BB+ brBB+
5 BB (bra) brBB Ba2 BB brBB
BB- (bra) brBB- Ba3 BB- brBB-
B+ (bra) brB+ B1 B+ brB+
6 B (bra) brB B2 B brB
Especulativo
B- (bra) brB- B3 B- brB-
CCC (bra) brcCC Caal ccc brcCC
7 CC (bra) brCC Caa2 cC brCC
C (bra) brC Caa3 C brC
8 D (bra) brD Da D brD

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na tabela serao classificados
como Grau de Investimento, observadas as seguintes condicdes:

e Caso duas das agéncias classificadoras admitidas classifiquem o mesmo papel ou emissor,
serd considerado, para fins de enquadramento, o pior rating;

e 0 enquadramento dos titulos ou emissores sera feito com base no rating vigente na data
da verificagdo da aderéncia das aplica¢cGes a Politica de Investimento.

As agéncias de classificacdo de risco utilizadas na avaliagdo dos ativos de crédito privado domiciliadas no
pais devem estar registradas na Comissao de Valores Mobilidrios (CVM). No caso de agéncias domiciliadas
no exterior, essas devem ser reconhecidas pela CVM.

11.2.3. Exposicdo a Crédito Privado

O controle da exposicdo a crédito privado é feito através do percentual de recursos alocados em titulos
privados, considerada a categoria de risco dos papéis. O controle do risco de crédito deve ser feito em
relagdo aos recursos garantidores, evitando-se exposicdo a ativos ndo elegiveis. Eventuais rebaixamentos
de ratings de papéis ja integrantes da carteira de investimentos deverdo ser avaliados individualmente,
visando a proteger o interesse dos participantes dos planos de beneficios.

Os seguintes pontos devem, adicionalmente, ser considerados:

e Aplicagdbes em DPGE (Depdsitos a Prazo com Garantia Especial) serdo sempre
consideradas como “Grau de Investimento”, desde que sejam respeitados os limites de
cobertura de RS 40 milhdes do FGC (Fundo Garantidor de Créditos) por instituic3o;

e Se ndo houver rating valido atribuido, o ativo sera classificado como Grau Especulativo.
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O controle do risco de crédito deve ser feito em relacdo aos recursos garantidores, de acordo com os
seguintes limites:

Categoria de Risco Limite
Grau de Investimento + Grau Especulativo 60%
Grau Especulativo 5%

O limite para titulos classificados na categoria Grau Especulativo visa comportar eventuais rebaixamentos
de ratings de papéis ja integrantes da carteira de investimentos e eventuais ativos presentes em fundos
de investimentos condominiais, dos quais a Entidade ndo tem controle sobre o regulamento. Nesse
sentido, o limite acima previsto ndo deve ser entendido como aval para aquisicdo de titulos que se
enquadrem na categoria “Grau Especulativo” por parte dos gestores de carteira e de fundos exclusivos.

11.2.4. Controle de Concentragao

Além dos controles ja explicitados, a Entidade atentard para eventuais excessivas concentracées em
determinados emissores e/ou em setores especificos da economia. A raz3o pela qual tal atitude é tomada
€ o reconhecimento de que, por mais que os controles sejam observados, o mercado de crédito esta
sujeito a pecularidades prdprias, que podem levar a perdas mesmo em situagdes aparentemente
controladas.

Nesse sentido, a Entidade observara os seguintes parametros:

TIPO DE CREDITO CONTROLE INDIVIDUAL CONTROLE SETORIAL
Financeiro 10% 20%
Corporativo 5% 10%

A extrapolagdo de qualquer um dos niveis de controle ndo exige imediata revisdo da alocagdo, mas sim

estudo mais aprofundado da contraparte em questdo ou do setor ao qual ela pertence.

11.3. Risco de Liquidez

O risco de liquidez envolve a avaliacdo de potenciais perdas financeiras decorrentes da realizacao de
ativos a precos abaixo daqueles praticados no mercado, efetuados para cumprir obrigacdes de
pagamentos de beneficios aos participantes.

11.3.1. Redug¢do de Demanda de Mercado (Ativo)

O controle do risco de liquidez de demanda de mercado sera feito por meio do controle do percentual da
carteira que pode ser negociado em determinado periodo, adotando como premissa a utilizacdo de 20%
do volume médio negociado nos ultimos 21 dias Uteis, para cada ativo presente na carteira e/ou fundos
exclusivos. No caso dos demais fundos, sera utilizado o prazo de cotizacdo divulgado em regulamento.

HORIZONTE PERCENTUAL MiNIMO DA CARTEIRA
De 0 a 21 dias uteis 10%
Até 252 dias uteis 20%
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11.4. Risco Operacional

O Risco Operacional caracteriza-se como “a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequacdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos”. A gestdo
serd decorrente de a¢bes que garantam a adoc¢do de normas e procedimentos de controles internos,
alinhados com a legislacdo aplicavel.

Dentre os procedimentos de controle podem ser destacados:

e RealizacGes das a¢des de controles internos, previstas no item 13 desta politica;

e Conhecimento e mapeamento profundo de seus procedimentos operacionais;

e Avaliacdo dos pontos sujeitos a falhas de qualquer tipo;

e Avaliacdo dos impactos das possiveis falhas;

e Avaliacdo da criticidade de cada processo, em termos dos erros observados e dos
impactos causados.

e A definicdo de rotinas de acompanhamento e andlise dos relatérios de monitoramento
dos riscos descritos nos topicos anteriores;

e O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de investimentos;

e Acompanhamento da formacdo, desenvolvimento e certificacdo dos participantes do
processo decisério de investimento; e

e Formalizacdo e acompanhamento das atribuices e responsabilidade de todos os
envolvidos no processo de planejamento, execuc¢do e controle de investimento.

As atividades criticas sdo revistas de forma prioritaria, e as demais sdo revistas conforme a necessidade.
Esse processo € realizado rotineiramente, de forma a prover a seguranca necessaria.

11.5. Risco Legal

O risco legal estd relacionado a ndo conformidade com normativos internos e externos, podendo gerar
perdas financeiras procedentes de autuagdes, processos judiciais ou eventuais questionamentos. O
monitoramento do risco juridico incide sobre a gestdo dos sera feito por meio:

e Monitoramento do nivel de compliance, através de relatérios que permitam verificar a
aderéncia dos investimentos as diretrizes da legislagio em vigor e a Politica de
Investimento, realizados com periodicidade mensal e analisados pelo Conselho Fiscal; e

e Contratagdo de servigos pontuais ou de monitoramento do risco juridicos da carteira de
investimentos.

11.6. Risco Sistémico

Apesar da dificuldade de gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser relevado. E importante que ele seja
considerado em cenarios, premissas e hipdteses para analise e desenvolvimento de mecanismos de
antecipac¢do de a¢Ges aos eventos de risco. O monitoramento do risco sistémico é realizado através de
relatérios periddicos acerca de dados e indicadores da economia nacional e global, visando a identificacdo
de fatores que possam resultar em quebra da estabilidade do sistema financeiro. Além deste, utiliza-se o
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monitoramento da volatilidade do mercado calculado o VaR e Stress da carteira consolidada conforme
parametros ja estabelecidos anteriormente.

Como mecanismo para se tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, bem como para
tentar suavizar a intensidade de seus efeitos, a alocacdo dos recursos é realizada sob o principio da
diversificacdo de setores e emissores. Como mecanismo adicional, o RPPS poderd contratar gestores
externos de investimento, visando a mitigar a possibilidade de inoperancia desses prestadores de servigo

em um evento de crise.

12.

CONTROLES INTERNOS

Com o objetivo de manter-se em permanente atendimento aos limites e requisitos previstos na Resolucao

CMN N2 4.693/21, serdo aplicados os seguintes controles internos:

12.1. Controles internos aplicados na gestao de riscos

Risco

Monitoramento

Controles adotados

Risco de Mercado

- Modelos de VaR e/ouB-VaR;

- Controles pelos gestores exclusivos;

- Relatérios de Risco;

- Monitoramento dos deslocamentos e limites
estabelecidos.

Risco de Crédito

- Limitagdo por contraparte;
- Diversificagao;
- Acompanhamento de ratings.

- Controles pelos gestores exclusivos;

- Relatérios de Risco;

- Monitoramento dos limites estabelecidos e
alteracGes de rating.

Risco de Liquidez

- Liquidez dos ativos de mercado.

- Monitoramento dos prazos de resgate e caréncia
de fundos abertos;

- Monitoramento da demanda de mercado através
de relatorios de risco e Relatério de Compliance;

- Ap6s concluido o estudo de ALM o RPPS extrai do
referido estudo uma tabulagdo com a liquidez a ser
requerida de forma a acompanhar a necessidade de
desembolso de caixa para fins de pagamentos de
beneficios.

Risco Operacional

- Controles Inadequados;
- Falhas de Gerenciamentos;
- Erros Humanos.

- Implementagdo e mapeamento de processos e
rotinas de trabalho;

- Adogdo de praticas de governanga corporativa;

- Certificagdo dos profissionais que participam do
processo de tomada de decisdo dos investimentos.

Risco Legal

- Violagdo da Legislagdo e Politica;
- Violagdo de Regulamentos;
- Faltas em contratos.

- Enquadramento Legal;

- Enquadramento da Politica de Investimentos;

- Monitoramento dos limites gerais no Relatério de
Compliance;

- Avaliagdo técnica e criteriosa de contratos com
gestores e prestadores de servigo.

Risco Sistémico

- Possiveis perdas causadas por problemas
generalizados no mercado.

- Priorizar os investimentos em titulos soberanos em
titulos que disponham de garantias;

- Considerar aspectos de diversificagdo de setores e
emissores.
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12.2. Controles internos aplicados em eventos de desenquadramento

Apesar de todos os esforgos para que ndo haja nenhum tipo de desenquadramento, esse tipo de situacdo

ndo pode ser totalmente descartado. No caso de ocorréncia de desenquadramento, os seguintes

procedimentos minimos devem ser observados:

13.

O desenquadramento ocasionado por erros ou falhas internas deve gerar procedimento de
revisdo de processos, e adequacao formal dos mesmos;

O desenquadramento gerado por descumprimento da legislacdo, no que concerne aos recursos
investidos, deve gerar san¢Oes ao gestor de recursos, que podem ir desde sua adverténcia formal
até o resgate da totalidade dos recursos investidos;

O desenquadramento gerado de natureza passiva ndo é considerado como infringéncia a
legislacdo vigente, sendo que o reenquadramento devera ser realizado conforme os ditames
legais;

O desenquadramento ocasionado por investimentos realizados antes da entrada em vigor da
Resolucdo CMN n® 4.963/21 podem ser mantidos até a sua data de vencimento ou de sua
alienacao.

CONSIDERACOES FINAIS

Este documento serd disponibilizado no site oficial do IPREV/SC a todos os servidores, participantes e

interessados e os casos omissos deverdo ser dirimidos pelo Conselho de Administracdo/Comité de

Investimentos. De acordo com os paragrafos 12, 29, 32 e 49, do Art. 1012, da MTP n? 1.467/2022, o

relatério da politica anual de investimentos e suas revisdes, a documentac¢do que os fundamenta, bem

como as aprovacOes exigidas deverdo permanecer a disposicdo dos drgdos de acompanhamento e

deverdo ser encaminhadas a SPREV por meio Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN.

Floriandpolis, 14 de novembro de 2025.

Abelardo Osni Rocha Junior Jean Jacques Dressel Braun

Presidente do Comité de Investimentos

Membro do Comité de Investimentos

Aliceana de Andrade Graciosa Saulo Rodolfo Vidal

Membro do Comité de Investimentos

Membro do Comité de Investimentos

Yuri Carioni Engelke Mauro Luiz de Oliveira
Membro do Comité de Investimentos Presidente IPREV/SC
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Presidente do Conselho de Administragdo RPPS/SC
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JEAN JACQUES DRESSEL BRAUN (CPF: 727.XXX.979-XX) em 04/11/2025 as 15:36:56
Emitido por: "AC SAFEWEB RFB v5", emitido em 21/10/2025 - 14:21:40 e valido até 20/10/2028 - 14:21:40.
(Assinatura ICP-Brasil)

YURI CARIONI ENGELKE (CPF: 053.XXX.109-XX) em 04/11/2025 as 15:38:57
Emitido por: "SGP-e", emitido em 30/03/2018 - 12:45:10 e valido até 30/03/2118 - 12:45:10.
(Assinatura do sistema)

SAULO RODOLFO VIDAL (CPF: 184.XXX.077-XX) em 04/11/2025 as 15:44:31
Emitido por: "SGP-e", emitido em 13/07/2018 - 15:06:55 e valido até 13/07/2118 - 15:06:55.
(Assinatura do sistema)

ALICEANA DE ANDRADE GRACIOSA (CPF: 041.XXX.449-XX) em 04/11/2025 as 15:45:59
Emitido por: "AC ONLINE RFB v5", emitido em 08/08/2025 - 15:18:20 e valido até 07/08/2028 - 15:18:20.
(Assinatura ICP-Brasil)

ABELARDO OSNI ROCHA JUNIOR (CPF: 041.XXX.279-XX) em 04/11/2025 as 16:01:41
Emitido por: "AC SAFEWEB RFB v5", emitido em 16/10/2025 - 18:22:00 e valido até 15/10/2028 - 18:22:00.
(Assinatura ICP-Brasil)

"MAURO LUIZ DE OLIVEIRA" em 04/11/2025 as 17:08:34
Emitido por: "SGP-e", emitido em 11/01/2024 - 17:32:12 e vélido até 11/01/2124 - 17:32:12.
(Assinatura do sistema)

JULIE ANNE SAUT (CPF: 035.XXX.699-XX) em 12/11/2025 as 13:33:19
Emitido por: "SGP-e", emitido em 13/01/2021 - 14:39:35 e valido até 13/01/2121 - 14:39:35.
(Assinatura do sistema)

Para verificar a autenticidade desta coOpia, acesse o link https://portal.sgpe.sea.sc.gov.br/portal-externo/conferencia-
documento/SVBSRVZIMTAXNTFfMDAwWMDgxNjZfODE2OF8yMDI1X0tWMIlpaMTgw ou o site

https://portal.sgpe.sea.sc.gov.br/portal-externo e informe o processo IPREV 00008166/2025 € 0 cOdigo KV2zz180
ou aponte a camera para o0 QR Code presente nesta pagina para realizar a conferéncia.




